LETUS CAPITAL S.A.
Al. Jerozolimskie 85/21
02-001 Warszawa
NIP 634-013-51-27

Sprawozdanie finansowe
za okres 01.01.2016 — 31.12.2016






SPIS TRESCI

1. Informacja dodatkowa ( Wprowadzenie do Bilansu ).
2. Bilans

3. Rachunek zyskow i strat

4. Zestawienie zmian w kapitalach

5. Rachunek przeplywoéw pieni¢znych



OSWIADCZENIE KIROWNICTWA

Stosownie do artykutu 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z p6zniejszymi
zmianami Zarzad Spotki Letus Capital S.A. Przedstawia sprawozdanie finansowe za rok koficzacy
si¢ 31.12.2016, na ktore sklada sie:

- Bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2016r.

- Rachunek zyskow 1 star za okres 01.01.2016 do 31.12.2016r.

- Zestawienie zmian w kapitale ( funduszu ) wlasnym za okres 01.01.2016 do 31.12.2016r.
- Rachunek przeplywéw pienigeznych za okres 01.01.2016r. do 31.12.2016r.

- Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Do sprawozdania finansowego dolgcza si¢ sprawozdanie z dzialalnosci jednostki za okres objety
sprawozdaniem finansowym.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy o

rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy.

Podpisy czlonkéw Zarzadu



INFORMACJA DODATKOWA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogoblne.

Sprawozdanie finansowe Letus Capital S.A. z siedzibg w Warszawie Aleje Jerozolimskie 85/21
zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
kodeksem spétek handlowych.

Przedmiotem dzialalnosci Spélki jest:

* doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
* dzialalnos¢ holdingéw finansowych

* dzialalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami

* pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe,

* badanie rynku i opinii publiczne;j,

* dzialalno$¢ agencji reklamowych

Spotka dokonata wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego w Rejestrze Przedsigbiorcéw w dniu
01.08.2008 roku pod numerem KRS 0000310902.

Czas trwania Spolki zgodnie ze Statutem Spotki jest nieograniczony.

2. Prezentacja sprawozd'aﬁ finansowych.

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 01.01.2016r. i
konczacy si¢ 31.12.2016r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie krotszy niz
jeden rok od dnia bilansowego. Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci.

3. Poréwnywalnosé¢ danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2016 oraz
porownywalne dane finansowe za rok obrotowy 2015,

W sklad Spéiki nie wechodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie
sprawozdania finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito polgczenie spotek.



4. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujace dziatalnos¢ wraz z
poZniejszymi zmianami.

Spoitka sporzgdza rachunek zyskow i strat w ukladzie poréwnawczym.
W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ckonomiczng.

Wynik finansowy Spotki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i1 przypadajace na
jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspolmiernosci przychodéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

4.1. Rachunek zyskow i strat
4.1.1.Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj.
pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktoérych dotycza.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, w tym budowlane;j, ustala si¢ na dzien bilansowy
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten mozna ustali¢ w sposob
wiarygodny. Spotka ustala stopien zaawansowania prac na podstawie- udziatu kosztéow
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w calkowitych kosztach
wykonania ustugi.

Okreslony w ten sposéb stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci
sprzedazy w stosunku do wartosci przychoddéw wynikajacych z tresci zawartych uméw. Roznica
pomiedzy tak ustalong wartoscig sprzedazy a wartoscia zafakturowang na odbiorcow ushug
odnoszona jest pozycje rozliczen migdzyokresowych.

W przypadku, gdy stopien zaawansowania nie zakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy
ustalony w sposdb wiarygodny, o przychdd ustala si¢ w wysokosci poniesionych kosztow, nie
wyzszych jednak od kosztow, ktorych pokrycie przychodami w przysziosci przez zamawiajacego
jest prawdopodobne.

Nie dotyezy brak zdarzen.



4.1.2. Koszty

Spotka prowadzi koszty w ukladzie rodzajowym, wyrdzniajac, zgodnie z wariantem
poréwnawczym rachunku zyskéw i strat:

[.  Amortyzacje

[I.  Zuzycie materialow i energii

[II.  Ustugi obce

IV. Podatki i oplaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia

VII. Pozostale koszty rodzajowe

VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Na wynik finansowy Spétki wplywajq ponadto:

* Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwiazane z dziatalnoscia
Spotki w zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwalych, aktualizacji wyceny aktywdéw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania
rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub
przekazania darowizn,

 Przychody finansowe z tytulu dywidend (udziatow w zyskach), odsetek, zyskéw ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi,

* Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartodei
inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

e Straty i zyski nadzwyczajne powstale na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia Spolki poza jej dzialalnoscia
operacyjna.

4.1.3. Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:
@ biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych,
. zmiany stanu aktywéw oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

4.1.3.1. Podatek dochodowy biezacy

Biczace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych sa naliczone
zgodnie z przepisami podatkowymi.

4.1.3.2. Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejsciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych
wartoscig aktywéw 1 pasywéw a ich wartoscig podatkowq oraz stratg podatkowsg
mozliwg do odliczenia w przyszlo$ci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszlo$ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z
ujemnymi roznicami przej$ciowymi, ktére spowoduja w przyszlosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznodci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszlodci zaplaty, w zwiazku z
wystgpowaniem dodatnich réznic przejéciowych, to jest réznic, ktére spowoduja
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszlosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czeé¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywdéw z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem (funduszem) wasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz)
wlasny.

4.2. Bilans

4.2.1. Warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztow prac rozwojowych, pomnigjszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytuhu trwatej utraty wartosci.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

- koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktéry

zostanie wykorzystany do produkcji,
- nabytg warto$¢ firmy,
- nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,
nabyte prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoré6w

uzytkowych,
. know-how

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa w okresie
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawe o
jednostkowej warto$ci nie przekraczajacej 3,5 tys. zt w dniu przyjecia do uzytkowania
- jednorazowe spisanie w koszty amortyzacji.

4.2.2. Srodki trwale sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub
wartodci  przeszacowanej (po  aktualizacji wyceny skladnikéw  majatku),
pomniejszonych o skumulowane umorzenie a takze o dokonane odpisy z tytutu utraty
wartosci.



Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwalych obejmuje ogét kosztow
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
do dnia przyje¢cia do uzywania.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia §rodkéw trwalych zalicza sie koszty obstugi
zobowiazan zaciagnigtych w celu ich finansowania i zwiagzane z nimi réznice kursowe.
Koszty obstugi pomniejsza si¢ o uzyskane przychody z nim zwigzane.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci wartos¢ poczatkowa i dotychezas dokonane od
srodkéw trwalych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) moga na podstawie odrebnych
przepiséw, ulegaé aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny wartosé
ksiggowa netto Srodka trwalego nie powinna by¢ wyzsza od realnej wartodci, ktorej
odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie
uzasadnione.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy
z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajacej
wysokos¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Skladniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego
roku lub wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysiaca zlotych sa jednorazowo
odpisywane w cigzar kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwale umarzane sg wedlug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego
po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

4.2.3. Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokosci ogdhu kosztéw
pozostajacych ‘w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartodci. Do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie zalicza si¢ koszty obstugi zobowiazan
zaciagnigtych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe. Koszty
obslugi pomniejsza si¢ o uzyskane przychody z nim zwigzane.

4.2.4. Inwestycje dlugoterminowe

4.2.4.1. Nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie
stanowiace aktywOw finansowych zaliczone do aktywéw trwalych nie uzytkowane
przez jednostke, lecz nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywéw lub uzyskania z nich przychodéw, lub innych
pozytkéw — wycenia si¢ wedtug ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z
tytulu trwalej utraty ich wartosci.

Wartos¢ wg cen nabycia podlega okresowemu przeszacowaniu do wartosci w cenie
rynkowej.



4.2.4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe:

Udzialy lub akeje wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Udzialy lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajg przeszacowaniu do
wartosci w cenie rynkowe;.

Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenia si¢ wedhig ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Warto$¢ w cenie
nabycia przeszacowuje si¢ do warto$ei w cenie rynkowe;.

4.2.5. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe (instrumenty finansowe)

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sq oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegélowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych (Dz.U z dnia Dz. U. z dnia 22 grudnia 2001, z p6Zn. zmianami).
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa
finansowego u jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spotka klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:
e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosei,

» aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzielone sg na:

¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozostale zobowiazania finansowe.

Podstawg dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich
charakter. Spotka okresla klasyfikacje swoich aktywoéw finansowych przy ich
poczatkowym ujeciu, a nastgpnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzienh
sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia si¢ na moment ich ujecia w ksiggach w wartodei godziwej.
Poczatkowa wycena powigkszana jest o koszty transakcji. Koszty transakcyjne
ewentualnego zbycia skiadnika aktywow nie sa uwzgledniane przy poZniejszej wycenie
aktywoéw finansowych chyba ze bylyby istotne. Skladnik aktywéw finansowych jest
wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje si¢ strong umowy (kontraktu), z ktorej ten
skladnik aktywéw finansowych wynika. Aktywa finansowe nabyte na rynku
regulowanym wprowadza si¢ do ksiag na dziei ich nabycia .

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja przeslanki wskazujace na utrate
wartosci sktadnika aktywow finansowych.
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4.2.5.1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Skiadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli
zostal nabyty w celu osiggniecia korzysci  ekonomicznych wynikajacych z
krétkoterminowych zmian cen oraz wahati innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego
czasu trwania nabytego instrumentu, lub jezeli stanowi czgS¢ portfela, ktory generuje
krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci
godziwej. W Spélce do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne
(Spolka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczer)

Wbudowane instrumenty pochodne sq oddzielane od uméw i traktowane jak
instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych warunkéw sa spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg scisle Zwigzane z
ckonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w kidra dany instrument jest
wbudowany,

¢ samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument
wbudowany spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

* instrument hybrydowy (ztozony) nie Jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany
Jego wartosci godziwej nie sa odnoszone w zysk/stratg netto ( tj. instrument pochodny,
ktory jest wbudowany w skadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wyceniane wedtug wartoéci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).
Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposéb jak
samodzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do kategorii przeznaczonych do obrotu wyceniane sg na kazdy dzien
bilansowy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody
lub koszty finansowe. Wartos¢ godziwg pochodnych instrumentéw finansowych ustala
si¢ W oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Wartos§¢
godziwg pozostalych aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu ustala si¢
stosujac odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmuja: wykotzystanie cen niedawno
zawartych transakeji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw,
modele wyceny opcji. Wartod¢ godziwa instrumentow diuznych stanowia przyszle
przeplywy pienigzne zdyskontowane biezaca rynkowa stopg procentows wiasciwg dla
podobnych instrumentow.

Na dzieri bilansowy do aktywéw przeznaczonych do obrotu Spélka zaliczyla
instrumenty pochodne.

4.2.5.2. Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza si¢ — niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaplaty) — aktywa finansowe powstale na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu rodkéw pienigznych. Do pozyczek udzielonych i naleznogci
whasnych zalicza si¢ takze obligacje i inne diuzne instrumenty finansowe nabyte w
zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodki pieniezne, jezeli z
zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad
wydanymi instrumentami finansowymi. Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, kt6re
Spotka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie, zalicza si¢ do aktywéw
finansowych przeznaczonych do obrotu.
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Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani
naleznoéci, a takze wplat dokonanych przez Spélke w celu nabycia instrumentéw
kapitalowych nowych emisji, réwniez wtedy, gdy nabycie nast¢puje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji — takze w obrocie
wiornym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Do tej kategorii Spotka zalicza gtownie depozyty bankowe jak réwniez udzielone
pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dluzne.

4.2.5.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno§ci

Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu wymagalnoSei sg to
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych aktywa finansowe,
dla ktorych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnosci sptaty warto$ci nominalnej
oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych,
na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem
ze Spotka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stana si¢ one wymagalne.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg na kazdy
dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;j.

4.2.5.4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe niezaliczone do
zadnej z pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwalych, o ile nie
istnieje zamiar zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywow
obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za
wyjatkiem strat z tytutu utraty warto$ci) uyjmowane sg w kapitale przychodach i kosztach
finansowych. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczonych do tej
kategorii czg$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskow i strat.

4.2.5.5. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia si¢ na moment ich ujgecia w ksiggach w wartosci
godziwej. W poczatkowej wycenie uwzgledniane sa koszty transakcji. Koszty
transakcyjne wyzbycia si¢ (wypelnienia) sktadnika zobowigzan finansowych nie s3
uwzgledniane przy poézniejszej wycenie tych zobowigzan chyba Ze bylyby istotne,
Skladnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spoétka staje si¢
strong umowy (kontraktu), z ktdrej to zobowigzanie finansowe wynika.
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Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sa to zobowiazania, ktére stanowig
pochodne instrumenty finansowe (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) lub
zobowigzania do dostarczenia pozyczonych papieréw wartoéciowych oraz innych
z instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy
krotkiej.

Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosei godziwej a wszelkie zyski lub
straty odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw
pochodnych w wartosci godziwej dokonuje si¢ na dzien bilansowy w oparciu o wyceny
przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Wartos¢ godziwa instrumentéw
diuznych stanowig przyszle przeplywy pieni¢zne zdyskontowane biezaca rynkowa stopa
procentowa wiasciwa dla podobnych instrumentow.

4.2.5.6. Instrumenty pochodne

a) Uznawanie i wycena instrumentéw pochodnych w bilansie

Instrumenty pochodne ujmowane s w ksiggach, w momencie gdy Spélka staje si¢
strong umowy. W przypadku instrumentéw nabytych, instrumenty te ujmowane sa jako
aktywa finansowe w wartodci poczatkowej, ktérq stanowi cena nabycia danego
instrumentu. W przypadku instrumentéw wystawionych instrumenty ujmowane sa w
zobowiazaniach finansowych, w wysokosci ceny sprzedazy danego instrumentu.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sa w bilansie do wartodci
godziwej. Instrumenty pochodne o wartodci godziwej wickszej od zera sq aktywami
finansowymi i wykazywane sa w aktywach finansowych, za$ instrumenty o ujemnej
wartosci godziwej stanowia zobowigzania finansowe i wykazywane s3 w
zobowigzaniach finansowych.

b) Wartos§é godziwa

Oszacowana wartos¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej
do zaptlaty w celu zbycia pozycji otwartych na dzien bilansowy.

¢) Ujecie skutkéw zmian warto$ci godziwej i zyskéw lub strat z realizacji
instrumentu

Ujgcie skutkéw zmian wartosci godziwej badz zyskow i strat z realizacji instrumentéw
pochodnych zalezy od ich przeznaczenia. Instrumenty dzielg si¢ na instrumenty
zabezpieczajace oraz instrumenty przeznaczone do obrotu. Ujecie instrumentéw
przeznaczonych do obrotu opisano w 4.2.5.1 i 4.2.5.5. W grupie instrumentéw
zabezpieczajacych wyrézniane sa instrumenty zabezpieczajace wartod¢ godziwg i
instrumenty zabezpieczajace przyszie przeplywy srodkéw pienieznych.
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d) Ujecie zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych

Zabezpieczenie, dla celéw rachunkowosci, oznacza wyznaczenie jednego lub kilku
instrumentéw zabezpieczajacych tak, aby zmiana ich wartosci godziwej kompensowata
w calosei lub w czgSei zmiang wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przysztych
przeptywow srodkéw pienigznych z jej tytutu,

- Instrumenty zabezpieczajace wartosé godziwg

Instrument pochodny zabezpieczajacy wartos¢ godziwg to taki instrument, ktéry stuzy
ograniczeniu ryzyka zmian warto$ci godziwej ujetego w bilansie skladnika aktywoéw lub
zobowigzan (badz jego cz¢sci) i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanemu z tym skladnikiem.

Zyski | straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej wskutek wyceny instrumentu
zabezpieczajacego wartos¢ godziwa na dzien bilansowy odnoszone sg jako koszty lub
przychody finansowe w rachunek zysk6w i strat, w okresie w ktérym powstaly.
Jednoczesnie zysk lub strata z zabezpieczanej pozycji, ktére mozna przypisaé
zabezpieczanemu ryzyku koryguja warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji oraz sq
niezwlocznie uymowane w rachunku zysk6w i strat.

- Instrumenty zabezpieczajace przeplywy srodkiéw pieniginych

Instrument zabezpieczajacy przeplywy srodkéw pieni¢znych stuzy ograniczeniu
zmiennosci przeptywu srodk6w pienigznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym w bilansic skladnikiem aktywéw lub
zobowigzan, uprawdopodobnionym przysztym zobowiazaniem lub z prognozowana
przyszly transakeja.

Zabezpieczeniem przeplywbéw S$rodkéw pienigznych jest rowniez zabezpieczenie
wigzacego przysziego zobowiazania.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego
przeplywy pieni¢zne ujmowane sa w odrgbnej pozycji kapitatow wiasnych, w takiej
czgsci w jakiej dany instrument stanowi efektywne zabezpieczenie zwigzanej z nim
pozycji zabezpieczanej. Czgs¢ nieefektywna odnosi si¢ w rachunek zyskow i strat.

Jezeli poddane zabezpieczeniu przyszle zobowigzanie lub prognozowana transakcja
prowadza do ujgcia w bilansie sktadnika aktywow lub zobowigzan, wowcezas w chwili
ujgcia tego skladnika, zwigzane z nim zyski i straty, ktére uprzednio ujete zostaly
bezposrednio w kapitale wlasnym sg usuwane z tej pozycji i uwzglednione w cenie
nabycia lub innej wartosci bilansowej danego skladnika aktywéw lub zobowigzania,
Zyski lub straty powstale na instrumencie zabezpieczajacym odnoszone sa w rachunek
zyskow i strat w momencie, gdy dany zabezpieczany skiadnik aktywow i zobowigzan
wplywa na rachunek zyskéw i strat.
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e) Wycofanie wyznaczenia instrumentu jako zabezpieczenie

Spotka zaprzestaje ujmowania instrumentéw pochodnych jako zabezpieczajgcych, jezeli
instrument pochodny wygasnie, zostanie sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany
lub jezeli Spétka wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako zabezpieczenie. Spétka
moze podja¢ decyzjg o ustanowieniu dla danego instrumentu pochodnego nowego
powiazania zabezpieczajacego, dokona¢ zmiany przeznaczenia instrumentu pochodnego
badZ wyznaczy¢ go do zabezpieczenia innego rodzaju ryzyka.

Wéwczas, dla zabezpieczeri przeptywéw srodkéw pienieznych zyski lub straty powstale
w okresach, okreslonych poprzez wyzej wymienione dziatania pozostaja w kapitatach az
do momentu, w kiérym zabezpieczana pozycja wptywa na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie wiazacego przyszlego zobowiazania lub prognozowanej przyszlej
transakeji przestanie funkcjonowaé, poniewaz pozycja zabezpieczana przestata spetniaé
definicj¢ wiazacego przyszlego zobowiazania, badz tez ze wzgledu na zaistniale
prawdopodobienstwo, ze planowana transakcja nie zostanie zawarta, wowczas zysk lub
strata netto ujeta w kapitatach zostaje natychmiast przeniesiona do rachunku zyskéw i
strat.

Zysk lub strata z instrumentu zabezpieczajacego odpowiadajaca czgéci stanowiacej
skuteczne zabezpieczenie ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat w tej samej pozycji
co transakcja zabezpieczana. Zasada ta stosowana jest analogicznie dla ujecia
odpowiednich przeplywéw w sprawozdaniu z przeplywdw srodkéw pienigznych.

Zysk lub strata z handlowych instrumentéw pochodnych ujmowana jest odpowiednio
w przychodach lub kosztach finansowych za$ odpowiednie przeptywy, w dziatalnosci
operacyjnej.

4.2.6. Rzeczowe skladniki aktywéw obrotowych wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dziefi bilansowy.

Koszty wytworzenia nie zakoriczonej ustugi wykonywanej na podstawie dtugotrwalych
umoéw obejmuja koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia
bilansowego. Koszty poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z realizacjg jej
przedmiotu, zaliczane sq do aktywdw, jezeli pokrycie w przysztodci tych kosztéw
przychodami uzyskanymi od zamawiajgcego jest prawdopodobne.

Przychody z wykonania nie zakoficzonej ustugi, objetej umowa, w okresie realizacji
dhuzszym niz 6 miesigcy, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala si¢
na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten
mozna ustali¢ w sposob wiarygodny.
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4.2.7. NaleznoSci wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznosei wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po
obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski .

Roznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dziefi
wyceny i przy zaplacie zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i
dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do
kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny nabycia towaréw a takze wytworzenia
srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na
zwigkszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

4.2.8. Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sig na dzien bilansowy po obowiazujacym na ten
dzien $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.2.9. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sa. jezeli koszty

poniesione dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.
W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychodéw zarachowanych nad
zafakturowanymi z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych.

4.2.10. Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci
nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub
umowy spolki.

Kapital zakladowy spotki kapitalowej wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie
i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe
ujmuje si¢ jako nalezne wklady na poczet kapitatu.

Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostala czgsé kosztéw emisji
zaliczana jest do kosztoéw finansowych.

Udzialy lub akcje wlasne wyceniane sq w cenie nabycia i wykazywane w kwocie
ujemnej w kapitale wlasnym.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw jest to kapitat
powstaly jako skutek aktualizacji wyceny aktywow trwalych. W przypadku zbycia lub
likwidacji skladnika majatku odpowiednia czg$¢é kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy. Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci
aktywow trwalych, ktéry uprzednio podlegal aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z
aktualizacji do wysokodci czgsci kapitalu, ktéra dotyczy tego skladnika majatku
trwalego.
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Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwigkszaja réwniez skutki
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywoéw trwalych powodujace wzrost ich
wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
zmniejszaja, do wysokosci kwoty, o ktéra podwyzszono z tego tytutu kapital (fundusz) z
aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej,
jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byla rozliczona do dnia wyceny. Skutki
obnizenia wartoéci inwestycji w czeéei przekraczajacej utworzong uprzednio czgsé
kapitalu z aktualizacji zalicza si¢ w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

4.2.11. Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa
przyszte zobowiazania i wycenia si¢ je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej
wartosci. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych,
kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi

przyszte zobowigzania si¢ wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

- straty z transakcji gospodarczych w toku,
- udzielone gwarancje i porgezenia,
- skutki toczacego si¢ postgpowania sadowego i odwotawczego,

- przyszie $wiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe,
- odprawy emerytalno-rentowe,
- przyszte zobowiazania zwiazane z restrukturyzacja.

4.2.12. Zobowigzania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajace] zaptaty z
wyjatkiem zobowiazan, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastgpuje przez
wydanie innych niz $rodki pienigzne aktyw6éw finansowych lub wymiany na instrumenty
finansowe — ktore wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnodci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych
zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje si¢ jako
dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane sa jako krétkoterminowe.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po
obowiazujacym na ten dziefi $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstale na
dzien wyceny i przy uregulowaniu zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztow
finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach
odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny nabycia towaréw a
takze wytworzenia $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.
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4.2.13. Inne rozliczenia miedzyokresowe

a) Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawezy.

Nie wystapily.

b) Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci, obejmuja w szczegblnosci:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z
tytutu  $wiadezen, ktérych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach
sprawozdawczych,

- srodki pieni¢zne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia §rodkow
trwalych, w tym takze srodkow trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli
stosownie do innych ustaw nie zwiekszaja one kapitaléw (funduszy) wiasnych.
Zaliczone do rozliczen migdzyokresowych przychodow kwoty zwigkszaja
stopniowo  pozostale przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od s$rodkéw trwatych lub kosztéw prac
rozwojowych sfinansowanych z tych Zrédet,

ujemna wartos$¢ firmy, ,

- nadwyzka zafakturowanych przychodéw nad zarachowanymi dotyczaca

kontraktéw dtugoterminowych .

Nie wystqpily.
4.3 Wycena transakeji w walutach obeych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ushug
korzysta jednostka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz
operacji zaplaty naleznosci lub zobowigzan,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze
w zgloszeniu celnym lub innym wigZacym jednostk¢ dokumencie ustalony zostat
inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:
- skiadniki aktywow (z wylgczeniem udzialdbw w jednostkach

podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnosci) i pasywoéw - po
obowigzujacym na ten dzien érednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski,

Réznice kursowe dotyczace inwestycji dlugoterminowych wyrazonych w walutach
obcych. powstale na dzien ich wyceny, rozlicza si¢ z kapitalem (funduszem) z
aktualizacji wyceny. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywoéw
trwalych powodujace wzrost ich wartodci do poziomu cen rynkowych, zwigkszajg
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia warto$ci inwestycji w czgscei
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przekraczajacej utworzona uprzednio czes¢ kapitatu z aktualizacji zalicza si¢ w koszty finansowe
okresu sprawozdawczego.

Réznice kursowe dotyczace pozostalych aktywoéw i pasywoéw wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaplacie naleznosci 1 zobowiazan w walutach obcych,
zalicza sie do przychodow i kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do kosztu
wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
srodkow trwatych, srodkow trwalych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Nie wystqpily

4.4. Czynniki ryzyka finansowego oraz sposob zarzadzania ryzykiem finansowym informacja
dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dziatalnos¢ Spolki narazona jest na nastgpujace rodzaje ryzyka finansowego:

* ryzyko rynkowe, w tym ryzyko walutowe, stopy procentowe] oraz inne cenowe,

* ryzyko utraty plynnosci,

* ryzyko kredytowe

Ryzyko walutowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko zmian kursow walutowych z uwagi na znikoma sprzedaz jak i
zakup w walucie. Spétka nie posiada kredytow i depozytéw w walucie obcej. Spotka nie posiada

depozytéw w walucie obcej. Ryzyko walutowe wiaze si¢ gléwnie ze zmianami poziomu kursu EUR
oraz USD '

Ryzyko stopy procentowej

Spoika posiada zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek dla ktorych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej jak i1 stalej stopy procentowej. Ponadto Spdla lokuje wolne $rodki pienigzne w
instrumenty dluzne o zmiennej lub statej stopie procentowej.

Inne ryzyko cenowe

Spolka jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi. Spotka
nie stosuje pochodnych instrumentow zabezpieczajacych w zakresie ryzyka cenowego.




Ryzyko utraty plynnosci

Spoika jest narazona na ryzyko utraty ptynnoéci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci
do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. W ocenie Zarzadu Spétki,
wartos¢ Srodkéw pienigznych na dzien bilansowy (nota 22), oraz dobra kondycja
finansowa Spotki powoduja, ze ryzyko utraty pltynnosci nalezy ocenié jako nieznaczne.
Analiza zobowigzan finansowych w przedzialach czasowych przedstawiona zostala w
nocie 30.

Ryzyko kredytowe

Spélka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie
Wywiazg si¢ ze swoich zobowigzan i tym samym spowoduja poniesienie strat przez
Spolke. Spotka podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego,
polegajace na: sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcéw, monitorowaniu sytuacji
odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle, akredytywy, porgczenia, zabezpieczenia
na nieruchomosciach).

4.5. Zmiany zasad rachunkowoS$ci w okresie sprawozdawczym

Nie dotyczy. w biezqcy roku nie dokonywano zmiany zasad rachunkowosci,

5. Dodatkowe informacje:

a) informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popelnionego bigdu oraz
kwocie korekty,

b) informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,

c) przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian =zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, jezeli wywierajaq one istotny wplyw na sytuacj¢ majatkowa, finansows i
wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wlasnym,

d) informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nie dotyczy. Brak zdarzen.

6. W okresie sprawozdawczym nastgpilo polgczenie jednostek
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W okresie sprawozdawczym nie nastgpilo polgczenie jednostek

7. W przypadku wystgpowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje oraz wskazania czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawieraé rdwniez
opis podejmowanych, badz planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje
niepewnosci.

Nie dotyczy
8. W przypadku, gdy inne informacje, niz wymienione powyzej, moghyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawni¢ te

informacje.

Wszystkie informacje zostaly zawarte powyzej

data

........................................

Kierownik jednostki



