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List Prezesa Zarzgdu

Szanowni Panstwo,

przekazuje Panstwu roczne  sprawozdanie
finansowe AEDES S.A. W RESTRUKTURYZACJI za 2016
rok. Byt to okres, w ktérym podjelismy dziatania na
rzecz odbudowania sytuacji Spotki. Toczyt sie
proces restrukturyzacyjny, zakonczony przyjeciem
przez  IZgromadzenie  Wierzycieli propozyciji

uktadowych. Aktualnie oczekujemy na

uprawomochienie sie postanowienia sgdu w tej
sprawie.

Niestety, sytuacja Spotki nadal pozostaje trudna. Mamy nadzieje, ze podjete
wysitki — m.in. w postaci powotania spotki zaleznej Aedes Realizacja Inwestyciji, ktéra
juz rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjnq, przyniosqg nam oczekiwane efekty w postaci

nowych zlecen.

Sprawozdanie roczne, oprécz podsumowania, jest takze pewnym sposobem
ztozenia podziekowan. Pierwsze kieruje do Pracownikdw Spotki, ktdérzy codziennie
pokazujg swojg determinacje i obowigzkowos¢. Dziekuje takze Inwestorom oraz
Obligatariuszom, ktérzy okazywali nam wsparcie.

Tymczasem, zachecam i zapraszam do zapoznania sie z niniejszym Raportem

Rocznym za 2016 rok.

/ powazaniem,
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BUDOWNICTWO KREATYWNE

WYBRANE DANE FINANSOWE
AEDES S.A. W RESTRUKTURYZACJI

LA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2016 ROKU
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1. Wprowadzenie

Niniejsza cze§¢ Raportu Rocznego 2016 zawiera wybrane dane finansowe
dla podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw
pienieznych. Wartosci zostaty przedstawione w polskich ztotych oraz przeliczone na euro

zgodnie z ponizszym wyjasnieniem.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank

Polski, obowigzujgcy na dzieh bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono wedtug kursu
Sredniego euro bedqgcego Srednig arytmetyczng $Srednich kursdw euro ogtoszonych przez

Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego zakohczonego miesigca.

2016 2015
Kurs euro na dzien bilansu 31.12 4,4240 4,2615

Sredni kurs euro w okresie
od 1. stycznia do 31. grudnia

4,3757 4,1848

2. Wybrane dane finansowe: bilans, rachunek zyskow i strat,
rachunek przeptywoéw pienieznych

Tabela 1 Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat za 2016 rok wraz

z danymi poréwnawczymi za 2016 rok. [Dane w PLN i EUR]

PLN EUR

1.01.2016 - 1.01.2015 - 1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy 9941 515,31 104 826 472,69 2271 982,84 25 049 338,72
Zysk(strata) ze sprzedazy -666 360,34 - 20796 483,50 -152 286,57 -4 969 528,65
Zysk (strata) z )
dziatalnosci operacyjnej -617477528 -32681349.04  -1411151,42  -7809 536,67
Zysk (strata) z
dziatalnosci -6211 314,18 -33 508 946,48 -1 419 501,84 -8 007 299,39
gospodarczej
Amortyzacja 89 880,26 268 654,00 20 540,77 64 197,57
EBITDA -6 084 895,02 -32412 695,04 -1 390 610,65 -7 745 339,09
Zysk (strata) brutto -6211314,18 -33 508 946,48 -1 419 501,84 -8 007 299,39
Zysk (strata) netto -6 443 948,49 - 33 480 089,66 -1 472 666,89 -8 000 403,76

Zrédto: Emitent
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Tabela 2 Wybrane dane finansowe z bilansu za 2016 rok wraz z danymi poréwnawczymi
za 2015 rok. [Dane w PLN i EUR]

PLN EUR

31.12.20146 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015
Aktywa razem, w tym: ? 560 091,47 21101 895,21 2160 961,00 4951 752,95
Aktywa trwate 60 921,36 8 331 296,04 13 770,65 1955014,91
Aktywa obrotowe 949 9170,11 12770 599,17 2 147 190,35 2 996 738,04
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne i inne
aktywa 55 556,67 33 581,05 12 558,02 7 880,10
TNy‘r’JfZ”OSC' razem.w 234929928 12237 684,17 53103510 2871 684,66
Naleznosci
dtugoterminowe 0,00 6773 789,38 0,00 1589 531,71
Naleznosci
krotkoterminowe 2 349 299,28 5463 894,79 531 035,10 1282 152,95
Zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania, w fym: 41 588 124,39 46 685 979,70 9 400 570,61 10 955 292,67
Zobowigzania
dtugoterminowe 5558 789,04 5558 789,04 1256 507,47 1 304 420,75
Zobowigzania
krotkoterminowe 31 491 760,49 32233 154,02 7 118 390,71 7 563 804,77
Kapitat wtasny, w tym: -32028 032,98  -25 584 084,49 -7 239 609,62 -6 003 539,71
Kapitat podstawowy 565 143,00 565 143,00 127 744,80 132 615,98

/rédto: Emitent

Tabela 3 Wybrane dane finansowe z rachunku przeptywdw pienieznych za 2016 rok wraz

z danymi poréwnawczymi za 2015 rok. [Dane w PLN i EUR]

PLN EUR |
1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

1.01.2016 -
31.12.2016

1.01.2015 -
31.12.2015

Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
finansowej
Przeptywy pieniezne
netto RAZEM
Irédto: Emitent

965 649,77 -7 033 142,80 220 684,64 - 1680 640,13

0.00 703 274,78 0,00 168 054,57

-943 674,15 5551 868,44 -215 662,44 1326 674,74

21 975,62 -777 999.58 50 22,20 -185 910,82

5|Strona



AEDES /7

BUDOWNICTWO KREATYWNE

JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE EMITENTA

LA OKRES OD 01.01.2016 DO 31.12.2016 R.

6|Strona



1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.1. Informacje o Spétce
Firma Aedes S.A. powstata na mocy Akiu Notarialnego Rep. A Nr 4316/2011, poprzez
przeksztatcenie spodtki z ograniczong odpowiedzialnoscig o tej samej nazwie, zgodnie

z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 14.06.2011 r.

Tabela 4 - Podstawowe dane Spofki

Nazwa firmy Aedes Spdotka Akcyjna w restrukturyzacii

Siedziba ul. Zakliki z Mydinik 16, 30-198 Krakéw

Forma prawna Spotka Akcyjna

NIP 945-19-41-502

REGON 356286696

KRS 0000392032

bane konfakiowe Tel. : 48/012/662 08 90 , e-mai :biuro@aedes.pl,
www.aedes.pl

Kapitat zaktadowy 565.143,00

2011-07-25, zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego
Data wpisu do Rejestru P ) )
) dla Krakowa -Srédmiescia w Krakowie, X1 Wydziat
Przedsiebiorcow
Gospodarczy KRS
Nazwa organu reprezentacji Zarzgd
i Oswiadczenia woli w imieniu spotki sktada Prezes Zarzgdu
Sposob reprezentaciji .
jednoosobowo
Zarzad Jednoosobowy — Prezes zarzgdu: Maciej Targosz
Przewodniczqcy Rady Nadzorczej :
Andrze] Dziewattowski — Gwintowt

kadencja 22.03.2017 - 22.03.2022

Cztonkowie Rady Nadzorczej :

Igor Flaga

kadencja 25.07.2011 - 25.07.2016
Rada Nadzorcza

Helena Matuszek

kadencja 24.06.2014 - 24.06.2019

Aneta Ktos
kadencja 29.01.2016 - 19.01.2021

Mariusz Purgat
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kadencja 22.03.2017 - 22.03.2022

Przewazajgca dziatalnosé 41.10.Z - Realizacja projektdéw budowlanych zwigzanych ze

gospodarcza wznoszeniem budynkéw

zréodto: Emitent

1.2. Oméwienie przyjetych zasad przy sporzqdzaniu sprawozdania finansowego

1.

© o N oo

Niniejsze sprawozdanie obejmuje okres dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez
Spotke w okresie od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, podzielony na okresy sprawozdawcze,
za ktére przyjmuje sie miesigce.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie firmy przy udziale licencjonowanego
programu ksiegowego - Enova365 2016, 11.2.5871,5n:32600003, ktory jest
systematycznie aktualizowany w celu dostosowania do aktualnie obowigzujgcych
przepisdw prawa.

Rachunek zyskow i strat oraz bilans sporzgdza sie wedtug wariantu pordbwnawczego,
co pozwala odniesc sie do okresu ubiegtego.

Firma sporzgdza rachunki przeptywu srodkdw pienieznych oraz zestawienia zmian
w kapitale wtasnym.

Zgodnie zumowqg Spdtka zostata zawarta na czas nieokreslony.

Firma nie posiada samobilansujgcych sie jednostek wewnetrznych.

Walutg sprawozdawczqg jest PLN

Od dnia 18 czerwca 2012 roku Spoétka jest notowana na rynku alternatywnym

NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

1.4. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne

z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzednia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej

Ustawa.

Aktywa i pasywa wyceniane sg w firmie nie rzadziej niz na dzien bilansowy, stosujgc
rzeczywiscie poniesione na ich nabycie koszty z zachowaniem zasady ostroznosci oraz
zasady memoriatu a zdarzenia gospodarcze ujmowane sg zgodnie z trescig

ekonomiczng a wiec wedtug zasady wyzszosci tresci nad forma.
Operacje gospodarcze ksiegowane sg na podstawie dowoddw ksiegowych,

a zapisy zdarzeh dokonywane sg w ksiegach rachunkowych w porzgdku

chronologicznym i systematycznym, w sposdb umozliwiajgcy ich tatwqg identyfikacje.
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10.

Srodki frwate, wartoéci niematerialne i prawne, srodki trwate w budowie wycenia sie
wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia , pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie. Jesli w/w sktadniki aktywow trwatych posiadajg warto$¢ netto ponizej
3.500,00 ztotych sg zaliczane do kosztéw i obcigzajg je w miesigcu oddania ich

do uzytkowania w firmie.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane z zastosowaniem metody liniowej przy

wykorzystaniu stawki z tabeli amortyzacyjnej.

Na sktadniki aktywow, co do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajgcej sie przewidziec
przysztosci, czyli w okresie najblizszych 12 miesiecy nie bedq przynosi¢ korzysci

ekonomicznych, dokonuje sie odpisdéw aktualizujgcych z tytutu utraty ich wartosci.

Srodki pieniezne na rachunku bankowym i w kasie wyceniane sq wedtug wartosci
nominalnej. Na dzien 31 grudnia kazdego roku obrotowego firma sporzgdza
inwentaryzacje gotéwki w kasie w drodze spisu z natury oraz Srodkdw pienieznych

poprzez potwierdzenie sald odnosnie rachunkdw bankowych.

Naleznosci i zobowigzania wobec kontrahentdéw i instytucji, w tym z tytutu
ewentualnych kredytow i pozyczek wyceniane sg w kwocie brutto, wymagajgcej
zaptaty w walucie polskiej. Naleznosci i zobowigzania w walucie obcej w momencie
powstania uimowane sg wedtug Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla
danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe pomiedzy kursem waluty
na ten dzien , a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania,
odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych. Zgodnie
z art.26 ustawy o rachunkowosci. Firma przeprowadza inwentaryzacje naleznosci

z tytutu dostaw i ustug poprzez uzgodnienia w formie potwierdzen sald.

Przychody ze sprzedazy ustug i towardw ustalono na podstawie wartosci netto z faktur
wtasnych wystawionych odbiorcom. W przypadku wystgpienia opdznien z zaptatq

wystawiane sg wezwania do zaptaty, mogq zosta¢ naliczone odsetki za zwtoke.

Koszty wykazane zostaty na podstawie wartos$ci netto z faktur obcych otrzymanych

od dostawcdw, niezaleznie od terminu zaptaty.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w umowie i statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartoéci nominalnej
zarejestrowanych akcji, wynikajgcej ze statutu Spotki i wpisu do KRS. Kapitat zapasowy

tworzony jest z odpisdw z zysku lub premii uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej
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1.

12.

13.

14.

15.

0 poniesione koszty bezposrednio z nig zwigzane. O uzyciu kapitatu zapasowego
decyduje Walne Zgromadzenie, jednakze cze$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty

wykazanej w sprawozdaniu Spotki.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg
niepewne. Firma tworzy rezerwy zardwno na zobowigzania jak i na odroczony
podatek dochodowy. W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang
w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywoéw a ich warto$cig podatkowq
oraz stratg podatkowqg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe

i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe] mozliwej
do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujqg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Wysokose rezerwy i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku

dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Spotka obecnie nie prowadzi magazynu towardw i materiatéw. Sqg one zaliczane
bezposrednio wedtug cen nabycia do kosztéw danego kontraktu budowlanego
i inwentaryzowane na biezgco. Towary przeznaczone do dalszej odsprzedazy na
dzien bilansowy wycenione sg w cenie nabycia lub wytworzenia nie wyzszych od

ceny sprzedazy netto danego sktadnika.

W przypadku ponoszenia wydatkdw dotyczgcych przysztych lub ubiegtych okreséw
sprawozdawczych spdtka dokonuje rozliczen miedzyokresowych, odpowiednio

czynnych lub biernych.

Firma ujmuje w ksiegach przedmiot leasingu joko aktywa i zobowigzania w wartosci
zgodne] z umowq. Optaty leasingowe sg rozdzielane na rate kapitatowqg jako
zmnigjszenie salda zobowigzania oraz rate odsetkowqg kwalifikowang w  koszty
finansowe. Zobowigzania wykazuje sie w zaleznosci od terminu ich sptaty w pozycji

zobowigzania dtugoterminowe lub zobowigzania krotkoterminowe. W okresie
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16.

17.

przewidywanego uzywania warto$¢ przedmiotu leasingu podlegajgca amortyzaciji
systematycznie jest odpisywana zgodnie z zasadami amortyzacjami przyjetymi przez
spotke. W przypadku leasingu samochoddéw osobowych wartos¢ podatku VAT

niepodlegajgcego odliczeniu zwieksza warto$¢ poczgtkowqg samochodu.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi budowlanej, ktdére osiggane sg
na podstawie zawartej umowy w okresie realizacji przekraczajgcym 6 miesiecy,
wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu ustala sie na dzien bilansowy
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi. Stopien zaawansowania mierzony
jest udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychoddéw w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Jezeli wiarygodne ustalenie
stopnia zaawansowania ustugi jest niemozliwe, wéwczas umowy dtugoterminowe

ustala sie metodq zysku zerowego.

Na wynik finansowy sktada sie wynik na sprzedazy , wynik na dziatalnosci operacyjne;j,
gospodarczej z uwzglednieniem zyskéw i strat nadzwyczajnych oraz podatku
dochodowego od oséb prawnych. Stosuje sie metode poréwnawczg pomiaru tego

wyniku.
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2. Bilans

Tabela 7 - Bilans na dzien 31.12.2016 r. wraz z danymi poréwnawczymi na dzieh 31.12.2015 .

[dane w PLN]

Wyszczegodlnienie

A. AKTYWA TRWALE

Dane na dzien
31.12.2016
60 921,36

Dane na dzien
31.12.2015
8 331 296,04

I. Wartosci niematerialne i prawne

0,00

1252,77

1. Koszty zakohczonych prac rozwojowych

0,00

0,00

2. Wartos¢ firmy

0,00

0,00

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

0,00

1252,77

4. 7aliczki na wartosci niematerialne i
prawne

0,00

0,00

Il. Rzeczowe aktywa trwate

60 921,36

473 259,87

1. Srodki trwate

60 921,36

473 259,87

a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii
lgdowej i wodnej

c) urzgdzenia tfechniczne i maszyny

33 281,66

409 639,50

d) $rodki tfransportu

26 173,26

63 620,37

e) inne $rodki trwate

1 466,44

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

lll. Naleznosci dlugoterminowe

6773 789,38

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

6773789,38

IV. Inwestycje dlugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartoéci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

0,00

1 082 994,02

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

0,00

1082 994,02

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

9499 170,11

12 770 599,17
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l. Zapasy

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

Il. Naleznosci krotkoterminowe 2 349 299,28 5463 894,79
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2 349 299,28 5463 894,79
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1 603 595,04 1414 499,65
- do 12 miesiecy 1 603 595,04 1 414 499,65
- powyzej 12 miesiecy - -
b) z tytutu podatkdw, dotacii, cet, i )
ubezpieczen spotecznych

c) inne - 4049 395,14
d) dochodzone na drodze sgdowej - -
lll. Inwestycje krétkoterminowe 1284 547,97 1444 751,74
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1284 547,97 1444 751,74
a) w jednostkach powigzanych - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach 1228 991,30 1411 170,69
- udziaty lub akcje 100 172,77 100 172,77
- inne papiery wartosciowe 1128 818,53 1 310 997,92
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 55 556,67 33 581,05
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 36,57 1 860,95
- inne $rodki pieniezne 31 720,10 31 720,10
- inne aktywa pieniezne 23 800,00 -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
'r:"i'e'gg;';‘l’:r‘::’:w:we rozliczenia 5865 322,86 5861 952,64
AKTYWA OGOLEM 9 560 091,47 21 101 895,21

zrodto: Emitent
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Wyszczegodlnienie

Dane na dzien

31.12.2016

Dane na dzien

31.12.2015

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY

-32 028 032,98

-25 584 084,49

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

565 143,00

565 143,00

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

lIl. Udziaty (akcje) wtasne

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

7 330 862,17

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

-26 149 227,49

VIIl. Zysk (strata) netto

-6 443 948,49

-33 480 089,66

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

41 588 124,39

46 685 979,70

I. Rezerwy na zobowigzania 4418 689,73 8 775 151,51
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1286 771,51 1286 771,51
dochodowego

2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i 0.00 0,00
podobne

- dtugoterminowa - -
- krétkoterminowa - -
3. Pozostate rezerwy 3131918,22 7 488 380,00
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 3131918,22 7 488 380,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 5 558 789,04 5 558 789,04
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 5 558 789,04 5 558 789,04
a) kredyty i pozyczki 3 000 000,00 3 000 000,00
b) z tytutu emisji dtuznych papierow 2 558 789,04 2 558 789,04

wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

lll. Zobowigzania krétkoterminowe

31 491 760,49

32 233 154,02

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dgs’_rgw i ustug, o okresie 0.00 0,00
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne - -
2. Wobec pozostatych jednostek 31491 760,49 32233 154,02
a) kredyty i pozyczki 576 815,41 1 344 953,47
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw i i
wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe - -
d) z tytutu dc,>s"r.ow i ustug, o okresie 26 180 580,04 27190 122,56
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 26 180 580,04 27 190 122,56
- powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki ofrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - 251 000,00
g) z ’ry’ru,’ru'podoﬂfow, cet, ubezpieczeni 4196 426,37 2940 700,59
innych $wiadczen

h) z tytutu wynagrodzen 29 306,56 250 308,70
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i) inne 508 632,11 256 068,70
3. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 118 885,13 118 885,13
1. Uiemna wartosc firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 118 885,13 118 885,13
- dtugoterminowe 17 033,29 17 033,29
- krotkoterminowe 101 851,84 101 851,84
PASYWA OGOLEM 9 560 091,41 21 101 895,21

zréodto: Emitent
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3. Rachunek Zyskoéw i Strat (w wariancie poréownawczym)

Tabela 8 - Rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym za okres 1.01.-31.12.2016 .

wraz z danymi poréwnawczymi za 2015 rok. [dane w PLN]

(0] ({13 0] ({3
Wyszczegodlnienie od 1.01.2016 od 1.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I
ZROWNANE Z NIMI, w tym: 9 941 515,31 104 826 472,69
- od jednostek powigzanych - -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 9 941 515,31 104 826 472,69

Il. Zmiana stanu produktow -

lIl. Koszt wytworzenia produktéw na
wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw
i materiatéw

B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 10 607 875,65

125 622 956,19

I. Amortyzacja 89 880,26 268 654,00
Il. Zuzycie materiatéw i energii 403 473,41 15 644 338,89
lll. Ustugi obce 9 426 964,07 97 944 486,30
IV. Podatki i optaty, w tym: 34015,14 257 470,08
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 557 454,40 9 198 446,09
}/I..Ubezple.czenlou spoteczneiinne 93 547,32 1 783 390,36
Swiadczenia

VIl. Pozostate koszty rodzajowe 2 541,05 526 170,47
VIIIl. Warto$¢ sprzedanych towardw i

materiatdow i i
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -666 360,34 - 20796 483,50
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 374 647,46 1184 871,90
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow ) )
frwatych

Il. Dotacje - 52 927,32
lll. Inne przychody operacyjne 374 647,46 1 131 944,58
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 5 883 062,40 13 069 737,44
l. S’rro’rg ze zbycia niefinansowych ) 231 197,58
aktywdow trwatych

II.‘ Alffuollzocp wartosci aktywow ) 1 585 007,77
niefinansowych

lIl. Inne koszty operacyjne 5883 062,40 11253 532,09
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI

OPERACYJNEJ (C+D-E) -6 174 775,28 -32 681 349,04
G. PRZYCHODY FINANSOWE 848,54 176 524,33
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Il. Odsetki, w tym: - 5 141,59
- od jednostek powigzanych - -
lIl. Zysk ze zbycia inwestyciji - -
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycii - -
V.Inne 848,54 171 382,74
H. KOSZTY FINANSOWE 37 387,44 1004 121,77
I. Odsetki, w fym: 37 387,44 493 934,90

- dla jednostek powigzanych -

Il. Strata ze zbycia inwestyciji -
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lIl. Aktualizacja wartosci inwestycji - 383 483,23
IV.Inne - 126 703,64
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI

GOSPODARCIEJ (F+G-H) -6 211 314,18 - 33 508 946,48
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 0,00 0,00
(J.L.-J.11.)

|. Zyski nadzwyczajne - -
Il. Straty nadzwyczajne - -
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I1J) -6 211 314,18 - 33 508 946,48
L. PODATEK DOCHODOWY 232 634,31 -28 856,82
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE

ZMNIEJSZENIA ZYSKU ) i
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) -6 443 948,49 -33 480 089,66

zréodto: Emitent
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4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Tabela 9 - Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 1.01.-31.12.2016 r. wraz z danymi
porownawczymi za 2015 rok [dane PLN

Okres od Okres od
Wyszczegodlnienie 1.01.2016 do 1.01.2015 do

31.12.2016 31.12.2015
-25 584 084,49 7 896 005,17
- korekty bteddw lat poprzednich - -

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczgtek okresu
(BO)

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu

-25 584 084,49 7 896 005,17
(BO), po korektach

;.ereosrL)Jn‘G’r (fundusz) podstawowy na poczgtek 565 143.00 565 143,00

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
- emisji akciji - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- umorzenia akciji - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczgtek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat
podstawowy

a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na

koniec okresu

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu - -
3.1. Zmiany udziatdw (akcji) wtasnych - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7 330 862,17 5022 147,10
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -7 330 862,17 2308 715,07
a) zwiekszenie (z tytutu) - 2 308 715,07
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -
- podziatu zysku (ustawowo) - -
- pqdzm’ru zysku (!o,oncd wymagang ustawowo ) 2308 715,07
minimalng warfosc)
b) zmniejszenie (z tytutu) 7 330 862,17 -
- pokrycia straty 7 330 862,17 -
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu - 7 330 862,17
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na

poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- Zbycia jednostek - -
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na

koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na - -

565 143,00 565 143,00
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poczgtek okresu

6.1. Imiany pozostatych kapitatdw (funduszy)
rezerwowych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu

- korekty bteddw lat poprzednich

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po
korektach

7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

7.4. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty bteddw

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu

-26 149 227,49

a) zwiekszenie (z tytutu)

- strata 2016 26 149 227,49 -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -26 149 227,49 -
7.7. Lysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -26 149 227,49 -
8. Wynik netto -6 443 948,49 - 33 480 089,66
a) zysk netto - -
b) strata netto 6 443 948,49 33 480 089,66
c) odpisy z zysku - -
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) -32 028 032,98 - 25 584 084,49
lll. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu -32 028 032,98 -15 254 381,52

proponowanego podziatu zysku

zrodto: Emitent
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5. Rachunek Przeplywow Pienieznych metodq posredniq

Tabela 10 - Przeptywy finansowe za okres 1.01.-31.12.2016 r. wraz z danymi porownawczymi
za 2015 rok. [Dane w PLN]

T Rok biezacy  Rok poprzedni
Wyszczegolnienie 2016 2015
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
l. Zysk (strata) netto -6 443 948,49 - 33 480 089,66
Il. Korekty razem 7 409 598,26 26 446 948,86
1. Amortyzacija 89 880,26 268 654,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) - 329 368,83
4. 7ysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 160 203,77 383 483,23
5. Zmiana stanu rezerw 4356 461,78 - 6579 597,18
6. Zmiana stanu zapaséw - 2702 015,48
7. Zmiana stanu naleznosci 3114 594,41 9 545 439,13
8. Zmlopo s’ron_u zoboyqucm I’<ro’rko’rerm|nowych, 741 393,53 7 045 950,13

z wyjgtkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -3 370,22 6 280 897,22
10. Inne korekty -1 049 565,27 6 470 736,02
M. Przep’{yw.y pieniezne netto z dziatalnosci 965 649 77 - 7033 142,80
operacyijnej (I1xll)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wptywy 0,00 717 071,24
1. Zbycie wartosci plemoTenoInych i prawnych oraz 0,00 042 292,15
rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci i )
niematerialne i prawne

3. 7 aktywow finansowych, w tym: 0,00 474 779,09
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 0,00 474 779,09
- Zbycie aktywdw finansowych - 469 637,50
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsefki - 5141,59
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. Wydaftki 0,00 13796,46
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 446
oraz rzeczowych aktywodw trwatych i 8796,

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne i )
3. Na aktywa finansowe, w fym: - 5 000,00
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - 5 000,00
- nabycie aktywow finansowych - 5 000,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
!II. Przeply.wy.plemezne netto z dziatalnosci 0,00 703 274,78
inwestycyijnej (I-11)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)J

I. Wptywy 0,00 6153 751,97
1. Wptywy netto z wydania udziatdéw i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu i )
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2. Kredyty i pozyczki

3594 962,93

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

2 558 789,04

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

943 674,15

601 883,53

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytdw i pozyczek

906 286,71

281 399,57

5. Wykup dtuznych papierdw warto$ciowych

6. 7 tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umodw leasingu
finansowego

9 460,99

8. Odseftki

37 387.44

311 022,97

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)

-943 674,15

5551 868,44

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
(A.IZB.IIEC.1II)

21 975,62

- 777 999.58

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZINYCH, W TYM

-21 975,62

- 777 999.58

- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic

kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

33 581,05

811 580,83

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (FD),
WITYM

55 556,67

33 581,05

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

zrodto: Emitent
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6. Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Strukiura ksztattowania sie kapitatu wiasnego w pasywach bilansu.

. . . Wynik zysk/ .
Tresc odstsatzr I za K:SF::S ' rezeKrevF::: ' direiE Al LIS wiasn Krcc’:‘;:z:
P y P Y y ubiegtych Y
Stan na
foiiquek 565.143,00 | 7.330.862,17 0 0 | -33.480.089,66 | -25.584.084,49
obrotowego
Lwigkszenie/ 0| -7.330.862,17 0 | -26.149.227,49 | 27.036.141,17 | -6.443.948,49
Zmniejszenie
Stan na
koniec
roku 565.143,00 0 0 | -26.149.227,49 | -6.443.948,49 | -32.028.032,98
obrotowego
Zréodto: Emitent
2. Srodki trwate
Grupa $T. $Srodki trwate netto umorzenie Wartos¢ do bilansu | uwagi
Grupa 4 66.534,35 38.975,19 27.559,16 Maszyny , urzqdzenia
0goélnego zastosowania
Grupa 6 7.050,- 1.327,50 5.722,50 Urzgdzenia techniczne
Grupa 7 125.261,47 99.088,21 26.173,26 Srodki transportu
Grupa 8 148.820,- 147.353,56 1.466,44 Narzedzia , przyrzgdy
suma 347.665,82 286.744,46 60.921,36
Zrodto: Emitent
3. Wartosci niematerialne i prawne
Grupa Wc:r.f esel EmeEelne umorzenie Warto$¢ do bilansu uwagi
i prawne netto
WNP 58.315,00 58.315,00 0 Licencje
na programy

zrodto: Emitent

4. Umowy leasingu operacyjnego lub finansowego.

W roku 2016 Spdtka nie korzystata z leasingu i nie zawierata w zwigzku z tym umoéw w tym

przedmiocie.

5. Wartosé zobowigzan wobec budzetu Panstwa lub jednostki samorzqdu terytorialnego z

tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw, budowli ,uzytkowania wieczystego oraz

vzytkowania wie- czystego gruntéw (zobowigzanie obowigzujgce na caty rok).

Rodzaj zobowigzania
publicznoprawnego

Wymiar na caty
rok

Zaptacono w biezgcym
roku

Pozostato do zaptaty w

nastepnym roku

Uzytkowanie wieczyste

, 0 0 0
gruntéow
Uzytkowanie wieczyste 0 0 0
Podatek od nieruchomosci 0 0 0
OGOLEM 0 0 0

zrodto: Emitent
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Spotka nie posiada tego typu zobowigzan wobec budzetu Panstwa.

6. Struktura srodkéw pienieznych firmy za dany rok obrotowy.

Wyszczegolnienie

Stan na poczatek okresu

Stan na koniec okresu

obrotowego obrotowego
Srodki pieniezne w kasie PLN 1.062,75 36,22
Srodki pieniezne w banku PLN 798,20 0,35
Srodki pieniezne w drodze PLN 31.720,10 31.720,10
Inne $rodki pieniezne - depozyt 0 23.800,-
OGOLEM 33.581,04 55.556,67
Zrodto: Emitent
7. Pozyczki udzielone osobom zarzqdzajgcym
Osobom zarzgdzajgcym udzielono zaliczek pracowniczych, nie udzielono za$ pozyczek.

Rozliczono wiekszo$¢ zaliczek zalegtych , obecnie pobierane sq jedynie na biezgce potrzeby

firmy.

8. Transakcje z cztonkami zarzqdu i organéw nadzorczych, ich matzonkami, krewnymi lub

powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia

Nie zawierano tego typu transakciji.

9. Wynagrodzenie dla zarzgdu

W roku 2016 r. Prezes Zarzgdu otrzymat wynagrodzenie brutto w wysokosci:  65.126,33 zt
(stownie : szescdziesigt piec tysiecy sto dwadziescia szes¢ ztotych 33/100).
10. Wynagrodzenie dla biegtego rewidenta
Kwota wynagrodzenia nie zostata jeszcze ustalona.
11. Istotne wydarzenia w dziatalnosci firmy
W dniu 11 lutego 2016 r. Sgd Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie Wydziat VIII

Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu

uktadowego majgcego na celu przeprowadzenie procesu restrukturyzacji Emitenta zgodnie z

przepisami Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. 2015 poz. 978 z pdin.

zm.). Obecnie prowadzone sg czynnosci zwigzane z procesem restrukturyzacji pod kierunkiem

Nadzorcy Sgdowego.

W dniu 22 lutego 2017 r. odbyto sie gtosowanie Zgromadzenia Wierzycieli, ktére podjeto

uchwate w sprawie przyjecia propozyciji uktadowych ztozonych przez Spdtke. Obecnie, Spdtka

oczekuje na uprawomochienie sie postanowienia Sqdu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia
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w Krakowie, VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych

ws. zatwierdzenia uktadu zawartego z wierzycielami Spdtki na zgromadzeniu wierzycieli.

12. Informacja o jednostkach powigzanych
W dniu 9 pazdziernika 2015 roku do Krajowego Rejestru Przedsiebiorcéw wpisana zostata spdtka
AE Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Aedes S.A. w restrukturyzacii posiada 100  proc.
udziatdw w kapitale zaktadowym wskazanej spoétki. Gtownym celem jej utworzenia byta
potrzeba wprowadzenia efektywniejszej kontroli w zakresie polityki finansowej Aedes. Do kohca
2015 roku Spodtka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej, w 2016 roku wykonano jedynie jedng

ustuge , po czym dziatalno$¢ firmy spadata do zera.

W dniu 27 kwietnia 2016 roku Emitent utworzyt spotke zalezng AEDES Realizacja Inwestycii Sp. z
0.0. z siedzibg w Krakowie. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w
dniu 20.07.2016 r.

Gtownym celem utworzenia Aedes Realizacja Inwestycji Sp. z 0.0. (Aedes Rl) jest umozliwienie
posrednio Emitentowi udziatu w przetargach budowlanych o $redniej i duzej wielkosci tj. od 5 do
10 min zt oraz od 10 min zt wzwyz. Dodatkowo, intencjg zawigzania spotki zaleznej jest poprawa
reputacji oraz zwiekszenie wiarygodnosci Emitenta, a takze wprowadzenie systemu

zabezpieczenia realizacji inwestycji na kazdym jej etapie.

13. Informacje o stanie zatrudnienia z podziatem na dziaty

oo 12 llo$é oséb na koniec roku
Wyszczegolnienie dziatow
obrotowego
Baza 2
Dziat Sprzedazy 1
Dziat Wsparcia 6
Zarzqgd 1
OGOLEM 10

zrodto: Emitent

W roku obrotowym 2016 Spdtka zatrudniata tylko jedng osobe na podstawie umowy
cywilnoprawnej. Na poczgtku 2016 roku znacznie zmalata liczba pracownikédw. Obecnie
przyktada sie  wiekszg uwage do zawierania umoéw  z  firmami  podwykonawczymi.

Ten mechanizm pozwala na wygenerowanie oszczednosci w spotce.

14. Propozycje, co do sposobu pokrycia straty za 2016 rok
Strate (wynik finansowy) za 201ér. wynikajgcg z Rachunku Zyskéw i Strat w wysokosci -
6.443.948,49 7t proponuje sie pokry¢ z przysztych zyskdéw. Rdwnoczesnie przygotowany zostat
wewnetrzny Program Naprawczy, aby zminimalizowac koszty wtasne oraz w celu wypracowania

zysku w przysztym okresie obrachunkowym.
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15. Struktura akcjonariatu

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale ogolnej liczbie
zakladowym gloséw na WZ
Maciej Targosz 1.452.820 2.552.820 25,71% 28,52%
Friendly Corporate 1.100.000 2.200.000 19,46% 24,58%
Communication Sp. z 0.0.
Matgorzata Michalcewicz 1.130.000 2.230.000 19,99% 24,91%
Pozostali 1.968.610 1.968.610 34,83% 21,99%
Suma 5.651.430 8.951.430 100,0 % 100,0 %

zrodto: Emitent

16. Struktura rzeczowa i terytorialna (kraj, eksport) przychodéw ze sprzedazy uslug i

towaréw.

Przychody netto ze Sprzedaz krajowa; | Sprzedaz krajowa: Eksport: Eksport :
sprzedazy z tytulu : rok biezgcy rok ubiegly rok biezgcy rok ubiegly
Ustug 9.941.515,31 104.826.742,69 0 0
Wyroboéw 0 0 0 0
Towardw 0 0 0 0
Materiatdw, w tym : 0 0 0 0

- materiatéw 0 0 0 0

- srodkow trwatych 0 0 0 0
OGOLEM 9.941.515,31 104.826.472,69
Zrodto: Emitent
Dane o kosztach dziatalnosci operacyjnej w ukladzie rodzajowym.
Wyszczegdlnienie kosztow Kf:s_ziy R LE] O Ko:e.zty e o

biezgcy rok ubiegty rok

Zuzycie materiatéw i energii 403.473,41 15.644.338.89
Ustugi obce 9.426.964,07 97.944.486,30
Podatki i optaty 34.015,14 257.470,08
Wynagrodzenia 557.454,40 9.198.446,09
Ubezpieczenia i Swiadczenia 93.547,32 1.783.390,36
Amortyzacja 89.880,26 268.654,00
Pozostate koszty 2.541,05 526.170,47
Wartos¢ sprzedanych materiatdw i 0 0
towardw w cenie zakupu
OGOLEM 10.607.875,65 125.622.956,19

7zrodto: Emitent

17. Koszty wytworzenia inwestycji rozpoczetych i srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.

Nie dotyczy .

18. Wystepowanie zobowiqgzan dtugoterminowych ( powyzej jednego roku).

Firma posiada zobowigzanie kredytowe dtugoterminowe o wartoéci 3 min ztotych oraz

zobowigzanie dtugoterminowe tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych o wartosci

2.558.789,04 ztotych.
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19. Wartosé nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych.

Brak nieplanowanych odpisdw amortyzacyjnych w firmie.

20. Wysokos$é odpiséw aktualizujgcych i rezerw.

W oparciu o sporzgdzony przez Nadzorce Sgdowego spis wierzytelnosci oraz w oparciu o spis
inwentaryzacyjny wraz z oszacowaniem, Spdtka sporzqdzita na dzieh 31.12.2015 rok stosowne
rezerwy i odpisy aktualizacyjne. Na dzien 31.12.2016 r. odpisy aktualizacyjne nie ulegty zmianie
i nadal wynoszg 2.015.811,34 zt, natomiast zmniejszona zostata wartos¢ rezerw.

W zwigzku z toczgcym sie procesem restrukturyzacji, w 2016 r. Spdtka poniosta wydatki
bezposrednie w wysokosci: 216.551,78 zt (stownie: dwiescie szesnascie tysiecy piecset
pie¢dziesigt jeden tysiecy 78/100). W tym zakresie w 2015 roku utworzone zostaty rezerwy, ich
cze$¢ (zwigzana z restrukturyzacjg) w wysokosci 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych
00/100), totez na dzien 31.12.2016 r. ich stan ulegt zmniejszeniu do wysokosci: 283.448,22 zt.
Catosc¢ rezerw na dzien 31.12.2016 r. wynosita: 3.131.918,22 ztotych.

21. Informacja o stratach i zyskach nadzwyczajnych.

W firmie nie miaty miejsca zadne zdarzenia o charakterze losowym.

22. Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych na wtasne poirzeby.

Nie dotyczy.

23. Skutki zmiany wartosci aktywéw finansowych
Przeszacowanie aktywow dostepnych do sprzedazy odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.
Zmiana wartosci godziwej innych aktywow finansowych jest odnoszona na rachunek zyskdw
i strat. Odpisy z tytutu trwatej wartosci aktywdw finansowych ( w tym dostepnych do sprzedazy)

ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

24. Okreslenie ryzyka stopy procentowej
Wystepuje z uwagi na finansowanie dziatalnosci kapitatem obcym (kredyty bankowe)

oprocentowane zmienng WIBOR TM powiekszong o marze banku.

25. Okreslenie ryzyka kredytowego
Spoétka do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej wykorzystuje kapitat obcy w postaci
kredytow rewolwingowych i kredytéw w rachunku biezgcym. Oprocentowanie tych zobowigzanh
jest zmienne, a stopg bazowq jest WIBOR 1M powiekszona o marze. Koszty obstugi zobowigzan
uzaleznione sg od ksztattowania sie oprocentowania zmiennego. W zwigzku z tym nie mozna
wykluczye, ze w przysztosci wystgpig zdarzenia (znaczgca zmiana stopy oprocentowania), ktére

mogq spowodowac trudnosci w wywigzywaniu sie z zobowigzan wobec kredytodawcy.
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Spotka nie ma zadnego wptywu na zmiany miedzybankowej stopy procentowej WIBOR 1M.
W celu minimalizacji ryzyka jest prowadzony staty monitoring ksztattowania sie stopy WIBOR 1M

i wszelkie dziatania sg dostosowywane do obecneji prognozowanej sytuaciji rynkowe;.

26. Informacje o przekwalifikowaniu aktywoéw finansowych pomiedzy kategoriami.

Nie dotyczy.

27. Informacja o stosowaniu rachunkowosci zabezpieczen
(§ 41 ust 2-4 w/w Rozporzgdzenia z dnia 12.12.2001 r.)

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

28. Metody i zaloienia przyjete do ustalenia wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan
finansowych:

— Dla instrumentdw nabywanych na rynkach regulowanych warto$cig godziwg bedzie
kurs gietdowy

— Dla instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy skutki wyceny odnoszone sg
na kapitat z aktualizacji wyceny

— Dla aktywow finansowych i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu skutki

wyceny odnoszone sq na wynik finansowy.

Spoétka nie nabywata i nie nabywa aktywow finansowych na rynku regulowanym.

Wartos¢ aktywdw i zobowigzan finansowych ujetych w bilansie nie odbiega od wartosci

godziwej.

29. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Spoétka  prowadzi polityke zmierzajgcg do regulowania swoich biezgcych zobowigzan
terminowo. Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania nie ma zagrozeh w zakresie zdolnosci
do wywigzywania sie ze zobowigzan.

Jednoczesnie Zarzad Spdtki zwraca uwage na istotne ryzyka i zagrozenia zwigzane
z prowadzong dziatalnosciq, charakterystyczne dla wszystkich spdtek branzy budowlanei.
Na poziom produkcji Spdtki ma istotny wptyw sezonowos¢ inwestycii i realizaciji robdt. Prace
uzaleznione sq w duzej mierze od warunkéw atmosferycznych. Stgd terminowa realizacja
zatozonych harmonogramoéw robdt budowlanych moze by¢ zaktécona. W takim przypadku

przeprowadzane sq renegocjacje zapisdw z kontraktach.
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e S
BUDOWNICTWO KREATYWNE

SPRAWOZDANIE ZARZADU
AEDES S.A. W RESTRUKTURYZACJI

Z DZIALALNOSCI EMITENTA
W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016 R.
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1. Dane organizacyjne

AEDES Spotka Akcyjna
w restrukturyzaciji

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Firma:

Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Zakliki z Mydlinik 16, 30-198 Krakéw
Telefon: +48 (12) 662 08 90

Faks: +48 (12) 66208 91

Adres poczty elekironicznej: biuro@aedes.pl

Adres strony internetowej: www.aedes.pl
945-19-41-502
356286696

0000392032
41207 ( PKD 2007)

Aedes S.A. w restrukturyzacii specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug budowlano-montazowych.
Spotka od poczgtku swojego istnienia realizowata réznego rodzaju inwestycje, skupiajgc sie
przede wszystkim na projektach w ramach budownictwa mieszkaniowego, ktére realizuje jako

Generalny Wykonawca.

Emitent zostat utworzony na mocy aktu przeksztatcenia Spotki w spdtke akcyjng zawartego
w dniu 14.06.2011 roku. Rejestracja Spdtki w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu
25.07.2011 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000392032.
Poczatkowo kapitat zaktadowy przeksztatconej spotki wynosit 494.500,00 zt.

W dniu 19. grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii D w ramach subskrypcji prywatnej, o kwote nie wyzszg niz 70.643,00 zt tj. do

kwoty nie wyzszej niz 565.143,00 zt.

W dniu 26. czerwca 2012 roku podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sqd

Rejonowy dla Krakowa Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS.

W dniu 11 lutego 2016 r. Sgd Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu
postepowania uktadowego majgcego na celu przeprowadzenie procesu restrukturyzacii
Emitenta zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. 2015

poz. 978 z pdzn. zm.). Spodtka informowata o ofrzymaniu ww. postanowienia raportem biezgcym
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nr 7/2016 w dn. 11.02.2016 roku. Otwarcie ww. postepowania zostato dokonane na wniosek

Spotki, o ztozeniu ktérego Emitent poinformowat w dn. 18 stycznia 2016 r. raportem biezgcym nr
1/2016.

1.1. Posiadane przez Spoétke oddziaty (zaktady)

Siedziba centrali Emitenta miesci sie w Krakowie przy ul. Zakliki z Mydinik 16.

Ponizej informacja o spobtkach zaleznych Emitenta.

W dniu 2 lutego 2015 roku Emitent utworzyt spdtke zalezng pod firmg AE Development S.A. z
siedzibg w Krakowie. Spoétka zalezna zostata zarejestrowana decyzig sgdu w dniu 28

kwietnia 2015 roku. Petna informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 2/2015 w

dn. 4 lutego 2015 r. oraz raportem biezgcym nr 10/2015 z dn. 30. kwietnia 2015 roku.

W zwigzku z zaistniatg w IV kwartale 2015 roku sytuacjg Spotki oraz obnizeniem ptynnosci
finansowej Emitenta, Zarzgd AEDES S.A. zawart w dn. 01 wrzeénia 2015 roku ze spdtkg
zalezng AE Development S.A. umowe, ktérej przedmiotem byto udzielenie pozyczki
pienieznej w maksymalnej kwocie 600 tys. ztotych. W ramach umowy Strony ustality warto$¢
odsetek na kwote 10.500,00 ztotych. AEDES jako pozyczkobiorca zobowigzat sie sptacic
kwote faktycznie udzielonej pozyczki wraz z odsetkami na pisemne wezwanie AE
Development - pozyczkodawcy.

W dniu 21. grudnia 2015 r. Zarzad AE Development S.A. wezwat AEDES S.A. do sptaty
udzielonej pozyczki wraz z odsetkami w tqgcznej wysokosci 515.785,49 zt w ciggu 7 dni od
otrzymania wezwania. W obliczu braku sptaty zobowigzania przez AEDES S.A. do dnia 28.
grudnia 2015 r., pomiedzy AE Development S.A. , AEDES S.A. oraz ACS Bociana Sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie zostata zawarta umowa ws. przelewu wierzytelnosci na inny podmiot.
Wierzytelnos¢ te nabyta spdtka ACS Bociana sp. z 0.0.. W celu zabezpieczenia roszczen
wynikajgcych ze wskazane] umowy AEDES S.A. dokonat przeniesienia na ACS Bociana
wtasnosci akcji AE Development o tqczne] wartosci nominalnej 100.000 ztotych. W
przypadku braku sptaty wierzytelnosci przez Emitenta do dnia 12 lutego 2016 r. ACS Bociana
jest uprawniony do zachowania prawa wtasnosci przewtaszczonych akcji lub zbycia ich,
zaliczajgc odpowiednio ich warto$¢ rynkowq lub uzyskang cene na sptate zadtuzenia. W
przypadku sptaty wierzytelnosci przez AEDES do dnia 12 lutego 2016 r., ACS Bociana
zobowiqgzuje sie do przeniesienia wtasnosci akcji ponownie na Spdtke w terminie 7 dni od
daty sptaty wierzytelnosci. Powyzszg informacje Emitent opublikowat raportem biezgcym nr
1/2016 w dn. 18.01.2016 r.

Do dnia publikacji niniejszego Raportu okresowego, Emitent nie dokonat wykupu akcji

AE Development S.A., w zwigzku z czym pozostajg one wtasnosciq spdtki ACS Bociana

$P.Z0.0..

W dniu 9 pazdziernika 2015 roku do Krajowego Rejestru Przedsiebiorcéw wpisana zostata

spotka AE Finanse Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie. Aedes S.A. w restrukturyzaciji posiada 100
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proc. udziatéw w kapitale zaktadowym wskazanej spotki. Gtownym celem jej utworzenia
byta potrzeba wprowadzenia efektywnigjszej kontroli w zakresie polityki finansowej Aedes.

Do kohca 2016 roku Spdtka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;.

e W dniu 27 kwietnia 2016 roku Emitent utworzyt spotke zalezng AEDES Realizacja Inwestycji
Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie. Informacja o utworzeniu wskazanego podmiotu zostata
opublikowana raportem biezgcym nr 11/2016 w dniu 28 kwietnia 2016 roku. Spotka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 20.07.2016 r. (raport ESPI 8/2017 z dn.
04.08.201611.)

Gtéwnym celem utworzenia Aedes Realizacja Inwestycji Sp. z 0.0. (Aedes RI) jest

umozliwienie posrednio Emitentowi udziatu w przetargach budowlanych o $redniej i duzej
wielkosci 1j. od 5 do 10 min zt oraz od 10 min zt wzwyz. Dodatkowo, intencjg zawigzania
spotki zaleznej jest poprawa reputacji oraz zwiekszenie wiarygodnosci Emitenta, a takze
wprowadzenie systemu zabezpieczenia realizacji inwestycji na kazdym jej etapie.

Aedes Rl w dniu 24 listopada 2016 roku zawarta ze spotkg Zaktad Budowlano - Montazowy
GRIMBUD sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Sgczu istothg umowe o wartosci ponad 3,31 min zt
na wykonanie robdt budowlanych, w tym robdt ciesielskich oraz zbrojarskich w ramach
realizacji inwestycji mieszkaniowej pn. Bunscha Park - Etap Il i lll, zZlokalizowanej w Krakowie

(raport ESPI 14/2016 zdn. 25.11.20161.).

2. Strukiura akcjonariatu

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 565.143,00 zt i dzieli sie na 5.651.430 akcji o warto$ci nominalnej
10 groszy kazda, w tym:

e 3.300.000 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu w ten sposdb, ze kazda akcja daje prawo do 2 gtoséw na WZ. Akcje te
zostaty w catosci pokryte majgtkiem spotki  przeksztatconej 1. Aedes spdtka
Z ograniczonqg odpowiedzialnosciq z siedzibg w Krakowie.;

e 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, ktére zostaty w catosci pokryte majgtkiem
spotki przeksztatcone] ti.  Aedes spdtka z  ograniczong odpowiedzialnosciq
z siedzibg w Krakowie;

e 445.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C, ktdre zostaty w catosci pokryte wktadem
pienieznym;

e 706.430 akcji zwyktych na okaziciela serii D, ktére zostang w catosci pokryte wktadem
pienieznym na podstawie umodw zawartych pomiedzy Spdtkg a akcjonariuszami

w ramach emisji akcji serii D.

Tabela 1 - Struktura udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow
Udziat w kapitale

zaktadowym (%)

Udzial w ogdlnej

liczbie gtosow (%)

Liczba akciji (szt.)

Liczba gltoséw
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Seria A 3.300.000 58,39 % 6.600.000 73.73 %
Seria B 1.200.000 21,24 % 1.200.000 13,41 %
Seria C 445.000 787 % 445.000 497 %
Seria D 706.430 12,50 % 706.430 7,89 %
Suma: 5.651.430 100,00% 8.951.430 100,00%

Zrédto: Emitent

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegdtowym wykazem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (zgodnie
z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 ustawy o ofercie publicznej oraz raportami ESPI
odnosnie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta).

Tabela 2 - Struktura akcjonariatu

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba gtosow kapitale ogolnej
zakladowym liczbie glosow
Maciej Targosz 1.452.820 2.552.820 25.71% 28,52%
Friendly Corporate 1.100.000 2.200.000 19,46% 24,58%
Communication Sp. z 0.0.

Matgorzata Michalcewicz 1.130.000 2.230.000 19.99% 24,91%
Pozostali 1.968.610 1.968.610 34,83% 21,99%

Suma 5.651.430 8.951.430 100,0 % 100,0 %

Irédto: Emitent

W dniu 29 stycznia 2016 r. Spbdtka poinformowata raportem biezgcym ESPI nr 3/2016 o transakciji
sprzedazy akcji oraz tym samym przekroczeniu w doét progu 25% ogdinej liczby gtoséw

na walnym zgromadzeniu przez akcjonariusza panig Matgorzate Michalcewicz.

W dniu 05 pazdziernika 2016 r. Spdtka poinformowata raportem biezgcym ESPI nr 11/2016
o transakcji sprzedazy akcji oraz przekroczeniu w dot progdw 25%, 20%, 15%, 10% oraz 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu przez akcjonariusza pana Pawta Szymusia. Nabywcq
sprzedanych akcji byta spdtka Friendly Corporate Communication Sp. z o0.0. z siedzibg
we Wroctawiu (raport biezgcy ESPI 12/2016).

W zwigzku z przedstawionymi tfransakcjami, struktura akcjonariatu Spotki przedstawia sie tak,

jak w powyzszej tabeli nr 2.

Rysunek 1 Struktura Akcjonariatu Aedes S.A. w restrukturyzacii: procentowy udziat akcjonariuszy

w kapitale zaktadowym
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Udziat w kapitale zaktadowym

25,71%

34,83%

19.46%
19.99%

B Maciej Targosz

B Friendly Corporate Communication Sp. z o.0.
B Matgorzata Michalcewicz

m Pozostali

Irédto: Emitent

Rysunek 2 Struktura Akcjonariatu Aedes S.A. w restrukturyzacii: procentowy udziat akcjonariuszy

w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow na WZ

21 ,99%‘

24,91%

'24,58%

B Maciej Targosz

B Friendly Corporate Communication Sp. z o.0.
B Matgorzata Michalcewicz

B Pozostali

Zrédto: Emitent
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3. Wiadze Spotki
3.1. Zarzgd

Zgodnie z §8 Statutu Spodtki, w sktad Zarzadu moze wchodzi¢ od jednego do pieciu Cztonkdw,
w tym Prezes oraz Wiceprezes Zarzgdu. Wszyscy Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani
i odwotywani przez Rade Nadzorczqg. Kadencja Zarzgdu wynosi 3 lata. Przy czym, kadencja

kazdego z Cztonkdw Zarzgdu liczona jest osobno i réwniez trwa trzy lata.

W dniu 25.07.2014 roku na podstawie Uchwaty nr 1/07/2014 Rady Nadzorczej AEDES S.A.
w restrukturyzaciji Pan Maciej Targosz zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spotki

na kolejng kadencje. (Raport biezgcy nr 29/2014 z dn. 25.07.2014r.)

Tabela 3 - Sktad osobowy Zarzgdu Emitenta w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 r. oraz

od dnia 1.01.2017 r. do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Maciej Targosz Prezes Zarzgdu 26.07.2014 25.07.2017

7rédto: Emitent

3.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z §7 Statutu Spdtki, Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z trzech (a w spdtkach
publicznych co najmniej z pieciu - KSH) do siedmiu Cztonkdéw, powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec lat.
Podobnie jak w przypadku Zarzqgdu, kadencja kazdego Cztonka Rady Nadzorczej liczona jest

oddzielnie i wynosi 5 lat.

Tabela 4 - Struktura osobowa Rady Nadzorczej Emitenta na dzieh publikacii niniejszego Raportu

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Andrzej Przewodniczgcy Rad
Dziewattowski - -2dcy Rady 22.03.2017 22.03.2022
. Nadzorcze]

Gintowt

Igor Flaga Cztonek Rady Nadzorczej 25.07.2011 25.07.2016
Helena Matuszek Cztonek Rady Nadzorczej 24.06.2014 24.06.2019
Aneta Ktos Cztonek Rady Nadzorczej 19.01.2016 19.01.2021
Mariusz Purgat Cztonek Rady Nadzorczej 22.03.2017 22.03.2022

Irédto: Emitent

W dniu 19 stycznia 2016 r. odbyto sie ww. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy

Emitenta, podczas ktérego na mocy uchwaty nr 2 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Panig
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Anete Ktos oraz na mocy uchwaty nr 3 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana tukasza
tanoszke (raport biezgcy nr 3/2016 z dn. 20.01.2016 1.)

Jednoczesdnie, w dniu 20 stycznia 2016 r. raportem biezgcym nr 2/2016 Emitent poinformowat

o wptynieciu rezygnacji Pana Pawta Szymus z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Z uwagi na to, ze w dniu 06 lutego 2017 r. do Spdtki wptyneta rezygnacja Pana tukasza tanoszki

(RB 2/2017 z dn. 07.02.2017 r.), Emitent zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Odbyto sie ono w dniu 22 marca 2017 r. i podczas niego powotano do sktadu Rady Nadzorczej
Pana Mariusza Purgata (RB 5/2017 z dn. 23.03.2017 r.).

3.3. Informacja o wynagrodzeniu Zarzqgdu oraz Rady Nadzorczej w 2016 roku

Tabela 5 - Warto$¢ wynagrodzenia Zarzgdu Spotkiw 201612015 roku [Dane w PLN]

Lp. Wyszczegodlnienie

- Zarzqgd - przychdd brutto 65.126,33 180.600,00

7zrodto: Emitent

Cztonkowie Rady Nadzorczej AEDES S.A. w restrukturyzacii nie pobierajg wynagrodzenia za

petnione funkcje.
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4. Profil dziatalnosci, misja oraz wizja

Aedes S.A. w restrukturyzaciji jest spotkg budowlang, dziatajgcg na rynku Matopolski od 2001
roku. Spdétka swiadczy ustugi z zakresu realizaciji inwestyciji budowlanych typu budynki mieszkalne
oraz obiekty handlowo-biurowe. Aedes S.A. w restrukturyzacji specjalizuje sie w zadaniach
Generalnego Wykonawcy, zapewniajgc kompleksowe wykonawstwo, zarzgdzanie oraz nadzoér
nad realizacjg powierzonych projektow. Oferujgc ustugi generalnego wykonawstwa, Spdtka
proponuje realizacje jako zarzgdzajgcy procesem realizacji inwestycji, opartym niemal w catosci
na firmach podwykonawczych. Mozliwos¢ ta posiada zalety zarédwno z punktu widzenia Spdfki,
jak réwniez inwestora, ktéry czesto nie posiada odpowiedniego poziomu zasobow ludzkich do
zarzgdzania tego typu przedsiewzieciami. Natomiast Spodtka rozlicza i nadzoruje wykonawstwo
poszczegdlnych etapdw prac budowlanych, ktére muszg by¢ zgodne z harmonogramem oraz

narzuconymi wymogami jakosci.

Misja oraz wizja
Celem Zarzgdu Spotki jest tworzenie budynkdw z dbatoscig o jako$¢ wykonania w kazdym
detalu. Ponadto celem jest stworzenie przedsiebiorstwa z przyjazng atmosferqg pracy, opartg na

bezpieczenstwie i mozliwosciach rozwoju.

Strategia rozwoju Spotki zaktada takze stopniowe rozszerzanie portfolio Zleceniodawcodw. Zarzqd
Emitenta stara sie, aby fworzone relacje miaty charakter dtugoterminowy, przyjazny oraz oparty
na wzajemnym zaufaniu oraz zrozumieniu. Dotyczy to rowniez wspdtpracujgcych ze Spdtkg
Podwykonawcow.

Wieloletnie kontakty oraz réznego typu sytuacje, pojawiajgce sie podczas wspdlnej realizacii
inwestycji, pokazujg z kim warto wspdtpracowaé, kogo mozna obdarzy¢ zaufaniem i dzieki
komu mozna tworzy¢ warto$¢ dodang. Zarzad Spdtki niezwykle ceni takie kontakty i strata sie z

nich korzysta¢ podczas kolejnych zlecen.

Celem jest stworzenie silnego podmiotu gospodarczego o uznanej marce, ze stale wzrastajg
wartoéciqg dla jego Akcjonariuszy, zarzgdzanego w sposdb aktywny i skuteczny. Renoma marki
AEDES jest budowana za pomocg obecnosci na rynku alternatywnym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., transparentnej i otwartej komunikacji oraz przyjaznym

podejsciu do rokujgcych projektéw biznesowych.

Model biznesowy, przyjety przez Zarzad Spodtki, opiera  sie  przede  wszystkim
na pozyskiwaniu nowych uméw poprzez udziat w przetargach oraz licznych rozmowach
handlowych. Nowe kontrakty sg poszukiwane w sposdb aktywny m.in. poprzez spotkania
o profilu biznesowym. Warto$¢ dotychczas pozyskanych przez Zarzgd kontraktdw znajduje sie

w przedziale od kilkuset tysiecy do kilkkudziesieciu miliondw ztotych.
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5. Struktura przychodow w 20146 i 2015 roku

W 2016 roku catkowita warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy netto Spotki wynosita ok. 9,94 min zt
W poréwnaniu do roku poprzedniego wynik ten byt nizszy o 94,8 min ztotych. Gtéwnym
czynnikiem, ktéry wptyngt na wypracowang warto$¢ w poprzednim roku obrotowym byta
realizacja umoéw zwigzanych z budowq fabryki wetny mineralnej w Bytomiu. Ponadto, Zarzad
Emitenta w 2015 roku pozyskat tfrzech nowych Zleceniodawcow.

Natomiast w roku 2016 Spdtka realizowata ostatnie etapy inwestycji mieszkaniowych, ktére

rozpoczeta rok wczesniej.

Tabela é - Struktura przychodéw ze sprzedazy Emitenta za 201612015 rok. [Dane w PLN]

1 2016r. | udziat(%) | 2015r. [ Udzial(%

Catkowite przychody ze
9 941 515,31 100,00% 104 826 472,69 100,00%

Przychody z realizaciji

projektow jako Generalny

Wykonawca 8416 139,02 84,66% 34783 977,04 33,18%
budowniciwa

mieszkaniowego

Przychody z realizaciji

projektow budownictwa
przemystowego (w tym
infrastrukturalnego

1430 754,54 14,39% 70008 747,27 66,79%

Inne przychody 94 621,75 0,95% 33748,38 0,03%
Zrodto: Emitent

W 2016 roku najwiekszy udziat w strukturze przychoddw Spdtki miaty realizacje zlecen z zakresu
budownictwa mieszkaniowego. Jednoczesnie Spdtka uzyskata niewielki procent przychodéw

takze z innych Zrédet jak np. wynajmu lokalu biurowego.

6. Otoczenie rynkowe

o Statystyki dotyczgce rynku mieszkaniowego w 2016 roku
Zgodnie z danymi, opublikowanym przez Gtoéwny Urzad Statystyczny (GUS) w raporcie
»Budownictwo mieszkaniowe -1V kwartat 2016 r.”, w ubiegtym roku do uzytkowania oddanych

zostato 163 394 mieszkan — o 10,6 proc. wiecej niz w 2015 roku.

Wsréd nowych budynkdw mieszkalnych oddanych do uzytkowania w 2016 r. przez inwestorow
innych niz indywidualni dominowaty — pod wzgledem kubatury — budynki mieszkalne
czterokondygnacyjne (18,5% kubatury nowych budynkéw mieszkalnych zrealizowanych przez te
grupe inwestorow), budynki pieciokondygnacyjne (17,0% kubatury) oraz budynki
dwukondygnacyjne (13,2% kubatury). Przecietna kubatura tych budynkdéw wyniosta
odpowiednio: 8.897,7m3, 13.309,4m3i 691,5m3
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Przecietny czas trwania budowy nowych budynkédw mieszkalnych wznoszonych przez
inwestoréw innych niz indywidualni metodqg tradycyjng udoskonalong wynidst 21,1 miesigca
(wobec 22,1 miesigca w 2015 r.). Metode te stosowali gtdwnie inwestorzy budujgcy na sprzedaz
lub wynajem (7269 budynkéw o tgcznej kubaturze 18230,3 m3 i przecietnym czasie trwania

budowy 21,1 miesigca).

W 2016 r. rozpoczeto budowe 173.932 mieszkan, tj. o 5.529 mieszkan (o 3,3%) wiecej nizw 2015r.
Mniej mieszkan rozpoczeto w budownictwie przeznaczonym na sprzedaz lub wynajem — 85.497
mieszkan (wobec 86.498 w 2015r.)

e Branza budowlana w 2016 roku

Jak pokazaty dane GUS w grudniu 2016 r. produkcja budowlano-montazowa (w cenach
statych), obejmujgca roboty o charakterze inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na
terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane o liczbie pracujgcych powyzej 9 osdb, byta
nizsza o 8,0 proc. niz rok wczesdniej. Ponadto, po wyeliminowaniu wptywu czynnikdw sezonowosci
produkcja budowlano-montazowa uksztattowata sie na poziomie nizszym o 9,8 proc. niz w
analogicznym miesigcu 2015 roku.

Jednoczes$nie w ujeciu rok-do-roku produkcja ta w 2016 r. byta az o 14,1 proc. nizsza niz rok
wczesniej.

W stosunku do grudnia 2015 r. spadek produkcji odnofowano we wszystkich dziatach
budownictwa, przy czym w jednostkach zajmujgcych sie gtéwnie robotami budowlanymi
specjalistycznymi - o 11,3 proc., w podmiotach, ktérych podstawowym rodzajem dziatalnosci
jest wznoszenie budynkdéw - o 9,4 proc., a w jednostkach specjalizujgcych sie we wznoszeniu

obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej - 0 5,0 proc.

6.1. Gtéwni Kontrahenci Spotki

Gtownymi kontranentami  Spdtki sg  firmy deweloperskie realizujgce projekty z zakresu
budownictwa kubaturowego.

Zarzad Spotki zgodnie z przyjetq strategiq czyni starania o pozyskanie nowych Zleceniodawcdw.
W tym celu uczestniczy w przetargach prywatnych oraz instytucji publicznych. Aby zwiekszy<
prawdopodobienstwo zwyciestwa i pozyskania nowego zlecenia, Zarzqd Spdtki zdecydowat sie
na wspdtprace z potencjalnym partnerem branzowym, ktéry wesprze Spdtke m.in. swojg

wiarygodnosciq.

W 2016 roku gtdwnymi Kontrahentami Emitenta byli:
e ABGsp.zo.o.
Firma powstata w 2005 roku. Przewazajgcg formg jej dziatalnosci jest sprzedaz koksu

odlewniczego oraz miatu energetycznego. Spotka prowadzi rowniez handel paliwami statymi,
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biopaliwami oraz kruszywami drogowymi. Inwestor zastepczy dla realizacji fabryki wetny

mineralnej PETRALANA w Bytomiu.

e BRYKSY M2 Spédtka z ograniczong odpowiedzialnosciq GRAFFIT S. K. A.
Jest to spdtka celowa utworzona przez Przedsiebiorstwo Deweloperskie Bryksy Sp. z 0.0. -
jednego z najwiekszych i najbardziej znanych deweloperdw na terenie Krakowa. Firma istnieje

i dziata na rynku od 30 lat.

6.2. Konkurencja w otoczeniu biznesowym Emitenta

Emitent w okresie prawie trzech lat obecnosci na rynku NewConnect istotnie poprawit swoje
przewagi konkurencyjne m.n. dzieki dywersyfikacji Zleceniodawcdw oraz stopniowemu
zwiekszaniu skali dziatalnosci. Spdtka nie bierze udziatu w rywalizacji z Konkurentami za pomocq
obnizania marzy ponizej poziomu rentownosci. Jednoczes$nie Emitent na biezgco reaguje na

potrzeby rynku oraz Inwestordw, umiejetnie dopasowujgc zakres oferty ustug do ich potrzeb.

e Firma Budowlana ,STALBUD” Baran, Gozdalski, Krzysztof, Sojka sp. j. z siedzibg

w Krakowie
Przedsiebiorstwo Stalbud prowadzi dziatalnos¢ budowlang na rynku krakowskim od 2000 roku.
Spoétka Swiadczy ustugi w zakresie budownictwa (roboty ziemne, roboty budowlane, prace
modernizacyjne i remontowe, roboty wyburzeniowe i rozbiérkowe), doradztwa technicznego

oraz ustug deweloperskich.

¢ WAKO Przedsiebiorstwo Ustugowo-Budowlane sp. j.
Przedsiebiorstwo  Ustugowo-Budowlane  ,\WAKO", prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg
od 1988 r. Przedsiebiorstwo ,,WAKQO" realizuje projekty o przeznaczeniu przemystowo-ustugowym:
biurowce, hale przemystowe, domy wielorodzinne z garazami podziemnymi, domy
jednorodzinne, rezydencje i apartamenty o podwyzszonym standardzie, renowacje obiektow
zabytkowych. Spétka ,\WAKO" podejmuje sie réwniez readlizacji robdét w generalnym
wykonawstwie, a takze koordynacji catego procesu inwestycyjnego od projekiu oz

do przekazana obiektu dla uzytkowania.

¢ Firma Remontowo-Budowlana Expres-Konkurent BOGDAN HADALA
Przedsiebiorstwo Remontowo-Budowlane , Expres-Konkurent” istnieje na krakowskim rynku
budowlanym od 1999 r. Przedsiebiorstwo $wiadczy ustugi w zakresie: generalnego wykonawstwa
obiektéw budownictwa mieszkaniowego wielorodzinnego, realizacji obiektow budownictwa
jednorodzinnego, budownictwa przemystowego, budownictwa uzytecznosci publiczne;,

renowacji, robdét remontowych | adaptacji obiektéw, a takze wykonania elewacii
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z tynkéw cienkowarstwowych na styropianie lub wetnie mineralnej, wykonania konstrukcji

i pokrycia dachow, wykonania ogrodzen statych, tradycyjnych, systemowych, itp.

e RE-BauSp.zo.o.
Przedsiebiorstwo RE-Bau Sp. z o. o. powstata w 1996 roku w Krakowie i stanowi czesc
miedzynarodowej grupy RE-Bau. Podstawowq dziatalnoscig firmy sg prace prowadzone
w generalnym wykonawstwie budynkéw biurowych, hotelowych, mieszkalnych, handlowych
oraz przemystowych. Spdtka Swiadczy rowniez ustugi w  zakresie wykonywania prac
adaptacyjnych oraz rekonstrukcyjnych. Ponadto, spdtka $wiadczy ustugi prowadzenia prac
budowlanych w celu osiggniecia stanu surowego oraz prowadz roboty wykonhczeniowe.
Od 2003 roku firma $wiadczy ustugi zwigzane z infrastrukturg drogowq (dostawa i montaz

ekrandéw akustycznych, barier energochtonnych i ogrodzen wzdtuz autostrad).

e Zaktad Budowlano-Montazowy GRIMBUD Sp. z o. o.
Zaktad Budowlano - Montazowy ,,GRIMBUD” na rynku budowlanym dziata od 1993 roku. Firma
powstata w Nowym Sqgczu. Obszary jej dziatalnosci to budownictwo mieszkaniowe
i deweloperskie, budownictwo ustugowe, hotelowe, sportowe; budownictwo uzytecznosci
publicznej, budownictwo na potrzeby szkolnictwa, opieki zdrowotnej. Firma specjalizuje sie

w pracach: architektoniczno-konstrukcyjnych, instalacyjnych, elektrycznych, drogowych.

e FORBAUSp.zo.o0.
Firma FORBAU Sp. z o0.0.powstata na bazie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej,
prowadzone] pod nazwg FORBAU od 2002 roku. Firma zajmuje sie, od poczatku swojej
dziatalnosci, kompleksowym wykonawstwem w segmencie ustug budowlanych. Realizuje

inwestycje jako generalny wykonawca oraz podwykonawca. Spdtka zatrudnia ponad 300 osdb.

7. Informacje o zdarzeniach istotnie wplywajgcych na dziatalnosé
jednostki, jakie nastqpilty w roku obrotowym, a takie po jego

zakonczeniv, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

7.1. Wykaz umoéw zawartych przez Emitenta w 2016 roku, a takze po jego zakonczeniu

e Inwestycja ,Bunscha Park” w Krakowie
W dniu 24 listopada 2016 roku spodtka zalezna Emitenta: Aedes Redlizacja Inwestyciji sp. z 0.0.
z siedzibg w Krakowie zawarta ze spdétkg Zaktad Budowlano - Montazowy GRIMBUD sp. z o.0.
z siedzibg w Nowym Sqgczu istotng umowe na wykonanie robét budowlanych, w tym robot

ciesielskich oraz zbrojarskich w ramach realizacji inwestycji mieszkaniowej pn. Bunscha Park -
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Etap Il'i lll, zZlokalizowanej w Krakowie. Szacunkowa wartos¢ przedmiotu Umowy zostata ustalona
na 3 316 936,00 zt netto. (raport ESPI nr 14/2016 z dn. 25.11.2016.)

Ponadto, W dniu 25 listopada 2016 r. Emitent poinformowat raportem ESPI nr 14/2016 , ze jego
spotka zalezna Aedes Realizacja Inwestycji sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie zawarta ze spdtkg
Zaktad Budowlano - Montazowy GRIMBUD sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Sgczu istotng umowe
na wykonanie robét budowlanych, w tym robét ciesielskich oraz zbrojarskich w ramach realizaciji
inwestycji mieszkaniowej pn. Bunscha Park - Etap Ili lll, zlokalizowanej w Krakowie. Szacunkowa
warto$¢ tej umowy to 3,31 min zt netto.

W zwigzku z zawarciem przez spobtke zalezng Emitenta umowy na prace budowlane, Emitent
zdecydowat sie pozyskaé partnera branzowego, dysponujgcego odpowiednim zapleczem
kadrowym. O zawarciu stosownego listu intencyjnego Spdtka powiadomita raportem biezgcym
ESPI nr 15/2016 w dn. 25 listopada 2016 roku.

7.2. Wykaz inwestycji i projektéw budowlanych zrealizowanych przez Emitenta w 2016 roku

e Fabryka wetny mineralnej PETRALANA w Bytomiu
Na poczatku wrzesnia 2014 r. Emitent zawart trzy istotne umowy zwigzane z budowq oraz
wyposazeniem w linie technologiczng fabryki wetny mineralnej w Bytomiu. tgczna warto$¢ ww.
umow wynosi 115,6 min ztotych netto. Emitent w dniu 9. wrzeénia 2015 roku zgodnie z przyjetymi
przez strony ww. umdow terminami zakonczenia redlizacji budowy zgtosit gotowosc¢ do
przystgpienia do odbioru kohcowego obiektu oraz podpisania protokotu odbioru koncowego, o
ktérym informowat raportem biezgcym 24/2015 z dn. 9.09.2015 r.. Czynnosci te pozwolityby na
mozliwo$¢ rozliczenia ostatnich etapdw prac budowlanych zrealizowanych przez Spotke w
ramach wskazanej inwestycji. W miedzy czasie Spdtka przeprowadzata wskazane przez
Zleceniodawcow umodw (ABG sp. z 0.0. oraz PETRALANA S.A.) poprawki oraz dodatkowe prace
budowlane na terenie obiektu.
W I kwartale 2016 roku inwestycja uzyskata pozwolenie na uzytkowanie oraz Inwestor przystgpit
do procedury odbioru kohcowego.
W dniu 05 kwietnia 2017 roku strony zostat podpisany protokdt odbioru koncowego robdt
budowlanych zwigzanych z realizacjqg inwestycji fabryki wetny mineralnej PETRALANA w Bytomiu.
Zgodnie z ww. protokotem Emitentowi zostaty wskazane usterki, ktére zostaty usuniete do dnia 30
czerwca 2017 roku. Ponadto, zostanie sporzgdzony dodatkowo Protokdt Rozliczenia Inwestycii, w
ramach ktérego strony umowy szczegdtowo odniosq sie do ksiegowego rozliczenia: naktaddw
poniesionych przez ABG sp. z 0.0. jako zamawiajgcego na potrzeby inwestycji oraz
wynagrodzenia otfrzymanego przez Emitenta w zwigzku z wykonaniem inwestycji (raport ESPI
8/2017 zdn. 06.04.2017r.)

e Inwestycja mieszkaniowa przy ul. Rogozinskiego w Krakowie — dwa etapy

Strona 41


http://infostrefa.com/infostrefa/pl/wiadomosci/25799912,aedes-sa-w-restrukturyzacji-15-2016-podpisanie-listu-intencyjnego-z-partnerem-branzowym

W dniu 18. kwietnia 2014 roku Emitent zawart umowe z firmg BRYKSY M2 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig GRAFFIT Spbétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Krakowie na realizacje
przez Emitenta pierwszego etapu readlizacji inwestycji  mieszkaniowej zlokalizowanej
przy ul. Rogozinskiego w Krakowie. Prace budowlane bedg obejmujg m.in. $ciane szczelinowaq,
wykonanie wykopu oraz ptyty fundamentowej, a takze tymczasowego wjozdu do garazu
usytuowanego na sgsiedniej dziatce. Warto$¢ wynagrodzenia za ww. zlecenie zostata utajona
na zgdanie Kontfrahenta.

W dniu 15. wrzeé$nia 2014 r. Emitent zawart umowe ze spdtkg Bryksy M2 Sp. z o.0. Graffit SK.A. z
siedzibg w Krakowie dotyczgcqg realizacji w systemie generalnego wykonawstwa |l etapu
budynku wielorodzinnego, umiejscowionego przy ul. Rogozihskiego w Krakowie. Przedmiotem
Umowy byta nadbudowa istniejgcego budynku ustugowego, rozbudowa i zmiana sposobu
uzytkowania czesci podziemnej przeznaczonej na garaz, a takze przebudowa istniejgcego
budynku wraz z remontem S$cian elewacyjnych oraz istniejgcej pochylni z instalacjami
wewnetrznymi, zewnetrznymi, oswietleniem terenu, przebudowq sieci niskiego napiecia oraz
zagospodarowaniem terenu. Dodatkowo Spdtka wykonata przytgcza: m.in. kanalizacji
sanitarnej, opadowej oraz wody. Warunki Umowy przewidywaty réwniez przeprowadzenie
odbioréw technicznych oraz odbiordw innego rodzaju, a nastepnie uzyskanie odpowiednich
dokumentéw potwierdzajgcych dokonanie ww. odbioréw oraz umozliwiajgcych dopuszczenie
do uzytkowania przedmiotu Umowy. tgczna warto$¢ zawartych uméw wynosita 21,9 min zt
netto. W przypadku kazdego z kontraktéw wynagrodzenie ma charakter ryczattowy. (Raporty
biezgce: RB 14/2014 z dn. 18.04.2014r., RB 38/2014 zdn. 17.09.2014r.)

W dniu 15 grudnia 2016 r. wptynagt do Spdtki obustronnie podpisany protokdt odbioru
kohcowego, w zwigzku z czym inwestycja zostata zakonczona i oddana inwestorowi. (raport ESPI

nr17/2016zdn. 15.12.2016r.)

7.3. Sptata zobowiqzan wynikajgcych z emisji Obligacji serii A

W 2015 roku Spodtka zrealizowata emisje Obligacii serii A o wartosci 2,5 min ztotych. Dotychczas
dokonata sptaty czterech rat odsetkowych. W zwigzku z prowadzonym procesem
restrukturyzaciji Aedes dokonat przesuniecia wyptaty odsetek za pigty i szésty okres odsetkowy.
W zwigzku z opdznieniem, dniu 19 maja 2017 r. do siedziby Spotki wptyneto oswiadczenie
Administratora Zastawu Radcy Prawnego Tomasza Ordysa o zaistnieniu przypadku naruszenia i
postawieniu obligaciji seri A w stan natychmiastowej wymagalnosci. W zwiqzku ze ztozonym
o$wiadczeniem Administrator Zastawu wzywa Emitenta do niezwtocznego wykupu 2.337
(stownie: dwa tysigce trzysta trzydziesci siedem) sztuk Obligaciji na okaziciela serii A o tgcznej
wartos$ci nominalnej opiewajgcej na kwote 2.337.000 zt (stownie: dwa miliony trzysta frzydziesci
siedem tysiecy ztotych) wraz z naleznymi odsetkami, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od momentu
otrzymania przedmiotowego pisma, pod rygorem dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu

zabezpieczenia lub ztozenia wniosku o upadto$c Spoiki.
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Zarzgd Spodtki prowadzi rozmowy z Obligatariuszami posiadajgcymi w celu wypracowania

porozumienia dotyczgcego sptaty zobowigzan Spotki wobec Obligatariuszy.

7.4. Inne aktywnosci zrealizowane przez Spétke w ramach rozwoju

e Utworzenie spotki zaleinej
W dniu 27 kwietnia 2016 roku Emitent utworzyt spotke zalezng AEDES Realizacja Inwestyciji Sp. z
o.0. z siedzibg w Krakowie. Informacja o uftworzeniu wskazanego podmiofu zostata
opublikowana raportem biezgcym nr 11/2016 w dniu 28 kwietnia 2016 roku. Spdtka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 20.07.2016 r. (raport ESPI 8/2017 z dn.
04.08.201671.)

Gtownym celem utworzenia Aedes Redalizacja Inwestycji Sp. z 0.0. (Aedes Rl) jest umozliwienie
posrednio Emitentowi udziatu w przetargach budowlanych o $redniej i duzej wielkosci tj. od 5 do
10 min zt oraz od 10 min zt wzwyz. Dodatkowo, intencjg zawigzania spotki zaleznej jest poprawa
reputacji oraz zwiekszenie wiarygodnosci Emitenta, a takze wprowadzenie systemu

zabezpieczenia realizacji inwestycji na kazdym jej etapie.

7.5. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczqgcych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci
W roku obrotowym 2016 oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Emitent korzystat
z nastepujgcych rodzajéw kredytow:
e odnawialna linia kredytowa (kredyt rewolwingowy) w wysokosci 1,1 min zt
Z przeznaczeniem na obstuge realizacji inwestycji, oparty o zmienng stawke WIBOR 1M
powiekszong o marze banku, fermin sptaty kredytu przypada na 10.05.2014 r.. Linia ta
zostata odnowiona na kolejne 12 miesiecy poprzez zawarcie w dn. 9.05.2014 r.
stosownego aneksu (RB 17/2014 z dn. 14.05.2014r.).
We wrzesniu 2016 r. wierzytelno$¢ zostata sptacona w imieniu Spotki przez Sento S.A. z

siedzibg w Krakowie.

e kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 700 tys. zt z przeznaczeniem na realizacje
biezgcych zobowigzan, termin sptaty kredytu przypada na 22.04.2015 roku. Zostat
podpisany aneks ftechniczny i rozpoczeto sie procedowanie odnowienia kredytu.

Wierzytelnos¢ weszta do sum zobowigzan Spdiki, objetych procesem restrukturyzacii.

e odnawialna linia kredytowa (kredyt rewolwingowy) w wysokosci 3 min zt
Z przeznaczeniem na obstuge biezqcej dziatalnosci Spotki, oparty o zmienng stawke
WIBOR 1M powiekszong o marze banku, termin sptaty kredytu przypada na 31.03.2017 r..

Wierzytelno$¢ nie zostata sptacona.
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Emitent w roku 2016 nie podpisywat nowych umow kredytowych z bankami i innymi instytucjami

finansowymi.

7.6. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W 2016 roku Aedes S.A. w restrukturyzaciji nie udzielat pozyczek ani poreczen jednostkom

powigzanym.

7.7. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegéinym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym emitenta

W 2016 Spodtka nie udzielata zadnych poreczen i gwaranciji.

7.8. Informacje o powiqzaniach organizacyjnych Ilub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
warlosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupq jednostek powigzanych oraz opis
metod ich finansowania

Aedes S.A. w restrukturyzacji posiada 100 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 100 proc.
gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw spdtki AEDES Realizacja Inwestycji Sp. z 0.0. z siedzibg

w Krakowie. Utworzenie spotki zaleznej zostato sfinansowane ze srodkdw wtasnych Emitenta.

W listopadzie 2014 r. Emitent zawart umowe dotyczqcqg objecia 398.880 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii O o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztotych) kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 398.000 zt, wyemitowanych przez spdtke Sento S.A. z siedzibg w Krakowie. Wartosc
objecia przez Spdtke w/w akcji wynosi 478.656,00 ztotych. W wyniku zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sento S.A. przez wtasciwy sqd rejestrowy, udziat Emitenta
w  kapitale zaktadowym wynosi 1,26 proc., zas w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu 1,20 proc. Zawarcie fransakciji byto wynikiem porozumienia w sprawie rozliczenia
zobowigzan Sento S.A. wzgledem Spodtki, wynikajgcych z wykonania dodatkowych robdt

budowlanych w ramach realizacji zleconych Emitentowi projektéw budowlanych.

Emitent posiada takze 1.350 sztuk obligacji imiennych serii AE3 o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt
kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 1.350.000 ztotych, wyemitowanych przez spdtke Sento S.A.
z siedzibg w Krakowie. Oprocentowanie w/w obligacji krotkoterminowych jest state i wynosi 12
proc. (stownie: dwanascie procent) w skali roku. Obligacje imienne serii AE3 nie sg
zabezpieczone. W dniu 11 grudnia 2015 roku zawarte zostato porozumienie, w ktérym ustalono,

iz sptata ww. zobowigzania przez Sento bedzie realizowana na rzecz innych podmiotéw, ktére
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posiadajg wierzytelno$ci wobec Aedes, za$ kazda zaptata zaliczana bedzie na poczet sptaty
czesci kapitatowej obligacji AE3 tym samym z kazdq zaptatg dtug Sento S.A. wobec Aedes S.A.
bedzie sie zmniejszat. Na dzien 10 lutego 2016 roku Sento S.A. dokonato wptat na rzecz oséb
frzecich bedqgcych wierzycielami AEDES S.A. w tgcznej kwocie 182.179,39 zt, stqgd pozostata do

rozliczenia nalezno$¢ w kwocie 1.128.818,53 zt.

Poza wskazanymi powyzej powigzaniami, nie wystepujg zadne inne powigzania kapitatowe,

majgtkowe, organizacyjne lub personalne o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Spoiki.

7.9. Imiany w podstawowych zasadach zarzqgdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg
kapitatowq

W roku 2016 Emitent ztozyt do sqdu rejonowego wniosek o ofwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego Spoftki, korzystajac z mozliwosci nowej ustawy, ktéra weszta w zycie z dniem
1 stycznia 2016 roku. W dniu 11 lutego 2016 r. Sgd Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie Wydziat VIl Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat
postanowienie o ofwarciu postepowania uktadowego majgcego na celu przeprowadzenie
procesu restrukturyzacji Emitenta zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. 2015 poz. 978 z pdzn. zm.).

W zwigzku z powyzszym istotng zmiang w zakresie zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta byto
wprowadzenie na czas procesu restrukturyzacji nadzorcy sgdowego, ktérego zadaniem byt

m.in. nadzér nad czynnos$ciami wykraczajgcymi poza zwykty zarzgd spotki.

8. Przewidywany rozwdj jednostki

Od dnia 11 lutego 2016 r. zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego w Krakowie Spdtka
prowadzita postepowanie restrukturyzacyjne. Emitentowi zostat wyznaczony nadzorca sgdowy,
ktérego zadaniem byto ustalenie liczby oraz wartosci zobowigzan Emitenta wzgledem innych
podmiotéw. Nastepnie przyjety zostanie i ztozony do sgdu ostateczny plan restrukturyzacii, zas
kolejnym krokiem bedzie rozpoczecie indywidualnych negocjacji przez Spotke z jej
wierzycielami. Pod koniec roku planowane jest Zgromadzenie Wierzycieli, ktérzy gtosowacd bedqg

nad przyjeciem zaproponowanych przez Emitenta rozwigzan.

W dniu 22 lutego 2017 r. odbyto sie Zgromadzenie Wierzycieli, ktdére podjeto uchwate ws.
przyjecia ztozonych przez Spdtke propozycji uktadowych. Spodtka obecnie oczekuje na
uprawomochnienie sie postanowienia Sgdu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych ws. zatwierdzenia
uktadu zawartego z wierzycielami Spotki na zgromadzeniu wierzycieli, ktdére odbyto sie w dniu 22

lutego 2017 roku.
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9. Najwazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Emitent nie prowadzi dziatalnosci badawczej. Odnoszgc sie do szeroko rozumianego
zagadnienia rozwoju Spoétki, to kwestia ta zostata omdwiona w punkcie 10. Sprawozdania

Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w 2016 roku.

10. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spoétki

W 2016 roku Spdétka wypracowata 9,94 min zt przychoddw netto ze sprzedazy, podczas gdy rok
wczesniej byto to 104,82 min ztotych. Jednoczesnie, Emitent zanotowat strate netto w wysokosci
ponad 6,44 min zt, wobec 33,4 min zt zysku netto w 2015 roku.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst -6,17 min zt, w poréwnaniu do -32,68 min zt rok

wczesdniej.

Zanotowane i przedstawione w niniejszym Raporcie wyniki finansowe znalazty sie w gtéwnej
mierze pod wptywem utraty dotychczasowych kontrahentéw i ograniczeniami w pozyskaniu
nowych zlecen. W celu naprawy sytuacji zostata utworzona spodtka zalezna Aedes Realizacje
Inwestycji sp. z 0.0., ktéra czeSciowo przejeta realizacje inwestyciji.

Warto takze zauwazyé, iz osiggniete przychody byty zwigzane z zakohczeniem realizacji przez
Aedes S.A. inwestycji mieszkaniowej potozonej w Krakowie przy ul. Rogozihskiego, ktérg Spotka

przekazata inwestorowi w grudniu 2016 roku.

W zwigzku z procesem restrukturyzaciji Spdtka utrzymuje takze dodatkowe rezerwy na sptate
przysztych zobowigzan z tytutu obstugi tego procesu. W 2016 roku Spdtka poniosta z tego tytutu

wydatki bezposrednie w wysokosci ponad 216 tys. zt

W 2016 roku Spodtka uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne (tzw. Cash Flow) z dziatalnosci
operacyjnej, uiemne z dziatalnosci finansowej. Spdtka nie zanotowata przeptywdw z dziatalnosci
inwestycyjnej. Moze to wskazywaé, ze podmiot jest w stanie uzyskiwalé przychody

z podstawowej dziatalnosci, jednakze ich wysokos$¢ nie jest wystarczajgca.

Tabela 7 Przeptywy pieniezne wedtug rodzaju dziatalnosci w 2016 i 2015 roku

Kwota (PLN) Model Kwota (PLN) Model

operacyjna
inwestycyjna
finansowa
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Zrodto: Emitent

Pozyskanie, realizacja i rozliczanie kontraktéw diugoterminowych

Spoétka realizujgc podstawowy przedmiot dziatalnosci, tj. $wiadczenie ustug budowlanych,
polegajgcych na budowie, przebudowie, odbudowie, rozbudowie, montazu, remoncie,
rozbiérce, modernizacji obiektu budowlanego podpisuje umowy dtugoterminowe, ktore
charakteryzujg nastepujgce cechy:

e readlizacja ustugi jest przedmiotem umowy,

e okres wykonania kontraktu jest dtuzszy niz sze$¢ miesiecy,

e stopien zaawansowania zlecenia na dzieh bilansowy jest istotny,

e czas readlizacji kontraktu dotyczy wiece] niz jednego okresu sprawozdawczego,
co powoduje, 7e jego rozpoczecie i zakonczenie przypada na rdzne okresy
sprawozdawcze,

e udziat przychoddw z niezakonczonych ustug na dzien bilansowy jest istotny w catosci
przychoddw operacyjnych okresu sprawozdawczego,

e szczegdlne zasady wyceny kontraktoéw dtugoterminowych, rozpoczynajgcych sie
w jednym okresie sprawozdawczym, a konczgcych sie w drugim, powodujg
powstawanie roznic przejsciowych miedzy wartoscig aktywow i pasywdw wykazywanych
w ksiegach rachunkowych, a ich warto$cig podatkowqg. W konsekwencji prowadzi to
do koniecznosci wykazywania w bilansie aktywdw lub rezerw z tytutu odroczonego

podatku dochodowego.

Ujecie przychoddéw i kosztow z niezakohczone] umowy dtugoterminowej zrealizowanej

na dzien bilansowy w istotnym stopniu, jest uzaleznione od poziomu wykonania kontraktu.

Do wyceny kontraktéw budowlanych Spoétka przyjeta i stosuje zasade stopnia zaawansowania
ustugi mierzong udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia

przychoddéw w catkowitych kosztach realizacji ustugi.

Do kosztow nalezg w szczegdlnosci:
e koszty zwigzane bezposrednio z danym kontraktem,
e koszty posrednie w czesci zwigzanej z dang umowq, ktére mozna do niej przypisac,

e inne zgodne z warunkami kontraktu koszty.

Przychdd i zwigzany z nim koszt wytworzenia ustala sie proporcjonalnie do stopnia realizaciji
zlecenia. W tym przypadku zysk jest prezentowany w miare postepu robét wedtug oszacowanej
marzy. Spotka dysponuje na kazdy dzien bilansowy budzetem kosztéw, ktéry uwzglednia zakres

prac przewidzianych kontraktem oraz umozliwia poréwnanie i weryfikacje kosztéw wytworzenia
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ustalonych na podstawie ujetych dokumentéw a wymagajgcych jeszcze poniesienia w celu
zakohczenia umowy ze stanem faktycznym.

W  przypadku, gdy wiarygodny szacunek stopnia zaawansowania robdt zwigzanych
z wykonaniem kontraktu nie jest mozliwy, Spdtka stosuje metode zysku zerowego. Polega ona
na tym, iz koszty wytworzenia wptywajg w catosci na wynik finansowy tego okresu, w ktérym je
poniesiono, za$ przychody sg ustalane tylko do wysokosci tych kosztow, ktdrych pokrycie
(optacenie) w przysztosci przez zleceniodawce uwaza sie za prawdopodobne. Oznacza to,
ze w trakcie wykonywania umowy Spodtka nie wykazuje zysku z realizacji kontraktu,
a w konsekwencji wynik jest zerowy albo wystgpi strata. W metodzie tej ewentualny zysk

z realizacji kontraktu pojawia sie dopiero po zakohczeniu prac.

Powyzsze zasady zostaty wdrozone do Zaktadowej Polityki Rachunkowosci Spotki.

11. Informacja o nabyciu vdziatow (akciji) wtasnych,
a w szczegolnosci celu ich nabyciq, liczbie i wartosci nominalnej,
ze wskazaniem, jakqg czesé¢ kapitatu zakladowego reprezentujq,
cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji)

w przypadku ich zbycia
W 2016 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania, Spdtka nie nabywata akciji
wtasnych. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Spdtka nie posiada akcji wtasnych.
12. Informacje o stanie zatrudnienia w Spoétce

Na koniec 2016 roku w Spdtce zatrudnionych byto 10 oséb, w tym 5 kobiet oraz 5 mezczyzn.
Emitent nie zatrudniat na podstawie umowy zlecenie oraz umowe o dzieto.
W 2016 r. prace budowlano-montazowe wykonywane byty w oparciu o umowy ze

sprawdzonymi firmami podwykonawczymi.

13. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie zwigzanego

Z nimi ryzyka

13.1. Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent
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e Ryzvko zwigzane z celami strategicznymi

Spoétka w  swojej strategii  rozwoju  zaktada rozwdj wtasnych  mocy produkcyjnych
oraz zwiekszenie udziatu w obszarach budownictwa komercyjnego i przemystowego, dzieki
czemu planuje zwiekszy¢ dywersyfikacje zleceniodawcow i stac sie jednym z najwiekszych
podmiotéw Swiadczgcych kompleksowe ustugi budowlane na potudniu kraju. Realizacja
zatozeh strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spodtki do  adaptacii
do zmiennych warunkéw branzy budowlanej, w ramach ktérej Spdtka prowadzi dziatalnose.
Do najwazniejszych czynnikdw wptywajgcych na branze budowlang mozna zaliczye: przepisy
prawa, ceny nieruchomosci, stosunek podazy i popytu, warunki atmosferyczne, mozliwosci
pozyskiwania kapitatu na inwestycje, ceny czynnikdw produkciji czy sytuacje na rynku pracy.
Dziatania Spotki, ktdre okazqg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia bgdz nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacije finansowo-majgtkowqg oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem
ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym
przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci do skutecznej
realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzgd
na biezgco analizuje czynniki moggce mieé potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnosé

i wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

e Ryzvko zwigzane z uzaleznieniem od podwykonawcow i dostawcdw

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w branzy budowlano-montazowej, petnigc funkcje generalnego
wykonawcey lub podwykonawcy. W celu m.n. terminowej realizacji niektérych zleconych
kontraktéw Spodtka zawiera umowy z podwykonawcami i dostawcami (gtdwnie dostawcami
stali zbrojeniowej i dostawcami betonu towarowego). Duza liczba czynnikdw majgcych wptyw
na terminowe i rzetelne wywigzanie sie przez kontrahentdw ze zleconych przez Emitenta zadan
wptywa istotnie na mozliwos$¢ terminowej realizaciji zadan zleconych Spoétce. Nagte wycofanie
sie ktéregokolwiek z kontrahentdw bgdz niewywigzanie sie przez nich z postanowien zawartych
umdw  moze  spowodowac  koniecznos¢  poszukiwania  nowych  kontrahentéw,
co w konsekwencji moze wigzac sie ze zwiekszeniem kosztoéw dziatalnosci oraz wydtuzeniem
termindw realizacji prac budowlanych. W celu minimalizacji wskazanego rodzaju ryzyka Spdtka
stara sie zawiera¢ umowy z kontrahentami, ktérzy w dotychczasowej historii prowadzenia
dziatalnosci przez Emitenta wykazywali sie rzetelnodciq oraz terminowosciqg realizacji zleconych
prac. Ponadto, wspdtpraca ze sprawdzonymi grupami kontrahentéw pozwala Spdtce
ograniczy¢ nieprzewidziane koszty (np. kary za nieterminowe wykonanie prac), terminowo
wykonywac zlecone zadania, Swiadczy¢ ustugi najwyzszej jakosci poprzez dobdr optymalnych
podwykonawcow i dostawcdw. W chwili obecnej Emitent w zakresie zakupu stali wspotpracuje
z frzema niezaleznymi dostawcami oraz niezaleznie rozpoczgt samodzielng prefabrykacje stali

gietej i cietej poprzez wtasne zasoby produkcyjne.
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e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Emitent znaczng cze$¢ zrealizowanych projektow uzyskat wspodtpracujgc z deweloperami
mieszkaniowymi. W latach 2004-2012 gtdwnym zleceniodawcg Emitenta byta spdtka Sento S.A.
wraz ze swoimi podmiotami zaleznymi, ktéra odpowiadata za ok. 56% wszystkich realizowanych
woéwczas przez Emitenta projektéw. W IV kwartale 2015 r. w wyniku konfliktu, wspotpraca
pomiedzy Aedes a Grupg Sento zostata zakohczona. Z jednej strony pokazato to, ze w
przypadku utraty znaczgcego kontrahenta istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie w
krotkim  czasie skompensowad tej straty innymi projektami, co moze przetozy¢ sie na
ograniczenie przychoddw Spodtki. Konsekwencjg ograniczenia przychoddw jest ograniczenie
zaktadanych poziomdw zysku, co w efekcie mogtoby wptyngé negatywnie na mozliwosc
realizacji celdw strategicznych Spodtki. Natomiast, z drugiej strony zaistniata sytuacja wskazuje, ze
Emitent powinien unikac¢ uzaleznienia od jednego czy dwdch gtéwnych zleceniodawcow ze
wzgledu na moZliwe sytuacje konfliktu, ze wzgledu na to, iz moze to znalez¢ przetozenie w
pogorszeniu sytuacji finansowej Emitenta.

Zarzgd Emitenta postanowit minimalizowaé powyzsze poprzez utrzymywanie dobrych relacji
biznesowych oraz utrzymywanie statego poziomu dywersyfikacji zleceniodawcdw. Ponadto,
Emitent przed przystgpieniem do przedstawienia oferty potencjalnemu zleceniodawcy dokona
szczegdtowej analizy jego sytuacji finansowej (korzystajgc z dostepnych na rynku wywiadowni
gospodarczych), aby zminimalizowaé ryzyko niewyptacalnosci oraz ewentualnych zatorow

ptatniczych.

e Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Wykonywane przez Emitenta zlecenia, w szczegdlnosci zZlecenia obejmujgce prace budowlano-
montazowe, wigzqg sie z wieloma czynnikami moggcymi powodowac opdznienie w realizacii
projektéw lub jego nienalezytym wykonaniu. W przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen
lub zawinienia ze strony Spodtki skutkujgcego wadliwym lub nieterminowym wykonaniem
zlecenia, Emitent jest narazony na ryzyko utraty zaufania odbiorcéw. Wystgpienie wskazanej
sytuacji moze wigzac sie z istotnym ograniczeniem portfela odbiorcéw w przysztosci, a to z kolei
moze przetozy¢ sie w negatywny sposdb na osiggane przez niego przychody ze sprzedazy.
W celu ograniczenia wskazanego ryzyka Emitent doktada wszelkich staran, aby $wiadczone
na rzecz odbiorcédw ustugi byty jak najwyzszej jakosci. Spdtka na podstawie dotychczas
zrealizowanych projektéw budowlanych wypracowata i wdrozyta procedury dziatania oparte
na szczegdtowym harmonogramie redlizacji kazdego etapu prowadzonych prac. Przyjeta
polityka ma na celu wyeliminowanie ewentualnych opdZznieh na wczesnym stadium
realizowanego projektu. Spdtka dodatkowo, aby zachowac terminy realizaciji zZleconych prac,
jest w stanie zapewni¢ produkcje w systemie dwuzmianowym. Ponadto, Emitent dba
O precyzyjne zapisy w zawieranych z inwestorami, jak i podwykonawcami umowach w zakresie

prowadzonych dziatan poszczegdlnych interesariuszy oraz ich odpowiedzialnosci.
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Nalezy takze zauwazy¢, iz aktualnie ze wzgledu na prowadzony proces restrukturyzacii,
wiarygodno$¢ Emitenta zostata zmniejszona. W zwigzku z tym, Zarzgd Spotki zdecydowat sie
znalez¢ partnerdw branzowych, przy ktérych wsparciu Spdtka bedzie mogta pozyskaé nowe

kontrakty, nowych zleceniodawcow i w trakcie wspdlnej ich realizaciji odbuduje zaufanie rynku.

e Ryzyko odpowiedzialnosci za Swiadczone ustugi

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci budowlano-montazowej, wigze sie
z mozliwoscig wniesienia przeciw Spdtce roszczeh m.in. z tytutu nienalezytego lub
nieterminowego wykonania prac. Ponadto, standardowe umowy na wykonanie prac
budowlanych zawierajqg klauzule, ktére naktadajg na ustugodawce obowigzek wniesienia kaucii
gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu gwarancjg bankowq bgdz ubezpieczeniowq.

W zwigzku z powyzszym, w celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka, Emitent w 2016 roku
posiadat ubezpieczenie w zakresie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci

gospodarczej w Ergo Hestia S.A. o wartosci 10.640,00 ztotych.

e Ryzyko koncentracji dziatah Emitenta na terenie wojewddztwa matopolskiego

Prowadzona przez Emitenta dziatalnos¢ budowlano-montazowa w  znaczgcym  stopniu
koncentruje sie na terenie wojewddztwa matopolskiego, gtdwnie Krakowa. Niska dywersyfikacja
geograficzna przychoddw ze sprzedazy powoduje, ze w przysztosci w przypadku obnizenia
aktywnosci prac budowlano-montazowych w tym regionie istnieje ryzyko, iz wyniki finansowe
Spoétki mogtyby ulec istotnemu pogorszeniu. Emitent, w zwigzku z powyzszym, stara sie
minimalizowaé przedmiotowe ryzyko poprzez pozyskiwanie kontraktéw lub zleceh z innych
regiondw kraju. Od 2012 roku Emitent stopniowo wkracza na rynek wojewddztwa $lgskiego,
gdzie realizowat w ostatnich latach dwa projekty: obiekt przemystowy w Bytomiu oraz

konstrukcje zelbetowe z przeznaczeniem pod budynki wielorodzinne w Katowicach.

e Ryzyko odejicia kluczowych czionkdw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem

nowej wykwadlifikowanej kadry zarzgdzajgcej

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy
Prezesa Zarzqdu oraz strategiczne] kadry kierowniczej. Zdobyte przez nich w ciggu laf
dos$wiadczenie oraz know-how zapewnia skuteczno$¢ realizacji dtugofalowej strategii rozwoju
Emitenta. Spdtka nie moze zapewnié, ze ewentualna utrata ktérekolwiek z pracownikdw o
istotnym wptywie na dziatalno$¢ Spdtki nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na
dziatalno$¢ operacyjng, strategie, sytuacje finansowqg i wyniki finansowe Spodtki. Wraz z
odejsciem ktdregokolwiek cztonka Zarzadu lub strategicznej kadry kierowniczej Emitent mégtby
zosta¢ pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzgdzania i
dziatalnosci operacyjnej. Powyzsze ryzyko spetnito sie w chwili pogorszenia sie sytuaciji finansowej
Spotki, gdzie Emitent zmuszony byt do redukcji czesci etatdw, a takze gdzie czes¢ pracownikodw

rozwigzata umowy z Emitentem na wtasng prosbe. W chwili obecnej Spodtka zatrudnia
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pracownikéw zapewniajgcych jej obstuge administracyjng, ksiegowqg oraz nadzdr inzynierski. W
chwili pozyskania nowych zleceh Emitent planuje zwiekszac stopniowo poziom zatrudnienia,
szczegdlnie w obszarze wtasnych pracownikdéw fizycznych oraz dodatkowych osdb kadry
inzynierskiej. Warto wspomnie¢, ze Spdtka ofrzymuje zapytania od bytych pracownikéw
dotyczgce mozliwosci ponownego zatrudnienia. Ponadto, przedmiotowe ryzyko w odniesieniu
do Prezesa Zarzgdu jest dodatkowo minimalizowane poprzez fakt, iz jest on w posiadaniu

znaczqcego pakietu akcji Emitenta.

e Ryzyko cen produkidw, materiatdw i towardw

Realizowane przez Emitenta zlecenia budowlano-montazowe wymagajg znaczgcych
naktadéw na materiaty budowlane, gtéwnie betonu towarowego, stali zbrojeniowej
i konstrukcyjnej oraz ceramiki. Z uwagi na fakt dynamicznych wahah cen materiatow
budowlanych bgdz? surowcdw, Spdtka jest narazona na ryzyko nieprzewidzianego wzrostu cen
wykorzystywanych czynnikdw produkcji. W przypadku znaczgcego wzrostu cen surowcodw,
materiatdw lub towardw, wykorzystywanych podczas realizacji projektéw budowlanych, istnieje
ryzyko istotnego wzrostu kosztéw prowadzonej dziatalnosci przez Spdtke. Wzrost cen materiatdw
moze powodowac réwniez wzrost cen ustug Swiadczonych przez Emitenta, pogorszenie
rentownosci finansowej a w konsekwencji pogorszenie jego pozycji konkurencyjnej. W celu
zabezpieczenia przed powyzszym ryzykiem Emitent prowadzi kalkulacje cen realizacii
poszczegdlnych zlecen w oparciu o aktualne i prognozowane ceny materiatdw budowlanych.
Po powzieciu informacji o realizacji kontraktu Emitent stara sie zadbaé o zawarcie umoéw
z dostawcami, ktére bedqg zgodne z przyjetymi zatozeniami na etapie sktadania oferty przez
Emitenta. Zawierane umowy sg zabezpieczone klauzulami o karach za niedotfrzymanie

warunkdw umowy, gtéwnie w odniesieniu do cen oraz termindw dostaw.

e Ryzyko zwigzane z wykonywaniem prac budowlano-montazowych

Emitent jako Spdtka Swiadczgca ustugi budowlano-montazowe, narazona jest na ryzyko
wystgpienia wypadkdw przy pracy na czynnych placach budowy. Pomimo, iz Emitent spetnia
wszelkie wymagania zwigzane z bezpieczenstwem i higieng pracy, nie mozna wykluczyc
wystgpienia wypadkdéw przy pracy. Wystgpienie wskazanego ryzyka moze miec¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢ operacyjng, jak réwniez powodowac wzrost kosztdw ubezpieczenia
spotecznego w czesci dotyczgcej funduszu wypadkowego. W celu zabezpieczenia przed
powyzszym ryzykiem, Emitent systematycznie wyposaza pracownikdw w nowy sprzet ochronny,
a takze dba o podnoszenie umiejetnosci i wiedzy na temat bezpieczenstwa poprzez cykliczne
szkolenia i nadzér BHP. W 2012 roku Emitent dotgczyt do ogdlnopolskiej kampanii Panstwowej
Inspekciji Pracy ,,Szanuj zycie!”. W ramach tej kampanii Spdtka w 2013 i 2014 roku wzieta udziat w
konkursie ,,Buduj bezpiecznie” zorganizowanym przez Panstwowq Inspekcje Pracy (PIP). W 2013
roku Emitent otfrzymat wyrdznienie za bezpieczng realizacje inwestycji zespotu budynkdow

mieszkalnych zlokalizowanych przy ulicy Bociana w Krakowie, zas w 2014 roku zajgt Il miejsce za

Strona 52



organizacije placu budowy przy ul. Mitkowskiego. Do$wiadczenia oraz wiedza zyskana z udziatu

w konkursie sg wdrazane na innych projektach realizowanych przez Emitenta.

e Ryzvyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargdw publicznych

Emitent w przyjetej strategii rozwoju zamierza pozyskiwac zlecenia na budowe obiektow
uzytecznosci publicznej (m.in. szkoty, sale gimnastyczne, szpitale, baseny, itp.) w drodze
przetargdw publicznych. Uczestniczgc w przetargach organizowanych przez instytucje pozytku
publicznego oraz finansowane ze $Srodkdw  publicznych, Emitent  jest  narazony
na ryzyko wynikajgce z dtugotrwatej procedury prawnej rozstrzygania wynikéw przetargdw
publicznych. Do szczegdlnych przypadkdw nalezy zaliczyE koniecznos$¢ rozpatrzenia odwotan
przez Urzgd Zamdwien Publicznych od wynikéw przetargu sktadanych przez uczestnikdw,
ktéorych oferta nie byta wybrana. Dodatkowo, ustawa o zamdwieniach publicznych przewiduje
sytuacje w ktérej wykonawca wyrzgdzit zamawiajgcemu szkode poprzez niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie zleconego zamdwienia, a wyrzgdzona szkoda zostata stwierdzona
prawomocnym orzeczeniem sqdu, woéwczas wykonawcy takiemu grozi wykluczenie z kazdego
postepowania  przetargowego, ktére  wszczete  zostanie przed uptywem 3 lat
od uprawomocnienia sie orzeczenia. Wykluczenie wykonawcy z procedury przetargowej
z powodu wyzej wymienionej przyczyny jest obligatoryjne, a oferte wykluczonego wykonawcy
uznaje sie za odrzucong. Liste podmiotéw podlegajgcych wykluczeniu prowadzi prezes Urzedu
Zamowien Publicznych. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Emitent nie figuruje
na wyzej wymienionej liscie podmiotdw podlegajgcych wykluczeniu z postepowan
przetargowych prowadzonej przez prezesa Urzedu Zamodwien Publicznych, jak réwniez nie toczy
sie przeciwko niemu postepowanie sgdowe, w ktérym mogtoby zapasé orzeczenie stanowigce

podstawe wpisu na takq liste.

e Ryzvyko zwigzane z linig kredytowg

Emitent do prowadzenia dziatalnosci  gospodarczej  wykorzystuje  kapitat  obcy
w postaci linii kredytowej. Wskazana linia kredytowa jest odmiang kredytu odnawialnego
wramach przyznanego przez bank limitu  zadtuzenia, ktéry  wykorzystywany - jest
na finansowanie biezgce] dziatalnosci operacyjnej. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania, Spotka posiada:
e kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 700 tys. zt z przeznaczeniem na realizacje
biezgcych zobowigzan, termin sptaty kredytu przypada na 22.04.2015 roku. Zostat
podpisany aneks ftechniczny i rozpoczeto sie procedowanie odnowienia kredytu.

Wierzytelnos¢ weszta do sum zobowigzan Spdiki, objetych procesem restrukturyzacii.
e odnawialna linia kredytowa (kredyt rewolwingowy) w wysokosci 3 min zt

Z przeznaczeniem na obstuge biezgcej dziatalnosci Spotki, oparty o zmienng stawke

WIBOR 1M powiekszong o marze banku, termin sptaty kredytu przypada na 31.03.2017 r..

Strona 53



Koszty obstugi linii kredytowej uzaleznione sg od ksztattowania sie oprocentowania zmiennego
oraz od aktualnie wykorzystywanych srodkdw pienieznych z przyznanego limitu kredytowego.
W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyC, iz w przysztosci mogg wystgpi¢ zdarzenia, ktére
mogqg spowodowac trudnosci w wywigzywaniu sie ze zobowigzanh wobec kredytodawcy.
Jednym z takich zdarzenh jest sytuacja w ktére], znaczgca zmiana miedzybankowej stopy
oprocentowania w Polsce (WIBOR 3M) przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych Spofki
zwigzanych ze sptatqg rat zaciggnietych zobowigzan. Wskazany rodzaj ryzyka jest niezalezny
od Emitenta, nie ma on zadnego wptywu na zmiany miedzybankowej stopy procentowej
w Polsce. Spotka w celu minimalizacji ryzyka, prowadzi staty monitoring ksztattowania sie stopy
WIBOR 3M oraz dostosowuje prowadzone dziatania do obecnej, a takze prognozowanej sytuacii

rynkowe;.

e Ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem przez kontrahenta termindw ptatnosci

Emitent w prowadzonej dziatalnosci budowlano-montazowej wspdtpracuje z  réznymi
podmiotami gospodarczymi, na rzecz ktérych $wiadczy oferowane ustugi. Obecnie gtownymi
kontrahentami Emitenta sg w wiekszosci deweloperzy mieszkaniowi. Prowadzona przez Spotke
dziatalno$¢ gospodarcza jest obarczona ryzykiem zwigzanym z opdznieniami w ptatnosciach
i niewyptacalnoscig odbiorcéw. Wskazane przeszkody sg czeste w branzy budowlanej, ktdre
dodatkowo nasilajg sie w  fazie pogorszenia koniunktury gospodarczej. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku wystgpienia problemow finansowych u kontrahentéw Emitenta, Spdtka moze
zosta¢ narazona na znaczne straty wynikajgce z nieuzyskania zaptaty za wykonane ustugi
lub z uzyskania zaptaty czes$ciowej, bgdz ze znacznym opdznieniem. Spdtka w zawieranych
umowach z odbiorcami ustala maksymalnie 30 dniowy termin do zaptaty naleznosci.
W wypracowanych doswiadczen poprzednika prawnego Emitenta (Aedes Sp. z 0.0.), wynika,
iz Spbtka z powodu braku uzyskania terminowej regulacji ptatnosci od kontrahentéw, bedzie
dgzy¢ do porozumienia oraz naliczania kar finansowych, podobnie jak miato to miejsce
w maju 2009 r., gdzie Spdédtka natozyta na kontrahenta (deweloper mieszkaniowy) kare
finansowqg na tgczng warto$¢ netto 765 286,60 zt, otrzymujgc réwniez zaptate za pozostate
naleznosci wynikajgce z kontraktu. Wysokos¢ kary bezposrednio wynikata z poniesionych
kosztéw zwigzanych ze $wiadczonymi ustugami. Emitent, w celu ograniczenia przedmiotowego
ryzyka w zawieranych umowach wymaga przedtozenia przez zleceniodawce gwarancji zaptat
lub zaswiadczenia o posiadaniu wystarczajgcych zasobdw finansowych na realizacje kontraktu.
Stosowane zabezpieczenia nie gwarantujg w petni, iz w przysztoSci nie wzroénie liczba
niewyptacalnych zleceniodawcdw. Tym samym, wskazane wyzej ryzyko moze spowodowad
wzrost  kosztow zwigzanych z koniecznoscig wykorzystania obcych zrédet finansowania,
co W sposdb bezposredni moze przetozye sie na pogorszenie perspektyw rozwoju, a takze

wynikéw finansowych Spoétki poprzez m.in. konieczno$¢ tworzenia odpisow aktualizacyjnych.
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Dodatkowo moze zaistniec ryzyko zwigzane z ptynnoscig Spdiki i jej zdolnoscig do regulowania

biezgcych zobowigzan.

e Ryzvyko zdarzenh losowych

Spoétka, jak kazdy podmiot gospodarczy, narazona jest na ryzyko zwigzane ze zdarzeniami
losowymi. Zaistnienie zdarzen lub czynnikdw, ktérych Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ moze
wptyngé negatywnie na prowadzong dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta.
W opinii Emitenta najwieksze zagrozenie stanowiq ekstremalne zjawiska pogodowe do jakich
mogq naleze¢ np. powodzie czy huragany. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka,
Spotka zabezpiecza sie przed nieprzewidzianymi stratami, ktére wigzg sie z realizowanymi
projektami budowy poprzez zawieranie budowlanej polisy ubezpieczeniowej (1j. ubezpieczenie

wszystkich ryzyk budowy - Confractors All Risk Insurance, czyli CAR).

e Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku budowlano-montazowym

Rynek budowlano-montazowy, na ktérym Emitent prowadzi dziatalnos¢ charakteryzuje sie duzqg
konkurencyjnosciq. Spodtka rywalizuje zardwno z  podmiotami lokalnymi  dziatajgcymi
na rynku matopolskim, jak rowniez z duzymi koncernami budowlanymi prowadzgcymi
dziatalno$¢ na terenie catego kraju. Stopniowe ozywienie na rynku budowlano-montazowym
w okregu krakowskim, moze stwarzac zagrozenie, jakim jest mozliwos$¢ pojawienia sie nowych
podmiotéw z branzy budowlano-montazowej. W  przypadku pogorszenia  sytuacii
na wskazanym rynku moze dojs¢ do zaostrzenia konkurencji miedzy przedsiebiorstwami.
W zwigzku z powyzszym, w przypadku podejmowania agresywnych dziatan rynkowych
i prawnych przez konkurentéw, Emitent moze by¢ zmuszony do podjecia krokdéw w celu
zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedazy, poprzez np. obnizenie cen $wiadczonych
ustug. Dziatania tego typu mogg wptyngé na pogorszenie wynikdw finansowych osigganych
przez Emitenta i jego perspektywy rozwoju. Emitent w prowadzonej dziatalnosci, nie zamierza
brac¢ udziatu w rywalizacji z konkurentami poprzez obnizanie cen ponizej poziomdw rentownosci.
Strategia Spotki koncentruje sie na zdobyciu korzystnej pozycji rynkowej na rynku budownictwa
mieszkaniowego i systematycznym budowaniu przewag konkurencyjnych poprzez zapewnianie
kompleksowej oferty i Swiadczenie wysokiej jakosci ustug elastycznie dostosowanych do potrzeb

klienta.

e Ryzyko zwigzane z procesem poszukiwania nowych kontraktdw

Dziatalno$¢ Emitenta obejmuje szeroko pojete ustugi budowlano-montazowe. W ostatnich
latach Spdétka szczegdlnie skoncentrowata sie na realizacji projektéw  budownictwa
mieszkaniowego, petnigc funkcje generalnego wykonawcy. Realizowane projekty budowlane
sg W wiekszosci pozyskiwane przez Spdtke w wyniku wygranych postepowan przetargowych.
Istnieje ryzyko, ze w przysztosci Spdtka nie pozyska projektéw budowlanych w dostatecznej ilosci

oraz wartosci. Ewentualne zmniejszenie ilosci projektéw jak i wartosci portfela realizowanych

Strona 55



zamowien, moze negatywnie wptyngc¢ na osiggane wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju
Spotki. Emitent w celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka zwraca uwage na szczegdtowq
identyfikacje potrzeb rynkowych oraz na wymogi formalne. Spdtka stale monitoruje sytuacje w
branzy budowlanej, biorgc udziat w licznych postepowaniach przetargowych oraz doktada
wszelkich staran, aby spetnic¢ wymogi prawne, umozliwigjgce Emitentowi uczestnictwo

w procesach przetargowych.

e Ryzvko zwigzane z ostabieniem koniunktury w branzy budownictwa mieszkaniowego

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezgcej i przysztej koniunktury
w branzy budownictwa mieszkaniowego. Spdtka specijalizuje sie w budowie obiektow
mieszkalnych jedno- i wielorodzinnych. W chwili obecnej nie mozna wykluczy< sytuacii
gwattownego i silniejszego spowolnienia gospodarczego kraju, a przez to i wystgpienia
dekoniunktury w branzy budownictwa mieszkaniowego. Tym samym istnieje ryzyko, iz liczba
podmiotéw przeprowadzajgcych inwestycje znacznie sie obnizy, co w konsekwencji moze
wptyngé na ograniczenie portfela zamowien Spotki. Wskazany rodzaj ryzyka jest niezalezny
od Emitenta, nie ma on zadnego wptywu na zmiany koniunktury w branzy budownictwa
mieszkaniowego, ktdre zalezne sg w duzej mierze od czynnikdbw makroekonomicznych, takich
jak: poziom PKB Polski, poziom Ssredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom
inwestycji podmiotdéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych
i gospodarstw domowych, dostepno$¢ kredytéw bankowych czy prowadzona polityka

wsparcia spotecznego.

e Ryzyko sezonowosci

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta, podobnie jak wiekszosci przedsiebiorstw z  sektora
budowlano-montazowego, odznacza sie wysokg podatno$cig na wahania przychodow
ze sprzedazy, ktére wynikajg z sezonowosci inwestycji i realizacji prac budowlanych.
Prowadzone prace budowlano-montazowe uzaleznione sg w duzej mierze od warunkdw
atmosferycznych. W przypadku wystgpienia niekorzystnych warunkdéw pogodowych, gtéwnie
W sezonie zimowym (miesigce zimowe wigzqg sie ze zmniejszeniem aktywnosci budowlanej),
Emitent narazony jest na brak mozliwosci prowadzenia w tym okresie zewnetrznych prac
budowlano-montazowych, co  skutkowaé moze terminowq readlizacjg  przyjetego
harmonogramu robdt budowlanych. Ponadto, do czynnika sezonowosci zaliczy¢ nalezy
koncentracje prac inwestycyjnych i modernizacyjnych prowadzonych przez wiekszos¢ klientéw
w sezonach wiosennym, letnim i jesiennym. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent
realizuje wiekszo$¢ projektéw budowlanych, petnigc funkcje generalnego wykonawcy.
Tym samym Emitent ma mozliwos¢ szczegdtowego planowania readlizacji  prac
z uwzglednieniem poér roku oraz potencjalnych niekorzystnych warunkéw atmosferycznych.
Ponadto, Spdtka stara  sie  wykorzystywac¢  owoczesne  technologie  pozwalajgce

na prowadzenia prac, takze w ujemnych temperaturach.
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e Ryzvko zwigzane z karami za niewykonanie umow

Emitent w swojej dziatalnosci wspdtpracuje z szerokim gronem odbiorcdéw  oraz
Podwykonawcow, z ktérymi podpisuje szereg umow obejmujagcych wykonanie okreslonych
ustug budowlano-montazowych. Umowy te naktadajg na Emitenta szereg obowigzkéw, ktérych
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie moze rodzi¢ dla Spdtki sankcje finansowe,
a te w konsekwencji mogg negatywnie wptyngé na sytuacje finansowqg Emitenta oraz
spowodowad zagrozenie zrealizowania zaktadanych wynikéw finansowych. W dotychczas
prowadzonej dziatalnosci, na podstawie porozumienia z dnia 14 maja 2009 roku podpisanego
z podwykonawcq, poprzednik prawny Emitenta (Aedes Sp. z 0.0.) rozwigzat umowe
i zobowigzat sie do zaptaty kary umownej w wysokosci 345.000,00 zt. Wskazana kwota
obejmowata zryczattowane odszkodowanie za koszty przestoju robdt i rozwigzanie umowy
Z przyczyn lezgcych po stronie poprzednika prawnego. Przyczyny odstgpienia od kontraktu byty
bezposrednio zwigzane z nieuregulowaniem ptatnosci przez zleceniodawce i w zaden sposdb
nie byty zalezne od poprzednika prawnego Emitenta. W zwigzku z powyzszym poprzednik
prawny Emitenta naliczyt kary umowne na tgczng kwote 765.286,60 zt netto, rdwnoczesnie
ofrzymujgc zaptate za pozostate naleznosci. W celu ograniczenia wskazanego ryzyka Emitent
doktada wszelkich staran, aby swiadczone na rzecz odbiorcédw ustugi byty jak najwyzszej jakosci.
Jednoczesnie Spdtka w zawieranych umowach z odbiorcami oraz podwykonawcami stosuje
odpowiednie, prawne mechanizmy zabezpieczajgce. Dodatkowo, Spdtka wymaga od
inwestoréw przedtozenia gwarancji zaptat lub zaswiadczenia o posiadaniu odpowiednich

srodkdéw na realizacje inwestycii.

e Ryzyko zwigzane z ogtoszeniem upadtosci przez Emitenta

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem sie
ryzyka utraty ptynnosci finansowej przez Spotke. Wniosek o ogtoszenie upadtosci moze ztozye
dtuznik lub kazdy jego wierzyciel, w stosunku do dtuznika, ktéry stat sie niewyptacalny
w rozumieniu art. 11 ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze, 1j. nie wykonuje swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych lub gdy jego zobowigzania przekroczg warto$¢ jego
majatku, nawet wowczas, gdy na biezgco te zobowigzania wykonuje. Zgodnie z przepisami sgd
w zaleznosci od ztozonego wniosku i oceny sytuacji spdtki, ogtasza  upadtosc
z mozliwoscig zawarcia uktadu albo w razie gdy brak jest do tego podstaw, ogtasza upadtose
obejmujgcqg likwidacje majatku dtuznika. Sytuacje prawng dtuznika oraz jego wierzycieli,
a takze postepowanie w sprawie ogtoszenia upadtodci regulujg przepisy ustawy Prawo
upadtosciowe i naprawcze. W sytuacjach spornych Emitent stara sie szukac rozwigzan

polubownych np. poprzez zawieranie stosownych porozumien.

e Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem procesu restrukturyzacii
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W dniu 11 lutego 2016 roku na wniosek Emitenta, Sgd Rejonowy w Krakowie wydat
postanowienie o ofwarciu postepowania uktadowego majgcego na celu przeprowadzenie
procesu restrukturyzacji Emitenta zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. 2015 poz. 978 z pdin. zm.). W dniu 22 lutego 2017 roku odbyto sie
gtosowanie Zgromadzenia Wierzycieli, ktérzy podjeli uchwate o przyjeciu ztozonych przez Spobtke
propozycji uktadowych. W dniu 11 kwietnia 2017 r. w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr
71(5208) zostato opublikowane postanowienie Sqdu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie, VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ws.
zatwierdzenia uktadu zawartego z wierzycielami Spdtki na wspomnianym zgromadzeniu
wierzycieli. Obecnie Spdtka oczekuje na uprawomocnienie sie tego postanowienia. Do tego

czasu ryzyko nadal wystepuje, zas Emitent nie ma mozliwosci wptywu na jego zminimalizowanie.

e Ryzvko zwigzane ze zmiang regulaciji prawnych dotyczgcych bezpieczenstwa i higieny

rac
Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w otoczeniu prawnym, ktére narazone jest
na czeste nowelizacje przepiséw prawnych dotyczgcych bezpieczehstwa i higieny pracy.
Spotka w prowadzonej dziatalno$ci budowlano-montazowej dba o wypetnianie wymogow
zwigzanych z bezpieczehnstwem i higieng pracy. Zaostrzenie wymogdw bezpieczenstwa
i higieny pracy zwigzanych z readlizacjg projektéow budowlano-montazowych moze
spowodowac konieczno$¢ poniesienia dodatkowych wydatkdéw zwigzanych z poprawg
warunkéw pracy. Wskazany rodzaj ryzyka jest niezalezny od Emitenta, nie ma on zadnego
wptywu na zmiany regulacji prawnych dotyczgcych bezpieczehstwa i higieny pracy. Spdtka
chcgc zminimalizowac przedmiotowe ryzyko, prowadzi staty monitoring przepisdéw prawnych

w celu dostosowania ewentualnie poniesionych kosztéw do potencjalnie zachodzgcych zmian.

e Ryzvko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Otoczenie prawne dziatalnosci Spdtki charakteryzuje sie wysokg dynamikg zmian, przede
wszystkim w kontekécie dostosowywania prawa krajowego do standarddw Unii Europeijskiej.
W zwigzku z prowadzong politykg legislacyjng niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci
interpretacyjne danych zmian. Niejednoznaczno$¢ przepisdw moze rodzc ryzyko natozenia kar
administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawne;j.
W celu minimalizacji powyzszego ryzyka, Emitent prowadzi staty monitoring przepiséw prawnych
oraz dostosowuje prowadzone dziatania do zmian zachodzgcych w polskim i europejskim

prawodawstwie.

e Ryzyko zwigzane z interpretacig przepisdw podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowac powstanie rozbieznosci

interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem
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dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach
prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo
stosowania przez Emitenta aktualnych standarddw rachunkowosci, interpretacja Urzedu
Skarbowego odpowiedniego dla Emitenta moze réznic sie od przyjete] przez Spotke,
co w konsekwenciji moze wptyng¢ na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze miec

istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

e Ryzvko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwdj Emitenta jest ScisSle skorelowany z ogding sytuacjg gospodarczg Polski,
na terenie ktérej Emitent oferuje swoje ustugi i bedqgcych jednoczesnie gtéwnym rejonem
aktywnosci gospodarczej klientéw Emitenta. Do gtdwnych czynnikdw o charakterze
ogodlnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$¢ Emitenta, mozna zaliczy¢: poziom PKB
Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow
gospodarczych, stopiehn zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje
ryzyko, ze spowolnienie fempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mieé negatywny wptyw
na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowqg Spdtki, poprzez obnizenie popytu na ustugi Emitenta,

co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikdw finansowych Spotki.

e Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi

Emitent podobnie jak wszystkie podmioty prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg w branzy
budowlano-montazowej podejmuje wspdtprace z szerokim gronem kontrahentéw, z ktérymi
podpisuje szereg umdw obejmujgcych wykonanie okreslonych swiadczen. Umowy te naktadajg
na Emitenta oraz jego kontrahentdw szereg obowigzkdw, ktdrych niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie moze rodzi¢ dla Spdtki oraz kontrahentdw sankcje finansowe. Nie mozna wykluczy¢
sytuacji w ktérej Emitent lub kontrahenci poddadzg w wagtpliwos¢ jakos¢ realizowanych
Swiadczen, co w konsekwenciji moze doprowadzi¢ do sporu na drodze sgdowej. Nie mozna
wykluczy¢, iz rozstrzygniecie przez sqd sporu moze okazac sie niekorzystne dla Emitenta,
w wyniku czego Spodtka bedzie zmuszona do zaptaty zasgdzonych na rzecz kontrahentéw
naleznosci lub nie uzyska korzystnego rozstrzygniecia w sprawach, w ktérych wystepuje w roli
powoda, co moze negatywnie wptynac na wyniki finansowe Emitenta. Emitent minimalizuje
ryzyko wszczecia postepowan sgdowych, gdyz wiekszo$¢ spordw rozwigzuje na drodze
polubownej. Ponadto Spotka stara sie utrzymywac odpowiedniq ilos¢ srodkdw finansowych na

wypadek ewentualnego niekorzystnego rozstrzygniecia sporu.

13.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci akcji Emitenta, a takze wahan cen akcji Emitenta
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Akcje Emitenta nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze instrumenty finansowe
Emitenta bedqg przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku NewConnect, ktéry jest rynkiem utworzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w sierpniu 2007 roku. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym
rynku bedzie sie charakteryzowat matg ptynnoscig. Tym samym mogg wystepowad trudnosci
w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co moze powodowac¢ dodatkowo znaczne
obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci

sprzedazy akcji.

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator ASO moze zawiesi¢
obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

—na wniosek emitenta,

—jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17 C
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét
instrumentami  finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzgcych
na emitentach notowanych na rynku NewConnect.

Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki
informacyjne. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie
W przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych
na rynku NewConnect. Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
organizator ASO na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrdt okreslonymi
instrumentami  finansowymi  jest  dokonywany  w  okolicznosciach  wskazujgcych
na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub naruszenia interesdéw inwestorow, na zgdanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrdt tymi

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrofu Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:
— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozZliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie

od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw,
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—jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

— wskutek ofwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

b) jezeli zoywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

c) w przypadku zniesienia dematerializacii tych instrumentow,

d) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majgtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sqgd
wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku Srodkdw w  majatku  emitenta
na zaspokojenie kosztdw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 17 ¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze
wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdw
cigzgcych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowiqgzki, o ktérych mowa w
przytoczonym przepisie, to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw
do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w  przysztosci w  odniesieniu
do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zgdanie Komisji,
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym

alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestorow.

e Ryzvko dotyczgce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF

za niewykonywanie obowigzkdw wynikajgcych z przepisdw prawa

Emitent zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie zobowigzany jest w terminie 14 dni
od wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu instrumentéw finansowych Emitenta
do przekazania zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego o wprowadzeniu instrumentéw
finansowych objetych Dokumentem Informacyjnym celem dokonania wpisu
do ewidenciji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie. W przypadku gdy Emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany obowigzek Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100 000 zt. Komisja Nadzoru Finansowego moze takze
natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie lub nienalezyte wykonanie

obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkdw wynikajgcych
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z Ustawy o Obrocie i Ustawy o Ofercie. Wskazane sankcje finansowe zostaty uregulowane
m.in. w art. 169 — 174 Ustawy o Obrocie oraz w art. 96 - 97 Ustawy o Ofercie. Komisja Nadzoru
Finansowego moze takze natozy¢ kare pieniezng w wyniku naruszenia przez Spotke obowigzkdw
ustawowych wskazanych w art. 157, 158, 160 oraz art. 5 Ustawy o Obrocie (art. 1761 176a Ustawy
o obrocie). Z tytutu naruszeh przez Emitenta w/w obowigzkéw Komisja Nadzoru Finansowego
moze wymierzy¢ Spodtce kare pieniezng do wysokosci 1 min zt, co moze stanowi¢ znaczne

obcigzenie finansowe dla Emitenta.

14. Przyjete przez jednostke cele i metody zarzgdzania ryzykiem
finansowym, lgcznie z metodami zabezpieczania istotnych
rodzajéow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest

rachunkowosé zabezpieczen.

Gtéwne rodzaje ryzyka finansowego, ktére Spdtka moze poniese, to ryzyka ptynnosci, walutowe

oraz kredytowe.

e Ryzvko ptynnosci

Spoétka przed podpisaniem umowy weryfikuje przysztego Kontrahenta poprzez dostepne zrédta
informaciji, do ktérych nalezqg Biura Informaciji Gospodarczej, wywiadownie gospodarcze, bazy
danych faktoréw i ubezpieczycieli potencjalnych inwestoréw. Po pozytywnej weryfikacji
i rozpoczeciu wspdtpracy Spodtka stosuje monitoring moralnos$ci  ptatniczej odbiorcdw,
weryfikacje limitdéw iich wykorzystania, analize struktury naleznosci.

Kolejnym elementem zarzgdzania tym ryzykiem jest ustalenie zasad wspdtpracy z Inwestorem
w zakresie warunkéw dostaw, termindw ptatnosci, dopuszczalnych opdznienia, konsekwencji
niedotrzymania ustalen przez odbiorce, mozliwos¢ kompensat, reklamaciji. Ustalone zasady sg

zawarte w umowie handlowej w formie pisemne;.

Efektem pozytywnej weryfikacji Kontrahenta, ustalenia i sformalizowania zasad wspotpracy jest
udzielenie kredytu kupieckiego. Na podstawie weryfikaciji sytuacji odbiorcy, okre$lona zostaje

jego wysokos¢, okres obowigzywania oraz kompetencje do zarzgdzania limitem.

Inwestorzy, ktérych projekty sq finansowane z kredytu bankowego korzystajg z Bankowego
Inspektora Nadzoru, ktéry jest odpowiedzialny za weryfikacje umdw i dokumentacii projektowe],
sprawowanie konfroli nad inwestycjg w okresie jej realizacji, weryfikowanie faktur do wyptaty
transz kredytowych oraz sporzgdzanie opinii dotyczgcych stanu inwestycji, rozliczeh oraz

pozwolen.
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Celem zarzgdzania ryzykiem kredytu kupieckiego i utraty ptynnosci Spodtka zawarta stosowng

umowe factoringu.

e Ryzyko kredytowe

W prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej Spdtka korzysta z kapitatu obcego w postaci umow
linii kredytowych. Oprocentowanie tych zobowigzan jest zmienne, a stopg bazowq jest WIBOR
3M powiekszona o marze. Koszty obstugi zobowigzan uzaleznione sg od ksztattowania sie
oprocentowania zmiennego. W zwigzku z tym, nie mozna wykluczyé, iz w przysztosci wystgpig
zdarzenia (znaczgca zmiana stopy oprocentowania), ktére mogqg spowodowad trudnosci w
wywigzywaniu sie z zobowigzan wobec kredytodawcy. Spdtka nie ma zadnego wptywu na
zmiany miedzybankowej stopy procentowej WIBOR. W celu minimalizacji ryzyka jest prowadzony
staty monitoring ksztattowania sie stopy WIBOR iwszelkie dziatania sg dostosowywane do

obecneji prognozowanej sytfuacji rynkowe.

e Ryzyko walutowe

Nie dotyczy dziatalnosci Spdtki z uwagi na sporadyczne i nieistotne transakcje wyrazone

w walutach obcych.

15. Stosowanie tadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktorych
papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na jednym

z rynkow regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego

Papiery wartosciowe Emitenta nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym z rynkdow
regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym Emitent nie jest
zobowigzany do stosowania zasad tadu korporacyjnego przeznaczonych dla  tych

przedsiebiorstw.

16. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub
jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi
na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz

informacjami okreslajgcymi charakter tych transakciji.

Emitent w 2016 roku nie zawierat tfransakcji z podmiotami zaleznymi.
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17. Informacja o umowach zawartych miedzy emitentem a osobami
zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich
rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje

z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

Emitent nie stosowat podobnych zapisdbw w umowach zawartych pomiedzy Spdtkq,

a osobami zarzgdzajgcymi.

18. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku kitérych mogq
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitent nie posiada zadnych informaciji dotyczgcych zawarcia podobnych umdw.

19. Informacje dotyczgce wspotpracy z podmiotem uprawnionym

do badania sprawozdania finansowego emitenta.

W celu sporzgdzenia sprawozdania finansowego za 2016 rok, w dniu r. Rada Nadzorcza
Spotki podjeta Uchwate nr w sprawie zlecenia Kancelarii Biegtego Rewidenta
Z siedzibg W

na przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Spodtki za 2016 rok. Umowa pomiedzy
Emitentem a ww. podmiotem zostata zawarta w dn. roku.
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Emitenta za

2016 rok zostato ustalone w zawartej umowie na kwote zt netfto.
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OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzgd Aedes S.A. w restrukturyzacji o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowqg emitenta
oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy

obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

PREZES &N_‘ﬂo? -

g I
P

Krakéw, dn. 31 maja 2017 r. Maciej Targosz
Prezes Zarzgdu

Aedes S.A. w restrukturyzacii

Zarzgd Aedes S.A. w restrukturyzacji oSwiadcza, Zze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan  finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego
fl.___ zsiedzibgw , zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiof ten
oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krakdéw, dn. 31 maja 2017 r. Maciej Targosz
Prezes Zarzgdu

Aedes S.A. w restrukturyzacii
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STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYJINEGO

Zgodnie z raportem biezgcym 6/2012, opublikowanym w dniu 25. czerwca 2012 roku, Emitent
wskazat zakres ,Dobrych Praktyk spdtek notowanych na NewConnect”, ktérych bedzie
przestrzegat. Tabela zamieszczona ponizej zawiera informacje o tym, jak Emitent realizowat

przyjete zasady tadu korporacyjnego w 2016 roku.

LP. | ZASADA T';'ng/z'i"s KOMENTARZ
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystq i Emgiq?:]iﬁgis;{i fe praktyke
efektywnqg polityke informacyjng, zaréwno re?es’rroweonio fransmisi i
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i upublicznioniclu obrad W2
z uzyciem nowoczesnych technologii oraz v il Sootk !
najnowszych metody komunikacji gdyz w opinil > potkl
1. . . RN . . TAK stosowanie powyzszej
internetowej, umozliwiac tfransmitowanie praktyki nie przyniesie
obrad walnego zgromadzenia z wymiernych korzysci
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac Wy oréw{\oniu do
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie porc .
internetowe; pr;evwdywonych kos;fow
takiego postepowania.
Spoétka powinna zapewni¢ efektywny
5 dostep do informaciji niezbednych TAK
* | do oceny sytuaciii perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania.
Spobtka prowadzi korporacyjng strone
internetowq i zamieszcza na niej:
3. - ) TAK
3.1. podstawowe informacije
o spdtce i jej dziatalnosci (strona startowal),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej TAK
emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, 7 wytqczeniem okredlenia
wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym TAK L
rynku, pozycji Emitenta na rynku.
Emitent publikuje jedynie
zyciorysy zawodowe
cztonkdw Zarzadu, gdyz
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw TAK ich wiedzai
organdw spofki, do$wiadczenie ma
kluczowe znaczenia dla
dziatalnosci operacyjnej
Spotki.
3.5. powziete przez zarzqd,
na podstawie oswiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem TAK
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtosdw na
walnym zgromadzeniu spdfki,
Spotka zamiescita na
swojej stronie internetowej
3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK Statut, Regulamin Rady
Nadzorczej, Regulamin
WZA, oSwiadczenie nt.
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stosowania Dobrych
Praktyk (w zaktadce tad
korporacyjny). Przy czym,
regulamin WZA bedzie
udostepniony na stronie
internetowej Spofki, jesli
Walne Zgromadzenie
zdecyduje o jego

uchwaleniu.

3.7. zarys plandw strategicznych spodiki, TAK
Ze wzgledu na specyfike
branzy, w ktorej
funkcjonuje Spotka oraz
wptyw wielu czynnikéw
na osiggane przez nig
wyniki finansowe, Emitent

3.8. opublikowane prognozy wynikéw nie bedzie publikowat

finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz prognoz wynikow

z zatozeniami do tych prognoz oraz NIE finansowych. Ponadto,

korektami do tych prognoz (w przypadku Zarzgd Spotki uwaza,

gdy emitent publikuje prognozy), iz publikowanie prognoz
W opdarciu o szacunki,
ktéore w tak zmiennych
warunkach sg obarczone
duzymi btedami, mogtoby
wprowadzi¢ inwestorow
w btad.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta,

ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy TAK

oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym

obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest

odpowiedzialna w spdtce za relacje TAK

inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezqgce i TAK

okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat

publikacji finansowych raportow

okresowych, dat walnych zgromadzen, TAK

a takze spotkan z inwestorami i analitykami

oraz konferenciji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen

korporacyjnych, takich jak wyptata oraz

innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub

ograniczeniem praw po stronie

akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw TAK

oraz zasad przeprowadzania tych operacii.

Informacje te powinny by¢ zamieszczane

w terminie umozliwiajgcym podjecie przez

inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce W ZW,IqZkU.Z mo-’rq llosciq

. . pytan akcjonariuszy,
spraw objetych porzgdkiem obrad, Koni A
. . oniecznosciqg ich
zadawane przed i w trakcie walnego NIE

zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania,

dodatkowego
protokotowania oraz faktu,
iz najczesciej dotyczg one

Strona 67




spraw porzgdkowych
walnego zgromadzenia,
Spotka nie decyduje sie
na stosowanie
przedmiotowej praktyki.

3.17. informacje na temat powodéw
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzgdku obrad wraz

z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie
w obradach walnego zgromadzenia i TAK
powodach zarzgdzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu,
z ktérym spotka podpisata umowe

o $wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu TAK
strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elekironicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry

petni funkcje animatora akcji emitenta, TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spofki, opublikowany w ciggu TAK
ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)

3.23. Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposdb umozliwiajgey tatwy dostep
do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informaciji
umieszczanych na stronie internetowe.
W przypadku pojawienia

sie nowych, istotnych informacji lub
wystgpienia istotnej zmiany informacii
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostac
przeprowadzond niezwtocznie.

TAK

Spobtka prowadzi korporacyjng strone
internetowqg, wedtug wyboru emitenta,

w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezgce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowe;j

CcO najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie

Z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Emitent nie wykorzystuje
indywidualnej sekciji relacii
inwestorskich, znajdujgcej
sie na sfronie
www.GPWiInfoStrefa.pl,
gdyz sekcja relacii
inwestorskich wraz z
informacjami o Spotce
oraz dokumentami
korporacyjnymi znajduje
sie na stronie internetowej
Spotki.

Spotka powinna prowadszi¢ polityke
informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spdtka, poza
swojqg strong korporacyjng powinna NIE
wykorzystywac indywidualng dla danej
spotki sekcije relacii inwestorskich
znajdujgcg na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezgce TAK
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kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkdéw wobec
emitenta. Spotka powinna wyznaczy<
osobe odpowiedzialng za kontakty

z Autoryzowanym Doradcg.

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez

7. | Autoryzowanego Doradce swoich TAK
obowigzkéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.
Emitent powinien zapewni¢
Autoryzowanemu Doradcy dostep
8. | do wszelkich dokumentow i informacii TAK
niezbednych do wykonywania obowigzkdw
Autoryzowanego Doradcy.
W opinii Emitenta
informacje o tgcznej
wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkéw
Emitent przekazuje w raporcie rocznym: zarzqgdu i rady nadzorczej
nie stanowiq istotnych
9. | 9.1.informacje na temat tgcznej wysokosci NIE danych dla inwestorow,
wynagrodzen wszystkich cztonkdw zarzgdu ktére mogtyby wptyngc
i rady nadzorczej, na ksztattowanie sie ceny
akcji Emitenta
lub podejmowane przez
inwestorow decyzje
inwestycyjne.
Kwestia wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy
9.2. informacje na tfemat wynagrodzenia jest ureggloy\_/onc
w umowie i jest sprawg
Autoryzowanego Doradcy otfrzymywanego .
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec NIE p'oufnq.. Em”ef‘* .
emitenta ustug w kazdym zakresie nie moze publikowac
’ takich danych bez zgody
Autoryzowanego
Doradcy.
Cztonkowie zarzqdu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
10. . . - S TAK
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
Ze wzgledu na fakt, iz
przedmiotowe spotkania
nie cieszqg sie duzym
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy zainteresowaniem
wspdtpracy Autoryzowanego Doradcy, akcjonariuszy, a koszty
11. | powinien organizowac¢ publicznie dostepne NIE jego przygotowania i

spotkanie z inwestorami, analitykami
i mediami.

przeprowadzenia sg
stosunkowo wysokie,
Emitent nie stosowat
niniejszej praktyki w 2012
roku. Jednakze nie
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wyklucza wdrozenia tej
praktyki w przysztosci.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac¢ cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac
organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru,
w terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjne;.

TAK

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzenh korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku ofrzymania przez zarzgd
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogdtu gtosdw

w spdtce, informacii o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okre$lonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spodtek handlowych, zarzgd emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci,

do ktérych jest zobowigzany w zwigzku

Z organizacjq i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta

ma zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sqd rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych.

TAK

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy
nimi byt moZliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dniroboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegdtowego
uzasadnienia.

TAK

Uchwata walnego zgromadzenia

w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej
moze zawieracd tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

Emitent publikuje raporty miesieczne,

w terminie 14 dni od zakohczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmniej:

e informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogqg miec¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondyciji finansowej
oraz wynikéw finansowych

NIE

W opinii Emitenta nalezyte
wykonywanie obowigzkéw
informacyjnych w formie
raportéw biezgcych oraz
okresowych (publikacja
informaciji na stronach
internetowych Spotki oraz
NewConnect) jest
wystarczajgce i nie jest
konieczne sporzgdzanie
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emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

e informacje na temat realizacji
celow emisji, jezeli taka realizacja,
chocby
w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy
wydarzenia majgce miec miejsce
w nadchodzgcym miesigcu, ktére
dotyczg emitenta i sqgistotne z
punktu widzenia interesow
inwestoréw,

w szczegdlnosci daty publikacii
raportéw okresowych,
planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcii,

e spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

comiesiecznych raportdw
powielajgcych
w wiekszosci juz
opublikowane informacje.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie

lea. obrotu na rynku NewConnect”) emitent TAK
powinien niezwtocznie opublikowad, w
trybie wtasciwym dla przekazywania
raportéw biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajacg
zaistniatg sytuacje.
17. | (skreslony)
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