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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
EZO SPOLKA AKCYJNA

o sprawozdaniu finansowym za 2016 r.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego EZO SPOLKA AKCYJNA
z siedzibg w Warszawie (00-508), przy Al. Jerozolimskich 11 lok. 9, na ktdre sktada sie:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

b) bilans sporzadzony na dzier 31.12.2016 r., ktdry po stronie aktywoéw i

pasywow zamyka sie suma 179 984 294,80 zi
c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016

r., wykazujacy strate netto w wysokosci 9900 374,00 zt
d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2016 r. do

31.12.2016 r., wykazujgcy zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 3330 374,00 zt

e) rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r., wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o
kwote 26 730,91 zt

f) dodatkowe informacje i objasnienia

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz.
1047) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujagcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty
wolne od nieprawidfowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej (lub
innego organu nadzorujgcego) jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

Regulacje te nakfadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania iprzeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnoé,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosci. —_—
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V.

Opinia o sprawozdaniu finansowym za 2016 r.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur badania
zalezy od naszego osgadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bteddw. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem byfo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto
takze ziozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Spétka sporzadzita sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, jednakie
uwzgledniajac aktualng na dzien bilansowy sytuacje finansowg i majgtkowa Spotki, jak rowniez
poziom wskaZnikéw finansowych, a w szczegdlnosci utrzymujace sie od poczatku istnienia Spotki
straty przy znikomej dziatalnosci operacyjnej, wypowiedzenie uméw o dotacje, wysoki poziom
zadtuzenia Spotki oraz brak ptynnosci a takze wydarzenia jakie nastgpity po dniu bilansowym w
maju 2017 roku tj. umorzenie postgpowania sanacyjnego oraz przejecie przez wierzycieli czesci
przedsigbiorstwa, stwierdzamy, ze zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest w przypadku badane;j
Spotki niezasadne.

Naszym zdaniem, ze wzgledu na wage i skutki opisanych faktéw, zatgczone sprawozdanie
finansowe, nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej badanej
jednostki na dziert 31.12.2016 r. oraz wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci — dlatego nie mozemy wyrazié¢ o nim opinii pozytywnej.

W  przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznali§my rozpatrywanie sprawozdania
z dziatalnosci jednostki.

Warszawa, dnia 31 maja 2017 r.
Biuro Rachunkowe K

} L V- R g i Kancelaria

, /& Biegtego Rewidenta
Ve (L LK ALTEA Dorota Danilczuk
Dorota Danilczuk 02:796 Warszawa, ul. Warikowicza 1 lok, 21
Kluczowy Biegly Rewident nrident. 12025 podmiot uprawniony do badania

i Sprawozdan finansowych
przeprowadzajacy badanie w imieniu podmiotu wych nr 3699

Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk

02-796 Warszawa, ul. Warnikowicza 1 lok. 21
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1.1. Dane identyfikujace badang jednostke

1.1.1  Nazwa Spolki

EZO Spoétka Akcyjna w restrukturyzacji

1.1.2 Siedziba Spélki

00-508 Warszawa, Al. Jerozolimskie 11 lok. 9

1.1.3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy:

Data: 26.10.2006 .
Numer rejestru: KRS 0000266565
REGON: 140590881

NIP: 5272522235

Przedmiotem dziatalnosci badanej Spétki, zgodnie z KRS jest:

Wytwarzanie energii elektrycznej,
Handel energia elektryczna,
Wytwarzanie paliw gazowych,

Demontaz wyroboéw zuzytych,

O 00l O Lh e i IO
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. Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu.
1.1.4 Pozostale informacje

Kapitaty wiasne ksztaltuja si¢ nastgpujaco:

Zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne,
Obrobka i usuwanie odpadow innych niz niebezpieczne,

Odzysk surowcow z materialdw segregowanych,
Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,

Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

Wyszczegélnienie

Stan na

koniec roku biezgcego

Stan na

koniec roku ubieglego

Kapital (fundusz) wiasny

21 526 286,41

24 856 660,41

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

8 572 777,00

6382 777,00

1. Kapitat (fundusz) zapasowy

40 962 490,09

36 582 490,09

1l Zysk (strata) z lat ubiegtych

(18 108 606,68)

(12 127 424,79)

V. Zysk (strata) netto

(9 900 374,00)

(5981 181,89)

499784
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Kapital podstawowy 8.572.777,00 zl, dzieli si¢ na 8.572.777 akcji o wartosci nominalnej 1,00 z

kazda.
Struktura kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2016 1.
Seria | Liczbaakeji | Ve Rodzaj akeji
A 1 000 000 1 000 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
b | rmow] ssovseosm| e 028 e mriionm o
(& 620 000 620 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
D 292 000 292 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
E 420 000 420 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
G 425 777 425 777,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
I 200 000 200 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
J 800 000 800 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
F 1125000 1 125 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
K 2 190 000 2 190 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
Razem 8572777 8 572 777,00

W 2016 r. Spotka podwyzszyta kapital akcyjny o kwote 2.190,0 tys. zl, poprzez emisje 2.190.000
akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad. Do dnia 4 listopada 2016 r. Zarzad byt
jednoosobowy — Prezesem Zarzadu byt Pan Arkadiusz Fenicki. Z dniem 4 listopada 2016 r. na mocy
postanowienia o otwarcie postgpowania sanacyjnego Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w
Warszawie, X Wydzial Gospodarczy dla spraw upadlosciowych i restrukturyzacyjnych, odebrat
Spotce zarzad wiasny i wyznaczyt Sedziego-komisarza w osobie SSR Piotra Petczynskiego i
zarzadce w osobie Zimmermann Filipiak Restrukturyzacja SA siedzibg w (KRS 0000591282).

Do dnia zakonczenia badania nie wystgpily inne zmiany w skladzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie: Chodysz Henryk Jan, Opalski Wojciech Krzysztof, Mikulski
Robert, Lytkowski Leszek, Posyniak Ryszard Kazimierz. W ciggu badanego roku ze sktadu Rady
Nadzorczej zrezygnowat Chodysz Henryk Jan. W badanym roku i do dnia zakonczenia badania nie
wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony

do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Dorota Danilczuk
12025

Imie i nazwisko:
Numer w rejestrze:

(VW / _'“/
“g,(;uuﬁ’( 2



EZO Spoétka Akcyjna

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta
ALTEA Dorota Danilczuk

Adres siedziby: ul. Wankowicza 1/21, 02-796 Warszawa

Numer NIP: 919-113-84-28

Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk (zwana dalej
,,podmiotem uprawnionym” jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3699.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 11.05.2016 r., zawarta
na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia EZO S.A. w restrukturyzacji z
dnia 10.05.2017 r. w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania

finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki oraz w siedzibie
audytora w okresie od 11.05.2017 r. do 30.05.2017 1.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony do badania spelniajag wymdg niezaleznosci od
badanej Spolki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegltych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (t. j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1000).

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spdiki za poprzedni rok obrotowy obejmujace okres od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. bylo badane przez podmiot audytorski Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego
Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk (podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
numer 3699). Zostata wydana opinia bez zastrzezen z dodatkowym objasnieniem o tresci:

.»Nie zglaszajac zastrzezen co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage odbiorcdw niniejszej opinii, ze zdolnos¢ Spotki do kontynuowania dziatalnosci
uzalezniona jest od ukonczenia rozpoczetych w latach ubieglych inwestycji.

Sytuacja finansowa Spoétki, a w szczegdlnosci wysoki poziom zadluzenia oraz niskie wskazniki
ptynnosci daja pewien stopien niepewnosci, co do przetrwania Spotki, mimo prowadzonych przez
Zarzad dzialan zmierzajacych do pozyskania dodatkowych $rodkéw finansowych na ukonczenie
inwestycji oraz rozpoczecie produkcji i zwigkszenie skali dziatalnosci podstawowej.”

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 30.06.2016 r. strata bilansowa za 2015 r. nie zostata pokryta.

1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki i dotyczy
sprawozdania finansowego, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek zyskow i strat za rok obrotowy 2016, rachunek
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przepltywow pienieznych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami.

Sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spotki EZO SA w restrukturyzacji zostalo
podpisane przez Pana Arkadiusza Fenickiego, pelnigcego funkcje Prezesa Zarzadu do dnia
04.11.2016 .

Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja SA ustanowiony Zarzadcg Spélki w postgpowaniu
restrukturyzacyjnym (sanacyjnym) pelnigcy funkcje kierownika jednostki w mys$l ustawy o
rachunkowosci odmoéwit zlozenia podpisu pod sprawozdaniem finansowym za rok 2016 z uwagi na
to, ze Zarzadca dopiero od 04.11.2016 r. i w okresie do 03.11.2016 r. nie mial wplywu na
prowadzenie spraw Spotki.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Pan Arkadiusz Fenicki, pelnigcy funkcje Prezesa Zarzadu do dnia 04.11.2016 r. ztozyl w dniu
wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wpltywajacych w sposob znaczacy na dane
wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie zadane przez nas
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony.

Zakres 1 sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.
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2. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

2.1. Bilans
Aktywa, dane w tys. zk:
2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % tys. zt % tys. zt %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 164036,0 | 91,1 | 168291,9| 969 | 1147524| 924 (42559) | 97,5 492836 | 142,9
] ‘;‘:::‘,’i‘" niemateriaine i 6820| 04 11195| 06 14601 | 12 (437.4) | 60,9 (778,0) | 48,7
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 147629,1| 820 | 156710,8| 902 | 1045608 | 84,2 (9081,7)| 94,2 43068,3 | 1412
lil. | Naleznosci diugoterminowe 86| 00 86| 00 66| 00 0,0 | 100,0 (18,0)| 32,3
IV. | Inwestycje diugoterminowe 14 080,0 7.8 9220,0 53 78322 6,3 4860,0| 152,7 62478 | 179,8
V. ?ji‘é%g;fglgzmi’°z"°‘°"‘“ 16363 09 12330 07 8728 | 07 4032 | 132,7 7635 | 187.5
B. | Aktywa obrotowe 159483 | 89 53680 3,1 94604 | 7.6 10 580,2 | 207,1 6487,9 | 168,6
I | zapasy 4878| 03 4878| 03 00| 00 0.0 | 100,0 487.8| 00
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 14 851,7 8,3 47249 2,7 3509,4 2,8 10 126,8 | 314,3 11 342,3 | 423,2
1l | Inwestycje krétkoterminowe 446.9 0,2 49,4 0,0 5 365,8 4,3 397,5 | 904,5 (4918,9)| 8,3
it | [ithoterminows saziiczania 1618 0,1 1059 0.1 5852| 05 56,0 | 1529 (4233)| 27,7
Aktywa razem 179984,3 | 100,0 | 173660,0| 1000 | 1242128 100,0 6324,3 | 1036 | 55771,5| 1449
Pasywa, dane w tys. zl:
2016 2015 2014 | Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % tys. zt ’ % tys. zt %o
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Kapitat {fundusz) wiasny 215263 | 12,0 248567 | 14,3 1890,9| 1,5 (3330,4) | 86,6 196354 | 1138,4
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy |  8572.8 | 4.8 63828 37 42578| 34 2190,0 | 1343 43150 | 201,3
II. | Kapita (fundusz) zapasowy 409625 | 228 365825 21,1 9760.6| 7.9 43800 1120 312019 | 4197
lI. | Zysk (strata) z lat ubieglych | (18108,6) | (10.1) | (12127.4)| (7.0) 6651,0)| (5.4) (5981,2) | 1493 | (11457,6)| 272,3
IV. | Zysk (strata) netto 99004) | (55) (59812)| (3.4 (54764) | (4,4) (3919,2)| 1655 (4 423.9) | 180.8
-2 Dopicirmn forog kg 158458,0 | 88,0 | 1488033 | 857 | 122321,9| 985 96547 | 1065 36136,1 | 1295
I. | Rezerwy na zobowigzania 28,6 0,0 1,6 0,0 16,6 0,0 270 | 1777.5 12,1 172,8
Il. | Zobowiazania diugoterminowe 18 462,6 10,3 89 430,0 51,5 74 807,0 60,2 (70 967,3) 20,6 (56 344,4) | 24,7
ik, | Fobowleans, 798592 | 44,4 59825| 34 1940,3| 16 738767 | 13349 | 77918841158
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 60107,6 | 334 533893 | 30,7 455580 | 36,7 67183 1126 145498 | 1319
Pasywa razem 179984,3 | 100,0 | 173660,0| 1000 | 124212,8| 100,0 63243 | 103,6 55771,5 | 144,9
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Warto$¢ majatku jednostki zwigkszyta si¢ w stosunku do roku ubieglego o 6.324,3 tys. zt (3,6%).
Zwiekszeniu ulegly glownie inwestycje dtugoterminowe (+4.860,0 tys. zt tj. 52,7% w stosunku do
roku ubiegtego) co jest odzwierciedleniem podwyzszenia kapitatu w spéice zaleznej oraz naleznosci
krotkoterminowe (+10.126,8 tys. zt tj. ponad trzykrotnie w stosunku do roku ubieglego) przy
jednoczesnym zmniejszeniu rzeczowych aktywow trwatych (-9.081,7 tys. zt tj. 5,8% w stosunku do
roku ubieglego) — spotka w celu utrzymania ptynnosci na wystarczajacym poziomie sprzedaje srodki
trwate. Mimo podwyzszenia kapitatu podstawowego zmniejszyly si¢ kapitaly wlasne Spétki, ich
udziat w finansowaniu majatku Spétki zmniejszyt si¢ z 14,3% w 2015 r. do 12,0% w roku badanym.
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania zwigkszyty si¢ 0 9.654,7 tys. zt (6,5%) w stosunku do roku
ubiegltego. Na skutek przyblizenia terminu wykupu obligacji zmienila si¢ istotnie struktura
zobowigzan — zobowiazania dlugoterminowe zmniejszyly si¢ o 70.967,3 tys. zl natomiast
zobowigzania krotkoterminowe zwiekszyly sie o 73.876,7 tys. zl. Rozliczenie ostatniego etapu
dotacji na realizowane inwestycje wplynelo na zwigkszenie rozliczen migdzyokresowych
przychodow.

2.2. Rachunek zyskow i strat, dane w tys. zk:

2016 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegoinienie % % % tys. zt ‘ % tys. zt I %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 " | 12
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
g, | PreEyehody‘netiyize 1455| 19 2076| 657 16,3 487 ©®2,2)| 701 201| 1250
" | sprzedazy i ’ ? ! ! f * d ; :
2. | Koszt wtasny sprzedazy 3907,0 22,3 2 965,3 47,1 3556,6 62,2 9417 1318 350,4 108,9
3. | Wynik na sprzedazy (3 761,5) (2 757,6) (3 440,3) (1003,9) | 1364 (321,3) 109,3
B. | Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
Pozostate przychody
1. operacyjne 7 353,4 96,3 66,5 21,0 46,3 19,4 7 286,9 | 11 059,8 73071 | 15889,6
2. | Pozostate koszty operacyjne 94875| 54,1 115,8 1,8 16,2 0,3 93716 | 8190,4 9471,2 | 58 453,3
Wynik na dziatalnosci
3 L enerine (2 134,0) (49,3) 30,0 (2084,7) | 43245 | (2164,1) | (7 102,3)
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) (5 895,6) (2 807,0) (3 410,2) (3088,6) | 210,0 | (24854)| 1729
D. | Dziatalnos¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 138,0 1,8 42,1 13,3 76,1 31,9 95,9 328,1 61,9 181,3
2. | Koszty finansowe 41428 23,6 3216,3 51,1 21423 37,5 926,5 128,8 2000,5 193,4
Wynik na dziataino$ci
3 finansowej (4 004,8) (3 174,2) (2 066,2) (830,6) | 126,2 (1 938,6) 193.8
E. | Zysk (strata) brutto (C+D3) (9 900,4) (5 981,2) (5 476,4) (3919,2) | 1655 (4 423,9) 180,8
Obowigzkowe obcigzenia-
F. | razem 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
G. | Zysk (strata) netto (E-F) (9 900,4) (5981,2) (5 476,4) (3919,2) | 1655 | (44239)| 1808
Przychody ogétem 7636,9 ( 1000 316,2| 100,0 238,7 | 100,0 7320,7 | 24154 7398,2 | 31993
Koszty ogotem 17 537,2 | 100,0 6297,4| 100,0 57151 | 100,0 11239,9 | 2785 11 822,1 306,9
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Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym straty bilansowej w wysokosci
9.900,4 tys. zi, wickszej niz w ubieglym roku o 3.919,2 tys. zt. W badanym roku zwigkszyly si¢
laczne przychody o 7.320,7 tys. zt gtéwnie na skutek rozliczenia dotacji na kwotg 7.353,4 tys. zk
Jednoczesnie koszty ogdtem zwickszyty si¢ o 11.239.9, tys. zl, z czego najwigksza pozycje stanowi
strata na sprzedazy $rodkow trwalych (9.461,1 tys. zI). Wszystkie segmenty dziatalnosci Spétki
przyniosty strate. Dziatalnos¢ operacyjna w 2016 r., podobnie jak w latach ubieglych byla znikoma,

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Poziom ) Rok obrotowy
LP Nazwa wskaznika i jego wzér | o
bezpiaczny 2016 2015 2014

Rentownos¢ majatku (ROA)

1 wynik finansowy netto x 100 58 procent -5,5 -3,4 -4,4
aktywa ogotem

Rentownos$¢ netto

2 wynik finansowy netto x 100 38 procent -129,8 -1891,6 -2294,3
przychody ogotem

Rentowno$é kapitatu wiasnego (ROE)

3 wynik finansowy netto x 100 1525 procent -46,0 24,1 -289,6
kapitaty wtasne

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

4 aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 12- 20 krotnasé 0.2 0,9 4,9
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

5 inwestycie krétkoterminowe 0,1-0,2 krotnosé 0,0 0,0 2,8

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me

Stopa zadtuzenia

kaznik
6 Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania x 100% \:1salej1a':y procent 88,0 85,7 98,5
Suma pasywow

Poniesiona w roku obrotowym strata, spowodowala, ze wskazniki rentownosci w badanym roku,
podobnie jak w latach ubieglych przyjely wartos¢ ujemna.

Wzrost zobowiazan krotkoterminowych spowodowal, ze zmniejszyly si¢ wskazniki ptynnosci,
wskaznik ptynnosci I1I stopnia uksztaltowal si¢ w wysokosciach bliskich zeru, co oznacza, ze Spotka
nie jest w stanie regulowac swoich zobowiazan.

Stopa zadtuzenia w badanym roku zwigkszyta si¢ w stosunku do ubieglego roku, poziom zadtuzenia
Spoiki jest bardzo wysoki.

Dodatkowo w pazdzierniku 2016 r. Spolka otrzymata =z PARP wypowiedzenie umowy o
dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-039/09-00 (projekt Pionki) oraz umowy o
dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-26-009/09-00 (projekt Starachowice) ze skutkiem
natychmiastowym oraz wezwanie do zwrotu dofinansowania w tacznej wysokosci 67.391,6 tys. zt
wraz z odsetkami jak od zaleglosci podatkowych (warto$¢ odsetek na dzien bilansowy wynosi:
10.505,5 tys. zh). Spotka nie wykazata otrzymanych dotacji (ani odsetek) jako zobowigzania,
poniewaz jej zdaniem wypowiedzenie umowy o dofinansowanie oraz zadanie zwrotu dofinansowania
byto nienalezne i dokonane z naruszeniem prawa. W zwigzku z powyzszym Spoétka podjeta kroki
prawne w celu ochrony swoich interesow, tj. wniosta pozew do sgdu o ustalenie niewaznosci
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wypowiedzenia umowy o dofinansowanie wraz z wnioskami o zabezpieczenie roszczen powoda. Do
dnia zakonczenia badania sprawa nie zostata zakonczona. W przypadku niekorzystnego dla Spotki
rozstrzygniecia sporu, Spotka nie zdota zaspokoi¢ powstatych zobowigzan.

Ponadto w dniu 9 maja 2017 r. Sad wydat decyzje o umorzeniu postgpowania sanacyjnego z uwagi
na fakt iz plan restrukturyzacji nie jest przez Spolke realizowany. W uzasadnieniu Sad stwierdzil, ze
Spotka utracita definitywnie zdolno$¢ do biezacego zaspokajania kosztéw postgpowania i
zobowigzan powstalych po otwarciu postgpowania sanacyjnego, oraz zobowigzan, ktore nie moga
zosta¢ objete uktadem.

Spétka sporzadzita sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci, jednakze
uwzgledniajac aktualng na dzien bilansowy sytuacje finansowa i majatkowa Spotki, jak rowniez
poziom wskaznikéw finansowych, a w szczegdlnosci utrzymujace si¢ od poczatku istnienia Spotki
straty przy znikomej dziatalnosci operacyjnej, wypowiedzenie umow o dotacje, wysoki poziom
zadtuzenia Spotki oraz brak ptynnosci a takze wydarzenia jakie nastapily po dniu bilansowym,
stwierdzamy, ze zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest w przypadku badanej Spotki niezasadne.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci. W trakcie
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia
prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci dotyczacych

systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane

sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powiazania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

- powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnos$ci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiagg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego

systemu rachunkowosci.

Spoltka przeprowadzila inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w zakresie i terminach okre$lonych

wart. 26 ustawy o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach

badanego okresu.

3.2 Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowos$ci
w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz z ksiegami
rachunkowymi.

3.3 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujagce zmniejszenie kapitatu wiasnego
0 3.330,4 tys. zt zgodnie z bilansem oraz ksi¢gami rachunkowymi.

3.4 Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem,
rachunkiem zyskow 1 strat i ksiggami rachunkowymi.
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3.5 Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy zawiera informacje i dane liczbowe zgodne z danymi
zbadanego sprawozdania finansowego 1 ksiggami rachunkowymi.

3.6 Naruszenie przepisow prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —
nie stwierdzono istotnego, wptywajacego na sprawozdanie finansowe, naruszenia przepisow prawa, a
takze postanowien umowy spolki.

3.7 Zdarzenia po dacie bilansu.

W dniu 9 maja 2017 r. Sad wydal decyzje o umorzeniu postgpowania sanacyjnego z uwagi na fakt iz
plan restrukturyzacji nie jest przez Spotke realizowany. W uzasadnieniu Sad stwierdzil, ze Spolka
utracita definitywnie zdolno$¢ do biezacego zaspokajania kosztow postepowania i zobowigzaf
powstatych po otwarciu postgpowania sanacyjnego, oraz zobowiazan, ktére nie moga zostaé objete
uktadem.

Porozumieniem z dnia 15 maja 2017 r. obligatariusze Spotki przejeli na wlasnosé przedmiot zastawu
rejestrowego pod poz. 2473013 a obejmujaca zorganizowana czes¢ przedsigbiorstwa w sktad ktorej
wchodzi majgtek ruchomy oraz prawa wiasnosci przemystowej przystugujace Spoétce, pracownicy
(14 0s0b) oraz czes¢ zobowigzan wynikajacych z zawartych umow.

3.8 Informacja o opinii.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2016 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydaliSmy opini¢ negatywna.

Uzasadnienie opinii negatywne;:

.»Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci, jednakze
uwzgledniajac aktualng na dzien bilansowy sytuacje finansowa i majagtkowa Spélki, jak rowniez
poziom wskaznikéw finansowych, a w szczegélnosei utrzymujace sie od poczatku istnienia Spotki
straty przy znikomej dzialalnosci operacyjnej, wypowiedzenie uméw o dotacje, wysoki poziom
zadtuzenia Spolki oraz brak ptynnosci a takze wydarzenia jakie nastapily po dniu bilansowym w
maju 2017 roku tj. umorzenie postgpowania sanacyjnego oraz przejecie przez wierzycieli czesci
przedsigbiorstwa, stwierdzamy, ze zalozenie kontynuacji dzialalnosci jest w przypadku badanej
Spoiki niezasadne.”
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Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta
oraz spis tresci i zalgczniki.

Warszawa, dnia 31 maja 2017 r.

oy Biuro Rachunkowe i Kancelaria
)/ Bieglego Rewidenta
ALTEA Dorota Danilczuk
_ 7 - 02-796 Warszawa, ul. Warikowicza 1 lok. 21
Dorota Danilezik podmiot u prawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 3699
Kluczowy Bieglty Rewident nr ident. 12025
przeprowadzajacy badanie w imieniu podmiotu

Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk
02-796 Warszawa, ul. Wankowicza 1 lok. 21
(podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 3699 na liscie KIBR
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