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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Aerfinance SE
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Aerfinance SE
z siedzibg w Warszawie, ul. Rakowiecka 34/2 (,Spétka”), na ktdére sktadajg sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2016 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wkasnym oraz
rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc kierownika jednostki za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016
r. poz. 1047,z pézn. zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki jest zobowigzany do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ Biegtego Rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjgtymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm. Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
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sposdb, aby uzyskal wystarczajgcg pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosdi,
racjonalnoéci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2016 r., oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 r. do 31 grudnia 2016 r., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoéiki.

Inne kwestie

Bilans Spditki wykazuje strate przewyzszajgcg sume kapitatu zapasowego i rezerwowych
oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Stosownie do wymogéw art. 397 ustawy z dnia
15 wrzednia 2000 r. Kodeks spodtek handlowych (Dz. U.-z 2013 r., poz. 1030
z pézniejszymi zmianami), Rada Administrujgca zobowigzana jest niezwtocznie zwotaé
Walne Zgromadzenie w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i requlacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki.
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Ponadto kierownik jednostki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnodci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z treécig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie odwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

Ul. Jana III Sobieskiego 104, lok. 49

00-764 Warszawa

Maciej Kozysa

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12005

Cztonek Zarzadu Komplementariusza

mrimumEEEEEEREEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEGSEEEEEEESENBD

Kamil Walczuk
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

24 maja 2017 r.
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Aerfinance SE

Raport z badania
sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 r.

Raport zawiera 9 stron
Raport z badania
sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 r.
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1. Czesc¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Spotke

1.1.1.Nazwa Spoétki
Aerfinance SE
1.1.2.Siedziba Spotki

Ul. Rakowiecka 34/2
02-532 Warszawa

1.1.3.Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy:

Data:

Numer rejestru:
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy:

1.1.4.Kierownik jednostki

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
24 lipca 2015 .

0000568547

547 743,54 EUR, tj. 2 256 429,51 ztotych

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Rada Administrujgca Spotki.

W sktad Rady Administrujgcej Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien wydania

niniejszej opinii wchodzili:

e Barttomiej Herodecki

e Dariusz Ilski

e Rafat Tomkowicz

e Maciej Wawrzyniak

e Malgorzata Sokét
Ilska

— Prezes Rady Administrujgcej — Dyrektor Wykonawczy,
— Cztonek Rady Administrujgcej,
— Cztonek Rady Administrujgcej,
— Cztonek Rady Administrujgcej,

— Czlonek Rady Administrujgcej.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1 Dane identyfikujace kluczowego biegitego rewidenta

Imie i nazwisko:
Numer w rejestrze:

Maciej Kozysa
12005

1.2.2 Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma:

Adres siedziby:
Numer rejestru:
Sad rejestrowy:

Numer NIP:

Polska Grupa Audytorska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. k.

Ul. Jana III Sobieskiego 104, lok.49, 00-764 Warszawa
KRS 0000484251

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
9512373424
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Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana
na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3887.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez Polskg Grupe Audytorskg Spotke
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 29 czerwca 2016 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére postanowito, ze strata za ubiegty rok obrotowy
w kwocie 20.926,13 ztotych zostanie pokryta z zyskdw z okreséw przysztych.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 1 lipca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Aerfinance SE
z siedzibg w Warszawie, ul. Rakowiecka 34/2 i dotyczy sprawozdania finansowego, na
ktore skfada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 9 marca
2017 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
z dnia 9 lutego 2017 r.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowos$ci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn.
zm.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spdtce w okresie od
6 do 10 lutego 2017 r., oraz z przerwami w siedzibie podmiotu uprawnionego do
badania w terminie do wydania niniejszej opinii.

Rada Administrujgca jest odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego,
ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu, odnosnie tego sprawozdania finansowego.

Rada Administrujgca ztozyta w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
0 sporzadzeniu zatgczonego sprawozdania finansowego, ktdére przekazuje rzetelny
i jasny obraz oraz o niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu



PO,

Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig sp. k.

finansowym, wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane w sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Rada Administrujgca ztozyta wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnita nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od
Spétki  zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi bezstronnosci
i niezalezno$ci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych zasad oraz kodeksu IESBA.
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2. Analiza finansowa Spofki
2.1. Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1.Bilans
AKTYWA 31.12.2016 % sumy 31.12.2015 % sumy
z} '000 bilansowej zt'000 bilansowej
Aktywa trwatle
Inwestycje dtugoterminowe 577,2 97,7 3131,4 98,9
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - = 16,8 0,5
577,2 97,7 3148,2 99,4
Aktywa obrotowe
Naleznosci krétkoterminowe 7,8 1,3 18,4 0,6
Inwestycje krétkoterminowe 5,6 1,0 0,7 -
13,4 2,3 19,1 0,6
SUMA AKTYWOW 590,6 100,0 3167,3 100,0
PASYWA 31.12.2016 % sumy 31.12,2015 % sumy
2} '000 bilansowej zt'000 bilansowej
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 2 256,4 382,0 2 256,4 71,3
Kapitat zapasowy 7 006,7 1186,4 7 006,7 2212
Zysk/ (strata) z lat ubiegtych (6 168,8) 1044,5 (6 147,9) 194,1
Zysk/ (strata) netto (2 688,0) 455,1 (20,9 0,7
406,3 68,8 3094,3 97,7
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 23,9 4,0 8,6 0,3
Zobowigzania dtugoterminowe 134,7 22,8 ® &
Zobowigzania krotkoterminowe 1,7 0,3 64,4 2,0
Rozliczenia miedzyokresowe 24,0 4,1 & -
184,3 31,2 73,0 2,3
SUMA PASYWOW 590,6 100,0 3167,3 100,0
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2.1.2.Rachunek zyskdw i strat

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

zt'000 z} '000
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Ustugi obce (76,1) (19,8)
Podatki i optaty (7,0) (0,9)
(83,1) (20,7)
Zysk/(Strata) ze sprzedazy (83,1) (20,7)
Pozostate przychody operacyjne
Inne przychody operacyjne = 1,8
- 1,8
Pozostale koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne (18,4) -
(18,4) =
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (101,5) (18,9)
Przychody finansowe
Odsetki 28,8 33,5
Dodatnie rdznice kursowe = 9,8
28,8 43,3
Koszty finansowe
Odsetki (7,2) 4,3)
Aktualizacja wartoéci inwestycji (2 575,9) (49,2)
Ujemne rdznice kursowe (0,1) -
(2 583,2) (53,5)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej (2 655,9) (29,1)
Zysk/(Strata) brutto (2 655,9) (29,1)
Podatek dochodowy (32,1) 8,2
2Zysk/(Strata) netto (2 688,0) (20,9)
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014

1. Rentownosc¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% n/d n/d wartos¢

przychody netto ujemna
2. Rentownos¢ kapitatu wiasnego

zysk netto x 100% wartos¢ wartosé wartos¢

kapitat wiasny - zysk netto ujemna ujemna ujemna
3. Szybkosé obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni n/d n/d 323 dni

przychody netto
4. Stopa zadluzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 31,2% 2,3% 2,1%

suma pasywow
5. Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe 0,3 0,3 0,6

zobowigzania krétkoterminowe

e Aktywa obrotowe nie zawierajg naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty powyzej
12 miesiecy.

e Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania,
zobowigzania krétkoterminowe (z wytgczeniem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okresie
wymagalnoéci powyzej 12 miesiecy) oraz inne krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe.

e Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

e Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng
naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych oraz pozostatych jednostek
z bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujgcych ich
wartosé.

Interpretacja wskaznikow

Wskazniki rentownosci sprzedazy netto i rentownosci kapitatu wlasnego przyjmujg wartos¢
ujemng z uwagi na zrealizowang strate netto we wszystkich analizowanych okresach. Dalsze
istnieje Spotki jest zalezne od wsparcia finansowego gtéwnego akcjonariusza, ktéry potwierdzit
zapewnienie takiego wsparcia przez okres najblizszych 12 miesiecy od daty bilansowej.
Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze Spotka w znacznym zakresie prowadzi dziatalno$¢ holdingowa.
W zwigzku z powyzszym wskazniki finansowe nalezy oceniaC tacznie ze sprawozdaniem
skonsolidowanym, ktére odzwierciedla wyniki i sytuacje finansowg takze jednostek zaleznych
od Spoiki.
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Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig sp. k.

Czesc¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Spoétka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Rade Administrujgca.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a mogty miec
istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

Ul. Jana III Sobieskiego 104, lok. 49

00-764 Warszawa

Maciej Kozysa

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12005

Cztonek Zarzadu Komplementariusza

Kamll Walczuk
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

24 maja 2017 r.



