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I. INFORMACIE PODSTAWOWE

Nazwa spofki: AERFINANCE SE

Adres siedziby: RAKOWIECKA 34 LOK. 2,
02-532 WARSZAWA, POLSKA

Numer KRS: 0000568547
NIP: 5223034398
Kapitat zakfadowy: 547 743,54 EUR

Spétka AerFinance SE zostala zafozona jako spotka prawa angielskiego w formie LTD
(Limited) w maju 2007 roku jako wehikut inwestycyjny do realizacji projektéw w obszarze
lotnictwa cywilnego. W sierpniu 2007 roku spotka zostata przeksztatcona w spétke typu PLC
(Public Limited Company). Kilka miesigcy poiniej spotka zatwierdzita swoéj pierwszy
prospekt emisyjny przed brytyjskim nadzorem finansowym (Financial Service Activity), a
nastgpnie w styczniu 2008 roku spotka zadebiutowata na niemieckim parkiecie, gdzie
pozostawata notowana do grudnia 2010 roku. W marcu 2011 roku Aerfinance SE ponownie
uzyskata zatwierdzenie Il prospektu emisyjnego przed FSA, a po przeprowadzeniu oferty
publicznej, w kwietniu 2011, Aerfinance SE zadebiutowata na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie na rynku New Connect, gdzie pozostaje notowany do dzi§. W
czerwcu 2014 roku Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o przeksztatceniu formy
prawnej spotki na Spotke Europejska (SE). Natomiast w lipcu 2015 roku nastapito
przeniesienie siedziby spétki do Polski i uzyskanie wpisu w Krajowym Rejestrze Sagdowym.
Organem zarzadzajgcym Aerfinance SE jest Rada Administrujaca w sktadzie:

1. Bartforniej Herodecki - Prezes Rady Ad ministrujacej / Dyrektor Wykonawczy

2. Dariusz liski ~ Cztonek Rady Administrujgcej

3. Rafat Tomkowicz — Czionek Rady Administrujacej

4. Maciej Wawrzyniak — Cztonek Rady Administrujacej

5. Matgorzata Sokot - liska — Cztonek Rady Administrujgcej
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Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 547 743,54 EUR i dzieli sie na 9 129059 akcji zwyktych

na okaziciela serii A o0 wartofci nominalnej 0,06 EUR kazda.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco:

Wartosc
Akcjonariusz lHosé akcji nominalna Udziat %
akeji [PLN]
Monaco Invest sp. z 0. o. 2872576 710 014,61 3147 %
Dariusz llski 1088 646 269 080,63 11,93%

Marek Gajewski, Barbara Lech -
912 977 225 660,52 10,00 %

Gajewska
Stanistaw tukawski, Barbara tukawska 611 159 151 060,17 6,69 %
Pozostali 3643701 900 613,57 39,91%

RAZEM 9129059 2 256 429,51 100 %

Przy czym 1 399 998 akgji, nalezacych do Monaco Invest sp. z o.0., stanowia akcje
niezdematerializowane (w formie certyfikatu) stanowigce 15,34% kapitatu spotki
i uprawniajace do 15,34% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zaszly zadne zmiany w strukturze
akcjonariatu.
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.  INFORMACIE ODNOSNIE SYTUAC)I FINANSOWEJ AERFINANCE SE

1. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci

Zdarzenia istotnie wpfywajgce na dziofalnos¢ jednostki Aerfinance SE, jakie nastgpify
w roku obrotowym, a takze po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

W 2016 roku spétka podjeta dziatania zmierzajace do uporzadkowania struktury grupy
kapitatowej oraz przygotowania Aerfinance SE do zbudowania nowej strategii rozwoju.
Prezes Rady Administrujacej przeprowadzit analize portfela Aerfinance SE i podjat
ostateczne decyzje odnosnie dalszych krokéw w prowadzonych projektach. W wyniku
oceny sytuacji grupy kapitatowej postanowiono o likwidacji 3 spétek oraz potaczeniu
lgcznie 6 podmiotéw. Przedsigwzigcie dziatan w kierunku zredukowania liczby
podmioctow w grupie pozwoli na zwigkszenie efektywnosci zarzadzania operacyjnego
oraz zmniejszy koszty prowadzonej dziatalnosci. Pierwsze kroki podjeto w 2016 roku,
natomiast finalizacja zapoczatkowanych proceséw restrukturyzacii odbedzie sie dla
wiekszosci podmiotéw w 2017 roku. Szczegotowe informacje na temat poszczegdlnych
spotek portfelowych zostaty podane w Sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej
Aerfinance SE w roku 2016.

W ubieglym roku Aerfinance SE rozpoczeto rozmowy odnoénie wspdtpracy i wiaczenia
do grupy firmy technologicznej, specjalizujacej sig w hydraulice sitowej. Negocjacje
zakonczyly sie sukcesem, co miato decydujacy wptyw na wyb6r kierunkdow rozwoju
Spotki w najblizszych latach. Wspdtpraca bedzie opierac sig na nastepujacych filarach:
produkcja, dystrybucja, dziatalno$¢ inwestycyjna (inkubator przedsiebiorczosci) oraz
asset management. Rada Administrujaca opracowata dokument opisujacy plany
strategiczne, opublikowany wraz z niniejszym Sprawozdaniem.

W minionym roku Spétka zmienita adres siedziby, przenoszac biuro z ulicy
$wieradowskiej 44a do budynku przy ulicy Rakowieckiej 34. Byto to zwigzane
z zapewnieniem lepszych warunkow pracy zespotowi Aerfinance SE.
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Przewidywany rozwdj Spotki Aerfinance SE oraz spotek zaleinych.

Spotka Aerfinance SE zamierza zakorczyé dziatania restrukturyzacyjne grupy
kapitatowej, w taki sposéb, zeby skupi¢ zarzadzanie na podmiotach prowadzacych
efektywna i dynamiczng dziatalno$é operacyjna. W 2017 roku do grupy kapitalowe;j
Aerfinance SE dotaczy spétka Hydropress Serwis sp. z 0.0., ktéra od 2005 roku buduje
pozycje lidera na rynku myjni samochodowych w Polsce i zagranica. W zwigzku z tym
profil dziatalnosci catej grupy zostanie synchronizowany z nowg spatka portfelowa. Plan
dziatania opiera sie na stworzeniu 3 filaréw dziatalnosci biznesowe;j:

«  Produkcja myjni samochodowych oraz obstuga posprzedazowa

» Inkubator  przedsiebiorczosci  prowadzacy  dziatalnosé inwestycyjna
w przedsiewziecia synergiczne do profilu dziatalnoci grupy;

= Asset Management.

Szczeg6towy harmonogram i opis kolejnych krokéw znajduje sig w dokumencie
Informacja wprowadzajaca oraz kierunki rozwoju grupy kapitatowej Aerfinance SE“.

Wazniejsze osiqgnigcia w dziedzinie badari i rozwoju.

Spotka nie prowadzi dziatan w zakresie B+R, zatem nalezy stwierdzi¢, ze ani Aerfinance
SE ani zadna ze spotek portfelowych nie posiada osiggnigté w dziedzinie badan i
rozwoju.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki.

Spétka Aerfinance SE odniosta, zgodnie z rachunkiem zyskow i strat za okres od 1
stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., strate netto w wysokosci 2 687 965,39 ztotych.
Wynika to gtéwnie z przeprowadzonej z korficem roku aktualizacji wartosci inwestycji.
Zaplanowane procesy likwidacji oraz taczenia wigzaly si¢ z ponowng oceng sytuacji
finansowe]j spétek portfelowych, w efekcie czego podjgto decyzje o koniecznosci
uwzglednienia w sprawozdaniu finansowym Spotki utraty wartosci udziatéw spotek
konsolidowanych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci Spétka nie odnotowata przychodow
ze sprzedazy, niemniej uzyskata 28 797,95 ztote z tytutu przychodow finansowych.
Bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2016 r. po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 590 577,74 ztotych. Kapitaly wiasne ulegly zmniejszeniu o kwote 2 687
965,39 ziotych.

W ocenie Rady Administrujacej aktualna kondycja finansowa Spétki Aerfinance SE jest
stabilna i satysfakcjonujgca. Zgodnie ze strategia rozwoju przedsigbiorstwa Rada daizy
do uzyskania zysku w trwajgcym roku obrotowym.
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Informacje o nabyciu akcji whasnych.

W roku 2016 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie nabywata
akcji whasnych.

informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zakiadach).

Spotka nie posiada oddziatéw (zaktadow).

informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

- ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakidcer przeptywdw srodkow pienigznych
oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka
- przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzqdzanig ryzykiem finansowym,

tgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dia
ktdrych stosowana jest rachunkowosc zabezpieczen

W kategorii instrumentow finansowych Spdtki Aerfinance SE nalezy wymieni¢ pozyczki
udzielone i naleinoéci wiasne w wysokosci 492 758,16 ztotych, srodki pienigzne w
kwocie 1 914,83 ztotych oraz pozostale zobowigzania finansowe w wysokosci 134
664,43 zlote. Zawarte umowy pozyczek charakteryzujg sig statg stopg procentowa.
Nalezy nadmieni¢, ze na dzien 31 grudnia 2016 roku, zadne 2z instrumentéw
finansowych nie miato terminu wykupu przypadajacego wczesniej niz termin okreslony
w umowie. Odnosnie ryzyka kredytowego zwigzanego z opisanymi aktywami
finansowymi w ocenie Rady Administrujacej nie wystepowata znaczaca koncentracja.
Zgodnie z informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym maksymalne
narazenie Spotki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej aktywdw
finansowych w kwocie 494 672,99 zfotych.

W zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym spotka prowadzi monitoring regulowania
naleznoéci przez pozyczkobiorcow, ktérymi sg podmioty powigzane. Zatem Spdtka ma
wplyw na ich strategie dziatania i sytuacje finansows. Na potrzeby monitoringu zostaty
sporzagdzone harmonogramy sptat zadtuzenia, ktoérych realizacja bedzie egzekwowana
przez Aerfinance SE. Jednoczesnie Spoika dazy do uregulowania wtasnych zobowigzan
w wyznaczonych umowami terminach.

Zatrudnienie

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Spotka nie zatrudniata
pracownikow. Czlonkowie Rady Administrujace) nie otrzymywali wynagrodzenia
w okresie, ktory obejmuje sprawozdanie.
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2. Podstawowe wielkoasci ekonomiczno-finansowe, ujawnione w rocznym sprawozdaniu
finansowym

Podstawowe dane na dzien 31 grudnia 2016 roku

Przychody 0,00 PLN
Zobowigzania dtugoterminowe 134 664,43 PLN
Naleznosci 7 786,82 PLN

Zgodnie z bilansem na dzief 31 grudnia 2016 roku Spdtka posiadata aktywa o tacznej
wartoéci 590 577,74 ztotych. W tym akiywa trwate w postaci udziatdw w spotkach
portfelowych wynosza 577 157,50 zlote. Ponizej znajduje sie wykaz spotek, w ktdrych
Aerfinance SE posiada udzialy oraz prawa glosu.

Wykaz spotek stowarzyszonych i zaleznych:

Nazwa Spdtki % posiadanych udziatéw
Akcelerator Biznesu sp. z 0.0. 76,65 %
Rumianek 24 sp. z 0.0. 76,65 %
Planthouse sp.z 0.0. 76,65 %
Aerfinance Ventures sp. z 0.0. 67,00 %
Artemis Investments sp. z 0.0. 67,00 %
Hydropress Parts sp. z 0.0. 78,83 %

(dawniej: Avio 21 sp. z 0.0.)

Termfloor sp. z 0.0. w likwidacji 78,82 %
Mata Infrastruktura Energetyczna sp. z 65,57 %
0.0.

Smart Wash sp. z 0.0. w likwidacji 33,53 %
Zabawkomat sp. z 0.0. 3349%
Seoway sp. z 0.0. 26,80 %
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Bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2016 r. po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 590 577,74 ztotych. Zgodnie z rachunkiem zyskow i strat za okres od 01
stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Spotka odniosta strate netto 2 687 965,39
ztotych, ktora pomniejszyta kapitaty wiasne Spotki.

Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016
r. wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 1 179,75 ziotych.

Podstawowe wskazniki odzwierciedlajace rentownosé przedsigbiorstwa (tj. ROA, ROE,
ROS) wykazuja warto$é ujemng z uwagi na uzyskanie przez Spotke straty za 2016 rok.
Jednak nalezy wziaé pod uwage specyfike dzialalnosci Spotki. Strategia rozwoju zakiada
oparcie wartosci przedsigbiorstwa na posiadanych aktywach oraz dziatalnosci
operacyjnej spotek portfelowych. Zatem w przypadku Aerfinance SE wskazniki
oceniajace rentownosé nie przestawiajg w petni kondycji finansowej Spoftki.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen, zwiazane z dziatalnoscia Spétki Aerfinance SE

Kazdy podmiot dziatajgcy na rynku jest narazony na negatywny wplyw czynnikdw
zewnetrznych. Aerfinance SE doklada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyko
pogorszenia sie sytuacji finansowej Spotki. W tym celu prowadzi sig kontrole wydatkéw
ponoszonych w spotkach portfelowych, w oparciu o budzety roczne. Monitoringiem
objeta jest réwniez kwestia sptaty naleznosci przez kontrahentéw spétek oraz poziom
zadtuzenia wobec dostawcéw i partnerdow. Sprowadza sie to do poprawnej oceny
poziomu zasobow $rodkéw pienigznych w oparciu o plany przeptywow srodkow
pieniginych, dzieki czemu Aerfinance SE zapobiega utracie plynnosci finansowej.

1} Ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarcze]j oraz wystgpienia nieprzewidzianych
czynnikéw zewnetrznych majacych negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spotki dotyczy
wszystkich podmiotéw. Ze wzgledu na fakt, ze Aerfinance SE dziata jako grupa
kapitatowa, odpowiedzialno$é za wyniki finansowe Spétki rozktada sie pomiedzy
spotkami portfelowymi. Pogorszenie koniunktury moze dotknac kazdy z podmiotdw
w grupie, poniewaz wszystkie branze s narazone rownomiernie na takie ryzyko.
Niemniej mato prawdopodobne jest zeby wszystkie spotki jednoczednie popadty
wgorszg kondycje ze wzgledu na niesprzyjajace czynniki  zewngtrzne.
Dywersyfikacja profili dziatalnosci w grupie pozwala na znaczne ograniczenie tego
ryzyka. Rada Administrujaca dazy do uzyskania synergii pomiedzy spoétkami
zaleznymi, ajednoczeénie zréinicowanych irédef przychodéw. W 2017 roku
prowadzona bedzie dziatalno$¢ inwestycyjna, co pozwoli na rozszerzenie grupy o
innowacyijne iatrakcyjne projekty. Nalezy uznaé, ze kadra zarzadzajaca podejmuje
wszelkie mozliwe dziatania zeby zapobiec negatywnemu oddziatywaniu czynnikow
zewnetrznych na wyniki finansowe Spaétki.
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2) Ryzyko zwigzane z utrata plynnosci finansowej zagraza Spdlce w niewielkim
stopniu. Aerfinance SE nie prowadzi samodzielnie dziatalnoéci operacyjnej, zatem
krotkoterminowe zobowigzania i naleinoéci 53 na niskim poziomie. W tym
przypadku zagrozenie opdinienia w regulowaniu naleznosci ograniczajgce
terminowq splate zobowigzan wiasiciwie nie wystepuje. Niemniej Spotka posiada
zadtuzenie, ktére powinno byé stopniowo sptacane. Dyrektor wykonawczy
monitoruje poziom zadtuienia Spotki oraz harmenogram sptat zaciagnietych
zobowigzan. Wierzytelnosci pomniejsza sie w taki 5poséb, zeby nie wplynefo to
negatywnie na dziatalno$¢ Aerfinance SE i nie skutkowata utratg ptynnosci. Rada
Administrujgca prowadzi takze nadzér nad kondycjg finansowg spétek
portfelowych, dzieki czemu cata grupa zabezpiecza sig¢ przed ryzykiem utraty
plynnosci.

3) Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencji w szczegblnoici ma znaczenie
dla dziatalnosci inwestycyjnej Aerfinance SE. Nalezy nadmieni¢, iz na rynku
dostepna jest duza pula $rodkow publicznych dedykowanych branzy VC/PE. W
zwiagzku z duza podaza kapitatu inwestycyjnego pozyskanie atrakcyjnego projektu
bedzie duzo trudniejsze. Rynek inwestycji venture capital w Polsce rozwinat sie na
znaczaco w ostatnich latach, co oznacza réwniez wrrost liczby funduszy oraz
inwestorow indywidualnych tzw. aniotéw biznesu. Projekty o duzym potencjale
wzrostu cieszg sie duizym zainteresowaniem ze strony inwestordw. Strategia
Aerfinance SE zaktada skoncentrowanie dziatalnogci inwestycyjnej na
przedsigwzieciach synergicznych do dziatalnosci prowadzonej przez pozostate
spoiki portfelowe, a przede wszystkim w stosunku do nowego podmiotu w grupie
tj. producenta myjni samochodowych, ktéra udostepni swojg infrastrukture, a takie
zaplecze na potrzeby testowania nowych produktéw i ustug. Potaczenie dziatalnodci
inkubatora przedsiebiorczosci oraz producenta myjni bedzie miato charakter
zblizony do corporate venture capital. Funduszy z taka ofert, jaka na bazie
wspdlpracy zpartnerem, stworzy Aerfinance SE nie ma w Polsce. Rada
Administrujaca liczy, ie wten sposéb uda si¢ zmniejszy¢ ryzyko konkurencji i
zwigkszy(¢ szanse na pozyskanie obiecujacych projektéw inwestycyjnych.

4) Ryzyko zwijzane z utratg zainwestowanego kapitatu jest nieuniknione
w dziatalnosci Aerfinance SE. Mimo ciaglego monitorowania dziatalnoéci oraz
wynikéw finansowych spéfek portfelowych moze okazaé sie, Ze poczyniona
inwestycja jest nietrafiona i zainwestowany kapitat nie zostanie odzyskany. W celu
zmniejszenia tego ryzyka w proces inwestycyjny zostaje zaangazowany
doswiadczony zespéf, ktory prowadzi wnikliwe analizy oraz doradza réwniez
projektodawcom odnosénie budowania modelu biznesowego oraz strategii rozwoju
przedsiewzigcia. Osoby decyzyjne otrzymuja odpowiednio szeroki zakres informacji
oraz danych na temat projektu, co zwieksza szanse na rzetelng ocene i trafnoéci
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podjetej decyzji. W ten sposéb dazy sie do zmniejszenia ryzyka niepowodzenia
dziatalnosci inwestycyjnej Aerfinance SE.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wihasciwym
dla postgpowania arbitrazowego fub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczylo sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowanie
dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Aerfinance SE lub jednostki od niego

zaleznej, ktérego wartosc stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Aerfinance
SE.
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. Os$wiadczenie Rady Administrujacej o sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Rada Administrujaca Aerfinance SE oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi Aerfinance SE oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa Spétki Aerfinance SE oraz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki Aerfinance SE zawiera prawdziwy
obraz Spétki Aerfinance SE, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

V. Oswiadczenie Rady Administrujgcej o podmiocie dokonujacym badania sprawozdania
finansowego

Rada Administrujaca Aerfinance SE odwiadcza, e podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyraienia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Warszawa, dn. 24 maja 2017 r. / 7
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