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Audyt

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Logzact Spétka akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Logzact Spotka Akcyjna, z siedzibag
w Poznaniu przy ulicy Towarowej 35, na ktére skiada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
(funduszu) wiasnym, rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i cbjasnienia.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzgdzenie i rzetelng
prezentacjg tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa. Zarzgd Spotki jest roéwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje
za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub bleddw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno, przedstawia
sytuacjg majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentow
w Polsce,

3) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzgj
wymienionych przepisach.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Logzact Spotka akcyjna

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosc¢, ze sprawozdanie finansowe
i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania dotyczgcych
kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego
osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidlowo$ci w sprawozdaniu finansowym na skutek
celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
Zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w Spéice. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkdw dokonanych przez Zarzad Spoétki oraz ocene ogélnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. Jednakze
naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacije w nim zawarte uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej
wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

W roku 2014 Spotka zawarta umowe na dostawe, montaz i uruchomienie systemu przenosnikdw, stanowigcg
kontrakt diugoterminowy. Wykonanie projektu nie zostalo zakonczone w terminie miedzy innymi
z powodu opdznien dostaw sprzetu od gléwnego podwykonawcy. W 2016 roku Spotka wystawita noty
ksiegowe z tytutu kar umownych dla swojego dostawcy za nieterminowg dostawe w kwocie 244,8 tys. EURO
oraz odszkodowania na podstawie art. 471 Kodeksu Cywilnego w kwocie 671,1 tys. EURO.
Po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i rezerw na kary umowne o igcznej wysokosci
400,0 tys. EURO wyze] wymienionych noty wptynety na wzrost wyniku badanej jednostki 0 515,9 tys. EURO
(2.282,3 tys. zt). Do dnia zakohczenia badania Spdtka nie otrzymata zaptaty tych naleznosci. Dostawca jest
podmiotem wyptacalnym, ale kwestionuje zasadno$¢ wystawienia not i na dzien zakonczenia badania spor
jest na etapie negocjacji ugodowych. W zwigzku z tym, biegly rewident nie moze oceni¢ ryzyka
i potwierdzi¢, ze Spotka otrzyma zaplate opisanych powyzej kwot naleznosci.

2 DGA Audyt Sp. z 0.0. ul. Towarowa 35 61-896 Poznan
Kapilat Zakladowy 500.000,00 z!, Sad Rejonowy w Poznaniu,
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Logzact Spotka akcyjna

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem zastrzezenia co do skutkéw ewentualnych
korekt, ktore mogtyby okazac sie konieczne w przypadku nie otrzymania zaplaty naleznosci:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2016
roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami

(polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, oraz
c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami statutu

Spotki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadio, w $wietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, oswiadczamy, iz nie stwierdzilismy istotnych

znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Kluczowy biegly rewident

Tomasz Nowak
Numer ewidencyjny 7465

przeprowadzajacy badanie w imieniu:

DGA Audyt Sp. z 0.0.

ul. Towarowa 35

61-896 Poznan

Spotka wpisana na liste podmiotdw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 380

Poznan, 31 maja 2017 roku

DGA Audyl Sp. z 0.0. ul. Towarowa 35 61-896 Poznan
Kapttal Zakladowy 500 000,00 zt, Sad Rejonowy w Poznaniu,
XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nr 0000081451
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Logzact S.A.
z siedzibg w Poznaniu przy ulicy Towarowej 35 (zwanej dalej ,Spolkg’). Badaniu podlegato
sprawozdanie finansowe obejmujgce: wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku, bilans na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 13 907 487,71 zi, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy zysk ogétem w kwocie 61 816,10 zi, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujgace wzrost kapitatu wiasnego
o kwotg 61 816,10 zt, rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 1 824 179,72 zi, dodatkowe
informacje i objasnienia.

Badana jednostka sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane dnia 31 maja 2017 roku przez Zarzad Spéiki, oraz przez
osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych. Raport ten powinien by¢ czytany wraz
z opinig biegtego rewidenta dla Logzact S.A. z dnia 31 maja 2017 roku dotyczacg wyzej opisanego
sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajgcy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegéinych
pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelno$é i prawidtowosé
sprawozdania finansowego.

Czes¢ ogolna
Dane identyfikujace badana jednostke

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spotek Handlowych oraz statut Spotki.

W dniu 12 pazdziernika 2011 roku Spotka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000398981.

Spotka posiada nastepujacy numer NIP 7781454595 oraz symbol REGON 300799608.

Zasadniczym przedmiotem dzialalno$ci, zgodnie z wpisem do KRS i w rzeczywistosci bylo:

o 33, 20, Z, naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen.

DGA Audyt Sp. z 0.0. ul. Towarowa 35 61-896 Poznar
Kapital Zakladowy 500 000,00 2I, Sad Rejonowy w Poznaniu,
XXI Wydzial Gespodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr 0000081451



Logzact S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Na dzien bilansowy kapital zaktadowy Spotki wynosit 164 445,00 zi, i dzielit sie na 1 644 450 akcji
po 0,10 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura wiaécicielska przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba Liczba gtosow . . Udziat w kapitale
. . . Warto$¢ nominalna
Akcjonariusz akcji (w na WZA (w N zakladowym
akeji (w tys. zi)
tys.) tys.)
Tomasz Grabiak 900,0 900,0 90,0 54,7%
Przemystaw Bilozor 99,4 99,4 9,9 6,1%
LMB Capital S.A. 332,56 332,56 33,3 20,2%
Swisslog Holding AG 164,5 164,5 16,4 10,0%
E-COMMERCE 7.9%
INVESTMENT Sp. z 129,3 129,3 12,9
0.0.
Pozostali 18,7 18,7 1,9 1,1%

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania nastapily zmiany w strukturze
wiasnoéci.

W dniu 7 grudnia 2016 roku zostata zawarta za posrednictwem firmy inwestycyjnej transakcja nabycia
przez podmiot zalezny, w rozumieniu art. 4 pkt. 14 ustawy o ofercie (Dz. U. t].2013 r.,poz. 1382),
od FIZAN (LMB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety), tj. Spotke E-COMMERCE INVESTMENT Sp. z 0.0.
(Spotke Zalezng) 129 346 akeji Logzact S.A., dajgcych 7,9% udziatu kapitale zaktadowym. Nabycie
akcji nastgpito w wyniku posrednictwa firmy inwestycyjnej w nabyciu akcji przez Spolke Zalezng
od ULTRA QAM 2 Sp. z o.0. Nabycie akcji nastgpilo poza rynkiem regulowanym oraz poza
alternatywnym systemem obrotu, tj. poza obrotem na rynku New Connect. Po dokonaniu transakcji
FIZAN posiada posrednio, wylgcznie poprzez Spotke Zalezng 129 346 akcji, co daje 7,9% udziatu
w kapitale zakiadowym i stanowigcych 7,9% w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Na dzien bilansowy kapitat wiasny wynosit 2 714 096,73 zi.
Wiadzami Spotki sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Kierownikiem jednostki jest Zarzgd w skiadzie:

° Tomasz Grabiak - Prezes Zarzadu,
o Przemystaw Bitozor - Wiceprezes Zarzgdu.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapity zmiany w sktadzie
Zarzadu.

DGA Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

2.  Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku zostato
zbadane przez SWGK Audyt Sp. z o.0. w imieniu, ktérej dziatat biegty rewident Wojciech Komer
nr ewidencyjny 12651.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydano opinie z zastrzezeniem i uwagg objasniajgca.

Zastrzezenie:

W roku 2014 Spolka zawarta umowe o realizacje projektu na dostawe, montaz i uruchomienie systemu
przenosnikow, stanowigcg kontrakt diugoterminowy. W 2015 roku Spétka kontynuowata realizacje
wspomnianej umowy, ktorej stopieri zaawansowania na dzien bilansowy, mierzony udziatem kosztow
poniesionych w ogélnej sumie planowanych kosztéw, wyniost 99,24%. Wycena kontraktu
diugoterminowego na 31 grudnia 2015 roku wplyneta na wzrost przychodéw ze sprzedazy w kwocie
3 219,1 tys. 2. Wykonanie projektu nie zostato zakoriczone w terminie, co wigzato sie miedzy innymi
z opdznieniami dostaw sprzetu po stronie giéwnego podwykonawcy. W dniu 28 kwietnia 2016 roku
Spdtka podpisata porozumienie z zamawiajgcym, na podstawie ktorego zobowigzana bedzie do zaptaty
kary umownej w przeliczeniu na ziote polskie po érednim kursie NBP z dnia 31 grudnia 2015 roku
w kwocie 681,8 tys. zt. Niezaleznie od powyzszego, Spotka oszacowata dodatkowe koszty realizacji
kontraktu na kwotg 361,4 tys. zi. Spétka na dzien bilansowy nie ujeta w sprawozdaniu finansowym
rezerwy na zobowigzania z obu powyzszych tytutéw, tj. z tytulu kary umownej oraz dodatkowych
kosztdéw realizacji kontraktu. W przypadku ujecia przedmiotowej rezerwy na wynik finansowy bylby
nizszy o kwote 1 043,2 tys. zt.”

Uwaga objasniajgca:

~Spotka w punkcie 16 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego poinformowata
o realizacji wskazanego wyzej kontraktu, dodatkowo szacujac, ze na podstawie umowy zawartej
z podwykonawcg z tytulu kary umownej otrzyma ona w przeliczeniu na ztote polskie posrednim kursie
NBP z dnia 31 grudnia 2015 roku kwotg 1 043,2 tys. zi. Na dzien wydania opinii nie jestesmy w stanie
stwierdzi¢, czy oraz w jakiej wysokosci Spotka uzyska zwrot poniesionych na wskazany projekt kosztow
oraz czy wartos¢ oszacowanej kary umownej od podwykonawcy bedzie mozliwa do uzyskania.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Logzact S.A. w dniu 30 czerwca 2016 roku.

Akcjonariusze podjeli uchwale, ze strata netto za 2015 rok w kwocie 116 343,78 zt zostanie pokryta
z zyskow z przysziych lat,

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wraz z opinig
biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
i 0 podziale wyniku finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spdtki zostaly zlozone w dniu
5 lipca 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

DGA Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

3. Informacje identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Firma DGA Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Towarowa 35, jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 380, na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg nr 1/2017
z dnia 13 lutego 2017 roku, zawartg na podstawie uchwaty nr 1/2017 Rady Nadzorczej z dnia
12 stycznia 2017 roku roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

W imieniu firmy badaniem sprawozdania finansowego Spotki kierowal kluczowy bieglty rewident
Tomasz Nowak nr ewidencyjny 7465.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oraz kluczowy biegty rewident kierujacy
badaniem o$wiadczajg, ze spetnione sg wymogi okreslone w Miedzynarodowych Standardach Rewizji
Finansowej dotyczgce bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spotki, oraz wymogi okreslone
w art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, dotyczacym
bezstronnosci i niezaleznoéci od badanej Spotki.

4, Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majgtkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy Spdtki. W badaniu poszczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliémy sie testami i probami wiasciwymi dla
rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnoéci badanych
pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowaliSmy réwniez w  odniesieniu
do rozrachunkéw z tytutu podatkow, w zwigzku, z czym mogg wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity stanowi¢ podstawe do wszczgcia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogly wystgpic poza systemem
rachunkowosci Spoétki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku
przeprowadziliSmy w maju 2017 roku.

DGA Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

5.  Oswiadczenia otrzymane i kompletno$é danych

W trakcie badania nie wystgpito ograniczenie zakresu badania. Zarzgd potwierdzit swoja
odpowiedzialno$¢ za rzetelnosc, prawidlowo$¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyl,
iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 31 maja 2017 roku
Zarzadu Spotki o:

° kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
° wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym,
o ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie

bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia moggce mieé¢ wplyw na
sprawozdanie finansowe.

DGA Audyt Sp. z 0.0.



Logzact S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Il. Czes$é analityczna

1. BILANS (aktywa)

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
tys. zt tys. zi tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 29,0 440 71,2
Rzeczowe aktywa trwate 302,6 4475 546,7
Naleznosci diugoterminowe - - 35,6
Inwestycje diugoterminowe - - -
Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3131,2 1 669,4 878,1
Razem aktywa trwale 3 462,8 2160,9 1531,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 4842 402,2 2 968,7
Naleznosci krétkoterminowe 3686,0 285,9 3001,9
Inwestycje krétkoterminowe 1439,2 3263,4 2702,2
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 4 835,3 59241 4617,2
Razem aktywa obrotowe 10 444,7 9 875,6 13 290,0
Aktywa razem 13 907,5 12 036,5 14 821,6
6
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2. BILANS (Pasywa)

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielkos¢
ujemna)

Udzialy (akcje) wiasne wielkos¢ ujemna

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)

Razem kapital wlasny

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowiazania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Razem zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

Pasywa razem

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
tys. zt tys. zt tys. zt
164,4 164,4 164,4
2604,2 2604,2 2 566,5
(116,3) - (81,5)
61,8 (116,3) 119,2
27141 2652,3 2768,6
963,3 1177,0 958,0
5,9 92,2 274,5

10 136,8 80175 10 185,3
87,4 97,5 635,2

11 193,4 9384,2 12 053,0
13 907,5 12 036,5 14 821,6
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3.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy)

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi

Koszty dziafalnoéci operacyjnej
Zyskl/(Strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zyskl(Strata) z dziatalnoSci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej
Whynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk/(Strata) brutto

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia) straty

Zysk (strata) netto

01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
tys. zi tys. zt tys. zl
17 251,0 31475,9 18 484,7
19 358,9 31 388,2 18 451,8
(2 107,9) 87,7 32,9
4068,9 66,3 461,2
1796,8 138,6 77.4
164,2 15,4 416,7
13,1 5.8 21,5
164,6 143,6 238,7
12,7 (122,4) 199,5
12,7 (122,4) 199,5
(49,1) (6,1) 80,3
61,8 (116,3) 119,2
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4. Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz rentownosci
Spofkki

Dzialalnos¢ gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowag na dzien bilansowy w poréwnaniu do lat poprzedzajgcych, charakteryzujg
nastepujgce wskazniki:

2016 2015 2014 2013
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Suma bilansowa 13907,5 12036,5 14821,6 4 846,8
Przychoéd netto ze sprzedazy produktow oraz

towarow i materiatow 15636,6 313644 187128 8 276,7
Wynik finansowy netto 61,8 -116,3 119,2 151,6
Zapasy 484,2 402,2 2 968,7 1129,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 251,3 182,2 29149 3240
Kapitat wiasny 27141 2652,3 2 768,6 2649,5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5476,5 4 867,8 3 005,8 611.,6
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2016 2015 2014
Rentownos$¢ majatku (ROA), (%): (wynik finansowy netto x 100
/$rednioroczny stan aktywéw) 0,5% -0,9% 1,2%
Rentownosé kapitatu (funduszu) wlasnego (ROE), (%): (wynik
finansowy netto x 100 / $rednioroczny stan kapitaiu) 2,3% -4,3% 4,4%
Zyskownos¢ netto sprzedazy (%): (wynik finansowy netto x 100 /
przychody netto ze sprzedazy produktéow oraz towardw i materialow) 0,4% -0,4% 0,6%
Zyskownos$¢ sprzedazy (%): (wynik ze sprzedazy x 100 / przychody
netto ze sprzedazy produktow oraz towardw i materiatow) -13,5% 0,3% 0,2%
Plynnosc¢ - wskaznik plynnosci I: (aktywa obrotowe ogdlem*/
zobowiazania krotkoterminowe) 1,0 1,2 1,3
Plynnoéé - wskaznik pltynnosci ll: (aktywa obrotowe ogétem™ - zapasy /
zobowigzania krétkoterminowe™) 1,0 1,2 1,0
Plynnosc¢ - wskaznik ptynnosci lll: (inwestycje krotkoterminowe /
zobowiazania krotkoterminowe™) 0,1 0,4 0,3
Szybkosc¢ obrotu naleznosci w dniach** (§rednioroczny stan ogotu
naleznosci z tytutu dostaw i uslug x 365 / przychéd netto ze sprzedazy
produktéw oraz towarow i materiatdw) 5 18 32
Stopien splaty zobowiazan w dniach** (srednioroczny stan ogéiu
zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 365 / warto§¢ sprzedanych towaréw i
materiatéw + koszt wytworzenia sprzedanych produktow) 106 46 35

Szybkosé¢ obrotu zapasow w dniach: (§rednioroczny stan zapasow x

365 / warto$¢ sprzedanych towardw i materialow + koszt wytworzenia

sprzedanych produktow) 9 20 40
Pokrycie aktywow trwalych kapitatem wlasnym i rezerwami

diugoterminowymi: (kapitat (fundusz) wlasny + rezerwy diugoterminowe /

aktywa trwale) 0,8 1,2 1,8
Trwatosé struktury finansowania: (kapitat (fundusz) wlasny + rezerwy

diugoterminowe + zobowigzania diugoterminowe*** / suma aktywow) 0,2 0,2 0,2

*) bez ,z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy”

**} uwzglednienia moze wymagad okolicznos€, ze wielkosci wykazywane w liczniku obejmujg VAT,
natomiast w mianowniku - nie

***} lgcznie z zobowigzaniami z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesigcy.

DGA Audyt Sp. z 0.0.



Logzact S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

5. Podsumowanie przeprowadzonej analizy

Najwiekszy wplyw na ksztattowanie sie sytuacji finansowej i majatkowej w badanym okresie obrotowym
w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego mialy przede wszystkim ponizsze kwestie.

o W 2016 roku relacja przychodowo - kosztowa na podstawowej dzialalnosci operacyjnej
w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego ulegla pogorszeniu. Obnizeniu ulegty
przychody ze sprzedazy oraz koszty dziatalnosci operacyjnej odpowiednio o 45,2% i 38,3%.
W rezultacie, Spétka wykazala strate ze sprzedazy w wysokosci 2 107,9 tys. zt.

° Suma bilansowa wzrosta o 15,5%, gtownie ze wzgledu na zwickszenie wartosci naleznosci
krétkoterminowych o 3 400,1 tys. zi po stronie aktywow, natomiast po stronie pasywow przede
wszystkim w zwigzku ze wzrostem wartosci zobowigzan krotkoterminowych 0 2 119,3 tys. zt.

° W badanym okresie kazde 100,00 zt przychodow osigganych przez Spétke generowalo 13,50 zt
straty brutto na sprzedazy.

o Wskazniki ptynnosci finansowej Spéiki obnizyty sie w stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego. Na koniec 2016 roku plynnos¢ finansowa wykazata poziom uznawany
za bezpieczny z punktu widzenia zarzgdzania biezacg dziatalnoscia.

° Wskazniki rentownosci kapitatu wiasnego oraz rentownosci aktywow (majgtku) w odniesieniu
do 2015 roku ulegty poprawie, glownie na skutek wykazanego zysku netto w kwoce 61,8 tys. zt.

o Analiza zadiuzenia Spotki wskazuje, iz w latach 2014-2016 $rednio 20% jej majgtku bylo
sfinansowane kapitatami wtasnymi.

° W 2016 roku nie zostata spelniona tzw. ,ztota zasada bilansowa”, zgodnie, z ktérg aktywa trwale
powinny by¢é w petni finansowane kapitatem diugookresowym, tj. kapitalem wtasnym
i zobowigzaniami diugoterminowymi. Gléwne pozycje aktywdw trwatych to dlugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe zwigzane z nakfadami na prace rozwojowe i w latach nastepnych
w miarg przynoszenia korzysci ulegng zmniejszeniu co spowoduje speinienie ziotej zasady
bilansowej.

Analiza sytuacji finansowej nie wskazuje na wystepowanie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
w nastepnym okresie obrotowym lub istotne ograniczenie dotychczasowej dziatalnosci.
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.

Czesc szczegdtowa
Prawidiowosé stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiegi rachunkowe Spotki byty prowadzone przez DRD BUSINESS CENTER sp. z o. o. przy
wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Symfonia Finanse i Ksiegowo$é. Ksiegi rachunkowe
sg przechowywane w DRD BUSINESS CENTER sp. z 0. o.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na podstawie aktualnej zatwierdzone] przez Zarzad Spdtki
dokumentacji opisujgcej przyjeta polityke prowadzenia rachunkowosci.

W frakcie przeprowadzonego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby miec wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

o zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

° rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisdéw
w ramach ksigg rachunkowych,

° udokumentowania operacji gospodarczych,

° prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

o powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

° spefniania warunkoéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz

przechowania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Stosowane przez Spotke metody wyceny aktywow i pasywow zostaly opisane we wstepie
do sprawozdania finansowego. Sg one zgodne z wymogami okreslonymi w polityce rachunkowosci
wynikajgcymi z ustawy o rachunkowosci, a w zakresie przez nig nieuregulowanym z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci / Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona i rozliczona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych
2016 roku.
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2. Bilans

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach zostaly przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym sprawozdaniu finansowym
z wyjatkiem nastepujacego zastrzezenia:

W roku 2014 Spoétka zawarta umowe na dostawe, montaz i uruchomienie systemu przenosnikow,
stanowigcg kontrakt diugoterminowy. Wykonanie projektu nie zostalo nie zostato zakoriczone w terminie
miedzy innymi z powodu opdznien dostaw sprzetu od gidwnego podwykonawcy.

W 2016 roku Spotka wystawita noty ksiggowe z tytutu kar umownych dla swojego dostawcy
za nieterminowg dostawe w kwocie 244,8 tys. EURO oraz odszkodowania na podstawie
art. 471 Kodeksu Cywilnego w kwocie 671,1 tys. EURO. Po uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci i rezerw na kary umowne o 1gcznej wysokoéci 400,0 tys. EURQ wyzej wymienionych
noty wptynety na wzrost wyniku badanej jednostki o 515,9 tys. EURO (2.282,3 tys. zi). Do dnia
zakonczenia badania Spoétka nie otrzymata zaptaty tych naleznosci. Dostawca jest podmiotem
wyptacalnym, ale kwestionuje zasadno$¢ wystawienia not i na dzier zakoriczenia badania spér jest
na etapie negocjacji ugodowych. W zwigzku z tym, biegly rewident nie moze oceni¢ ryzyka
i potwierdzi¢, ze Spotka otrzyma zaptate opisanych powyzej kwot naleznosci.

Aktywa obrotowe Spoétki na koniec 2016 roku stanowity 75,1% majatku. Najwiekszg warto§¢ wykazaly
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczace kontraktéw diugoterminowych w  kwocie
4 835,3 tys. zt (34,8% aktywdw) oraz naleznosci krotkoterminowe w kwocie 3 686,0 tys. zt (26,5%
aktywow).

Dominujgcg pozycja pasywow Spotki byly zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 10 136,8 tys. zt
(72,9% pasywow), ktore wykazaty wzrost w stosunku do 2015 roku o 26,4%.

Udzial kapitatu wiasnego w finansowaniu majatku obnizyt sie z 22,0% w roku poprzednim do 19,5%
w roku badanym. Na koniec 2016 roku kapitat wiasny wyniost 2 714,1 tys. zt.

3.  Rachunek zyskow i strat

Wszelkie informacje | komentarze dotyczace kosztdw, przychoddw oraz strat i zyskéw poniesionych
przez Spotke zostaly wykazane we wszystkich istotnych aspektach w sposob rzetelny i jasny
w zbadanym sprawozdaniu finansowym z wyjatkiem zamieszczonego w poprzednim punkcie
zastrzezenia.

Przychody ze sprzedazy w 2016 roku wyniosty 17 251,0 tys. zt, wykazujac tym samym spadek wartosci
w odniesieniu do poprzedniego roku o 45,2%. Jednoczesnie o 38,3% ulegly obnizeniu koszty
dziatalnosci operacyjnej, stanowigc réwnowartos¢ 19 358,9 tys. zt.

Spolka odnotowala strate ze sprzedazy w wysokosci 2 107,9 tys. zt oraz zysk netto w kwocie
61,8 tys. zt. Zyskownos¢ netto sprzedazy w 2016 roku uksztattowata sie na poziomie 0,4%.
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4,

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe, obejmujgce wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, przedstawiaja wszystkie istotne informacje okreslone przez ustawe
o rachunkowosci w sposob kompletny i prawidiowy.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w pozostatych elementach sprawozdania finansowego.

Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeplywow pienieznych zostat sporzadzony prawidiowo, zgodnie z ustawa © rachunkowosci.
Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w pozostatych elementach
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z trescia sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze
ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle nasze] wiedzy o Spdice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci | sg zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spdice i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, oswiadczamy, iz nie stwierdzili§my istotnych
znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

Zarzad Spotki we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego poinformowat, ze zostato
ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke w okresie nie krétszym niz
12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spolke.

Podczas naszego badania nie zwrbcito naszej uwagi nic, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
Spotka nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe] dziatalnosci.
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9. Przestrzeganie przepisow prawa

W przekazanym biegtemu rewidentowi pisemnym oswiadczeniu Zarzad Spotki potwierdzit, ze zgodnie
z jego najlepszg wiedza Spdlka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby
w sposob istotny wplyngc na zbadane sprawozdanie finansowe.

Raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron.

Kluczowy biegly rewident

Tomasz Nowak
Numer ewidencyjny 7465

przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

DGA Audyt Sp. z 0.0.
ul. Towarowa 35
61-896 Poznan

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdarn finansowych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 380

Poznan, 31 maja 2017 roku
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