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Spis tresci :

1. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dla akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu Hurtimex S.A. Raport z badania sprawozdania
finansowego uzupetniajagcy opinie, w tym oswiadczenie o rzetelnosci

sprawozdan finansowych i prawidtowym wyborze Biegtego Rewidenta.

2. Sprawozdanie finansowe Hurtimex S.A. za 2016 rok (za okres
od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.), w tym informacja o wysokosci
wynagrodzen cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki w 2016 roku.

3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Hurtimex S.A. za 2016 rok.
3.a - Informacja o stosowaniu/niestosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Przez Hurtimex S.A., o ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki

Spotek Notowanych na NewConnect”.
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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla

Zarzadu i Rady Nadzorczej
HURTIMEX Spotka Akcyjna
w Lodzi (90-640), ul. 28 Pulku Strzelcéw Kaniowskich 42

PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego: HURTIMEX Spétka
Akcyjna z siedziba w Lodzi (90-640), ul. 28 Pulku Strzelcow Kaniowskich 42,
na ktére sktadaja sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow

zamyka si¢ sumg 10.108.260,36 zI
3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 415.778,42 zt

4. rachunek przeptywdw pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 173.250,66 zi
5. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego
o kwote 415.778,42 z1
6. dodatkowe informacje i objasnienia

Zarzad oraz Rada Nadzorcza sa odpowiedzialni za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzednia 1994r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2016r. poz. 1047), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi przepisami prawa. Zarzad jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewngtrzna, ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow. ‘
Zgodnie z ustawa o rachunkowoéci, Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorcze] sa
zobowigzani, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnogci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe

rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows oraz wynik finansowy badane;

jednostki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier;

1) rozdziahu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki

oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé¢ racjonalng

pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi  rachunkowe stanowiace podstawe jego

sporzadzenia s wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania =zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
meprawidiowosci w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bledéw.
Przeprowadzajac ocen¢ tego ryzyka bierzemy pod uwagg kontrole wewnetrzng zwigzang
ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat -
skutecznoscei dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z treicia sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie, -
czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art.49 ustawy o rachunkowosci
iczy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy -
o jednostee badanej i jej otoczeniu — uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki
na dzien 31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od | stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r., zgodnie z majacymi zastosowanie

. przepisami ustawy o rachunkowosci 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi jednostke przepisami prawa
1 postanowieniami umowy Spéitki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowodci, stwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
15 zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, o$wiadczamy, ze nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcefi w sprawozdaniu
z dziatalgpsei.

Stanistawa Sas, numer w rejestrze 3549 Grazyna Sas, sumer w rejestrze 9824
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie Biegly rewident, Zastgpca Prezesa Zarzadu
w imieniu Zespotu Ekspertdw Finansowych Zespot Ekspertéw Finansowyeh . TEST™
"TEST" Spétka z 0.0. w Zamosciu Spotka z 0. 0. w Zamosciu

numer 1924 numer 1924 .

ZE3POL EXSPERTGW FINANSOWYCH
"TEST "Spéika z 0.0.

Zamos¢, dnia 18 maja 2017r. e

Opinia z badania sprawozdania finansowego za 2016r.
HUTRTIMEX SA w Lodzi Strona 2
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RAPORT

uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego firmy

HURTIMEX Spélka Akcyjna
w L.odzi (90-640), ul. 28 Pulku Strzelcow Kaniowskich 42

za rok obrotowy 2016

A. DANE OGOLNE
1. Dane identyfikunjace badang jednostke.

1.1. Firma HURTIMEX Spétka Akcyjna w Lodzi dziala na podstawie statutu spotki
sporzadzonego w dniu 10.12.2007r. w Kancelarii Notarialnej w Eodzi Rep. A Nr
13389/2007 z poézniejszymi zmianami oraz na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.
Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia
PPH-U ,,Hurtimex” na podstawie Uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw podjetej w dniu
10.12.2007r. w sprawie przeksztalcenia w Spotke Akcyjng.

Spotka zostala wpisana w dniu 02.01.2008r. do Rejestru Przedsiebiorcow w Sadzie
Rejonowym dla Fodzi — Srédmiescia, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000296042. Ostatnie wpisy do KRS dotyczyly zlozenia
sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Jednostka -badana posiada numer:

- statystyczny REGON - 004334784

- identyfikacji podatkowej NIP - 7290110662

1.2. Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnym z wpisem w KRS jest:
- Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
- Produkcja wyrobow tekstylnych,
- Produkcja odziezy,
- Produkcja wyrobéw z gumy 1 tworzyw sztucznych,
- Handel hurtowy z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi,
- Handel detaliczny z wylgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,
- Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informaciji,
- Dzialalnos¢ firm centralnych; doradztwo zwiazane z zarzgdzaniem,
- Reklama, badanie rynku i opinii publiczne;.

Faktyczna dzialalno$¢ gospodarcza w 2016 roku dotyczyta sprzedazy od:zieZy.&zieciqcej
oraz ushug logistycznych.

Raport 7 badania sprawozdania finansowego za 2016r. firmy
HURTIMEX SA w Lodzi strona 1
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1.3. Kapitaly wlasne Spotki na dzien 31.12.2016r. przedstawialy sie nastepujaco:

- kapital podstawowy —akcyjny 4.,353.795,40 zt
- kapital zapasowy 708.877,89 zl
- kapitat z aktualizacji wyceny 354,66 zt
- wynik finansowy z lat ubieglych /strata/ -5.018.577,42 #
- wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk netto 415.778.42 7t
Razem 460.228,95 zi

Kapital podstawowy — akeyjny Spdtki na 31.12.2016r. stanowi kwote 4.353.795,40 zt i

jest zgodny z aktualnym wypisem z Rejestru Przedsiebiorcéw, stanowi on 21.768.977

akcji o wartoéci nominalnej 0,20 zt kazda. Emisje akcji obejmuja:

- 3.000.000 akcji serii A — uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na kazdg akcje
przypadaja dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu,

- 7.465.315 akcji serii G — zwyklych,

- 11.303.662 akeji serii H — zwyktych

W okresie badanym stan kapitatu akcyjnego nie ulegat zmianom.

1.4. Badana Spétka dokonuje transakcji z jednostkami powigzanymi: KFG Polska, KFG
Niemcy, KFG Logistics Spotka z 0.0. i ,,Hurtimex” Ukraina.

1.5. W okresie objgtym badaniem Spolke reprezentowat jednoosobowo — Prezes Zarzadu —
Pan Jarostaw Kope¢.

1.6. Ewidencj¢ ksiggowa Spo6tki prowadzi Pani Barbara Jaszezyk na stanowisku samodzielnej
ksiegowej.

1.7. Sklad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2016r. przedstawiat sie nastepujgco:

"~ P. Zbigniew Zajac - Przewodniczacy
- P. Marcin Kopeé - Wiceprzewodniczacy
- P. Krystyna Kopeé - Cztonek
- P. Bronistaw Siekierski - Czlonek
- P. Wojciech Nawrot - Czlonek

1.8. Przecigtne zatrudnienie w roku badanym wynosito 51 osob.

1.9. Giéwnym bankiem obstugujacym Spotke jest:
- Bank Powszechna Kasa Oszczednosci BP SA, Oddziat w Lodzi.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

2.1. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2015 o sumie Dbilansowej
10.720.619,55 zt, wykazujace wynik finansowy — strate w kwocie 1.751.899,40 zt zostalo
zbadane przez ETL £6dzZ Spétke Biegtych Rewidentow Sp. z o. o. sp6tka komandytowa,
ul. Gdanska 47/49, 90-729 L6dz — nr ewidencyjny 3774. W imieniu spéltki badanie

_ przeprowadzil kluczowy biegly rewident Pani Malgorzata Wolosz (nr ewid. 9613)
wydajac opini¢ z zastrzezeniem.
Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone Uchwalq Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5/2016 z dnia 06.07.2016r.
Na podstawie Uchwaly nr 6/2016 z dnia 06.07.2016r. ZW Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito pokryc¢ stratg za 2015 rok w kwocie 1.751.899,40 zt zyskami lat przyszlych.
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Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostalo przekazane do:

- Krajowego Rejestru Sadowego Przedsiebiorcow w dniu 14.07.2016r.

- Urzedu Skarbowego ¥.6dz — Polesie w dniu 11.07.2016r.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych na 2016 rok bylo sprawozdanie finansowe
zarok 2015. Ciagglosé bilansowa zostala zachowana.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
W jego imieniu badanie sprawozdania finansowego

3.1. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 5/B/2016 zawartej dnia 04.02.2017r.
pomigdzy firma: Hurtimex SA w Lodzi, a Zespoltem Ekspertéw Finansowych ,,TEST”
Spétka z 0.0. w Zamosciu w dniach od 20.03.2017r. do 07.04.2017r. w siedzibie Spotki
oraz poza siedziba do dnia wydania opinii.

Podmiot  uprawniony do badania sprawozdan finansowych Zespol Ekspertéw
Finansowych ,,TEST” Spélka z 0.0. jest wpisany na liste pod numerem 1924, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit zesp6t bieglych rewidentéw w skladzie: kluczowy biegly
rewident Pani Stanistawa Sas wpisana do rejestru biegtych rewidenté6w pod numerem
3549 oraz Pani Grazyna Sas wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod numerem
9824.

Zesp6t Ekspertéw Finansowych ,, TEST’ Spétka z 0. 0. w Zamosciu zostala wybrana
uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 31.01.2017r., zgodnie z art. 66 ustawy o rachunkowosci
oraz na podstawie upowaznienia par. 20 lit. h Statutu Spotki.

3.2. Podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli stwierdzaja,
ze pozostaja niezalezni od badanej Spotki. Zakres planowanej i wykonywanej pracy nie
byt ograniczony. Sposdb i zakres przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonych

~ materialow roboczych, ktére znajdujg sie w siedzibie Zleceniobiorcy.

3.3. Badaniem objgto sprawozdanie finansowe skladajace si¢ z:
a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2016r., ktérego suma bilansowa wynosi 10.108.260,36 zi
c) rachunku zyskdéw i strat za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.,
zamykajacego sie wynikiem finansowym — zyskiem netto 415.778,42 21

d) rachunku przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
wykazujacego zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych
o kwote 173.250,66 zi

€) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2016r.
do 31.12.2016r. wykazunjace zwigkszenie kapitatu whasnego
o kwotg 415.778,42 z1

f) dodatkowych informacji i objasnien.

Badaniem objeto réwniez ksiegi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggows,
_stanowiaca podstawg sporzadzenia sprawozdania finansowego na dz1en 31 12.2016r.
“oraz sprawozdanie Prezesa Zarzadu z dziatalnosci Spokki. :

Za rzetelnos¢, prawidtowosé i jasnos¢ informacji zawartych w sprawozdaniu odpowiada
Zarzad oraz Czilonkowie Rady Nadzorczej Spétki Hurtimex SA. Naszym obowiazkiem
jest wyrazenie opinii natemat sprawozdania woparciu o wyniki- przeprowadzonego
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badania. Badanie ma charakter obligatoryjny w rozumieniu art.64 ust.l ustawy
o rachunkowosci.

3.4. Badana jednostka udostgpnila zadane przez blegiego rewidenta dane i informacje,
przediozyla o$wiadczenie o kompletnosci ujecia danych w ksiggach rachunkowych
oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dacie bilansu do dnia
ztozenia oswiadczenia.

3.5. Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
$ciganiu, jak roéwniez nieprawidlowosci jakie ewentualnie mogly wystapic
poza systemem rachunkowosci.

B. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ SPOLKI

Wynik dziatalnosci gospodarczej oraz sytuacje majgtkowa i finansows firmy za rok 2016
w poréwnaniu do roku 2015 charakteryzuja ponizsze informacje liczbowe i wskazniki.
Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy okresy sprawozdawcze: 2014, 2015 12016 rok.
Analiza zostala wykonana w wartosci nominalnej — w stosunku do struktury pozycji
bilansowych oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy.

W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji w sprawozdaniach finansowych

Struktura poszczegélnych pozycji przedstawionych w zalaczonych tabelach liczona jest

W nastepujacy sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych - w stosunku do sumy bilansowej,

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat - W stosunku
do wartosci przychodow ogélem,

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
kosztéw ogodlem.

Wybrane wielkoéci charakteryzujace sytuacje majgtkowa badanej jednostki:

Wyszczegblnienie j-m. 2014 2015 2016
Suma bilansowa tys. zt 12.020,7 10.720,6 10.108,3
Przychody i zyski ogdélem tys. zt 11.015,2 10.930,3 12.280,9
Zysk brutto tys. zt 143,7 -1.588,5 361,9

Ogoélna ocena sytuacji majatkowej i finansowej Spolki

Aktywa badanej jednostki w roku 2016 w pordwnaniu do roku poprzedniego zmniej szyly si¢
okwote 612,3 tys. zt tj.05,71%, wtym aktywa trwale ulegly zmmejszemu 0 3,34%,
za$ aktywa obrotowe zmniejszyly si¢ 0 9,81%.

Zmiany powyzsze spowodowaly rowniez przesunigcia w strukturze majatku. Udziat majatku
trwalego na dzien 31.12.2016r. wynosil 64,90% sumy bilansowej, przy udziale w 2015r.

Raport 7 badania sprawezdania finansowego za 2016v. firmy
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63,31%. Aktywa obrotowe w badanym roku stanowily 35,10%, przy udziale w2015r.
36,69%.

Aktywa trwale zwigkszyly si¢ o warto$¢ przyjetych srodkdéw trwalych, a zmniejszyly
o wartos¢ odpisow amortyzacyjnych.

Aktywa trwate sfinansowane sg w 19,30% kapitatami wtasnymi, w roku poprzednim pokrycie
wynosito 12,61%. Potwierdza to réwniez wskaznik zlotej reguly bilansowe;j.

Inwestycje dlugoterminowe stanowia w bilansie istotna pozycje, ich udzial w 2015r.
wynosit 41,56% 1 w 2016r. 44,07%. ‘

Dlugoterminowe rozliczenia mi¢edzyokresowe nie ulegly istotnym zmianom w poréwnaniu
do roku poprzedniego, udzial w bilansie w 2015r wynosit 11,51%, przy udziale w 2016r.
13,17%.

Zapasy ogoétem zmniejszyly si¢ — spadek o 39,24%, a ich udzial w aktywach zmienil si¢
z 7,61% w 2015r. na 4,90% w 2016r. Zapasy w Spolce stanowig w calodci towary handlowe.
Naleznosci krétkoterminowe w poréwnaniu do roku poprzedniego zmniejszyly sie o 7,28%,
przy czym ich udzial w strukturze bilansu réwniez si¢ zmniejszyt z 23,84% w 2015r.
do 23,44% w 2016r. Inwestycje krotkoterminowe, w tym srodki pienigzne w kasie i banku
zwickszyly sie¢ o 173,2 tys. zt., co stanowi wzrost o 43,60%. Ich udzial w strukturze bilansu
uksztaltowal sie na poziomie: w 2016r. 5,65%, w 2015r. 3,71%.

Krétketerminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe zmniejszyly sig, a ich udziat w strukturze
bilansu w obu okresach odpowiednio wynosil: w 2015r. 1,54%, w 2016r. 1,11%.

Zrodia finansowania, tak samo jak i aktywa wykazuja spadek o 5,71%. W poréwnaniu
do stanu w okresie poprzednim kapitaly wlasne zwickszyly si¢ 0 415,8 tys. zi.

Kapitaly wlasne ogélem w obu okresach wedlug struktury utrzymujg sie na poziomie: 4,55%
w 2016r. i 0,41% w 2015r. Wzrost kapitatéw wiasnych spowodowany jest osiggnieciem
w badanym roku wyniku dodatniego. Kapitaly wtasne pokrywaja w 19,30% majatek trwaly.
Kapitaly wlasne wspomagane sa zobowigzaniami dlugoterminowymi i krétkoterminowymi,
gléwnie w postaci kredytéw bankowych oraz zobowigzan dtugoterminowych z jednostkami
powiagzanymi. Zapewnia to Spoélce trwalo$¢ struktury finansowania i poprawe plynnosci
finansowej. -

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania zmniejszyly si¢ 0 9,63%, przy czym ich udziat
w strukturze pasywow bilansu uksztaltowal sie na poziomie 95,45% w 2016r. 199,59%
w 2015r. Zobowigzania giéwnie zmniejszyly si¢ w pozycji zobowigzan krotkoterminowych -
z tytulu dostaw i uslug — spadek o 80,30%, a zwickszyly w pozycji zobowigzan
dlugoterminowych — z tytulu dostaw 1 ustug wobec jednostek powigzanych — wzrost
0 53,05%.

Przychody i zyski ogdlem w 2016 zwickszyly sie w poréwnaniu do 2015 roku. Przychody
zwigkszyly si¢ 0 12,36% w cenach biezacych, natomiast keszty i straty zmniejszyly si¢ —
spadek o 4,79%. Relacje powyzsze wplynely na osiagnigcie w 2016 roku zysku brutto
w kwocie 361.942,80 zl, przy stracie brutto w roku ubieghym w kwocie 1.588.493,14 z}.

Wskazniki rentownosci brutto za lata 2014, 2015 i 2016 przedstawiaja sie nastepujgco:

2014r. 2015r. - - 201ér.
- rentownos$¢ sprzedazy 1,70 -16,74 3,56
- rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem TR
ze sprzedazy -17.86 -10,29 2,53
- rentownos¢ majatku 1,20 -16,34 - 4,11
- rentownos¢ kapitatu ogélem 2,97 -14,87 5,66
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- rentownos¢ kapitalu wlasnego 8,00 -3941,23 90,34
- dZwignia finansowa 5,03 -3926,37 84,68

Wskaznik plynnosci ogdlnej Spotki za 2016r. wyniost 2,46. Przekracza on granice uznawang
za optymalng (1,5 - 2,0) i jest wyzszy od poziomu wskaznika z2015 roku,
ktory wyniodst 0,81. Wskaznik szybkiej plynnodci I wynosi w2016r. 2,12, a w 2015r. 0,64
przy poziomie optymalnym 1,0. ,

Wskaznik inkasa nalezno$ci utrzymuje si¢ w obu okresach na poziomie: 5 dni w 2016r.
126 dni w 2015r. Wskaznik rotacji zobowigzan ulegl skréceniu z 108 dni w 2015r1. do 81 dni
w 2016r. Cykl rotacji zapaséw w dniach utrzymuje si¢ na poziomie: w 2015r. 55 dni,
w 2016r. 21 dni.

Wskazniki stabilizacji finansowej w porownaniu do roku poprzedniego ulegly korzystnym
zmianom i s3 zadowalajgce.

W okresie analizowanych trzech lat utrzymuje si¢ trend rozwojowy Firmy, pomimo
poniesionych skumulowanych strat w latach poprzednich. Wyniki przeprowadzonego badania
oraz przedstawione w sprawozdaniu finansowym dane i informacje nie wskazujg na istnienie
zagrozenia kontynuacji dzialalnodci jednostki wroku nastepnym po badanym. Zarzad
w swoim sprawozdaniu z dziatalno$ci oraz sprawozdaniu finansowym (wprowadzeniu
i informacji dodatkowej) zakladaja rozwdj Firmy i kontynuacje dziatalnosci.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci i dzialania powigzanej
z nim kontroli wewnetrznej

Prawidlowosé i rzetelnosé ksiag rachunkewych.

0.0. Spétka prowadzi rachunkowos¢ w oparciu o zasady polityki rachunkowosci.
Uzupehlnieniem sg wewngtrzne zarzadzenia, instrukcje, wytyczne, regulaminy itd.
Polityka rachunkowosci dostosowana jest do wymogdw ustawy z dnia 29.09.1994 roku
o rachunkowosci, wprowadzona w zycie Zarzadzeniem nr 1/2002 Prezesa Sp6tki z dnia
01.01.2002r.

Polityka rachunkowosci wraz z wewngtrznymi uregulowaniami okresla miedzy innymi:
- wykaz kont syntetycznych,
- zasady tworzenia i prowadzenia kont analitycznych,
- wykaz stosowanych ksigg rachunkowych,
- komentarz prowadzenia ewidencji ksiggowej, rozliczenia koszidw oraz wyceny
aktywow 1 pasywow,
- zasady kwalifikacji majatku trwatego,
= czestotliwos¢ i metody inwentaryzacji poszczegdlnych grup majatkowych, - -
- zasady grupowania i oznaczania dokumentéw do ksiegowania i ich archiwowania.

1.0. Ewidencja ksiegowa prowadzona jest w siedzibie jednostki badanej przy wykorzystaniu
programdéw finansowo-ksiegowych CDN XL Optima firmy Comarch S.A. w Krakowie.
Program obejmuje nastgpujgce moduly: zaméwienia, sprzedaz, ksiggowosé, srodki
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trwale, kadry iplace. Program jest dostosowany do wymogéw art. 14-19 ustawy
o rachunkowosci, zostal dopuszczony do uzytkowania Uchwala Zarzadu z dnia
31.07.20009r.

Wryniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego
badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiggowych, stanowigcych podstawe zapisow
w tych ksiggach oraz powigzan danych ksiag rachunkowych z badanym sprawozdaniem
finansowym pozwalaja uznaé ksiegi rachunkowe za odpowiadajgce wymogom art, 10
ust. 1 i art. 14 ust. 4 ustawy o rachunkowosci oraz za prowadzone biezgco i spelniajgce
warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci, stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowosci.

Spotka posiada wykaz stosowanych programéw oraz instrukcje ich stosowania.

W prowadzeniu ewidencji zachowane s3 zasady:

- ujmowania w dzienniku wylgcznie zapiséw sprawdzonych przez kompetentnych
pracownikow,

- niedostepnoéé zbior6w dla modyfikacji, a ewentualne korekty wprowadzane
sg poleceniami ksiggowania PK,

- automatycznej kontroli ciagtosci zapisOw i przenoszenia obrotow,

- kolejnych numeracji stron kartotek, rejestrow, dziennika itp.

- odpowiedniej archiwizacji dokumentéw zabezpieczonych na statych noénikach.

2.0. Salda z bilansu otwarcia, wprowadzono do ksigg rachunkowych, zapisy w ciagu roku sa
poprawnie powiazane z ewidencja, dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym.
Operacje gospodarcze rejestrowane sg w wymagany sposob: kompletnie, przejrzyscie,
systematycznie i chronologicznie, przy zachowaniu obowigzujacych zasad
rachunkowosci.

Zaszloéci badanego okresu udokumentowane sz kompletnie. Zapisy dokonywane
na kontach ksiegi gidwnej oraz na kontach ksiag pomocniczych przechowywane
sa w postaci zbiorow danych umieszczonych na stalych nosmikach i drukowane
sg na papierze na biezaco oraz na koniec okresu obrotowego zgodnie z ustawa
o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sg czytelne. Umozliwiajg sporzadzanie wymaganych sprawozda,
informacji, analiz oraz rozliczeri z kontrahentami i budzetem. Dokumentacja jest
prawidtowo przechowywana i archiwowana.

Przyjete zasady rachunkowosci jak i1 zasady wyceny aktywow i pasywdw nie ulegly
zmianie w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

3.0

)

Zasady wyceny bilansowej zostaly okreslone we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego sporzadzonego przez Spotke zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

4.0. Badanie systemu rachunkowosci Spdlki nie ujawnito nieprawidtowosci, ktore moglyby
podwazy¢ prawidlowo$¢ 1 rzetelno$é jej prowadzenia, iktére moglyby rzutowaé
w sposob znaczacy na prawidlowos¢ informacji ujetych w ewidencji i sprawozdaniu
finansowym.

Dzialanie systemu kontreli wewnetrznej.
1.6. System kontroli wewngtrznej w Spélce okreslaja:

- zarzadzenia wewnetrzne w zakresie obiegu 1 kontroli dokumentéw, -
- zakresy pracy i obowiazk6éw poszczegolnych pracownikow,
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a takze nicktore ustalenia zawarte w ZPK, instrukcjach i regulaminach.
W Spoélce stosowana jest rowniez kontrola funkcjonalna wynikajaca z zakresow
obowigzkéw 1 odpowiedzialnosci na odpowiednich stanowiskach pracy.

1.7. Stosowane procedury kontroli wewnetrzne] polegaja miedzy innymi na:
- kontroli merytorycznej i formalno-rachunkowej dokumentéw,
- kwalifikowaniu oraz dekretowaniu dokumentéw do ksiegowania,
- wymogu akceptacji operacji zgodnie z upowaznieniem,
- podziale obowiazkow w zakresie operacji i ewidencji.

1.8. System faktycznie sprawowanej kontroli wewnetrznej w badanej Spolce mozna uznaé
za poprawny. Przestrzegane sg podstawowe zasady nadzoru i kontroli. Aktywa Spélki
sg odpowiednio zabezpieczone przed bezprawnym dysponowaniem nimi. Dokumenty
opracowywane i kontrolowane sg poprawnie.

Dokumenty ksiggowe archiwowane sa w odpowiednio oznaczonych segregatorach
w pomieszczeniach Spoiki.

W toku badania stwierdzono zgodno$é powigzania zapiséw ksiegowych z dokumentacja
Zrodtowa, a ewidencji dokumentéw z danymi dekretacji, ktorej dokumenty dotyczyly.

Nie ujawniono nieprawidtowosci, ktére moglyby rzutowaé na poprawnosé ujecia
w ewldencji i bilansie oraz udokumentowaniu, w szczegdlnosci:

- przychodéw i rozchodéw oraz stanow rzeczowych i pienieznych sktadnikéw majatku,
- kosztdéw i przychodéw zaliczonych do roku badanego,

- naliczania 1 wyplaty wynagrodzen,

- tworzenia i wykorzystania funduszy.

1.9. Badanie systemu kontroli wewnetrznej przeprowadzone zostalo w takim zakresie,
'w jakim wigze si¢ ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu. Przeprowadzone badanie nie
ujawnifo - znaczacych niedociagnie¢ w dzialaniu systemu kontroli wewnetrzne;.
Sprawowana kontrola wewnetrzna w Spolce jest wystarczajaca.

Inwentaryzacja aktywdw i pasywéw bilansa

1.10. Inwentaryzacja skladnikéw majgtkowych jako element kontroli przeprowadzana jest
z czgstotliwoscia, zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r.
Pieni¢zne i rzeczowe sktadniki majgtku poddane zostaly spisom z natury wedhug stanu na
31.12.2016r., rozrachunki procedurze uzgodnier z kontrahentami, a pozostate sktadniki
aktywow i pasywéw droga weryfikacji danych ewidencji i dokumentacji.

Stany ewidencyjne zostaly skorygowane o roznice inwentaryzacyjne i doprowadzone
do zgodnodci ze stanem rzeczywistym. Roznice inwentaryzacyjne zostaly wyjasnione
i odpowiednio ujete w ksiggach rachunkowych. Aktywa i pasywa na dzie 31.12.2016r.
zostaly wycenione zgodnie z zasadami okreslonymi w polityce rachunkowosci.
Prowadzone badania dokumentacji z przebiegu inwentaryzac_u nie = ujawnily
mepravndlowosm ktére moglyby podwazaé warto$¢ majatku oraz funduszy wiasnych
i obeych ujetych w sprawozdaniu finansowym.
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5.

Informacje o istotnych pozycjach aktywow

Zachowano zgodnos¢ bilansu otwarcia na rok 2016 z zatwierdzonym sprawozdanie
za 2015 rok oraz zachowano zgodno$¢ pozycji bilansowych z saldami kont ksiegowych

na dzien 31.12.2016r.

A. Aktywa trwale 6.560.457,43 zk
I. Warto$ci niematerialne i prawne 2.367,27 7}
Stan na
A AKTYWA TRWALE 31.12.2015r. | 31.12.2016r.
I | Wartosci niematerialne i prawne 3.480,49 2.367,27
1 |Inne wartoéci niematerialne i prawne 3.480,49 2.367,27

W ewidencji figuruja :

- wedlug wartodci ewidencyjnej brutto
- umorzenia

- warto$¢ bilansowa netto

Na warto§ci niematerialne i prawne skladajg si¢ oprogramowania komputerowe.

206.130,32 zt
203.763,05 zt
2.367,27 z

Posiadajg pelng wartos¢ uzytkowa i sa nadal wykorzystywane przez Spotke.

Pozycja zgodna z ewidencja.
IL. Rzeczowe aktywa trwale 772.063,47 zi
Stan na
A _ AKTYWA TRWALE 31.12.2015r. 31.12.2016r.
II | Rzeczowe aktywa trwale 1.094.735,29 772.063,47
1 |Srodki trwate 1.094.735,29 765.565,47
a)' grunty ( w tym: prawo uzytkowania 9.124.23 9.008,79
wieczystego gruntu)
E?Ol;nug;mkl, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 622.577.32 439.328.28
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 117.459,18 108.393,81
d) $rodki transportu 130.278,36 81.423,96
) inne §rodki trwale 215.296,20 127.410,63
2 | Srodki trwate w budowie 0,00 6.498,00

Srodki trwale zostaly w bilansie wykazane w cenach nabycia pomniejszonych

0 umorzenie,

Wartos¢ ewidencyjng srodkéw trwatych i ich umorzenia oraz zaistniale w 2016 roku
zmiany w stanie ich posiadania przedstawiajg ponizsze dane liczbowe.

Lp. Wyszczegblnienie Ev:i‘:itrlfzgsr;na Umorzenie
1 |Stanna 31.12.2015r. 2.584.686,41 | - 1.489.951,12
Przycliody w 2016r./Umorzenia 36.306,94 365.476,76
roczne
3 |Rozchody w 2016r 246.404,39 246.404,39
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4 |Stanna31.12.2016r. 2.374.588.,96 1.609.023,49

5 | Wartos¢ netto - 765.565,47

Naliczef amortyzacji 1 umorzen srodkéw trwatych dokonywano prawidtowo na podstawie
planu amortyzacji, metoda liniowa wedlug zasad ekonomicznych. Badana Spétka positkuje
si¢ stawkami okreslonymi w ustawie o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Spétka prawidlowo zaprezentowala w dodatkowych informacjach i objasnieniach zmiany
wartosci poczatkowej 1 umorzenia jakie wystapity w okresie od 01.01.2016r.
do 31.12.2016r. :

Srodki trwale w budowie 6.498,00 zi
Pozycja bilansowa obejmuje naklady na remonty inwestycyjne. Zadanie bedzie
kontynuowane, a warto§¢ na 31.12.2016r. w kwocie 6.498,00 2z ustalono

poprzez weryfikacje dokumentéw i pordwnanie z ewidencjg ksiegows.

Calos¢ ewidencji aktywow trwalych wykazuje zgodnos$¢ urzadzen pomocniczych z ksiega
gtéwnag oraz prawidlowe udokumentowanie zmian. Ich istnienie zostato potwierdzone
inwentaryzacja i weryfikacja.

Prezentacja tych skladnikdw majatku w sprawozdaniu finansowym jest prawidtowa.

II1. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 z1
IV. Inwestycje dlugoterminowe 4.455.132,00 zt
TYW Stan na
A AK A TRWALE 31.12.2015r. 31.12.2016r.
IV | Inwestycje dlugoterminowe 4.455.132,00 4.455.132,00
1 | Nieruchomosci 4.450.132,00| 4,.450.132,00
2 [ Dhugoterminowe aktywa finansowe 5.000,00 5.000,00
a) w jednostkach powiazanych 5.000,00 5.000,00

Pozycja inwestycji dotyczy nieruchomosdci inwestycyjnych w Lodzi przy ul.28 Putku
Strzelcow Kaniowskich 40, wyceniona w wartosci godziwej na podstawie operatu
szacunkowego, wykonanego przez rzeczoznawce majatkowego w2014 roku.
Nieruchomos$¢ wyceniono na kwote 4.450.132,00 zt. Przekwalifikowana ze stanu
srodkow trwalych nieruchomos$é przeznaczona  zostala do osiagania pozytkow
Z wynajmu.

Pozycja diugoterminowe aktywa finansowe dotyczy udzialéw o wartosci 5.000,00 zi
nabytych w KFG Logistic Polska, natomiast udzialy w ,,Hurtimex” Ukraina w kwocie
34.334,89 zt zostaly urealnione odpisami aktualizacyjnymi.

Pozycja inwestycji dlugoterminowych zostala prawidlowo zaprezentowana
w sprawozdaniu finansowym.

V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe - . 1.330.894,69 z1
Stan na .
A . AKTYWA TRWALE 31.12.2015r. 31.12.2016r.
V | Dlugoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 1.233.444,11] 1.330.894,69
1 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku 620.714,68 678.267,11
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[2

| Inne rozliczenia miedzyokresowe } 612.72943|  652.627,58]

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzono na przejéciowe réznice
pomigdzy podatkows i bilansowa wartoscig aktywéw oraz pasywoéw, a takze na strate
podatkows, ktéra mozliwa jest do rozliczenia w latach przysztych.

Inne rozliczenia migdzyokresowe zostaty wyszczegdlnione w nocie nr 5,2 dodatkowych
informacji do sprawozdania finansowego.

Pozycja prawidtowa.
B. Aktywa obrotowe 3.547.802,93 z1
I. Zapasy - Towary 495.492,33 zt
Stan na

B AKTYWA OBROTOWE 31.12.2015r. 31.12.2016r.
1 |Zapasy - Towary 867.199,91 588.192,33
1 | Odpis aktualizacyjny 51.753,00 92.700,00
2 | Wartos¢ bilansowa netto 815.446,91 495.492,33

Wartos¢ zapaséw w 1acznej wartosci aktywow ksztaltowata sie nastepujaco:

- na dzien 01.01.2016r. - 7,61%

- na dzien 31.12.2016r. - 4,90%

W stosunku do stanu na poczgtek okresu wartos¢ zapaséw zmniejszyla sie o kwote
320,0 tys. 21 tj. 39,24%.

Ewidencja analityczna towaréw prowadzona jest za pomoca komputera. Wycena
przychodow i rozchodéw odbywa si¢ metodg FIFO — pierwsze weszlo — pierwsze wyszto.

Zapasy przechowywane s3 w magazynach dozorowanych wedhug ewidencji ilo$ciowo-
wartosciowej. '

Na dzieni bilansowy zapasy towaréw wyceniono po rzeczywistych cenach zakupu, stany
magazynowe zostaly zweryfikowane o odpis aktualizacyjny wedlug zasady ostroinej
wyceny bilansowej. Odpisy aktualizacyjne na dzien 31.12.2016r. wyniosty kwote
92.700,00 zI. Ciaglosé zasad wyceny zostata zachowana.

Stany magazynowe towar6w zostaly zinwentaryzowane w 2016r.

z harmonogramem inwentaryzacji. Drobne t6znice zostaty prawidiowo rozliczone.
Pozycja zapas6w jest zgodna z ewidencjg, prawidlowo wyceniona i wykazana w bilansie.

zgodnie

I1. Naleznosci krétkoterminowe 2.369.417,27 z1
Stan na
B AKTYWA OBROTOWE 31.12.2015r. 31.12.2016r.
11 | Nalezno$ci krétkoterminowe — netto 2.555.392,03 2.369.417,27
1 |Naleznosci od jednostek powigzanych 2.037.429,50| 2.178.176,32
2 |Naleznosci od pozostalych jednostek 517.962,53 191.240,95
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 298.421,58 44.315,48
- -do 12 miesiecy 298.421,58 44.315,48
- powyzej 12 miesiecy - -
b) z tytulu pqdatkow, dotacji, (:el3 ubf:zplecze{l 41.049.82 27.274.53
spotecznyeh i zdrowotnych oraz in. swiadczen
c) inne 178.491,13 | 119.650,94
d) dochodzone na drodze sadowej - -
Raport 7 badania sprawozdania finansowego za 2016r. firmy
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W

Odpisy aktualizacyjne 969.236,42 648.935,90

Naleznosci krotkoterminowe - brutto 3.524628,45 3.018.353,17

a) Naleznesci ed jednostek powigzanych

Obejmuja stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug w kwocie 2.178.176,32 zt
1 dotycza naleznosci z tytulu sprzedazy towaréw i ushug dla jednostek powigzanych tj.:
- KFG Polska 793.833,85 zt
- KFG GmbH & Co0.KG, Niemcy , 777.887,84 z1
-, Hurtimex” Ukraina 515.607,61 zk
- Doll 90.847,02 zt

Naleznosci od jednostek powigzanych kwalifikujg si¢ do czesSciowej kompensaty
ze zobowigzaniami.

b) Naleznosci z tytulu dostaw i uslug o okresie splaty do 12 m-cy

Obejmuja stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 44.315,48 zt
1 dotycza naleznosci krajowych, ktore zostaly do dnia badania uregulowane w 80%.

¢) Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych
oraz innych §wiadczen stanowig kwote 27.274,53 zt

Dotyczy naleznosci z tytulu podatku od towaréw i ustug VAT do rozliczenia
w przyszlych okresach.

Pozycja bilansowa prawidlowa, wynika z ewidencji ksiegowe] i dokumentéw
zrédtowych.

d) Inne naleznoS$ci

Obejmujg stan naleznosci z tytutu:
- rozrachunkéw z pracownikami 18.981,12 zt
- rozrachunkéw z tytulu zdeponowanych kaucji 100.111,30 zt
- roznic kursowych z wyceny bilansowej 558.52 zt
Razem 119.650,94 zi
Salda zgodne z ewidencja, prawidlowo wycenione i wykazane.
IT1. Inwestycje krétkoterminowe 570.620,73 zi
Stan na
B AKTYWA OBROTOWE 31.12.2015r. 31.12.2016r.
III | Inwestycje krotkoterminowe 397.370,07 570.620,73
1 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 397.370,07 570.620,73
¢) srodki pieni¢zne i inne aktywa pieniezne 397.370,07 570.620,73
- srodki pieniezne w kasach 151.606,84 88.260,59
{- $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 98.71342| = 322.521,82
- inne srodki pieniezne 47.04981|  59.838,32
- inne aktywa pieni¢zne 100.000,00 100.000,00

Stan Srodkéw pienigznych w kasach potwierdzono inwentaryzacja przeprowadzong
na dzien 31.12.2016r.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016r. firmy
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Srodki pienigzne na rachunkach bankowych sg zgodne zewidencja ksiggowa,
wyciggami bankowymi oraz z potwierdzeniem salda na dzien 31.12.2016r.

Srodki pienigzne w walutach obcych zostaty wycenione wedlug kursu sredniego NBP
na dzien 31.12.2016r. Réznice kursowe prawidtowo odniesiono na przychody i koszty
finansowe.

Inne srodki pieniezne — w drodze — zostaly rozliczone w miesigcu styczniu 201 7r.

Inne aktywa pienigime w kwocie 100.000,00 zt dotyczg lokaty inwestycyjnej w banku
w zwigzku z zabezpieczeniem kredytu.

Zmiany w stanach srodkéw pieni¢znych udokumentowano prawidlowo.

IV. Krétketerminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 112.272,60 2}

Stan na
B AKTYWA OBROTOWE 31.12.2015r. | 31.12.2016r.

IV | Kriotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 165.618,65 112.272,60

Wykazane w bilansie rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotycza kosztow 2016 roku
poniesionych z tytuhu:

- prenumeraty czasopism 1.686,74 zt
- ubezpieczen majgtkowych 6.377,88 zt
- koszty remontow 70.516,20 zt
- pozostatych kosztow do rozliczenia w 2017r. 33.691.78 zt
Razem 112.272,60 zt

Spotka dokonuje rozliczen migdzyokresowych kosztéw majacych na celu przypisanie
kosztéw do wlasciwego okresu. Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zaliczone
zostaly koszty dotyczace okres6w pdZniejszych, niz te w ktérych je poniesiono.
Rozliczanie kosztow w czasie przebiega zgodnie z zapisami w polityce rachunkowosci
Spotki. Stan krotkoterminowych rozliczen mi¢dzyokresowych kosztéw ujety w bilansie
jest zgodny z danymi ewidencji, potwierdzonymi weryfikacjg i wyszczegdlnieniem
w nocie nr 10 informacji dodatkowe;.

Ewidencja aktywéw obrotowych wykazuje zgodnos¢ urzadzeh pomocniczych z ksiega
gléwna. Zaprezentowanie tych skladnikéw majatku w bilansie jest poprawne,

3. Informacje o istotnych pozycjach pasywow

A. Kapitaly wlasne 460.228,95 zl
Stan na
A KAPITALY (FUNDUSZE) WLASNE 31.12.2015r. 31.12.2016r.
- | KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 44.450,53 | . 460.228,95
I Kapitat podstawowy 4.353.795,40| 4.353.795,40
Il | Kapital zapasowy 708.877,89 708.877,89
V  |Kapitat z aktualizacji wyceny 354,66 354,66
VII | Zysk/strata z lat ubieglych -3.266.678,02| -5.018.577,42
VIII | Zysk/strata netto - 1.751.899,40 415.778,42
Raport 7 badania sprawozdania finansowego za 2016r. firmy
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I. Kapital podstawowy 4.353.795,40 z1

Kapital podstawowy — akeyjny Spotki na 31.12.2016r, stanowi kwote 4.353.795,40 zt

1jest zgodny z aktualnym wypisem z Rejestru Przedsiebiorcow, stanowi on 21.768.977

akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Emisje akcji obejmuja: |

- 3.000.000 akcji serii A — uprzywilejowanych w ten spos6b, ze na kazda akcje
przypadaja dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu,

- 7.465.315 akcji serii G — zwyklych,

- 11.303.662 akgcji serii H — zwyklych

W okresie badanym stan kapitatu akcyjnego nie ulegat zmianom.

I1. Kapital zapasowy 708.877,89 zi
Kapital zapasowy stanowi kwote 708.877,89 zl, w roku badanym stan Kkapitatu
zapasowego nie ulegl zmianie

III. Kapital z aktualizacji wyceny 354,66 2k
Powstal z przeceny $rodkdéw trwatych na dzien 1 stycznia 1995r. i dotyczy $rodkow
trwatych pozostajacych nadal na stanie badanej firmy. W ciggu roku badanego nie

wykazywal zmian.
Pozycja zgodna z ewidencja, prawidlowo wykazana w sprawozdaniu finansowym.

IV. Strata z lat ubieglych 5.018.577,42 z1
Wykazana kwota straty jest zgodna z ewidencja i obejmuje skumulowang strate z lat
ubieglych. Pozycja prawidlowa.

V. Wynik finansowy roku obrotowego — zysk netto 415.778,42 7}
Kwota zysku netto jest zgodna z ewidencjg, wynika z poprawnie sporzadzonego
rachunku zysk6éw 1 strat.

Kapitaly wlasne poddano procedurze inwentaryzacji przez weryfikacje stanéw i danych
ewidencji. Zmiany dokonane w 2016 roku zgodne sa z umowg Spoélki i uchwatami
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Salda kapitatéw wlasnych wynikaja z ewidencji, poprawnie
zaprezentowano je w pasywach bilansu.

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

V1. Rezerwy na zobowiazania 805.886,73 zk
Bl ZOBOWIAZANIA Stan na
I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 31.12.2015r. 31.12.2016r.
I | Rezerwy na zobowiazania 811.169,92 805.886,73
1 |Rezerwa z tyt.odroczonego podatku dochodowego 784.120,94 787.837,75
5 fl{lizerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - 18.048,98 | 18.048.98
goterminowe

Raport 7 badania sprawozdania finansowego za 2016r. firmy
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|3 | Pozostate rezerwy — krétkoterminowe | 9.000,00 | -

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego utworzono na przej$ciowe réznice
pomiedzy podatkowa i bilansowg wartodciga aktywoéw oraz pasywdw. Rezerwa
na §wiadczenia emerytalne i podobne zostala ujgta w wartosci z roku poprzedniego
i ustalona byla przez aktuariusza.

Pozycja prawidiowa.
VII. Zobowiazania dlugoterminowe 7.399.272,68 z1
B ZOBOWIAZANIA Stan na
I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 31.12.2015r. 31.12.2016r.

I1 | Zobowiazania dlugoterminowe 4.967.700,88 7.399.272,68

1 | Wobec jednostek powiazanych 2.118.527,17| 4.660.739,02

2 | Wobec pozostatych jednostek 2.849.173,71 2.738.533,66

a) kredyty i pozyczki 2.757.167,15| 2.687.662,10

b) inne zobowiazania finansowe 92.006,56 50.871,56

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych w kwocie 4.660.739,02 zt dotycza
zobowiazan z tytwhu zakupu towardw na zasadzie komisu. Sa to transakcje umowne
z wydluzonymi terminami platnosci oraz przeznaczone do czg¢sciowej kompensaty
z naleznos$ciami. Zobowiazania te sg zabezpieczone wekslami in blanco.

Kredyty i pozyczki

Jednostka korzysta z kredytu inwestycyjnego, dhugoterminowego w Getin Noble Bank SA

w Warszawie napodstawie umowy DK/KR-B/11938/09 2z dnia 23.06.2009r.

wraz z pOzniejszymi aneksami z terminem splaty do 07.08.2039r. Wykorzystanie kredytu

na 31.12.2016r. facznie z naliczonymi odsetkami wynosi 2.756.959,53 zl.

Zabezpieczenie kredytu stanowig:

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- weksel wlasny in blanco,

- umowy przeniesienia srodkéw (kaucje),

- hipoteki zwykta i1 kaucyjna na dzialce i nieruchomosci, potozonych w Eodzi,
przy ul.28 Putku Strzelcéw Kaniowskich 42 wraz z pelnomocnictwem do sprzedazy,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

Stan kredytu nadzien bilansowy jest zgodny z ewidencjg izostal potwierdzony

przez bank.
Kredyt zostal ujety w bilansie:
- w pozycji zobowigzania dlugoterminowe w kwocie 2.687.662,10 zk
- w pozycji zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 69.297,43 zi
Pozycja prawidiowa, :
Inne zobowigzania finansowe ' 50.871,56 zi

dotycza leasingu finansowego w czeéci zobowiazan dhugoterminowych.
Pozycja prawidlowa.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016r. firmy
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VIIIL. Zobowiazania krétkoterminowe 1.441.303,65 z1
B ZOBOWIAZANIA Stan na
I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 31.12.2015r. 31.12.2016r.
III | Zobowigzania krétketerminowe 4.879.338,07 1.441.303,65
1 | Wobec jednostek powigzanych , - 5.392,17
2 | Wobec pozostalych jednostek 4.879.338,07| 1.435.911,48
a) kredyty i pozyczki 55.089,95 69.297,43
b) inne zobowigzania finansowe 40.470,44 41.135,00
€) z tytulu dostaw i uslug o okresie 4.210.497,69 829.658,28
wymagalnosci
- do 12 miesi¢cy 4.210.497,69 829.658,28
- powyzej 12 miesiecy - -
d) z tytuhu podatkéw, cet, ubezpieczefi 1 innych 203.542,60|  281.154,64
swiadczen
¢) z tytulu wynagrodzen 117.577,90 109.046,06
f) inne 252.159,40 105.620,07
3 | Fundusze specjalne - -

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
Badana Spoétka posiada zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw
w kwocie 5.392,17 zi. Saldo zostalo rozliczone w 2017 roku.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug

Dotycza w cato$ci rozrachunkow z dostawcami na kwote 829.658,28 zi. Do dnia badania
rozliczono 2zobowigzania na okoto 80%. Salda zobowigzan uzgadniane 1 potwierdzane
byly wedtug stanéw na dzien 31.10.2016r., 30.11.2016r. 1 31.12.2016r. Potwierdzono
zobowiazania na okoto 10 %.

Zobowigzan prekludowanych nie stwierdzono.

Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych i innych Swiadczen

W tym wedhug tytutow:

podatek dochodowy od 0séb fizycznych PIT-4 24.356,00 z
(kwota powyzsza zostala rozliczona w styczniu i lutym 2017r.)
- PFRON 630,00 zt
(zaptacony 17.01.2017r.)
- rozrachunki z ZUS 220.481,64 zt
- podatek od towardw 1 ustug VAT 35.687,00 zt
Razem 281.154,64 z1

Zobowigzania z tytulu potraconych sktadek ZUS i zaliczek na podatek dochodowy
od o0sdb fizycznych ustalono poprawnie.

W toku wyrywkowego badania danych ewidencji i ujgtych w deklaracjach dotyczacych
podatkéw i sktadek ZUS nie ujawniono nieprawidtowosci, ktére moghyby podwazyé
poprawnos¢ wykazanych zobowigzan z tytulu podatkow.

Zobowigzania wobec ZUS splacane sa wedhig ustalonego umowa harmonogramu
o rozlozeniu na raty naleznosci z tytulu skladek. Podobnie podatek od towaréw i uslug
VAT splacany jest w ratach na podstawie decyzji Urzedu Skarbowego.

Raport 7 badania sprawezdania finansowego za 2016r. firmy
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Warunki splaty zobowigzan budzetowych sg zachowane.

Zobowiazania z tytulu wynagroedzen
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen w kwocie 109.046,06 zt zostaly rozliczone
i wyptacone w miesiacu styczniu 2017 roku.

Inne zobowigzania w kwocie 105.620,07 zt  dotycza glownie otrzymanych kaucji.
Pozycja prawidiowa.

Zobowiazania krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu finansowym zostaly
wycenione i ujete prawidlowo na podstawie danych ewidencji, potwierdzonych
inwentaryzacja poprzez procedure uzgodnien i weryfikacje stanow oraz zaplaty
w 2017 roku.

Podatek od towaréw i uslug VAT

Rozliczenia z tytulu podatku VAT wynikaja z prowadzonych rejestréw zakupu
i sprzedazy, a kwoty podatku ujete w deklaracjach podatkowych VAT-7 s3 zgodne
z ewidencja ksiggowa.

Z uwagi na bardzo skomplikowang Ustaw¢ o podatku VAT oraz brak oficjalnych
interpretacji do niektérych obszar6w Ustawy istnieje mozliwosé niewykrycia
nieprawidtowosci w trakcie badania bilansu.

IX. Rozliczenia migdzyokresowe_
Saldo rozliczen miedzyokresowych w kwocie 1.568,35 zl obejmuje kwoty do rozliczenia
w przysztym okresie.
Pozycja prawidlowa.

4. Informacje o istotnych grupach operacji ksztaltujgcych wynik finansowy

W rachunku zyskow i strat wykazano dane dotyczace przychodow, kosztow, zyskow
istrat oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy oraz analogiczny roku poprzedniego, zgodnie z wymogami art. 47 ustawy
o rachunkowosci.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej. Zostat on sporzgdzony
poprawnie pod wzgledem formalnym i rachunkowym. Zawiera niezbedne informacje
w zakresie przychodow i kosztow w odpowiednich przekrojach.

Przychody i zyski

P Za okres:
Wyszezegélnienie 01.01-31.12.2015r. | 01.01-31.12.2016r-
. |PRZYCHODY I ZYSKI OGOLEM 10.930.270,65 | . 12.280.903,65
I Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 10.341.450,23 | 11.617.998,08
VII | Pozostale przychody operacyjne 469.813,58 549.259,84
X |Przychody finansowe 119.006,84 113.645,73
XII | Zyski nadzwyczajne - -
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4.1. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Za okres:
Wyszezegélnienie 01.01-31.12 01.01-31.12
2015r. 2016r.
I fl’irlzn)irchody netto ze sprzedazy i zréwnane z 10.341.450,23 11.617.998,08
1 | Przychody netto ze sprzedazy produktow 2.122.586,81 3.916.636,75
o | Prayehody netto ze sprzedazy towaréw 8218.863,42|  7.701.361,33
1 materialow

Operacje dotyczace

sprzedazy towarow 1 ushug zostaly ustalone poprawnie.

Zaewidencjonowane i podsumowane kwoty przychodéw wykazane w sprawozdaniu
finansowym wynikaja z ksiag rachunkowych i zaliczone zostaly do wiasciwego okresu

obrachunkowego.

Wartos¢ sprzedazy ustalono w cenach sprzedazy netto tj. po pomniejszeniu o nalezny

podatek od towardéw i ustug VAT.

4.2. Pozostale przychody operacyjne

Za okres:
Wyszczegolnienie 01.01-31.12 01.01-31.12
2015r. 2016r.
VII | Pozostale przychody operacyjne 469.813,58 549.259,84
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
1 trwatych 126.366,38 -
2 |Dotacje - 588,00 -
3 |Inne przychody operacyjne 342.859,20 549.259,84
Pozostate przychody operacyjne dotycza:
- zaptaconych naleznosci objetych aktualizacja 483.253,76 zt
- rozwigzania rezerwy kosztowe; 9.000,00 zt
- przychody niepodatkowe 4.890,86 zl
- inne 52.115.22 7t
Razem 549.259,84 zi
Pozycja prawidiowa.
4.3. Przychody finansowe
Za okres:
Wyszczegoélnienie 01.01-31.12 01.01-31.12
2015r. 2016r.
X |Przychody finansowe 119.006,84 113.645,73
1 | Odsetki 3.922,56. 559,05
2 |Inne 115.084,28 113.086,68
Raport 7 badania sprawozdania finansowego za 2016r. firmy
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Wykazane w rachunku zyskéw 1 strat przychody finansowe wynikajg z ewidencji
ksiegowej i dotycza:
- uzyskanych odsetek od srodkéw na rachunkach bankowych

- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi

Razem

W wyniku badania w oparciu o przyj¢ty poziom

559,05 z1

113.086,68 zi

istotnosci

113.645,73 z4 _
nie stwierdzono

nieprawidlowosci w zakresie kompletnosci ujecia przychodéw, poprawnosci ich
udokumentowania i kwalifikowania oraz prezentacji w rachunku zyskow i strat.

Koszty i straty
Za okres:
Wyszczegélnienie 01.01-31.12 01.01-31.12
2015r. 2016r.
KOSZTY I STRATY OGOLEM 12.518.763,79 | 11.918.960,85
qp |Koszty sprzedanych produkiow, towarow 737945221|  7.655.605.93
1 materiatow
IV | Koszty sprzedazy 2.271.187,79 2.149.460,18
V | Koszty ogolnego zarzadu 1.767.546,58 1.518.194,23
VIII | Pozostale koszty operacyjne 864.493,71 393.522,92
XI |[Koszty finansowe 236.083,50 202.177,59
XIII | Straty nadzwyczajne - -

4.4. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow
Pozycja wynika z ewidencji. Prawidtowo wykazana w sprawozdaniu finansowym.

4.5. Koszty sprzedazy
Pozycja zgodna z ewidencjg. Prawidtowo wykazana w sprawozdaniu finansowym.

4.6. Koszty ogblnego zarzadu
Pozycja wynika z ewidencji. Prawidtowo wykazana w sprawozdaniu finansowym.

4.7. Koszty rodzajowe dzialalnosSci operacyjnej

Za okres:
Wyszczegoilnienie 01.01-31.12 01.01-31.12
2015r. 2016r.
B | Koszty dzialalnosci operacyjnej 11.541.596,82 | 11.377.444,81
I | Amortyzacja 152.439,73 153.682,01
II | Zuzycie materialdéw i energii 406.855,48 476.054,42
11 | Ustugi obce 2.502.132,09| 3.202.124,63
IV | Podatki 1 oplaty 121.745,49 121.661,71
V | Wynagrodzenia 1.600.916,86 1.876.169,17
VI | Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 295.329,56 354.308,98
Raport 7 badania sprawozdania finansowego za 2016r. firmy
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VII |Pozostate koszty rodzajowe

162.318,89

201.823,78

VIII | Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow

6.299.858,72

4.991.620,11

W wyniku przegladu analitycznego, jak réwniez badarn wyrywkowych kosztéw ustalono,
ze zostaly one zaliczone do wlasciwego okresu sprawozdawczego i poprawnie odniesione

na wihasciwe konta.

Wszystkie zakupy na potrzeby prowadzonej dzialalnosci, podatki, optaty, wynagrodzenia
1 narzuty na nie zostaly poprawnie policzone, zaewidencjonowane i wykazane

w sprawozdaniu finansowym.

Poszczegolne pozycje koszidw zostaty udokumentowane prawidiowo, a ich zarachowania

dokonano na podstawie decyzji osob uprawnionych.

4.8. Pozostale koszty eoperacyjne

Za okres:
Wyszczegélnienie 01.01-31.12 01.01-31.12
2015r. 2016r.
E |Pozostale koszty operacyjne 864.493,71 393.522,92
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
I trwatych - 136.716,77
II | Aktualizacja wartosci aktywdw trwatych 792.591,58 204.170,24
III | Inne koszty operacyjne 71.902,13 52.635,91
Pozostale koszty badanego okresu sg prawidlowo udokumentowane i dotycza:
- nadwyzki kosztow nad przychodami ze zbycia srodkéw trwatych 136.716,77 zt
Z tego: przychody 130.809,86 zt
koszty 267.526,63 zt

- odpisu aktualizacyjnego z ostroznej wyceny zapasow

- innych kosztéw operacyjnych

204.170,24 zt

52.635,91 z1

z tego 33.353,40 zt stosownie do art.16 ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych nie stanowi kosztéw uzyskania przychodow.

4.9. Koszty finansowe

‘ Za okres:
Wyszczegélnienie 01.01-31.12 01.01-31.12
2015r. 2016r.
XI | Koszty finansowe 236.083,50 202.177,59
1 | Odsetki 195.043,68 193.309,98
2 | Inne (prowizje bankowe i inne) 41.039,82 8.867,61

W wyniku badania kosztow stwierdza sie:

a) kompletnosé ujgcia i poprawna klasyfikacje kosztow,
b) prawidtowo$é naliczania oplat i podatkéw kosztowych,
c) prawidtowo$¢ ustalania tytuldw i wartodci kosztdw nie stanowiacych kosztéw

uzyskania przychodéw,

*  Raport 7 badania sprawozdania finansowego za 2016r. firmy
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d) prawidlows prezentacje kosztéw w rachunku zyskdw 1 strat.

4.10 Wynik bilansowy
Wyszczegélnienie Kwota
1 | Przychody i zyski wg rachunku zyskow i strat 12.280.903,65
2 | Koszty i straty wg rachunku zyskow i strat ' 11.918.960,85
3 |Zysk/strata brutto , 361.942,80
Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego,
4 |WH
- podatek dochodowy 0s6b prawnych 0,00
- podatek dochodowy czes¢ odroczona 53.835,62
5 |Zysk/strata netto 415.778,42

Wynik finansowy wynika z rachunku zyskéw i strat sporzadzonego w wariancie
kalkulacyjnym.
Rachunek zyskéw 1 strat wykazuje oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty
oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego za rok biezacy i okres poréwnywalny
ubieglego roku.

Spotka wykazata nastepujace wielkosci wynikow:

Za okres:
Wyszczegélnienie 01.01-31.12 01.01-31.12
2015r. 2016r.
1 |Zysk/Strata na sprzedazy - 1.076.736,35 294.737,74
2 {Zysk/Strata na pozostalej dziatalnosci operacyjnej - 394.680,13 155.736,92
3 {Zysk/Strata na dziatalnosci finansowej - 117.076,66 - 88.531,86
4 | Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
5 | Zysk/Strata brutto - 1.588.493,14 361.942,80
6 | Podatek dochodowy 163.406,26 - 53.835,62
7 | Zysk/Strata netto - 1.751.899,40 415.778,42

Koszty i przychody ustalone zostaly zgodnie z zasadami memoriatu, ostroznosci
1 wsp&tmiernoéei kosztdw i przychoddw, istotnosei 1 kontynuacji dziatania.

Zysk netto w rachunku zyskéw 1 strat ustalono prawidlowo. Podane wielkoéci zgodne s3
z prowadzong i zamkni¢tg na koniec roku ewidencja.

4.11 Obliczenie przychodow i kosztéw podatkowych
Dla ustalenia dochodu podlegajacego opodatkowaniu - przychody i koszty wynikajace

zrachunku zyskéw i strat zostaly skorygowane o pozycje, ktore w swietle ustawy
o podatku dochodowym koryguja podstawe opodatkowania.

Przychody :
1. Przychody ogoélem wedlug rachunku zyskéw i strat _ 12 280.903,65 zt
2. Pozycje korygujace przychody I~/ 667.622,69 zi
w tym: .
- przychody podwyzszajace podstawe opodatkowania 9.705,52 zt

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016r. firmy
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- przychody nie podlegajace opodatkowaniu /- 677.328,21 zt
3. Przychedy do opodatkowania 11.613.280,96 z1
Koszty
4. Koszty ogétem wg rachunku zyskow i strat 11.918.960,85zt
5. Pozycje korygujace koszty /- 441.017,85 zt

w tym.:

- wydatki NKUP I~/ 757.386,66 zt

- wydatki podwyzszajace koszty 316.368,81 zt
6. Koszty uzyskania przychodéw 11.477.943,00 zi
7. Dochdd podatkowy (11.613.280,96 z1 — 11.477.943,00 zb) 135.337,96 zt
8. Odliczenie od dochodu straty z 2011r. 135.337,96 zt
9. Podstawa opodatkowania 0,00 zt
10. Podatek dochodowy nie wystapit

Informacja dodatkowa w sposéb prawidlowy przedstawia przeksztalcenie wyniku
finansowego brutto w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych.

Zobowigzania warunkowe - w Spolce nie wystepuja.

5. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzgdzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego .
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzone zostalo jako odrgbna czesé
sprawozdania finansowego w ukladzie okreSlonym w zalgczniku nr 1 do ustawy
o rachunkowosci

6. Kompletnosé i poprawnosé sporzgdzenia rachunku przeplywow pienieinych.
Przedmiotowy rachunek sporzadzony zostal od strony formalnej w wymagany sposoéb,
zgodnie z zalgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowos$ci. Informacje wnim podane
wynikajg z danych bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz ewidencji.

1. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzgdzenia Zzestawienia zmian w kapitale
wlasnym.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone zostalo jako czes¢ sprawozdania
finansowego w uktadzie okreslonym w zatgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci

2. Kompletnosé i poprawnos¢ sporzgdzenia  dodatkowych informacji
i objasnien do sprawozdania finansowego
Informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego sporzadzone zostaly zgodnie
z zalagcznikiem nr 1 ustawy o rachunkowosci. Informacje podane w tej czesci
sprawozdania wynikaja z danych bilansu, rachunku zyskéw istrat oraz ewidencii.
Badanie powigzan danych liczbowych wykazanych w informacji z danymi wynikajacymi
z ewidencji ksiggowej 1 innych czgsci sprawozdania nie wykazaly istotnych niezgodnosci.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016r. ﬁrmy
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9. Prawidlowos¢ sporzgdzania sprawozdania Zarzgdu 7 dzialalnosci Spotki.
Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci jednostki za rok obrotowy
wyczerpujg zakres informacji okres$lony w art. 49 ustawy o rachunkowosci. Dane
liczbowe w zakresie aktualne] sytuacji finansowej wykazane w tym sprawozdaniu sg
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

10. Podsumowanie wynikow badania.
Stwierdzamy, ze Zarzad Spotki zlozyl oswiadczenie o kompletnosci ujgcia danych
w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych.
W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy fakitéw wskazujacych,
Ze nastgpilo naruszenie przepiséw prawa, mogace mieé¢ wplyw na sprawozdanie
finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciggu roku nie
zostaly zlamane przepisy prawa. W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego i ksigg rachunkowych postuzono sie probkami rewizyjnymi, na podstawie
ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji.
Badanie ograniczono do wybranych préb, zastosowano je réowniez w odniesieniu
do pozycji ksztattujgcych wysokosé rozrachunkéw z budzetem, w zwigzku z czym moga
wystapi¢  réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli skarbowych
przeprowadzanych zwykle metoda pelna, a ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie.
Podsumowanie wynikéw badania sprawozdania finansowego za 2016r. zawiera opinia
stanowigca odrebny dokument.

11. Zdarzenia po dacie bilansu,
Wedlug oswiadczenia Zarzadu Spétki zdarzenia zaistniale po dniu bilansowym nie
wywierajg istotnego wplywu na sytuacje Spotki i zbadane sprawozdanie finansowe.

UéT'ALENIA KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 23 strony kolejno ponumerowane. Jego integralng czesé stanowig
nastepujace zalgczniki:

1) Tabele analityczne (1-5)

2) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

3) Bilans

4) Rachunek zyskéw i strat

5) Rachunek przeptywoéw pienigznych

6) Zgstawienie zmian w Kapitale wiasnym

7) Dodatkowe informacje i objasnienia

Stanislawa Sas, numer w rejestrze 3549 Grazyna Sas, numer w rejestrze 9824
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegty rewident, Zastepca Prezesa Zarzadu
Zespotu Ekspertéw Finansowych "TEST" Spokazo. 0. Zespolu Ekspertéw Finansowych "TEST" Spétka z 0. o.
zfs w Zamosciu, ul. Poprzeczna 15A, Zfs w Zamosciu, ul. Poprzeczna 151, - .
numer ewid, 1924 numer ewid. 1924 .

ZESPOL EKSPERTOW FINANSOWYCH
; : "TEST"spétkazo.o.
Zamo$¢, dnia 18 maja 2017r. ul. Poprzeczno 15/1, 22-400 Zamosé

NIP 922-22.59424, REGON 950356550
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HURTIMEX SA
Ul. 28 Pik. Strz. Kaniowskich 42
90-640 1.6dz

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD
01.01.2016 R. DO 31.12.2016 R. WRAZ Z DANYMI POROWNYWALNYMI ZA OKRES OD
01.01.2015 R. DO 31.12.2015 R.

1. nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wlasciwego sadu rejestrowego i numeru
rejestru oraz podstawowy przedmiot dziatalnoséci emitenta wedlug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci, zwanej dalej "PKD".

Nazwa (firma): HURTIMEX SA

Siedziba: k6dz

Adres: 90-640 t6dz; ul. 28 Pk. Strzelcéw Kaniowskich 42
Telefon: (0-42) 639 15 61, 639 15 60

Fax : (0-42) 639 15 77

E-mail: finanse@hurtimex.coim.pi

Strona internetowa: http://www.hurtimex.com.pl
Przedmiotem dziatainosci Spétki jest sprzedaz odziezy dzieciecej (PKD 4642Z).

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000296042, data rejestracji
02.01.2008 r.

NIP: 7290110662
REGON: 004334784

2. wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;
Spotka zostata zawigzana na czas nieograniczony.

3. wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne;

Przedmiotowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r. Zasady rachunkowosci
przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2016 r. sg zgodne z ustawg,
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. z p6zn. zm. '

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w walucie PLN.
4. informacje dotyczace skiadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta;
Sktad osobowy Zarzadu Spotki w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 r.:

Prezes Zarzadu - Jarostaw Kopeé

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2016 r.

- P. Zbigniew Zajac - Przewodniczacy

- P. Marcin Kope¢ - Wiceprzewodniczacy
- P. Krystyna Kope¢ - Czlonek

- P. Bronistaw Siekierski - Czlonek

- P. Wojciech Nawrot - Czlonek
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5. wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawieraja dane laczne
- jezeli w skiad przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe;

W skiad przedsiebiorstwa nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielnie sprawozdanie finansowe.

6. wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz
czy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

HURTIMEX SA jest udzialowcem:

- Spokki Hurtimex Ukraina i posiada 50% udziatdbw. Sprawozdanie skonsolidowane nie jest
sporzadzane ze wzgledu na brak danych. Udzialy zostaly objete 100% odpisem i ich wartosc¢
wynosi 0 zt.

-KFG Logistic Spotka z 0.0. i posiada 99% udziatdow. Sprawozdanie skonsolidowane nie jest
sporzadzane.
7. w przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktorego

nastapilo potaczenie spélek - wskazanie, Zze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone
po polaczeniu oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia polaczenia;

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potgczenie spolek.

8. wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy 2alozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzieé
przyszitoéci oraz czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci;

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu, ze dzialalno$¢ bedzie kontynuowana w okresie nie
krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

9. wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym Ilub danych
porownywalnych dokonano korekt wynikajacych z zastrzezeri w opiniach podmiotéw
uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére sprawozdanie
finansowe lub dane poréwnywaine zostaly zamieszczone w memorandum;

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym oraz w danych poréwnywainych nie dokonano korekt
wynikajacych z. ;astrzeieﬁ w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdania.

10. opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywoéw, ustalenia przychodéw, kosztéw 1 wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych;

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przepltywow
pienieznych metoda posrednia. Wycena aktywow i pasywow dokonywana jest wediug zasad
okreslonych w polityce rachunkowosci Spotki, a w szczegdlnosci Spotka stosuje nastepujace zasady
wymienione ponizej. :

A. Srodki trwate, érodki trwate w budowie, warto$ci niematerialne i prawne.

- érodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wg cen nabycia, kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe.

- odpiséw amortyzacyjnych od érodkéw trwatych spétka dokonuje metoda liniowa w réwnych
ratach miesiecznych wg zasad przyjetych w polityce rachunkowosci. Roczne stawki
amortyzacyjne przyjmuje sie wg zasad okre$lonych w ustawie o podatku dochodowym od 0sdéb
prawnych. Roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegdinych grup $rodkéw trwatych w roku
2013 przedstawialy sie nastepujaco:

e Gr.1i2 budynkiibudowle - 2,5%,4%, 4,5%, 10%.
e Gr. 3-6 maszyny i urzadzenia - 7%,10%,12,5%,14%,30%.
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e Gr. 7 srodki transportu - 14%.

e Gr. 8 inne srodki - 20%.

- prawo wieczystego uzytkowania wprowadzone do ksiag (zgodnie ze znowelizowana ustawg o

rachunkowosci) na dzied 1.01.2002 r. amortyzuje sie wg stawki wynikajacej z roznicy
pomiedzy okresem wieczystego uzytkowania (99 lat) a iloscig lat, ktére uplynely od daty
zakupu do dnia 31.12.2001. Ustalony w ten sposob okres amortyzacji wynosi:

o dla dziatki 55/33 - 93 lata

o dla dziatki 111 - 93 lata,
- roczne stawki wartosci niematerialnych i prawnych wynoszg:

s programy komputerowe, licencje — 20%. '
Amortyzacje rozpoczyna sie od pierwszego miesigca nastepujacego po miesiqcu, w ktdrym
érodek przyjeto do uzytkowania. Obiekty amortyzuje sie do kofica tego miesigca, w ktdrym

nastepuje zréownanie sumy odpiséw amortyzacyjnych z ich wartoscig poczatkowg, lub w ktérym
postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono niedob6r.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne amortyzuje sie metoda liniowa,

Jednorazowego odpisu w cigzar kosztéw mozna dokona¢ w odniesieniu do obiektow, ktorych
wartos¢ poczgtkowa nie przekracza 3.500 PLN.

Ewidencja iloSciowa obejmuje sie obiekty, ktorych warto$¢ poczatkowa przekracza 1.500 PLN.
B. Wycena inwestycji dlugoterminowych

Inwestycje dlugoterminowe wyceniane sa wg wartosci godziwej, na podstawie operatu
szacunkowego sporzadzanego przez rzeczoznawce.

C. Ewidencja aktywéw obrotowych
Przyjeto nastepujace zasady ewidencji analitycznej rzeczowych aktywéw obrotowych:

Ewidencja iloSciowo-wartosciowq objeto towary handlowe znajdujace sie w magazynach i
sklepach Spotki.
Warto$¢ nizej wymienionych skiadnikédw aktywdéw podlega odpisaniu w koszty wprost po
zakupie:
- czesci zamienne, materialy do remontéw, folie i tektura do pakowania towaréw,
artykuly biurowe, materiaty na potrzeby warsztatu mechanicznego i elektrykow oraz
inne zakupy materiatow.

Materialy do produkcji kolekcji:
- warto$¢ tych skiadnikéw aktywuje sie w momencie zakupu na koncie rozliczen
miedzyokresowych.

Koszty przygotowania kolekcji odnoszone s w koszty dotyczace sprzedazy towarow
handlowych zakupionych z importu, proporcjonalnie do wartosci zapasu i wielkosci sprzedazy
towaréw handlowych.

“C. Naleznosci i zobowigzania

C.1.Naleznosci wykazywane sg w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpis
aktualizujacy. Kwota ta nie obejmuje odsetek za zwioke, poniewaz Spoétka nie nalicza odsetek
od nieterminowych zapfat.

€.2.Zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty.

C.3.Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych zostaty wycenione wg kursu sredmego NBP z
dnia 31.12.2014 r.

C.4.0dpisy -aktualizujace naleznosci tworzone sa na naleznosci skierowane na droge saﬁoWa_ w
wysokoéci naleznosci gidéwnej. Odpisy na naleznosci przeterminowane, nie skierowane na droge
sadowa, tworzone sa po uptywie 365 dni od daty powstania naleznosci, zg
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sytuacji finansowej kontrahenta oraz prawdopodobienstwem ich odzyskania . Odpis tworzony
jest w wysokoséci wynikajacej z tej oceny.
D. Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.
D.1. Odpisy aktualizujgce na zapasy

Odpisy aktualizujgce na zapasy towaréow tworzy sie w zaleznosci od czasu ich zalegania w
magazynie wg nastepujacej zasady:

e zapasy zalegajgce minimum 2 lata -5% ich wartosci

e zapasy zalegajgce minimum 3 lata -10% ich wartosci
e zapasy zalegajace minimum 4 lata -15% ich wartosci
e zapasy zalegajgce minimum 5 lat -20% ich wartosci
e zapasy zalegajgce minimum 6 lat -50% ich wartosci
e zapasy zalegajgce powyzej 7 lat  -100% ich wartosci

- Materiaty gospodarcze i biurowe, materialy pomocnicze, drobne narzedzia zaliczane sq w
ciezar kosztow w momencie zakupu z pominieciem magazynu wedlug miejsca powstawania
kosztow.

- towary handiowe objete sg ewidencjq ilosciowo — wartosciowa. Wartosci rozchodu ustaia sie
metodg pierwsze przyszio ~ pierwsze wyszio. Za cene ewidencyjng, przyjmuje sie cene zakupu
powiekszong o koszty transportu, ewentualne clo, prowizje itp. Cena ewidencyjna na
przestrzeni roku korygowana jest ewentualnie wskaznikiem odchylen od cen

ewidencyjnych.

-Koszty przygotowania kolekcji aktywowane sg na koncie rozliczeri miedzyokresowych.

W kazdym roku tworzone s dwie kolekcje: sezon wiosna/lato i sezon jesien/ zima.

D.2. Spétka tworzy rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe

E. W zwigzku z przejsciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywbéw a ich wartoscig podatkowg oraz strata podatkowa mozliwg do
rozliczenia w latach przyszitych Spétka tworzy i ustala rezerwe i aktyw z tytulu odroczonego

podatku dochodowego od oséb prawnych. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazywane sq w bilansie oddzielnie.

11. wskazanie i objaénienie réznic w wartoséci ujawnionych danych oraz istotnych ré\inic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym hie wystapily roéznice w wartosci ujawnionych danych oraz istotne
réznice dotyczace przyjetych zasad rachunkowosci.

Jarostaw Kop

Prezes Zarzgdu

+6dz, dnia 31.marzec 2017 roku
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

31.12.2016

31.12.2015

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw, w

11617 998,08

10 341 450,23

- od jednostek powigzanych 4258 797,79 3 892 065,18

1. Przychody netto ze sprzedazy produktoéw i ustug 3916 636,75 2122 586,81
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 7701 361,33 8218 863,42
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 7 655 605,93 7 379 452,21
- od jednostek powiazanych 1737 630,19 2312 028,99

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 663 985,82 1079 593,49
2. Warto$é sprzedanych towarow i materiatow 4991 620,11 6299 858,72
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 3 962 392,15 2 961 998,02
1V. Koszty sprzedazy 2149 460,18 2271 187,79
V. Koszty ogélnego zarzadu 1518 194,23 1767 546,58
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (III-1V-V) 294 737,74 (1 076 736,35)
VIL Pozostale przychody operacyjne 549 259,84 469 813,58
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 126 366,38
2. Dotacje - 588,00
3. Inne przychody operacyjne 549 259,84 342 859,20
V111 Pozostale koszty operacyjne 393 522,92 864 493,71
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 136 716,77 -
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 204 170,24 792 591,58
3. Inne koszty operacyjne 52 635,91 71 902,13
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIID) 450 474,66 (1 471 416,48)
X. Przychody finansowe 113 645,73 119 006,84
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym: 559,05 3 922,56
- od jednostek powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne 113 086,68 115 084,28
XI. Koszty finansowe 202 177,59 236 083,50

1. Odsetki, w tym: 193 309,98 195 043,68
- dla jednostek powigzanych

. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne 8 867,61 41 039,82
XI1. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XT) 361 942,80 (1 588 493,14)
X111 Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL1. - XI11.2.) - -

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIID 361 942,80 (1 588 493,14)
JXV. Podatek dochodowy (53 835,62) 163 406,26
X V1. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

XVIL Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasno$ci

XVIIL Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 415 778,42 (1 751 899,40)

Lo6dz, dnia 31 marzec 2017
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BILANS
31.12.2016 31.12.2015
AKTYWA
A. Aktywa trwale 6 560 457,43 6 786 791,89
1. Warto$ci niematerialne i prawne 236727 3480,49
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 236727 3480,49
4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych
I1. Rzeczowe aktywa trwale 772 063,47 1094 735,29
1. Srodki trwale 765 565,47 1094 735,29
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 9 008,79 9 124,23
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 439 328,28 622 571,32
c) urzadzenia techniczne i maszyny 108 393,81 117 459,18
d) $rodki transportu 8142396 130 278,36
¢) inne §rodki trwate 127 410,63 215 296,20
2. Srodki trwate w budowie 6 498,00 -
" 3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
I11. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostalych jednostek
1V. Inwestycje dlugoterminowe 4455 132,00 4 455 132,00
1. Nieruchomosci 4 450 132,00 4 450 132,00
2. Wartoséci niematerialne i prawne
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 5 000,00 5 000,00
a) w jednostkach powigzanych 5 000,00 5 000,00
b) w pozostalych jednostkach - -
4. Inne inwestycje dlugoterminowe - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1 330 894,69 1233 444,11
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 678 267,11 620 714,68
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 652 627,58 612 729,43
B. Aktywa obrotowe 3 547 802,93 3 933 827,66
1. Zapasy 495 492,33 815 446,91
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary 495 492,33 815 446,91
5. Zaliczki na dostawy - -
II. Naleznosci krétkoterminowe 2369 417,27 2 555 392,03
1. Naleznos$ci od jednostek powigzanych 2178 176,32 2037 429,50
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 191 240,95 517 962,53
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty 4431548 298 421,58
- do 12 miesiecy 4431548 298 421,58
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkow, df)tacp, (ie} .ubezpleczen spolecznych 2727453 41049.82
i zdrowotnvch oraz innych $wiadezen
¢) inne 119 650,94 178 491,13
d) dochodzone na drodze sadowej
11 Inwestycje kréotkoterminowe 570 620,73 397 370,07
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 570 620,73 397 370,07
a) w jednostkach powiagzanych
b) w pozostalych jednostkach - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 570 620,73 397 370,07
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 410 782,41 250 320,26
- inne $rodki pieni¢zne 59 838,32 47 049,81
- inne aktywa pienigzne 100 000,00 100 000,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
1V. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 112 272,60 165 618,65
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 112 272,60 165 618,65
Aktywa, razem 10720619,551 .

10 108 260,36

1.6dz, dnia 31 marzec 2017
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BILANS

31.12.2016 31.12.2015
PASYWA
A. Kapital wlasny 460 228,95 44 450,53
I. Kapital zakladowy 4353 795,40 4353 795,40
11. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna)
II1. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna)
1V. Kapital zapasowy 708 877,89 708 877,89
V. Kapital z aktualizacji_wyceny 354,66 354,66
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych (5 018 577,42) (3 266 678,02)

1. Zysk (wielko$¢ dodatnia)

2. Strata (wielkos¢ ujemna)

(5018 577,42)

(3 266 678,02)

VIII. Zysk (strata) netto 415 778,42 (1 751 899,40)
1. Zysk netto (wielko$é dodatnia) 415 778,42
2. Strata netto (wielko$¢ ujemna) - (1751 899,40)
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 9 648 031,41 10 676 169,02
1. Rezerwy na zobowigzania 805 886,73 811 169,92
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 787 831,75 784 120,94
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 18 048,98 18 048,98
- dlugoterminowa 18 048,98 18 048,98
- krotkoterminowa - -
3. Pozostale rezerwy - 9 000,00
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa - 9 000,00
I1. Zobowigzania diugoterminowe 7399 272,68 4967 700,88
1. Wobec jednostek powigzanych 4660 739,02 2118 527,17
2. Wobec pozostalych jednostek 2738 533,66 2 849 173,71
- kredyty i pozyczki 2 687 662,10 2757 167,15
- z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe 50 871,56 92 006,56
- inne - -
111. Zobowigzania krétkoterminowe 1441 303,65 4879 338,07
1. Wobec jednostek powigzanych 5392,17
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 143591148 4879 338,07
a) kredyty i pozyczki 69 297,43 55 089,95
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartodciowych - -
¢) inne zobowigzania finansowe 41 135,00 40 470,44
d) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnodci: 829 658,28 4210 497,69
"- do 12 miesiecy 829 658,28 4210 497,69
- powyzej 12 miesiecy
¢) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe
2) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 281 154,64 203 542,69
h) z tytutu wynagrodzen 109 046,06 117 577,90
i) inne 105 620,07 252 159,40
3. Fundusze specjalne
1V. Rozliczenia miedzyokresowe 1568,35 17 960,15
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 568,35 17 960,15
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 1568,35 17 960,15
Pasywa, razem 10 108 260,36 10 720 619,55

L.0dz, dnia 31 marzec 2017




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

A. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej (metoda posrednia)

1. Zysk (strata) netto 415 778,42 (1751 899,40)
I1. Korekty razem (172 279,21) 2 180 440,98
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

2. Amortyzacja ' 153 682,01 152439,73
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (848,39) 71,66
4, Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 170 826,36 178 154,18
5. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej (25 394,40) (126 366,38)
6. Zmiana stanu rezerw (5283,19) (6 537,49)
7. Zmiana stanu zapasow 319 954,58 1916 687,54
8. Zmiana stanu naleznosci 185 974,76 (446 564,77)
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (910 694,61) 441 596,06
10. Zmiana stanu rozliczef miedzyokresowych (60 496,33) 70 960,45
11. Korekta wyniku lat ubieglych

12. Emisja akcji- konwersja dtugu

12. Aktualizacja wartoci nieruchomosci

Wto Z dZialalnosct operacyjnej (IF/-II) - 243 499,21 428 541,58
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 242 129,66 136 709,54
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 25 394,40 126 366,38
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne

3. Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

4 . Inne wplywy inwestycyjne 216 735,26 10 343,16
II. Wydatki 46 632,23 312152,03
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 46 632,23 312 152,03
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

4. Inne wydatki inwestycyjne - -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) 195 497,43 (175 442,49)
C. Przeplywy Srodkéw piéniginych Z dzialalno$ci finansowej

1. Wplywy - 142 007,19
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych

instrumentéw kapitalowych oraz doplat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe-leasing finansowy - 142 007,19
II. Wydatki 266 594,37 319 311,17
1. Nabycie akcji (udzialoéw) wiasnych - 5 000,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sp%aty'-kredytéw i pozyczek .0 55297,57: 71 160,91
5. Wykup diuznych papieré6w wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych _ - . -
7. Platnosci zobowiqzaﬁ z tytutu umdw leasingu finansowego 40 470,44 64 996,08




8. Odsetki 170 826,36 178 154,18
9. Inne wydatki finansowe - o
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) (266 594,37) (177 303,98)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.HI+/-C.11I) 172 402,27 75 795,11
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w tym: 173 250,66 75 723,45
- zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych 848,39 (71,66)
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 397 526,37 321 731,26
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 569 928,64 397 526,37
100 000,00 100 000,00

- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania

1.6d2, dnia 31 marzec 2017 r.




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

I.Kapital wlasny na poczatek okresu (BO )

44 450,53

1796 349,93

-korekty bledow

I.a Kapital wlasny na poczatek okresu (BO ), po korektach

44 450,53

1796 349,93

1.Kapital podstawowy na poczatek okresu

4 353 795,40

4 353 795,40

1.1Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwigkszenie ( z tytutu )

--wydania udziatow /emisji akcji

b) zmniejszenie ( z tytulu )

- umorzenia udziatéw ( akcji )

1.2Kapital podstawowy na koniec okresu.

4 353 795,40

4 353 795,40

2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu

2.1 Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy

a) zwickszenie ( z tytulu )

b) zmniejszenie ( z tytulu )

2.2 Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu

3. Udzialy ( akgje ) wlasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.1 Udzialy (akcje ) wlasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

708 877,89

565 183,10

4.1 Zmiany kapitalu zapasowego

a) zwiekszenie ( z tytuiu )

0,00

143 694,79

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku

0,00

143 694,79

- przeniesienie z kapitalu z akt. wyceny-zbycie, likwidacja $rodkdéw trwalych

b) zmniejszenie ( z tytutu )

- pokrycia kosztéw emisji akcji

- pokrycia straty .

- pokrycfa‘s’rodkéw z kapitatu zapasowego na kapitat podstawowy

- pokrycia ze $rodkéw z kapitatu zapasowego zryczalt. podatku doch.

4.2 Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu

708 877,89

708 877,89

5.Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

354,66

354,66

5.1 Zmiany kapitaty z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie ( z tytulu )

b) zmniejszenie ( z tytutu )

- zbycia $rodkéw trwatych

5.2 Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

354,66

354,66

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenie ( z tytulu )

b) zmniejszenie ( z tytutu )

6.2 Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk ( strata ) z lat ubieglych na'poczatek okresu

7.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

- korekty bledéw

7.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu , po korektach

a) zwigkszenie ( z tytulu )

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmnigjszenie ( z tytutlu )

-podziatu zysku

7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

0,00




7.4 Strata z lat(okreséw) ubieglych na poczatek okresu (3266 678,02) (3 266 678,02)
- korekty btedow
7.5 Strata z lat{okreséw) ubieglych na poczatek okresu po korektach (3266 678,02) (3266 678,02)
a) zwigkszenie ( z tytulu ) (1751 899,40)
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia (1751 899,40)
b) zmniejszenie ( z tytutu )
- pokrycia straty z kapitatu zapasowego
7.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu (5018 577,42) (3 266 678,02)
7.7 Zysk ( strata ) z lat(okresow) ubieglych na koniec okresu (5018 577,42) (3266 678,02)
8.Wynik netto 415 778,42 (1 751 899,40)
a) zysk netto 415 778,42
b) strata netto - (1751 899,40)
¢) odpisy z zysku
I1.Kapital wiasny na koniec okresu (BZ) 460 228,95 44 450,53
460 228,95 44 450,53

I11.Kapitat whasny , po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

1.6d%, dnia 31 marzec 2017 .

Japbstaw Kopeé
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HURTIMEX SA

Sprawozdanie zarzadu z dzialalnosci spétki HURTIMEX SA
za 2016 rok

L. Dane ewidencyjne

Nazwa (firna): HURTIMEX SA

Siedziba: Lodz ,

Adres: 90-640 L6dZ; ul. 28 Pik, Strzelcéw Kaniowskich 42 .
Przedmiotem dzialalnosci Spélki jest sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy i obuwia
(PKD 46427).

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Lodzi, XX Wydzial Krajowego
Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcéw KRS pod numerem 0000296042,

Data rejestracji 02.01.2008 r.

NIP: 7290110662

REGON: 004334784

IL. Zarzad Spétki
Zarzad spolki :
¢ Jarostaw Kopeé — Prezes Zarzadu

IIl. Rada Nadzorcza

. Skiad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2016 1.

e  Zbigniew Zajac - Przewodniczacy

« Marcin Kopeé - Wiceprzewodniczacy
e Krystyna Kopec - Czlonek

e Bronislaw Siekierski - Czlonek

e  Wojciech Nawrot - Czionek
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HURTIMEX SA

IV, Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy

Na dzien 31.12.2016 roku, wg informacji posiadanych przez spélke, struktura akcjonariatu
ksztaltowala si¢ nastepujaco:

Liczba glosdw [w | % w kapitale
Akcjonariusze Licxba akcfi fw s2t.] szt.] zaktadowym
Spadkobiercy Kopec Bogdana {Kopeé Krystyna, ’
Kopet Jarostaw, Kopet Marcin} 3279952 4929 952 15,07%
Kopet Jarostaw 2937174 3387174 13,49%
Kopeé Marcin 644 020 1094 020 2,96%
Kopet Krystyna 716 250 1166 250 3,29%
KFG 8 131 565 8 131 565 37,35%
larostaw Turek 2 060 857 2060 857 9,47%
IFK Capitis 617 724 617 724 2,84%
Pozostali (free float) 3381435 3381435 15,53%
RAZEM 21768 977 24768977 100,00%
V. Opis dzialalnosci

Spétka Hurtimex SA, bedaca w posiadaniu zarejestrowanego przez Urzad Patentowy RP
znaku towarowego ,HURTIMEX” o numerze 128163, zajmuje si¢ giéwnie dzialalnoscig
handlows, polegajaca na sprzedazy odzieZy niemowlecej i dziecigcej pod markami przede
wszystkim wchodzacymi w sklad portfolio niemieckiej firmy Kids Fashion Group. Odziez
oferowana jest w dwéch gléwnych kolekcjach sezonowych, wiosna-lato i jesiefi-zima. Hurtimex
posiada réwniez prawo do zastrzeZonego znaku hmdlowego w zakresie slowno-graficznym
wiasnej marki ,tup tup”

W 2012 roku Spélka rozpoczela wspdiprace z koncernem Kids Fashion Group (KFG),
czolowym kreatorem mody dziecigcej na obszarze Europy Zachodniej. Firma KFG, to w tej chwili
jeden z najwigkszych europejski koncernéw w branzy odziezy dziecigeej, skupigjgcy w swoim
portfolio kilkanascie zmanych europejskich i $wiatowych dziecigcych marek odziezowych,
produkujacy ok. 12 milionéw sztuk wyrobéw rocznie, sprzedawanych do 30 krajéw na calym
éwiecie. Podjecie wspdipracy z potentatem na rynku odziezy dziecigeej oznacza dla Spotki
mozliwo$¢ pozyskiwania atrakcyjnego towaru i szybszy rozwdj dzialalnosei handlowej. W
wyniku tej wspblpracy sie¢ sklepow franczyzowch zaczela by¢ rozwijana pod dominujgcq marka
KANZ oferowang przez Spétke na rynku polskim. Marce KANZ towarzysza takze inne
atrakcyjne dla polskiego konsumenta marki z portfolio KFG, migdzy innymi D&, Lemmi, Ticket
to Heaven, Konigsmuhle. W dalszej kolejnosci w zaleznosci od wielkosci i potgncjalu__sklepéw
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HURTIMEX SA

oferta bedzie wzbogacana o inne brandy, bedace w posiadaniu KFG. Nalezy podkresli¢, ze odziez
tych marek w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej jest do nabycia tylko w sieci sprzedazy
Hurtimexu.

Poza dzialalnoscig handiowa Hurtimex od 2014 roku systematycznie rozwija dziatalnos¢
uslugows polegajaca na kompleksowej obstudze magazynowej swiadczonej na rzecz KFG.
Przychody z tytutu tych ushug stale rosng i w 2016 roku przekroczyly wartos¢ 3 min z&. W
zwiazku z podpisaniem w 2015 roku diugoterminowej umowy z KFG na obstugg logistyczno
magazynows wazystkich asortymentéw marki KANZ podjgto decyzie o budowie budynku
magazynowego. Powierzchnie magazynowe bedace dotychezas w dyspozycji Spétki okazaly si¢
niewystarczajgce. Do realizacji przedsiewzigcia budowy magazynu zostala powolana spétka
celowa Logistics Sp. z 0.0. Przejela ona od Hurtimexu inwestycje z poczatkowej jej fazy w III
kwartale, wchodzac w prawa i obowigzki dotychczasowego inwestora. Budzet inwestycji zostat
ustalony na poziomie 2.240 tys. zL. Spétka planuje oddaé do pelnej eksplatacje powierzni¢ nowego
magazynu do korica I pétrocza 2617 rokw

Hurtimex takZe bedzie podejmowal dlasze dzialania w kierunku kolejnego kierunku
wspdlpracy z KFG w zakresie pozyskiwania firm szyjacych odziez dziecigcs. KFG zamierza
przeniesé czesé produkeji z dotychczasowych rynkéw do Europy Srodkowej i Wschodniej oraz
powierzy¢ Hartimexowi obstugg pozyskiwania partneréw do wspélpracy wraz z ich nadzorem.

VL. Sieé sprzedazy

Na dzien 31.12.201& r. Spélka posiadata 26 salonéw firmowych franczyzowych i
wiasnych. Sprzedaz neahzowana byla takze poprzez sklep internetowy. Rozmowy z kolejnymi
potencjalnymi franczyzowcami toczg si¢ praktycznie w spos6b ciggly. W zwigzku z tym
planowane sg nastgpne otwarcia i Spétka planuje w 2017 roku powigkszyé swoja sie¢ o kitka
nowych sklepéw w prestizowych lokalizacjach. Rozwdj sieci sklepdw franczyzowych umacnia
konsekwentnie pozycje Hurtimexu na rynku polskim.,

Posiadanie wlasnej sieci sklepéw pozwolilo réwniez na  szybkie wprowadzenie do
sprzedazy wiodacych marek partnera Spélki, ktérym jest Kids Fashion Group.

W 2016 roku Spoétka posiadata rowniez 3 sklepy typu ,Outlet”, oferujace
pelnowartoéciowe wyroby po konkurencyjnych cenach. W ofercie znajduja si¢ tam gléwnie
wyroby stanowiace koficéwki kolekcji z wezesniejszych sezonéw.
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Ponadto wyroby Spélki trafiajg do klientéw sklepéw multibrandowych (ok. 200 stale
wspélpracujacych odbiorcdw na terenie calej Polski), ktérzy nabywajg towar takze podczas tzw.
kontrakiacji sezonowych, zamawiajg towar z pélrocznym wyprzedzeniem, a takze klientow
niekontraktujacych, ktérzy kupuja towar na biezaco ze stanow magazynowych Spéiki poprzez
pracujacych w terenie 3 koordynatoréw regionalnych. Hurtimex takze cyklicznie przeprowadza
akcje promocyjne i wyprzedaze posezonowe.

Wyroby Spélki kierowane sz réwniez na eksport (obecnie ok 12% przychoddéw ze
sprzedazy towaréw handlowych ogélem). Odbiorcy eksportowi Spotki pochodzg giéwnie z
obszaru Europy Srodkowowschodniej. W zwigzku z wydarzeniami na Ukrainie i ogdlnie
niekorzystng sytuacjg polityczng na wschodzie Europy eksport gwattownie si¢ zmniejszyl. Spotka
jednak, realizujgc strategic budowy eksportowych rynkéw zbytu bedzie nadal intensywnie
pracowaé nad rozwojem dystrybucji przede wszystkim do krajéw z tego wlasnie rejonu.

Spoika, jak juz wczesniej napisano, §wiadczy rowniez uslugi magazynowo-logistyczne,
ktérych udzial systematycznie wzrasta w og6inej wartosci sprzedazy.

VILI. Istotne wydarzenia.

Do istotnych zdarzen dotyczacych Spolki, ktére mialy miejsce w 2016 roku zaliczyé
nalezy w szczegblnosci zdarzenia opisane ponizej :

1. Przejecie pelnej obslugi logistyczno magazynowej marki KANZ

W 2017 roku Sp6ika w caloéci przejela z Niemiec obsluge logistyczng marki KANZ.
Hurtimex $wiadczy ustugi magazynowe na rzecz KFG od 2013 roku. W poczatkowym okresie
byly to zlecenia dotyczace niewielkiej ilosci wolumenu w celu sprawdzenia mozliwosci i
kompetencji‘ Hurtimexu w tym zakresie. Po prébnym okresie wsp&lpraca przeszia w faze ciaglych
ushug o stale zwigkszajacym sie obrocie. Hurtimex wygospodarowal mozliwg do wykorzystania
powierzchni¢ magazynows oraz dostosowal infrastukture techniczng i informatyczng dla
sprawnego $wiadczenia zlecanej ushugi. KFG, firma o tak duzej skali dziatalnosci pohzébuje
dobrze zorganizowanej i sprawnej obshugi logistycznej. Hurtimex dzigki wezesniejszym wlasnym
doswiadczeniom, dogodnemu polozeniu komunikacyjremu, konkurencyjnym cenom oraz
rezerwom w powierzchni magazynowej byl w stanie spelni¢é wymagania swojego partnera
handlowego. Kontrahent jednak dazy do wielokrotnego zwigkszenia magazynowego wolumenu
towarowego o czym $wiadczy wlasnie przekazanie w catosci obstugi logistycznej dla marki
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Realizacja ustug magazynowo-logistycznych na nowym poziomie ilosciowym wymaga
oczywisci zwickszenia dotychczasowej powierzchni magazynowej. W tym celu wlasnie
realizowana jest inwestycja polegajgcego na wybudowaniu nowego magazynu gdzie inwestorem
jest spotka celowa. Inwestycja zostanie w pelni oddana do uzytkowania pod koniec I péirocza
2017. Docelowo przychody z tytuhi uslug magazynowych wyniosa 4 min rocznie i Zostana
osiagnigte juz w 2017 roku. Nowy magazyn poza dodatkowg powierzchnia umozliwi
zastosowanie nowoczesnych rozwigzai, ktére znacznie zwigkszg efektywnos¢ tego biznesu.

2. Rozwdj sieci franczyzowej.

W trakcie catego roku Zarzad Spélki podejmowat dziatania zwigzane z rozwojem wlasnej
sieci sklepéw dzialajacych w oparciu o umowy franczyzowe. Zdaniem Spétki przy obecnych
mozliwosciach kapitalowych ten rodzaj rozwoju organicznego jest najbardziej efektywng
(najtaniszg i najszybsza) metoda tworzenia sieci sklepéw dziatajacych pod jedng marka. Umowy
franczyzowe zawierane przez Hurtimex S.A. nakladaja na franczyzobiorcg obowigzek
partycypacji w kosztach calego przedsiewziecia. W 2017 roku Spétka planuje pozyskac dla tej
sieci kilka atrakcyjnych handlowo i marketingowo lokalizacji.

3. Kontynuowanie wspélpracy z KFG.

Firma KFG, bedac wlascicielem rozpoznawalnych marek europejskich, jednym z
czolowych kreatordw mody dziecigcej na obszarze Europy Zachodniej wybrata Hurtimex w celu
oferowania swoich wyrob6w na rynku polskim oraz innych krajéw naszego regionu. Firma
Hurtimex, jako diugoletni, sprawdzony partner biznesowy, znajacy specyfike tych rynkow, bedzie
dlugobkmsowo gléwnym partnerem firmy KFG w realizacji jej planéw na tym obszarze Europy.

Wspélpraca z firng Kanz zaowocowala znaczng poprawg w wynikéw finansowych firmy
Hurtimex w 2016 . Bylo to mozliwe miedzy innymi poprzez:

< Rosnie konkurencyjnoéé Spétki, oferujacej na rynku szeroka, zréznicowany oferte pod
dominujacg marka KANZ wraz z innymi ciekawymi markami uzupelniajacymi w
szerokim przedziale cenowym.

% Staly wzrost atrakcyjnosci cenowej dzigki duzej skali zaméwienn lokowanych poprzez
firm¢ KFG u producentéw. Efekt skali umozliwia zakup towaru po znacznie nizszych
kosztach niz bylo to dotychczas mozliwe w przypadku zaméwien skladanych tylko przez
Hurtimex. |
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% Wzbogaceniec oferty o nowe marki znacznie zwigkszylo mozliwosci Spotki w
pozyskiwaniu nowych klientéw, zardéwno w Polsce, jak i za granica, dla ktérych
dotychczasowa oferta Hurtimexu mogla by¢ niewystarczajaca.

¢ Hurtimex realizuje kontrakty handlowe z KFG ze znacznie wydluzonym terminem
platnoéci. Dzieki czemu poprawie ulegla plynno$€ finansowa firmy. Spdlka realizuje
ponad polowe sprzedary za gotowke {w sieci sklepéw) oraz stosuje w wigkszosci
maksymalnie 30 dniowy termin platnosci w przypadku innych kanatéw dystrybucji.

%+ Systematycznie roénie sprzedaz uslug magazynowo logistycznych dla KFG,
charakteryzujagcych si¢ przewidywainym wolumenem i dobrg rentownoscig,
zapewniajacych korzysci dla obu stron, dla KFG nizsze koszty niZ na rynku niemieckim
dla Hurtimex dodatkowe zdywersyfikowane Zradlo przychodow

VIIL. Wyniki finansowe

W 2016 roku Spélka kontynuowala dotychczasowa dzialalnos¢ i osiggneta przychody ze
sprzedazy wwysokosci 11 617 998,08 zl. W poréwnaniu z rokiem ubieghym odnotowano 12%
wzrost sprzedaZy, co przy 34% marzy brutto na sprzedazy przelozylo si¢ na osiggnigcie znacznie
wickszego, niz w roku ubieglym, zysku brutto na sprzedazy .

Konsekwentny rozwéj wspolpracy handlowej i korporacyjnej z niemieckim partnerem
firmg KFG, przynosi wymieme rezultaty w postaci dodatniego wyniku finansowego na
wszystkich poziomach dzialalnosci Spélki, w tym tej podstawowej tj. handlowej dziatalnosci
operacyjnej.

W przychodach ze sprzedazy znaczacy udzial stanowig ustugi logistyczne $wiadczone na
rzecz niemieckiego partnera. Ten rodzaj dzialalnoéci zapewnia Spolce wysokg marZe i staly
systematyczny wzrost sprzedaZy. Eksport ustug znacznie ogranicza ryzyko kursowe zwiazane z
importem odziezy dziecigoej, ktéra Hurtimex oferuje w rozwijanej sieci sprzedazy franczyzowej i
multibrandowej.

Szeroka oferta handlowa, wsparta prowadzonymi na duzs skale dzialaniami w sferze
dystrybucji (otwieranie nowych sklepow franczyzowych, pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu)
powinna przelozyé sie w kolejnych latachna ogdlny wzrost przychodéw calej firmy.

Nalezy podkreslié, ze wzrost przychodéw przy jednoczesnym zmniejszeniu koszidw
umozliwit Spélce odzyskanie rentownosci na sprzedaZy i utrzymanie jej na calej dziatalnosci, co
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pozwolilo wypracowaé zysk na sprzedazy w wysokosci 294 737,74 zi. oraz zysk netto z
caloksztaltu dzialalnodci w kwocie 41577842 zl. Jest to diametralna poprawa wynikow

finansowych w stosunku do roku ubieglego, w ktdrym odnotowano straty zaréwno na poziomie
wyniku na sprzedazy, jak i z caloksztattu dziatalnosci.

Wazrost sprawnosci w zarzadzaniu nierotujacymi zapasami przyni6st pozytywny efekt w
postaci znacznego spadku ich wartosci. Srodki finansowe odzyskane poprzez zmniejszenie
2apasdw oraz poziomu naleznoéci przeznaczono w calosci na splate zobowigzafi, zmniejszajac
tym samym ich poziom. J

Podsumowujac, majatek obrotowy Spéiki uleg! znacznemu zmniejszeniu i nie wymaga tak
znacznego finansowania kapitalem obcym jak w latach wezesdniejszych, co sprowadza si¢ do
zwigkszenia bezpieczefistwa finansowego.

Zarzad Spolki dalej konsekwentnie bedzie realizowat strategie prowadzacg do stalego
wzrostu przychodéw ze sprzedaZy, przekladajacego si¢ w konsekwencji na zysk netto i
stabilizacje sytuacji finansowe;j.

2. Zr6dia finansowania majatku

Gléwnym Zrédiem finansowania jest kapitat obcy w postaci kredytu dlugoterminowego w
Noble Bank oraz diugoterminowe zobowiazania wobec dostawcéw zabezpieczone wekslami in
blanco. W omawianym okresie dlug z tytulu kredytéw i zobowigzan handlowych zmniejszyt sig
ook. 1 min z.

3. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe przeliczone na euro.

Ogloszone przez NBP Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do euro wyniosty w okresach
objetych danymi finansowymi:

Sredni kurs na ostatni dziea
Okres $rednie kursy w kazdym okresie | okresu
01.01.2015-31.12.2015 *4,1848 4,2615
01.01.2016-31.12.2016 *4,3636 4,4240

Srednie kursy w kazdym okresie (*jako Srednia arytmetyczna z kurséw obowigzujqcych na
kazdy dzieri roku)

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywéw bilansu przeliczono wg kurséw obowj
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na ostatni dzien okresu.

Nizej zaprezentowane pozycje rachunku zyskoéw 1 strat oraz sprawozdania z przeplywow
$rodkéw pienieznych zaprezentowano wg kurséw stanowiacych $rednia arytmetyczna
kurséw obowiazujacych na kazdy dzieni roku.

Podstawowe pozycje bilansu i rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow
pienieinych 2z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych
poréwnywalnych, przeliczone na euro.

31.12.2016 31.12.2015

Dane finansowe tys. zl. tys. eure | tys, zL tys. euro
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materialow 11 619 2 663 10 341 2471
Amortyzacja 154 35 152 36
Zysk { strata) na sprzedazy 295 68 -1 077 -257
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 450 103 - 1471 -352
Zysk (strata) brutto 362 83 -1588 -379
Zysk {strata) netto 416 95 -1 752 -419
Aktywa razem 10 108 2285 10 721 2516
Aktywa trwale 6 560 1483 6 787 1593
Aktywa obrotowe 3 548 802 3934 923
Pasywa razem 10 108 2285 10 721 2 516
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
razem 9 648 2181 10 676 2 505
w tym zobowigzania krotkoterminowe 1441 326 48791 1145
Kapital wiasny 460 104 -44 -10
Kapital zakladowy 4 354 984 4354 1022
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci :
operacyjnei 243 56 429 103
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 195 45 -175 -42
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej -267 -61 -177 -43
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 173 40 750 - 18
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IX. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:

1. Ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istomych zaklécen przeplywéw srodkéw pienigznych
oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka.

Spélka ogranicza ryzyko plynnosci poprzez staly, prowadzony na biezaco monitoting
naleznosci i zobowigzan. Jednoczesnie Spotka dazy do wzajemnej optymalizacji rotacji naleznosci
i zobowigzan. Istotnymn elementem w tym zakresie jest rozwdj sieci sklepéw franczyzowych oraz
woutlety”, gdzie sprzeda’ jest réwnoznaczna z zaplata za towar. Finansowanie biezacej
dziatalnosci czgsciowo odbywa sie poprzez kredyt. W celu zapewnienia stabilnego finansowania
ze strony bankéw Spétka korzysta z dlugoterminowego kredytu.

2. Przyjetych przez jednostke celéw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.

W celu zmniejszenia ryzyka kursowego Spélka dazy do wzrostu przychodéw
eksportowych takZe przez rozwéj ustug magazynowych dla KFG. Jednoczesnie w zaleZznosci od
oceny sytuacji kursow walutowych Zarzad moze zdecydowac sie na zastosowanie dostepnych na
rynku instrumentéw finansowe celem zmniejszenia ryzyka kursowego w zwigzku z prowadzonym
importem,

X. Stosowanie zasad ladu korporacyjnego

Zasady stosowania ladu korporacyjnego sa dostepne na stronie internetowej Spoiki.

XI. Strategia rozwoju spéiki

1. Przychody
W zakresie przychodéw Spdlka bedzie realizowata plan w oparciu o strategiczne
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wyniku zaméwien kontraktacyjnych oraz biezgcej sprzedazy koordynatoréw. Wspdlpraca z
niemiecky firmg Kids Fashion Group, wlatwi i przyspieszy realizacje tego celu. Zarzad zaklada
otwarcie w 2017 roku okoto 8 nowych sklepéw, z duzym naciskiem na prestizowe lokalizacje w
galeriach handlowych i ulicach handlowych duzych miast.

W eksporcie Spétka planuje wzmacniaé swoja pozycje na juz istniejgcych rynkach poprzez
aktywne kontakty handlowe. Za cel postawiono sobie aktywne pozyskiwanie klientéw
eksportowych, efektywne dziatania promocyjne i informacyjne, wystepujac takze w roli wystawcy
na imprezach targowo-wystawienniczych w krajach o obiecujgcym potencjale rynku,

Odrgbnym kanalem sprzedazy, ktéry Spotka bedzie wzmacniad i rozwijaé jest sprzedaz w
sieci. Zostang podjgte licznie dzialania dotyczace samego sklepu internetowego i towarzyszacej
mu infrastruktury informatycznej jak réwniez aktywnej obecnosci w mediach spotecznosciowych.
Gidwnym celem bedzie osiggnigeie w okresie najblizszych dwéch lat skokowego zwiekszenia
sprzedazy w tym kanale dystrybucji.

Jednoczesnie kontynuowana bedzie wspdlpraca z Kids Fashion Group, dotyczaca ushig
magazynowo-logistycznych, ktdére bedg generowaly systematycznie rosngce przychody. Shuzyé
temu bedzie inwestycje w nowa powierzchnig magazynows, ktére kilkukrotnie zwigksza potencjat
Spélki w tym zakresie. Ushugi z tego tytulu zapewnia stabilne Zrédlo przychodéw wraz z ich
dywersyfikacja.

2. Koszty

- W zakresie kosztow Spétka juz od 2013 roku, kiedy zostat w wiekszosci zrealizowany plan
restrukturyzacji kosztow, realizuje skutecznie polityke ich scislego nadzoru i utrzymywania
kosztow stalych na niezmienionym poziomie. Koszty zmienne nadal beda utrzymywane w scistej
korelacji z przychodami.

Jednocze$nie wzrostu wolumenu zamawianych towaréw sprzyjat bedzie poprawie
dotychczasowej relacji kosztu pozyskania towaréw do ich ceny sprzedazy, poprawiajac wskazniki
rentownosci sprzedaz. '

3. Wynik finansowy

Spétka bedzie prowadzita systematyczne i konsekwentne dziatania zmierzajsce do
zwigkszenia przychodéw oraz utrzymywania ich dywersyfikacji (ustugi magazynowo-logistyczna
dla KFG). W 2017 roku planowana jest kontynuacja osiggniecia zysku na dziatalnosci
podstawowej oraz dodatniego wyniku z caloksztatty dziatalnosci. W nastepny /! ‘ Sp.élka

S ih
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planuje osiggnaé dodatnig rentownosci netto na poziomie uzyskiwanym przez zyskowne spotki
branzy odziezowej, czyli w granicach 4-6%.

. r_

4. Majgtek Spélki i Zradla jegoe finansowania

Zgodnie z deklarowang strategig rozwoju firmy, elementem majatku Spotki o najwigkszej
wartosci beda zapasy towaréw. Kompetencje w zakresie sprawnego i efektywnego zarzadzania
tym skladnikiem majgtku beds jednym z istotnych warunkéw osiggniecia zaplanowanej
sprzedazy. Firma obecnie posiada stosowne narzedzia do monitorowania Zapasow zarGwno w
magazynie gléwnym jak réwniez w sklepach franczyzowych oraz wiasnych. Odpowiednie w tym
zakresie procedury wsparte, narzedziami informatycznymi oraz zespolem kompetentnych
pracownikéw zapewnig biezgcg kontrole¢ i wykluczg nadmierne gromadzenie stokéw
magazynowych.

Sie¢ sklepéw franczyzowych korzystnie wplywa na stan naleznosci Spélki. Z reguly
wzrostowi przychodéw ze sprzedaZy towarzyszy proporcjonalny wzrost naleznosci. W przypadku
jednak sklepéw franczyzowych praktycznie zjawisko to nie wystepuje poniewaz sprzedaz jest
to2sama z wplywem gotéwki do kasy firmy.

L.5d2, dnia: 31 marzec 2017

Podpisy czionkow

11

Scanned by CamScanner



t6dz, maj 2017 r.

INFORMACJE O STOSOWANIU / NIESTOSOWANIU ZASAD +tADU KORPORACYJNEGO, O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,,DOBRE PRAKTYKI SPOLEK
NOTOWANYCH NA NEWCONNECT” (T.J. PRZYJETY UCHWALA ZARZADU GPW NR 293/2010 Z DNIA 31 MARCA 2010 ROKU) PRZEZ ,HURTIMEX” SA

Numer w
dokumencie

Dobre '
" stosowaniu lub ; o . .
iy Okolicznosci i przyczyny nie stosowania zasady

niestosowaniu | tadu korporacyjnego oraz informacja, w jaki sposéb
zasady fadu Spotka zamierza usunaé ewentualne skutki nie
na korporacyjnego stosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza
NewConnect (TAK, NIE) podja¢, by zmniejszy¢ ryzylfo nie stosowanla, c!anej
» zasady tadu korporacyjnego w przysztosci

Komentarz w zakresie odnoszacym sie do danej
Informacja o zasady fadu korporacyjnego

Spotek Zasada tadu korporacyjnego
Notowanych

1. Spoétka powinna prowadzic przejrzysta i efektywna polityke informacyjng, zaréwno z Spétka nie wypetnia powyzszej zasady w zakresie
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, wprowadzenia transmisji obrad walnego
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji. Spétka zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go
komunikacje z inwestorami i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego na stronie internetowej; wszelkie istotne
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i informacje na temat zwotania i odbycia walnego
upubliczniaé go na stronie internetowe;j zgromadzenia spotki przekazywane sg do
publicznej wiadomosci poprzez ich umieszczenie
TAK / NIE na stronie internetowej spotki oraz za
posrednictwem odpowiednich raportéw biezacych
EBI i ESPI; koszty zwiazane z transmisjg i rejestracja
przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie
internetowej sg niewspoétmierne do potencjalnych
efektéw takiego dziatania; spo6tka nie zamierza w
najblizszym czasie wprowadzi¢ zasady
transmitowania, rejestracji i upubliczniania obrad
walnego zgromadzenia

2. Spétka powinna zapewnic¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny Spétka realizuje przedmiotowa zasade w

sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania szczegblnosci poprzez publikacje stosownych

TAK raportéw biezacych i okresowych, w tym raportow
miesiecznych (réwniez poprzez ich zamieszczanie
na stronie internetowej spotki)
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Komentarz w zakresie odnoszacym sie do danej

dok;mbenCIe Informacja o zasady tadu korporacyjnego
F',’ r aT(t;Ifi stf)sowaniu |lfb Okolicznosci i przyczyny nie stosowania zasady
Spétek Zasada tadu korporacyjnego niestosowaniu | tadu korporacyjnego oraz informacja, w jaki s:p(?sc’)b
Notowanych zasady iédu Spotka zamierza usunaé ewentualne skutki nie
na korporacyjnego stosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza
NewConnect (TAK, NIE) podja¢, by zmniejszyc¢ ryzyko nie stosowania danej
» zasady tadu korporacyjnego w przysztosci
3. Spotka prowadzi 3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona TAK
korporacyjna strone startowa)
|nte|.’netowa ! o 3.2. | opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju Na stronie internetowej spotki nie jest
zamieszcza na niej: dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej zamieszczona wprost informacja o dziatalnosci, z
przychodow TAK / NIE ktorej spotka uzyskuje najwiecej przychodéw; taka
informacja wynika posrednio z publikowanych
przez spo6tke, w tym na stronie internetowej spoéfki,
raportéw okresowych
3.3. | opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem Opis dziatalnosci, profil spotki zawarte sg w tresci
pozycji emitenta na tym rynku Dokumentu Informacyjnego spétki i Memorandum
Informacyjnego (Publicznego Dokumentu
TAK . 1 . .
Informacyjnego) spotki, zamieszczonych na stronie
internetowej spo6tki oraz w tresci odpowiednich
raportéw biezacych
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdw spofki TAK/NIE Zyciorysy zawodowe cztonkéw Zarzadu spétki nie

s zamieszczone bezposrednio na stronie
internetowej spotki. Zyciorysy zawodowe cztonkdw
Zarzadu spo6tki zawarte sg w tresci Dokumentu
Informacyjnego spoétki i Memorandum
Informacyjnego (Publicznego Dokumentu
Informacyjnego) spotki, zamieszczonych na stronie
internetowej spotki oraz w tresci odpowiednich
raportéw biezacych




Numer w

Komentarz w zakresie odnoszacym sie do danej

dok;mbenCIe Informacja o zasady tadu korporacyjnego
F',’ r aT(t;Ifi stf)sowaniu |lfb Okolicznosci i przyczyny nie stosowania zasady
Spétek Zasada tadu korporacyjnego niestosowaniu | tadu korporacyjnego oraz informacja, w jaki s:p(?sc’)b
Notowanych zasady iédu Spotka zamierza usunaé ewentualne skutki nie
na korporacyjnego stosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza
NewConnect (TAK, NIE) podja¢, by zmniejszyc¢ ryzyko nie stosowania danej
» zasady tadu korporacyjnego w przysztosci
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia Zarzad Spétki nie powziat informacji, na podstawie
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach os$wiadczen cztonkéw rady nadzorczej, o
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym powigzaniach cztonkéw rady nadzorczej z
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdélnej liczby akcjonariuszami dysponujacymi akcjami
gtosow na walnym zgromadzeniu spotki NIE reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki;
niezwtocznie po powzieciu takich oficjalnych
informacji, spétka opublikuje stosowng informacje
na stronie internetowej
3.6. | dokumenty korporacyjne spotki TAK
3.7. | zarys planéw strategicznych spotki Na stronie internetowej spotki nie jest
zamieszczona wprost informacja o planach
strategicznych spoétki (w zarysie); taka informacja
wynika posrednio z publikowanych przez spétke, w
TAK/NIE tym na stronie internetowej spoétki, raportéw
okresowych i raportéw biezacych
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na W przypadku sporzadzenia prognozy lub
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych TAK szacunkoéw wynikéw finansowych Zarzad bedzie
prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy) dazyt do ich przekazania do publicznej wiadomosci
3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem TAK

gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w
wolnym obrocie




Numer w

Komentarz w zakresie odnoszacym sie do danej

dok;mbenCIe Informacja o zasady tadu korporacyjnego
F: r aT(t;Ifi stf)sowaniu |lfb Okolicznosci i przyczyny nie stosowania zasady
Spétek Zasada tadu korporacyjnego niestosowaniu | tadu korporacyjnego oraz informacja, w jaki s:p(?sc’)b
Notowanych zasady iédu Spotka zamierza usunaé ewentualne skutki nie
na korporacyjnego stosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza
NewConnect (TAK, NIE) podja¢, by zmniejszyc¢ ryzyko nie stosowania danej
» zasady tadu korporacyjnego w przysztosci
3.10. | dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w Rozmiar prowadzonej przez spétke dziatalnosci
spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami oraz skala zainteresowania akcjonariuszy i mediow
informacjami dotyczacymi spétki powoduje, ze
TAK osobami odpowiedzialnymi w spoétce za relacje
inwestorskie i kontakt z mediami sg cztonkowie
Zarzadu Spofki
3.11. | skreslony
3.12. | opublikowane raporty biezace i okresowe TAK
3.13. | kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych Na stronie internetowej sp6tki nie wyodrgbniono
raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze odrebnej podstrony zawierajacej kalendarz
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferenciji wydarzen korporacyjnych; takie informacje
prasowych TAK/NIE wynikaja z publikowanych przez spotke, w tym na
stronie internetowej spotki, raportow okresowych
i raportow biezacych (w tym raportéw
kwartalnych)
3.14. | informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak Spotka realizuje przedmiotows zasade w
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych szczegblnosci poprzez publikacje stosownych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie raportéw biezacych i okresowych, w tym raportéow
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad TAK miesiecznych (réwniez poprzez ich zamieszczanie
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny na stronie internetowej spotki)
by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie
przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych
3.15. | skreslony
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dok;mbenCIe Informacja o zasady tadu korporacyjnego
52 re‘ stosowaniu lub Okolicznosci i przyczyny nie stosowania zasady
Praktyk niestosowaniu | tadu korporacyjnego oraz informacja, w jaki sposéb
Spoétek Zasada tadu korporacyjnego dv tadu i P ,YJ 8 X 13, W) 'p X
e Zasady ; Spotka zamierza usunagé ewentualne skutki nie
na korporacyjnego sto.soyvania dapgj zalsady lub j?kie kroki za.mierza.
NewConnect (TAK, NIE) podja¢, by zmniejszy¢ ryzylfo nie stosowanlal c!anej
» zasady tadu korporacyjnego w przysztosci
3.16. | pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych W dotychczasowej praktyce nie zanotowano
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego przypadku zgtoszenia oficjalnych pytan
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane akcjonariuszy dotyczacych spraw objetych
pytania porzadkiem obrad, zadawanych przed i w trakcie
walnego zgromadzenia; spotka zamierza
TAK zamieszczaé na stronie internetowe]j przedmiotowe
informacje w przypadku wystapienia zdarzen to
uzasadniajacych, pod warunkiem jednak
mozliwosci weryfikacji danych osoby zadajacej
pytanie i mozliwosci okreslenia jej statusu, jako
akcjonariusza
3.17. | informacje na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz TAK
z uzasadnieniem
3.18. | informacje na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz TAK
z uzasadnieniem
3.19. | informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka Poczawszy od dnia 30 listopada 2010 roku, zgodnie
podpisata umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego z postanowieniami § 18 ust. 3 Regulaminu ASO
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony zaden podmiot nie wykonuje na rzecz Spéfki
. . . . TAK ..
internetowej, numeroéw telefonicznych oraz adresu funkcji Autoryzowanego Doradcy. Dotychczasowa
poczty elektronicznej Doradcy umowa, z firmg DFP Doradztwo Finansowe zostata
rozwigzana
3.20. | informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje NIE
animatora akcji emitenta
3.21. | dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoétki,
. . . . TAK
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy
3.22. | skreslony




Numer w

Komentarz w zakresie odnoszacym sie do danej

Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkow
wobec emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradcg

dok;mbenCIe Informacja o zasady tadu korporacyjnego
52 re‘ stosowaniu lub Okolicznosci i przyczyny nie stosowania zasady
Praktyk niestosowaniu | tadu korporacyjnego oraz informacja, w jaki sposéb
Spoétek Zasada tadu korporacyjnego dv tadu i P ,YJ 8 X ja,w) 'p X
e Zasady ; Spotka zamierza usunagé ewentualne skutki nie
na korporacyjnego sto.soyvania dapgj zalsady lub j?kie kroki za.mierza.
NewConnect (TAK, NIE) podja¢, by zmniejszy¢ ryzylfo nie stosowanlal c!anej
» zasady tadu korporacyjnego w przysztosci
Informacje zawarte na stronie internetowej powinny byc
zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywacé aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia TAK
sie nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostaé przeprowadzona niezwtocznie
4, Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku
polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na TAK
stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujagcymi emitenta
5. Spoétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegbélnym uwzglednieniem Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong zawierajgcg modut relacji inwestorskich. Strona ta
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla danej spotki sekcje relacji jest na biezgco aktualizowana, a wszelkie
inwestorskich znajdujaca na stronie www.GPWInfoStrefa.pl informacje i raporty zawierajace tresci istotne z
punktu widzenia inwestoréw indywidualnych oraz
innych akcjonariuszy sg na niej zamieszczane
niezwtocznie i z zachowaniem nalezytej
TAK / NIE L .. e .
starannosci; w opinii zarzadu spoétki informacje
przekazywane za posrednictwem wtasnej strony
internetowej w sposéb wystarczajacy i kompletny
zapewniajg inwestorom mozliwos¢ dokonywania
biezacej oceny rozwoju spétki oraz sposobu jej
funkcjonowania
6. Emitent powinien utrzymywa¢ biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego TAK Poczawszy od dnia 30 listopada 2010 roku, zgodnie

z postanowieniami § 18 ust. 3 Regulaminu ASO
zaden podmiot nie wykonuje na rzecz Spotki
funkcji Autoryzowanego Doradcy. Dotychczasowa
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(TAK, NIE)

Komentarz w zakresie odnoszacym sie do danej
zasady tadu korporacyjnego

Okolicznosci i przyczyny nie stosowania zasady
fadu korporacyjnego oraz informacja, w jaki sposéb
Spotka zamierza usunagé ewentualne skutki nie
stosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza
podja¢, by zmniejszyc¢ ryzyko nie stosowania danej
zasady fadu korporacyjnego w przysztosci

umowa, z firmg DFP Doradztwo Finansowe zostata
rozwigzana. W przypadku

ewentualnego podpisania umowy z podmiotem
petnigcym funkcje Autoryzowanego Doradcy
spoétka jest gotowa wypetniac przedmiotowe

zasady fadu korporacyjnego

W przypadku, gdy w spoétce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce

TAK

Poczawszy od dnia 30 listopada 2010 roku, zgodnie
z postanowieniami § 18 ust. 3 Regulaminu ASO
zaden podmiot nie wykonuje na rzecz Spéfki
funkcji Autoryzowanego Doradcy. Dotychczasowa
umowa, z firmg DFP Doradztwo Finansowe zostata
rozwigzana. W przypadku

ewentualnego podpisania umowy z podmiotem
petnigcym funkcje Autoryzowanego Doradcy
spotka jest gotowa wypetniac przedmiotowe

zasady fadu korporacyjnego

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego

Doradcy

TAK

Poczawszy od dnia 30 listopada 2010 roku, zgodnie
z postanowieniami § 18 ust. 3 Regulaminu ASO
zaden podmiot nie wykonuje na rzecz Spoéfki
funkcji Autoryzowanego Doradcy. Dotychczasowa
umowa, z firmg DFP Doradztwo Finansowe zostata
rozwigzana. W przypadku

ewentualnego podpisania umowy z podmiotem
petnigcym funkcje Autoryzowanego Doradcy
spotka jest gotowa wypetniac przedmiotowe

zasady fadu korporacyjnego




Numer w

Komentarz w zakresie odnoszacym sie do danej

najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w

dok;mbenCIe Informacja o zasady tadu korporacyjnego
” opre H . s e e . .

. stosowaniu lub Okolicznosci i przyczyny nie stosowania zasady
Sl niestosowaniu | tadu k i inf i iaki 5b
Spélek Zasada tadu korporacyjnego adu ,orporacyjnego orazlln ormacja, w jaki s:p(?so

Notowanych zasady tadu Spotka zamierza usunaé ewentualne skutki nie

na korporacyjnego stosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza

NewConnect (TAK, NIE) podja¢, by zmniejszy¢ ryzylfo nie stosowanlal c!anej

» zasady tadu korporacyjnego w przysztosci
9. Emitent przekazuje 9.1. | informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen TAK
W raporcie rocznym: wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej
9.2. | informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu TAK
$wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie
10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na TAK
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia
11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspétpracy Autoryzowanego Doradcy, W dotychczasowej praktyce spotka nie
powinien organizowac¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i organizowata publicznie dostepnych spotkan z
mediami inwestorami, analitykami i mediami; w przypadku
TAK /NIE .. . .,
wystgpienia uzasadnionych zdarzen spétka
podejmie odpowiednie dziatania w
przedmiotowym zakresie
12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac¢ organ do tego TAK
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajagcym podjecie decyzji inwestycyjnej
13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a
. , . . . , TAK
datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych
13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co TAK
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Okolicznosci i przyczyny nie stosowania zasady
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zasady fadu korporacyjnego w przysztosci

przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia

TAK

15,

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia miesiaca.
Raport miesieczny powinien zawierac co najmnie;j:

¢ informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzefn w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktore w ocenie emitenta moga mieé w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikoéw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezacego w okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w czesci,
miata miejsce w okresie objetym raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mieé¢ miejsce w nadchodzacym
miesigcu, ktére dotycza emitenta i s istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw,
w szczegblnosci daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

TAK

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania

TAK
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raportow biezacych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniata sytuacje

17.

skreslony

10



