
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZĄDU

z działa|ności Grupy Kapitałowej

STAROPOLSIilE SPECJAŁY SP. Z o.o.

za 2016 roku

Sprawozdanie składa się realizując w>,tyczne zawartę w art. 55 ust.2 oraz 49 ust.l ustawy z
29.09.1994 o rachunkowości - (Dz. U . z 2016 poz. 1047 z pożn. zm.)



I. INFORMACJE O GRUPIE KAPITAŁOWEJ

1. WYKAZ JEDI\OSTEK WCHODZĄCYCH W SKŁAD GRUPY
KAPITAŁOWEJ OBJĘTYCH KO|{SOLIDACJĄ

a) Jednostka dominująca

,,Staropolskie Specjały" Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzlba 43-230

Goczałkowice-Zdrój, ul. Uzdrowiskowa 4D

b) Jednostkaza|eżna

,,EKOFOOD' Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siędzlbą 43-230

Goczałkow ice-Zdr oj, ul. Uzdrowiskowa 4C

Staropolskie Specjały Sp. z o.o. od27.07,2010 są 100f.ń udziałowcem w firmie Ekofood

Sp. z o.o.

Chronologia zdarzęh:

27.07.2010 Umową Sprzedaży zakupiono 1000 udziałów po 300,00 zł w Spółce Ekofood
Sp. z o.o.

21.01.2010 Aktem Notarialnym nr 328Il20L0 objęto 3000 nowoutworzonych udziałów
po 300,00 zł. Objęto ldziały w podwyzszonym kapitale.

27.07.2010 Aktem Notarialnym nr 327312010 podwyzszono kapitał zal<ładowy w Spółce
Ekofood do kwoty 1.200.000,00 zł.

23.09.2013 Aktem Notarialnym nr 703ll20l3 podwyzszono kapitał zaĘadowy w Spółce
Ekofood do kwoty 8.200.200,00 zł.

Kapitał podstawowy jednostki za\eżnej Ekofood Sp. z o.o. na dzięń 0I.0I.20l4r. wynosił

8.200.200,00 zł j dzięIlł się na 21 .334 ltdziałów o wartości 300,00 złkażdy. Udziały w 100 %

zostały objęte pTzez Staropolskie Specjały Sp. z o.o..

Zgodnie z lchwałą rn 2 NZW z dnia I8.02.20I4r. podwyzszono kapitał zaI<ładowy Spółki

Ekofood Sp. z o,o. do kwoty 9.256.200,00 zł poprzez utworzenie 3.520 nowych udziałow

o wartości nominalnej 300,00 zł. Nowo utworzone udziały w całości objęte zostaĘ przęz

dotychczasowego udziałowca Staropolskie Specjały Sp. z o.o.

Na dzień sporządzenia sprawozdania kapitał za|<ładowy w spółce wlmosi 9.256.200100 zł.
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Ad a. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI DOMII\UJĄCEJ

,,STAROPOLSKIE SPECJAŁY,
SPOŁKA Z OGRANICZONĄ ODPOWIEDZIALNOŚCI4

Ul. Uzdrowiskowa 4D
43-230 Goczałkowice - Zdrój

,,Staropolskie Specjały" Sp. z o,o. została zawiązana aktem notarialnym z dnia
22 sierpnta 2008 roku (REP.A nr 552812008) i jest następcą prawnym firmy KONDOR Sp.

z o.o. z siedzlbą w Bielsku-Białej mieszczącej się przy ulicy Montażowej 7 (Akt notarialny
z 19.09.2000 r). Spółka zostŃa wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego
przez Sąd Rejonowy w Katowicach, WydziŃ VIII Gospodarczy pod numerem

KRS: 0000125470.

Zgodnie z umową sprzedaży z dtia I3.I0.20I4 roku Pani Dominika Rąbka sprzedńa

wszystkie posiadane ldziały Panu Piotrowi Paluchowi.

Na 31.12.2014 do dnia dzisiejszego głownymi udziałowcami są:

Anna Ewa Warzecha

piotr paluch
1.090 udziałów po 500 zł. 99% (od 17.02.2010 roku)

I0 udziałów po 500 zł. 1% (od 13.05.2013 roku)

Zarząd, Spółki:

- Joanna Barbara Dziubek - Prezes Zarządu (do dnia 30.08.2010)

- Ewa Barbara Łuczyk - Prezes Zarządu (od dnia 30.08.2010 do 31.08.20i2)

- Joanna Barbara Dziubek - Prezes Zarzqdu (od dnia 31.08.2012 do chwili obecnej)

Ad b. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTI<I ZALEZ|{EJ

s p o ŁKA z o GRAN, ĆŻ5Ri%"r';;wIE D zI ALN o ś c IĄ
Ul. Uzdrowiskowa 4C

43-230 Goczałkowice - Zdrój

,,EKOFOOD" Sp. z o,o. została zawiązana aktem notarialnym z dnia
12 kwietnia 2010 roku. Spółka zostaŁa wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego

prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Katowicach, Wydziń VIII Gospodarczy pod
numerem KRS: 0000349112.
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Staropolskie Specjały Sp. z o.o. od27.07.2010 do dnia dzisiejszego są 100% udziałowcem
w firmie Ekofood Sp. z o.o.

Chronologia zdarzęh:

27.07.2010 Umową Sprzedaży zakupiono 1000 udziałów po 300,00 zł w Społce
Ekofood Sp. z o.o.

27.07.2010 Aktem Notarialn5rm nr 328T12010 objęto 3000 nowoutworzonych
udziŃów po 300,00 zł. Objęto ldziŃy w podwyższonp kapitale

21.07.ż0I0 Aktem Notarialnym nr 3273lż010 podwyższono kapitał zakładowy w
Społce Ekofood do kwoty 1.200.000,00 zł.

23.09.2013 Aktem Notarialnym nr ]03Il20I3 podwyzszono kapitał zakładowy w
Spółce Ekofood do kwoty 8.200.200,00 zł.

18 lutego 2014 r Uchwałą nr 210212014 r Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników

spółki Ekofood kapitał został podwyzszony z kwoty 8.200.200,00 do kwoty 9.256.200,00

poprzez utworzenie nowych 3.520 udziałów o wartości nominalnej 300,00 zł.

Zarząd, Spółki:

- Ralbł Zawiszą - Prezes Zarzqdu (od roku 2010 do 1 1.1 2.201 5)
- Anna Jacek - Prezes Zarzqdu ( od 11.12.2015 do chwili obecnej)

2. Wykazjednostek nie objęĘch konsolidacją:

a. Henryk Kania GmbH z siedzlbą w Niemczech 100 oń udzińów posiada jednostka
dominująca Staropolskie Specjały Sp. z o.o. - wyłączone z konsolidacji na podstawie art. 58
ust.1 ustawy o rachunkowości - dane nie istotne

b. "Mariacki" Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzlbą w Katowicach I00 %
udziałow posiada jednostka zależna Ekofood Sp. z o.o. Zgodnte aktem notarialnym Rep. A
nr 56]3112016 z dnia 20.01.2016 rok - zmieniono nazwę Społki z HOBROMA Spółka z
o.o. na Mariacki Sp. z o.o.- wyłączone z konsolidacji na podstawie art. 58 ust.l ustawy o
rachunkowości - dane nie istotne.

c. HR Consulting Partners Agencja Pracy Tymczasowej rozwoju i doradztwa personalnego
spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Pszczynie, lI. Korczaka 5, - 49oń

ldziałów posiada jednostka zależna Ekofood Sp. z o.o. - wyłączona z konsolidacji na
podstawie art. 57 pkt. 1 - udziały z przeznaczeniem do zbycia w okresie 1 roku od dnia
zakupu.

t,i
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Spółka Główny przedmiot działalności

Staropolskie Specjały Sp. z.o.o
4632Z -Sprzedaż hurtowa mięsa i wyrobów z mięsa

Ekofood Sp. z o.o

1,01,1Z - Przetwarzanie i konserwowanie mięsa, z wyłączeniem mięsa z drobiu
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3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIAŁALNOŚCI JEDNOSTEK WCHODZĄCY
W SKŁAD KONSOLIDACJI

4. PERSONEL

Informacje o liczbie zatrudnionych przedstawiono w tabeli.

5. FINANSOWANIE DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA GRUPY
KAPITAŁOWEJ

Głownym bankiem obsługującym Grupę Kapitałową jest Bank Handlowy w Warszawie S. A

- ktory przej$ finansowanie Grupy kapitałowej w 2016 roku

Kapitał własny Grupy Kapitałowej na dzięń 3 1 grudnia 20 1 6 roku wynosił 22.393 ,0 tys. zł.

W 2011 roku w związkll z realizowan5zm wspólnym przedsięwzięciem inwestycyjnym Grupa
Kapitałowa zawarła umowę kredytu inwestycyjnego na kwotę 21 980,0 tys. zł - ING Bank
Sląski S.A. oraz 25 611,9 tys. zł - PKO BP S.A - na finansowanie inwestycji polegającej na
budowie, wyposazenlul oraz uruchomientu ZaŁJadu Rozbioru Mięsa wraz z magazynęm
wysokiego składowania . W tym samym roku dnia 18.10.2011 - Społka Staropolskie Specjały
Sp, z o.o. oraz dnta 02.12.20L1 roku - EKOFOOD Sp. z o,o. podpisały Umowę przyznania
pomocy z ARiMR związanej z realizacji w/w wspólnego przedsięwzięcia inwestycyjnego.
Pomoc ze środków ARiMR, dla Grupy Kapitałowej, wynosiła docelowo 40 000,0 tys. zł,
jednak nie więcej niż 50oń wydatków kwalifikowanych.

Stan na 01.01.2016 Stan na 3I.12.2016
Oeółem ż99 305
kierownicv 14 l5
Admi n istracia biurowa,/produkc ia ż85 290

\)
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5.A. FINANSOWANIE DZIAŁALNOŚC INWESTYCYJNA SPÓŁKI

DOMINUJĄCEJ - STAROPOLSKIE SPECJAŁY

KREDYT INWESTYCYJNY

Zgodnie z umową o kredyt inwestycja z dnta 17,TL.2016 rok jednostka podpisała umowę na
kredyt inwestycyjny z Bankiem Handlowym dnia 17-1I-2016 rok. Kwota kredytu wyniosła
12.057.196,00 zł. Kredy.t przęznaczony został na spłatę kredyfu inwestycyjnego ING. Okres
kredytowania 53 miesiące. Pierwszaratapłatna30.12.2016 rok. Raty 01-51 płatne po 230 tys.
zł ostatnia 321 . 19 6,00 zł.

W 2011 roku w zwtązku z realtzowatym przedsięwzięciem inwestycyjnym Spółka zawarła z
Bankiem ING Bank Sląski S.A umowę kredytu inwestycyjnego na kwotę 21.980.000,0O złna
finansowanie inwestycji polegającej ta budowie, wyposazenil oraz uruchomieniu Zal<ładl
Rozbioru Mięsa wraz z magazpem wysokiego składowania . Stan zadłażęnia na 01.01 .2016
rok wyrriósł 14 332 126,00 zł.
Zgodnie z umową o kredyt inwestycyjny z dnia 17.II.2016 rok jednostka podpisała umowę
na kredyt inwestycyjny z Bankiem Handlowym dnia 17-II-2016 rok. Kwota kredytu
wlmiosła 12.057.196,00 zł. Ikedyt przeznaczony zostń na spłatę kredytu inwestycyjnego
ING. Okres kredytowania 53 miesiące. Pierwsza rata płatna 30.12.2016 rok. Raty 01-51
płatne po 230 tys. zł ostatnia 327.T96,00 zł

KREDYT W RACHUNKU BIEZĄCYM

Zgodnie z umową o kredyt w rachunku bieżącym z dnia 17 .II.2016 rok jednostka podpisała
umowę na kredyt w rachunku bieżącym z Bankiem Handlowym dnia 17-1 I-2016 rok. Kwota
kredylu wyniosła 25 mln zł. Kredyt przęznaczony został na spłatę factoringu odwrotnego w
kwocie 10 mln zł a pozostała część na finansowanie bieżącej działalności Społki.
Maksymalny okres zadłużenia do dnia 15.11.2017 rok.

DoTACJA

W dniu 18.10.2011 spółka podpisała Umowę przyznania pomocy nr 01610-69040-
OR1200012/10 z Agencją Restrukturyzacji i Modemizacji Rolnictwa w ramach Programu
Rozwoju Obszarów Wiejskich na lata ż007-2013 w ramach ,,Zwiększenia wartości dodanej
podstawowej produkcji rolnej i leśnej" . Celem pomocy jest budowa , wyposażenie oraz
uruchomienię Zal<ładl Przetwórstwa Mięsa wTaz z ma9azpem wysokiego składowania.
Agencja zobowiązała się na określonych w umowie warunkach , po złożeniu wniosku
o płatność pomoc finansową w wysokości 20.000.000,00 zł. Społka pierwszą zaliczkę
wysokości 10.000.000,00 zł otrzymała w dniu 09.IL20I1 r. Rozliczenie drugiej transzy
w wysokości 10.000.000,00 zł oraz rozltczenię pĄektu nastąpiło w okresie 2014 roku.

GWARANCJA BANKOWA

Na dzień 3I.12.2016 roku jednostka dominująca nie posiada zawat1rych umów gwarancji
bankowych

\Ń



OBLIGACJE

Obligacje Serii C

11 maja 2}I5r.Uchwałą nr IlO5l20I5 ZarządttStaropolskie Specjały podjęto decyĄęo emisji
obligacji na okaziciela serii C.
W dniu 11 maja 20T5r. uchwałą nr 2l05l20l5 Zarząd przyyął w całości skierowaną przez
Spółkę propozycję nabycia 25.000 obligacji serii C. Wyemitowano 25.000 obligacji o
łącznej wartości nominalnej 25.000.000 ,00 zł, Obligacje zostały wyemitowanę na okres 3 lat.
Oprocentowanie obligacji jest w skali roku w wysokości równej stopie bazowej WIBOR 3M
powiększonej o marżę w wysokości 600 (sześćset) punktów bazowych. Płatność odsetek
wypłacana jest kwartalnie. Pierwszlłrn dniem okresu odsetkowego jest 13 maja 20I5r.,
ostatnim dniem okresu odsetkowego i dniem wypłaty kuponu jest 1 I maja 20L8r.. Odsetki
wypłacone są terminowo.

Obligacje zostały przeznaczone w kwocię I227I000,0 na wykup obligacji serii A i B.
Pozostała kwota tj, 12 729 000,00 została przeznaazona na bieżącą dziaŁalność operacyjną
Emitenta.

Obligacje Serii D

29 czerwca 20I5r. Uchwałą nr 110612015 Zarządu Staropolskie Specjały podjęto decyzję o
emisji obligacji na okaziciela serii D.
W dniu 3 lipca 20I5r. uchwałą m Il07l20l5 Zarząd dokonał przydziŃu 25.000 obligacji serii
D Obligatariuszom. Wyemitowano 25.000 obligacji o łącznej wartości nominalnej
25.000.000,00 zł. Obligacje zostŃy wyemitowane na okres 3 lat. Oprocentowanie obligacji
jest w skali roku w wysokości rownej stopie bazowej WIBOR 3M i doliczana jest marża w
wysokości 4,75%0. Płatność odsetek wypłacana jest kwartalnie. Pierwszym dniem okresu
odsetkowego jest 3 lipca 20I5r., ostatnim dniem okresu odsetkowego i dniem wypłaty
kuponu jest 3 lipiec 2018r.

W dniu 15 lipca 2015 r. Uchwałą nr 460115 Zarządu Krajowego Depozytu Papierów
Wartościowych S.A zarejestrowano w dniu 17 lipca 2015 r, w depozycie papierów
wartościowych 25.000 obligacji na okazicięla serii D i nadano im kod PLSTRSP00038.

5.B FINANSOWANIE DZIAŁALNOŚC INWESTYCYJNA SPOŁKI ZALEŻNF,J -

EKoFooD
KREDYT INWESTYCYJNY

Na 01.01 .2016 rok jednostka posiadła zawartą umowę z Bankiem PKO BP S.A umowę
kredyru inwestycyjnego na kwotę 25.6II.850,00 złnaftnartsowanie inwestycji polegającej na
budowie ZaMadu Produkcji Przetwórstwa Mięsnego wtaz z wyposńeniem w maszyny i
urządzenia. Saldo kredytu na 01 .0I.2016r. wyniosło 9 I02 tys. zł. Zgodnie z umową z dnia
08.04.2016 rok jednostka podpisała umowę na 7 letni kredyt inwestycyjny z Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. na kwotę 8.433.887,32 zł. Kredyt w całości przeznaczony
zostń na spłatę kredyfu inwestycyjnego w Banku PKO BP.S.A.



KREDYT W RACHUNKU BIEZĄCYM

Społka w dniu 2ż częrwca 2015 roku podpisała umowę z Bankiem Zachodnim WBK S.A. na
korzystanie z kredytu w rachunku bieżącym w kwocie 5,0 mln zł.,który jestprzeznaczony na
bteżącą działalnośc Spółki. Zadłużenie z tytuŁu w/w kredytu na dzieh 31.12.2015 roku
wynosiło 4,9 mlnzł.

Zgodnie z umową z dnia 08.04.201,6 rok jednostka podpisała umowę na kredY w rachunku
biezącym z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. na kwotę 20.000,00 tys. zł. Kredyt w
przęznaczony został na spłatę kredyh: w rachunku bieżącym w Banku Zachodnim WBK
S.A..Pozostała kwota kredytu przeznaczona zostńa na finansowanie bieżącej działalności
Społki

GWARANCJA BANKOWA

Na dzień 3I.12.2016 roku jednostka dominująca nie posiada zawartych umów gwarancji
bankowych

DoTACJA

Otrzymana dotacja wynika z umowy przyznania pomocy rlr 0I720-69040-0R1200010/10,
zawartej w dniu 02.|L20I1r, z ARiMR na realizację przedsięwzięcia inwestycyjnego,
współfinansowanego z funduszy UE, w postaci: budowy, wyposazenia oraz uruchomienia
ZaMadl Przetwórstwa Mięsa wraz z magazynem wysokiego składowania. Całkowita pomoc
wynikająca z zawartej umowy wynosi 20.000.000,00 zł. Jednostka otrzymŃa zaliczkę w
wysokości 10.000,0 tys. zł w okresie 2012roka orazpo rozliczeniu projektu w 2014 roku,
płatność końcową, w kwocie 9.894.618,53 zł..

W 2016roku GrupaKapitałowawypracowała zysk netto w kwocie: 12450tys.zł.

Poniższe tabele prezentują kapitał w poszczegolnych spółkach objętych konsolidacją na

3I.12.2016 rokl:

Ekofood Sp. z o.o,

I Kapitał podstawowv 9 256 200.00

II kaoitał zaDasowv 772756.5ż

lll Zysk neto 77o2765,t3

li1l

W

Razem kapitał własny 31.t2.20t6 Lt73L72L,55



Staropolskie Specjały Sp. z o.o.

I Kapitał podstawowv od 2010 550 000,00

ll kaoitał zaDasowv 4t74083,28
zvsk netto z roku staropolskie speciałv sp. z o,o. 2008 724 743,41

zvsk netto z roku staropolskie speciałv sp, z o.o. 2009 405 587,55

zysk netto z roku Staropolskie Specjały Sp. z o,o. 20I0 445 558,20

zysk netto z roku Staropolskie Specjały Sp. z o.o. 2077 465 990,63

zvsk netto z roku Staropolskie SpecjałV Sp, z o.o. 20Iż 161 530,96

strata netto z roku Staropolskie Speciały Sp. z o.o. 20t3 -524 946,7o

strata netto z roku Staropolskie SpeciałV Sp. z o.o. 20tĄ t17134,77

zvsk netto z roku starooolskie soeciałv so. z o,o 20t5 2978 484,46

lll zvsk netto 37.72.ż01-6 to7L7 899,29

lV kapitał rezerwowv 4 650 000,00

Razem kapital wlasny 3L.Lz.2oL5 20 091 982,57

Zobowiązania krótkoterminowe w Grupie na dzieh 31 grudnia 2016 roku wyniosły:
I28 545,0 tys. zł

5. ŚnooowlsKo NATURALI\E _ ASrEKTv zWI Ąz^NE z
OCHRONĄ ŚRODOWISKA

Wojewodzki lnspektorat Ochrony Srodowiska w Katowicach w dniu 20 marca}}I4 przesłał
informację o stanie przestrzegania wyrragan ochrony środowiska, w której stwierdził ze:

,,nie zgłaszazastrzeżeń w zakresie spełnienia rvymagań ochrony środowiskaprzez
Zaklad Staropolskie Specjały Sp. z o.o.o 43-230 Goczałkowice-Zdrój, ul. Uzdrowiskowa
4D"

Wojewodzki Inspektorat Ochrony Srodowiska w Katowicach w dniu 12 maja20l4 przesłń
informację o stanie pruestrzegania wymagań ochrony środowiska, w której stwierdzlł żę:

,,nie zgłasza zastrzeżeń w zakresie spełnienia wymagań ochrony środowiskaprzez
Zakład Ekofood Sp. z o.o., 43-230 Goczałkowice-Zdrój, ul. Uzdrowiskowa 4C"

6. BADANIA I RozwÓ"l

Nie dotyczy

a



10

7. WAZNIE JS,ZE ZD^RZENIA I PRZEWIDY\ilA|{E IilERUNKI
RoZWoJU

Staropolskie Specjały Sp z o.o,

08 sierpnia 2013 Wójt Gminy Goczałkowice- Zdrój ptzyznń Staropolskim Specjałom numer
porządkowy budynku nr 4D, oraz zmienił status budynku z ,,budynek w trakcie budowy" na

,,budynek naziemny".

25.I0.2013 zgodnie z postanowieniem
24.I0.20I3r wpisano nowy adres zakładu
Zdrój,, do Krajowego Rejestru Sądowego.

Sądu Rejonowego Katowice-Wschód z dnia
,, ul. Uzdrowiskowa 4D,43-230 Goczałkowice-

Najwazniejsze wydarzenia w ciągu ostatniego roku , oprócz realizowanej inwestycji budowy
nowego zal<ładll, wtążą się z przygotowaniem zakJadl do rozpoczęcia produkcji oraz
uzyskaniem wszelkich pozwoleń sanitarnych, weterlmaryjnych, budowlanych, które spółka
otrzymńa początkiem 2014 r.

W styczniu 2014 r. Spółka otrzymała decyzje;

- rrr 38/ HŻ l20I4 z Powiatowego Lekarza Weterlmarii w Pszcąmie o zatwierdzeniu projektu
technologicznęgo zal<ładl Staropolskie - Specjały Sp. z o.o,

- nr 40lHŻl20L4 z Powiatowego Lekarza Weterynarii w Pszczyrie o zatwięrdzenil
warunkowym do handlu w zakresie rozbioru mięsa wołowego i wieprzowego w ilości 770 ton
tygodniowo składowanie mięsa drobiowego, składowanie usługowe mięsa wieprzowego,
wołowego, drobiowego oraz produktów mięsnych w ilości 1244 ton tygodniowo. 26.03.2014
wydano decyzję nr 86lHŻl201,4 ostateczną i bezwarunkową dot. handlu w powyzszym
zakresie.

- nr 42|CHZ l20I4 z Powiatowego Lękarza Weteryrrarii w Pszczynie o nadaniu
weterynaryjnego numeru identyfikacyjnego 24106t16.

11 lutego 2014 r Państwowy Powiatowy Inspektorat Sanitamy w Pszczynie wydał opinię
stwierdzającą zgodność wykonania obiektu budowlanego za\<ładu przetwórstwa mięsnego
z proj ektem budowlanlłn.

W tym sam)rm miesiącu po uzyskaniu wszelkich pozwoleń spółka rozpoczęła dzińalność
produkcyjną polegającąnarozbiorze i sprzedaży mięsa produkcyjnego, wykorzystując do tego
zaawansowaną technikę i najnowocześniejsze linie produkcyjne i rozbiorowe.

W związku zrozpoczętą produkcją Spółka zawarłaliczne umowy z grupaml producenckimi na
dostawę żywca wieprzowego. Między innymi z GP ,,Farmpig", sp. z o.o.,
GP ,,Rolgrab" Sp. z o.o., GP ,,Tucz-Pol" Sp. z o.o., GP ,,Ekochów" Sp. z o.o.)

21.03.2014 r Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Pszczynie wydał decyzję
nr 98l20I4 na podstawie ktorej udziellł pozwolenia na uzytkowanie zaL<ładu przetwórstwa
mięsnego ,,Staropolskie Specjały" wraz z infrastrukturą na dzińce nr 2704lI, 2482lI
w Goczałkowicach-Zdroju. W trakcie przeprowadzonej kontroli obowiązkowej stwierdzono,

1
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że przedmiotowa inwestycja zostŃa zrealtzowana zgodnie z zatwietdzonym projektem
budowlanym.

W tym samym dniu tj. 2I.03.2014 r w ramach Programu Rozwoju Obszarów Wiejskich
2001-2013 , działania l23,,Zwiększenie wartości dodanej podstawowej produkcji rolnej
i leśnej" na podstawie Umowy przyznania pomocy rrr 01610-69040-0R1200012/10 zawartej
z Agencją Restrukturyzacjii Modemizacji Rolnictwa Staropolskie Specjały złożyły wniosek
o płatność pozostającej do wykorzystania kwoty 10.000.000,00 zŁ.

W 2015 roku Społkaprzeprowadził emisję dwóch serii obligacji skierowane do inwestorów
instytucjonalnych:

1) w dniu 11 maja 2015 r. Emitent dokonał przydziŃu 25.000 (dwadzieścia pięć tysięcy)
trzyletnich obligacji na okaziciela serii C, o wartości nominalnej 1.000 (eden tysiąc)
złotychkażdaiłącznej wartości 25.000.000 (dwadzieścia pięć milionów) złotych

2) w dniu 3lipca 2015 r. Emitent dokonał przydziŃu 25.000 (dwadzieściapięć tysięcy)
trzyletnich obligacji na okaziciela serii D, o wartości nominalnej 1.000 fieden tysiąc)
złotychkażdaiłącznej wartości 25.000.000 (dwadzieściapięć milionów) złotych

Społka w 2016 roku skupiła się na rozpoczęciu produkcji i dążeniu do zwiększenia
wydajności i realizacji zńożonych mocy produkcyjnych. W następnych okresach Spółka
planuje stopniowy wzrost efektywności operacyjnej co pozwoli na polepszenie sytuacji
finansowej i osiągnięciu efektywnego wyniku finansowego.

Działając na podstawie art. 498 i następnych Kodeksu spółek handlowych Zarząd
,,STAROPOLSKIE SPECJAŁY" Sp. z o.o. i EKOFOOD Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością uzgodniły dnia 28.02.201,7 roku plan połączenia Spółek, gdzie
Spółką przejmującą była Spółka Staropolskie Specjały Sp. z o.o. natomiast Spółką
przejmowaną Ekofood Sp. z o.o. Na dziefi sporządzenia sprawozdania Zarządu
powyższy plan nie został jeszcze zaakceptowany przez Zgromadzenia Wspólników
Spółek objętych połączeniem

Ekofood Sp. z o.o.

08.08.2013 Wojt Gminy Goczałkowice- Zdrój
budynku nr 4C, oraz zmienił status budynku z
naziemny".

30.10.2013 zgodnie z postanowieniem Sądu Rejonowego Katowice-Wschód z dnia wpisano
nowy adres zakładu ,, ul. L]zdrowiskowa 4C, 43-230 Goczałkowice-Zdrój,, do Krajowego
Rejestru Sądowego.

26.08.2013 r. Powiatowy Lekarz Weterynarii w Pszczynie wydał warunkową decyzję
rlr l57lHŻl20l3 w ktorej postanawia zatwierdzić do handlu zaŁJad Ekofood Sp. z o.o i nadac
weterynaryj ny numer i dentyf,rkac yjny 24 | 0 40 07 .

28.08.2013 po uzyskaniu wszelkich pozwoleń rozpoczęto produkcję i handel wyrobami
gotowymi.

przyznŃ Społce Ekofood numer porządkowy
,,budynek w trakcie budowy" na ,,budynek

i'\
\i
\Y
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25.11.2013 r. Powiatowy Lekarz Weteryrarii w Pszczylrrie wydał ostateczną decyzję
rlr 223lHŻl2013 w ktorej postanawia zatwierdzić do handlu zak<ładEkofood Sp. z o.o .

21.02.20t4 r Społka otrzymńa od banku PKO BP S.A Aneks nr 3 do gwarancji bankowej
nr 5l20tl z 0I.I2.20I1, w którym przedłużono termin wazności gwarancji bankowej z daty
3T.03.2014 na datę 30.09.2014.

07.04.20t4 r Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Pszczynie wydał decyzję
m II1l20I4 na podstawie ktorej udzielił pozwolenia na uzytkowanię zaŁJadl przetwórstwa
mięsnego ,,Ekofood" wraz z infrastrukturą na dzińcę nr 2705lI, 2482lI w Goczałkowicach-
Zdroju. W trakcie przeprowadzonej kontroli obowiązkowej stwierdzono, że przedmiotowa
inwestycja zostałazrealizowanazgodnie z zatwięrdzonym pĄektem budowlanym.

Do 25.05.2014 roku Spółka w ramach Programu Rozwoju Obszarów Wiejskich 2007-2013 ,

działanta ,,Zwtększenie wartości dodanej podstawowej produkcji rolnej i leśnej" na podstawie
Umowy przyznania pomocy nr 0I720-69040-0R1200010/10 zawariej z Agencją
Restrukfuryzacjt i Modernizacji Rolnictwa w dniu 02,I2.20Il złoży wniosek o płatność
pozostającej do wykorzystania kwoty i0.000.000,00 zł. W okresie do dnia 3I.I2.20I4 roku,
w wyniku rozliczettaprojektu, Spółka otrzymała kwotę dotacji w wysokości9.894.618,53 zł.

Społka w 2011 roku planuj ę poszerzenie asortymentu sprzedawanych wyrobów gotowych i
surowców oraz pozyskanie nowych rynków zbytu zarówno krajowych jak i
zagrantcznych. W kwestiach inwestycji firma planuje zaklp i modemizację majątku na
poziomie odtworzeniowym.

Działając na podstawie art. 498 i następnych Kodeksu spółek handlowych Zarząd
,'STAROPOLSKIE SPECJAŁY" Sp. z o.o. i EKOFOOD Spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością uzgodniły dnia 28.02.2017 roku plan połączenia Spółek, gdzie
Spółką przejmującą była Spółka Staropolskie Specjały Sp. z o.o. natomiast Spółką
przejmowaną Ekofood Sp. z o.o. Na dzień sporządzenia sprawozdania Zarządtl
powyższy plan nie został jeszcze zaakceptowany przez Zgromadzenia Wspólników
Spółek objętych połączeniem

II. SYTUACJA MAJĄTKOWA I FINA|{SOWA

1. Aktualna sytuacia finansowa Grupv kapitałowei na koniec roku obrotowego :

Grupa Kapitałowa na koniec 2016 roku posiada zobowiqzania krotkoterminowe :

- wobec dostawców i inne : 72 944 tys. zł
- kredl bankowy w kwocie : 49 615 tys, zł
- pozostałe zobowiązaniaw tym inwestycyjne 5 986 tys. zł

Zo b ow i qzani a dłu got ermin ow e,,
- kredyt bankowy w kwocie :

- emisja dłlźnychpapierów wartościowych

Należności od odbiorcow ksztŃtują się na poziomie :

Stan środków pieniężnych ukształtował się na poziomie
Zapasy kształtowały się na poziomie

15 4]I tys. zł
50 000 tys. zł

77 664 tys. zł
443 tys. zł

28 744 tys. zł
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2. stan płvnności finansowei i przewidywane zmianv :

Podstawowe wskaźniki charakteryzujące działalność i sytuację spółki

Grupa Kapitałowa Staropolskie Specjały Sp. z o.o.

złW

Lp. Nazwa wskaźnika Metoda kalkulacji 2015 20L6

1

Pzychody netto ze
spzedaży i zrównane z
nimi

322 ż52 329 BB2

ż suma bilansowa 216 021 24B 036

3 Kapitał własny 9 944 22 393

4 Wynik finansowy netto 4 136 Lż 450

::::ll.wsx Ńrrr zvsxoUit*§śći

5
RentownośĆ majątku
(RoA)

wynik finansowy netto x 100
I,9o/o 5,0o/o

aktywa

6
Rentowność kapitału
(funduszu) własnego
(RoE)

wynik finansowy netto x 100
4I,60/o 55,60/o

stan kapitału własnego

7
Zyskowność netto
sprzedaży

wynik finansowy netto x 100

1,3o/o 3,Bo/oprzychody netto ze sprzedaży i zrównane z
nimi

B
ZyskownoŚć brutto
sprzedaży

wynik na sprzedaży x 100

ż,Bo/o 5,0o/o
przychody netto ze sprzedaży i zrównane z

nimi

9
Płynność - wskaźnik
płynności I

aktywa obrotowe ogółem*)
0,B 1,0

zobowiązania krótkoterminowe

10
Płynność - wskaźnik
płynności II

aktywa obrotowe ogółem*)- zapasy
0,5 0,B

zobowiązan ia krótkoterminowex)

11
Płynność - wskaźnik
płynności III

inwestycje krótkotermlnowe
0,0 0,1

zobowiązanla krótkoterminowe*)

12
Szybkość obrotu
należnościami w dniach

na|eżnoŚci z §rtułu dostaw i usług x 365

45 B6przychody netto ze sprzedaży i zrównane z
nimi

13

zobowiązania z Mułu dostaw i usług x 365

BĄ B5w dniach koszty działa lności operacyjnej

1Ą
(zrlhVnći nhrnrl l zlnlcAr^,

zapasy x 365

3B 33w dniach koszĘ działa lności operacyjnej

15
Cykl rotacji (inkasa)
gotówki

WskaŹnik rotacji: zapasów + naleźności -
zobowiązań (12 - 13 + 14)

-65 3Ą

1
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W tys. zł

Lp. Nazwa wskaźnika Metoda kalkulacji 2015 2016

:,:i.:li:,lalll.]],,,:,,:..l::l:]]:;::.ll1lll..ii§,Kń*{it{illŹ§ńtl ś§lD§l6B*§fi:mń§ż€ :l:ll.lll,::., . ,.,.,,. .,

16

Pokrycie akĘwów
trwałych kapitałem
własnym i rezerwami
dłuooterminowvmi

kapitał własny + rezerwy długoterminowe
4o/o I9o/o

akĘwa trwałe

17
Trwałość struktury
finansowania

kapitał własny + rezerwy długoterminowe +

zobowiazan ia dłuooterminowex*') 37o/o 360/o

suma bilansowa

1B Globalne zadłuźenie
pasyvva - kapitał własny

95o/o 9lo/o
suma bilansowa

19
Wysokość kapitału
pracującego

majątek obrotowyx - zobowiązania
krótkoterminowex

-18 131,9 I02ż,I

W 2016 roku przychody ze sptzedaży i zrównane z nimi Grupy Kapitałowej wyniosły 329
882 tys. zŁ i wzrosły w porównaniu do 2015 roku o 7.500,0 tys. zł. Wzrost przychodów
wynikał głownie z zwiększęnia sprzedazy w Grupie Kapitałowej.

Aktyva trwałę są w I9oń finansowane kapitałem własnym. Niski poziom finansowania
aktylvow trwałych w Grupie Kapitałowej wynika z rea|izacji inwestycji finansowanej
kredytem, ob li gacj am i or az wsp ółfinansowanej do tacj ą.

Stan zadłużenia z tytułu kredytów bankowych, obligacji, faktoringu i leasingu na koniec
3I.12.2016 roku wynoslł II5.429,0 tys. zŁ i uległ podwyzszeniu w stosunku do 31 ,I2.20I5
roku o 32 702 tys. zł. 26.040 tys, zł. Wzrost wynikał z zwiększenia udziałów kredytów
krótkoterminowych głownie w rachunku bieżącym

W 2017 roku Grupa Kapitałowa planuje skupić się głownie na osiągnięciu zysku z tyt'lŁu
produkcji i stopniowym osiąganiu lepszych wynikow finansowych. Lepsze wyniki zostaną
osiągnięte poprzęz wiedzę technologiczną, doświadczenie oraz umtejętności zatrudnionych w
roku 2015 i 2016 roku wykwalifikowanych pracowników produkcyjnych. Generowanie
zysków operacyjnych pozwoli na zmniejszanie stopniowe zadłużentainwestycyjnego.

8. DZIAŁALNOSC, NWESTYCYJNA

W okresie objętym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie przeprowadzlł
żadnych istotnych inwestycji, w tym inwestycji kapitałowych. Nakłady poniesione w 2016
roku dotyczyły głównie rozbudowy magazynu Zakładu Produkcyjnego oraz nal<ładów na
modemizację tego budynku ( dostosowanie do nowoczesnych linii produkcyjnych w celu
zwiększenia ich efektywności).
Jednostka skupia się na optymalizacji procesów produkcyjnych i zwiększeniu wydajności, co
przeŁoży się to na poprawę efektywności działah operacyjnych.

1'\
'\\|"
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9. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z 0TOCZENIEM \t JAIilM
GRUPA KAPITAŁOWA PROWADZI DZI^ŁALNOŚĆ, W TYM
CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z DZIAŁ^LNOŚCIĄ JAKĄ
PROWADZI GRUPA KAPITAŁOWA ,

9.1 Ryzyko związane z sytuacją makroekonomiczną

Grupa Kapitałowa działa w określonym środowisku gospodarczym, w związku z czym jego
kondycja finansowa jest uzależniona od wielu czynników makroekonomicznych. Większość
przychodów Grupa Kapitałowa osiągana jest w Polsce, zatem do głównych czynnikow ryzyka
należy zaliczyc: zmiany stóp procentowych, zmiany kursów walutowych, inflację czy
pogorszenie się ogólnej syruacji gospodarczej Polski. Czynniki te wpływają równteż na
kondycję finansową podmiotów lczestntczących w obrocie gospodarczym otaz siłę nabyrvczą
klientów końcowych. Ewenfualne spowolnienie tempa wzrosfu gospodarczego oraz
pogorszenie się wskaźników makroekonomicznych może niekorzystnie wpłynąć na wyniki
finansowe osiągane przez Grupę Kapitałową. Ze względu na stosunkowo niską elastyczność
popytową branży spożywczej, ryzyko dekoniunktury w tej branży jest nizsze niż w innych
branżach,jednakże należy również się z nim |iczyć.

9.2 Ryzyko związane z niestabilnością polskiego systemu podatkowego

Ulegające zmianie interpretacje przepisów podatkowych, stosowane przez organy podatkowe,
długie okresy przedawnienia zobowiązahpodatkowych orazmożIiwość nakładania wysokich
kar pieniężnych i innych sankcji powodują, że ryzyko zwlązafię z niestabilnością systemu
podatkowego w Polsce jest znacząco wyższę niż w krajach rozwiniętych o bardziej
ustabilizowanym systemie prawa podatkowego.

9.3 Ryzyko związane z niestabilnością polskiego systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawn}m mogą rodzić dla Grupy Kapitałowej
ryzyko w zakresie prowadzonej przęz niego działalności gospodarczej. Dotyczy to w
szczególności regulacji' w dziedzinie prawa handlowego, podatkowego, przepisów
regulujących dzińalność gospodarczą, przepisów prawa pracy i ubezpieczeń społecznych czy
prawa papierów wartościowych. Należy zauważyc, iż przepisy polskiego prawa przechodzą
cały czas proces intensywnych zmian zwtązanych z dostosowaniem polskich przepisów do
przepisów unijnych. Zmiany te mogą mieć wpłyrv na otoczęnie prawne dzińa|ności Grupy
Kapitałowej i na jego wyniki finansowe. Zmiaty te mogą ponadto stwarzać problemy
wynikające z niejednolitej wykładni prawa, która obecnie jest dokonywana nie tylko przez
sądy krajowe, organy administracji publicznej, ale również przez sądy wspólnotowe.
Interpretacje dotyczące zastosowania przepisów, dokonyvvane przez sądy i inne organy
interpretacyjne bywają często niejednoznaczne lub rozbiężne, co możę generować ryzyko
prawne, Orzęcznictwo sądów polskich musi pozostawać w zgodności z orzecznictwem
wspólnotowym. Tymczasem niektore niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa
krajowego mogą bldzić wiele wąĘliwości interpretacyjnych oraz rodzić komplikacje nafury
administracyjno - prawnej. W głownej mięrzę ryzyko może rodzic stosowanie przepisów
krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi, czy tez odmiennie interpretowanymi.
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9.4 Ryzy ko rw iązane z ltr atą klu cz owy ch p r a c owników

ZakŁady produkcyjne Grupy Kapitałowej wyposazone są w specjalistyczny sprzęt i maszyrry
wykorzystywane w procesie produkcji. Do obsługi urządzeh Grupa Kapitałowa zafrudnia
właściwie przeszkolonych pracowników w zakresie posługiwania się posiadanymi
maszynami. W sytuacji zwolnień lub wypowiedzeń umów pracowników doświadczonych i
starszych stażęm obsługujących specjalistyczny sprzęt, Grupa Kapitałowa zmulszona będzie
do przeszkolenia i przystosowania do pracy nowo zatrudnionych pracowników, co moze
negatywnie wpłynąć na wpiki finansowe Grupy Kapitałowej.

9.5 Ryzyko związane z konkurencją

Grupa Kapitałowa prowadzi działalność w branży, ktora ze względu na duże rozdrobnienie
charakteryzującej się duzą konkurencyjnością. Trzy największe podmioty na rynku (Sokołow,
Animex i PKM Duda) posiadają około 20oń udziŃu. Większość rynku należy do małych i
średnich firm o zasięgu regionalnym. Istnieje zatem ryzyko, ze w wylrriku nasilonych działań
firm konkurencyjnych bądż w wyniku pojawienia się na rynku nowych podmiotów, Grupa
Kapitałowa nie zrealizuję zaL<ładanych wyników finansowych. Firmy konkurencyjne mogą w
szczególności wyrnusić obnizenie marż sprzedawanych przez Grupę Kapitałową produktów,
co przełoży się następnie na rentowność całej jego dziŃalności. Wzrost konkurencj i w branży
może spowodować rówtięż ograniczenie dynamiki rozwoju Grupy Kapitałowej. Grupa
Kapitałowa nie ma wpłpvu ta działania podejmowane przez konkurentów z branży, może
jednakże utrzpać swoją dotychczasową pozycję na rynku dzięki jakości oferowanych
produktow oraz stałemu budowaniu zalfanta ze strony klientow.

9.6 Ryzyko rwiązane z procesem produkcyjnym

Główne zal<ł,ady produkcyjne Grupy Kapitałowej znajdują się w Goczałkowicach k.
Pszczyny. ZaWad produkcyjny Ekofood Sp. z o.o. (społka zalężna Staropolskie Specjały Sp. z
o.o.) zostń oddany do użytku we wrześniu 2013 r., natomiast zakład produkcyjny
Staropolskie Specjały fiednostka dominujaca) uruchomiono w I kwartale 2014 r. Są to
nowoczesne obiekty, a ich moce przerobowe wynoszą:

- rozbiór półtusz, ćwierci, tusz - 770 tltydzieh
- rozbiór tuszek - 70 tltydzieA
- produkcja mięsa konfekcjowanego - 240 tltydzięil
- produkcja wyrobów wędliniarskich - 18 tys. t l rocznje

Opisane wyżej zal<łady, charakteryzują się wysokim stopniem alltomatyzacli i dużą
wydajnością produkcji. Istnieje jednak ryzyko, że w ptzypadku awarii linii produkcyjnej na
jakimkolwiek etapie procesu produkcyjnego, mogą zostać ograticzone zdolności produkcyjne
zaĘadów Grupy Kapitałowej, co w konsekwencjt przełożyć się może niekorzystnie na
wyniki finansowe Grupy Kapitałowej. W celu minimalizacji tego ryzyka Grupa Kapitałowa
dokonuje bieżących kontroli w celu utrzymywania jak najlepszego stanu technicznego
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poszczegóInych linii produkcyjnych. Niemniej istnieje jednak ryzyko, że w przypadku awarii
niektorych z nich pewne procesy produkcyjne, mogą zostac przerwane lub spowolnione, co
może również mieć negatywny wpływ na wyniki finansowe Grupy Kapitałowej.

9.7 Ryzyko rwiązane z sezonowością sprzedaży

Grupa Kapitałowa dziŃa na rynku produkcji wyrobów mięsnych. Nalezy podkreślić, iz rynek
ten charakteryzuje się sezonowością. Wyższy popyt na produkty mięsne jest szczególnie
widoczny w okresie poprzedzającym święta Bożego Narodzenia, przed Wielkanocą oraz w
okresie wakacyjnym. Powyższe czynniki powodują, ze właściwa ocena sytuacji finansowej
Grupy Kapitałowej powinna być dokonyvvana przy uwzględnieniu sezonowości w jej
działalności. W celu ograntczenia sezonowości sprzedaży na rynku mięsnyrrr, Grupa
Kapitałowa stara się wprowadzać do swojej oferty handlowej produkty bardziej odpome na
sezonowośó.
Ryzyko sezonowości sprzedaży w działalności Grupy Kapitałowej jest niwelowanę przez
wysoki udziń przychodów ze sprzedaży nieprzetworzonego surowca mięsnego przęz Grupę
Kapitałową. Dzięki temu sprzedaż Grupy Kapitałowej nie jest tak wrażIiwa na sezonowość
sprzedaży w takim stopniu jak sama sprzedaz wyrobów wędliniarskich.

9.8 Ryzyko związane z dostawą surowca do produkcji Grupy Kapitałowej

W celu maksymalnego wykorzystania mocy produkcyjnej swoich zaL<ładow, Grupa
Kapitałowa potrzebuje stałych dostaw surowca.
Głównym czynnikiem ryzyka może być dostępność surowców niezbędnych do zapewnienia
ciągłości produkcji. Ograniczenie bądź wstrzynranie dostaw mięsa oraz dostawy mięsa o
nieodpowiedniej jakości mogą negatyr,vnie wpłynąć na wyniki osiągane przęz Grupę
Kapitałową. Grupa Kapitałowa w celu zapewnienia dostaw surowca angażuje się w
naw iązyw aniu stałych relaci i z do stawca mi p oprzez długoterminowe umowy w sp ółpracy.

9.9 Ryzyko mńązanezuzależnieniem od obiorców

Grupa Kapitałowa do tej pory współpracował z kilkoma głownymi odbiorcami produktów. W
kwietniu 2013 r. Grupa Kapitałowa podpisał umowy ramowe o współpracy z Zal<ładami
Mięsnymi Hernyk Kania SA. Na podstawie tych umow głównym odbiorcą produktów
Staropolskie Specjały oraz Ekofood Sp. z o. o. stĄ się ZM Henryk Kania SA.

9.10 Ryzyko związanezezmianą cen surowców

Najważniejszym surowcem wykorzystywanym do produkcji wyrobów Grupy Kapitałowej
jest mięso. Ceny mięsa podlegają bardzo szybkim zmianom cenowym w okresie roku oraz są
podatne na różnego rodzaju czynniki nie związane bezpośrednio z sytuacją rynkową np.

choroby zwierząt, skazenie pasz, tĘ. Dodatkowo ceny mięsa są ściśle skorelowane z cenami
zbóż na rynkach światowych. Spekulacje cenami zbóż na rynkach towarowych mogą mieĆ

związek z występowaniem klęsk żywiołowych i zwiększonym zapotrzebowaniem na surowce
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ęnęrgetyczne. Ogólna tendencja wzrostu cen żywności jest również spowodowana wzrostem
liczby ludności oraz zwiększeniem stopnia zamożności ludności zamieszkljącej kraje
rozwijające się. Istnieje zatem ryzyko, iż wzrost cen wyżej wymienionych surowców
wykorzystywanych do produkcji może negatyw4ie wpłyr,vać na wyniki finansowe osiągane
przez Grupę Kapitałową.

9.1,1 Ryzyko związane ze strukturą udziałowców Spółki Dominującej

Większościowym udziałowcem Jednostki Dominującej jest Pani Arura Warzecha, posiadająca
99oń udziałów w Jednosce Dominującej. Posiada zatem ona decydujący wpływ na dzińalność
Społki, w Ęzm przede wszystkim na skład kadry zarządzającej oraz strategię rozwoju
Jednostki Dominującej. Obecna struktura właścicielska implikuje jednoosobowe decyzje
udziałowca. Należy wziąć pod uwagę, ze interesy jedynego udziałowca mogą rożnić się od
interesów wierzycieli Jednostki Dominującej, w tym równiez obligatariuszy.

9.12 Ryzyko związane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje serii D Jednostki Dominującej zńezpieczolle są poręczeniem udzielonym przęz
społkę Zakdady Mięsne Henryk Kania Społka Akcyjna z siedzibą w Pszczynie. Z
zabezpieczeniem takim jak poręczenie związane jest ryzyko pogorszenia syfuacji finansowej
podmiotu, który poręcza za zobowiązania Jednostki Dominującej wynikające z emisji
obligacji. W przypadku niewypłacalności Jednostki Dominującej i konieczności zaspokajania
się obligatariuszy zprzedmiotuzabezpieczenia, sytuacja finansowa i majątkowaporęczyciela
może nie pozwolió na odzyskanie zainwestowanych środków przez Obligatariuszy. Warto
jednak zwrocic uwagę, żePoręczalącym obligacje serii D Spółki Dominującej jest spółka ZM
Henryk Kania SA - notowany na rynku głównym GPW producent wyrobów mięsnych
działający na rynku od 25 lat, który stalę rozszerza swój asortyment i wychodzi na nowe

rymki. W 2015 r. ZM Henryk Kania SA wypracowały T027,4 mln zł przychodów ze
sprzedaży (były wyższe o 179,5 mln zł w stosunku do 2014 r.) osiągając zysk z działalności
operacyjnej w wysokoś ci 63,2 mln zł oraz zysk netto w wysokości 4I,4 mln zł.

Czynniki ryzyka związane z rynkiem kapitałowym

9.13 Ryzyko związane z płynnością i zmiennością kursu rynkowego obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawaó sobie sprawę, iż po wprowadzenhl instrumentów
dłażnych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, kurs Obligacji kształhrje się pod
wpływem relacji popytu i podaży, która jest wypadkową wielu czynników i trudno
przewidywalnych zachowah inwestorów. Na te zachowanta wpływ mają różne czynniki
niezwiązane z wy,rrikamt dziŃalności Jednostki Dominującej i jego sytuacją finansową oraz
niezależne od Jednostki Dominującej, takie jak sytuacja na światowych rynkach, czy sytuacja
makroekonomiczna Polski oraz regionu. Obligatariusze powinni mieć świadomość, iż
notowania Obligacji mogą znacznie odbiegać od ceny emisyjnej Obligacji i powinni zdawac
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sobic sprŁtwę, iż w przypadku znacznęgo wahania kursów, mogą byó narażęni na

nteztealiznwanie zaplanowanego zysku. Ponadto, na\eży brać pod uwagę ryzyko zwlązane z
ograniczoną płynnością obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo moze
skutkować brakiem mozliwości zbycl,a Obligacji w spodziewanym czasie i po
satyslakcj onuj ącej inwestora cenie,

9.74 l{yzyko związane ze zmianami w przepisach podatkowych związanych z obrotem

obIigacjami

Polski svstcm podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organów podatko!\rych odnoszące
się do przcpisów prawa podatkowego ulegają częstym zmianom, Dlatego też, posiadacze
Obligacji 1Tlogą zostac narażęni na niekorzystne zmiany, głównie w odniesięniu do stawek
podatkowl,ch, Moze to negatywnie wpłynąć na zwrot z zainwestowanego w obligacje
kapitału.

9.15 l{yzyko związane z moż|iwością niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i

ryzyko niewypłacania odsetek od Obligacji

Zgodnic z, przyjętymi warunkami emisji Obligacji Jednostki Dominującej zobowiązany jest

do wykupu . Każda Obligacja jest papierem wartościowym na okaziciela, emitowanym w serii
o zmicnnym oprocentowaniu, nieposiadającym formy dokumentu. Obligacje w Dniu Wykupu
podlcgają wykupowi poprzęz wypłatę Obligatariuszom środków pienięznych w wysokoŚci
równej wartości nominalnej Obligacji i ltczby Obligacji, Jednostki Dominująca zobowtązał
się takzc do wypłaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i wysokości.

9.16 l{yzyko związane ze zmianami rynkowych stóp procentowych

Wańość godziwa Obligacji rozumiana jako wartość bieżąca przyszłych przepływów
pienięznych dla Obligatariuszy możę podlegaó wahaniom związanym zę zmlanaml
rynkorł,yclr stóp procentowych poprzez zmianę stopy dyskonta właściwej dla tych
przepływów. Fakt ten moze znajdować odzwierciedlenie w rynkowej cenie Obligacji.

Goczałkowice - Zdrój 15,03.2017

W imicnir-r Grupy Kapitałowej

Prezes S|aropolskich Specjałów Sp. z o.o.
' Joanna Dziubek


