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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Grupy Kapitatowej
ERNE VENTURES S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita-
fowej ERNE VENTURES S.A. (,Grupa”), w ktdrej jednostka dominujacg jest ERNE VENTURES S.A.
z siedzibg Warszawie, Al. Jana Pawta Il 27 na ktére skfada sie wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 31.12.2016 roku, skonsoli-
dowany rachunek zyskéw lub strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym i skonso-
lidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1.01.2016 roku do
dnia 31.12.2016 roku oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachun-
kowodci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pozn. zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa. Kierow-
nik jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewngtrzng, ktérg uznaje za nie-
zbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowoéci kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej
jednostki dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spefniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowier rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standarddw
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacy pewnogé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujaw-
nieri w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu bie-
gtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zapro-
jektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnegtrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki domi-
nujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 7e uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowied-
nig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien
31.12.2016 r., oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016r.,
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci jednostki dominujgcej,

b} jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujgcymi grupe kapitatowa przepisami prawa i po-
stanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Objasnienie

Informujemy, ze sprawozdania finansowe jednostek zaleznych FUND1 ARRINERA S.A. Spétka Koman-
dytowo-Akcyjna, ARRINERA Automotive Holding LTD, ARRINERA Aerodynamics Sp. z 0.0., ARRINERA
Racing LTD, ERNE Consulting Sp. z 0.0. nie zostaly zbadane przez Biegtego Rewidenta. Udziat sumy
bilansowej jednostek w skonsolidowanej sumie bilansowej przed dokonaniem wytaczen stanowi 16%.
Ewentualne korekty i zastrzezenia mogtyby mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnoénie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitafowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci grupy kapitatowe;j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnodci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki dominujacej.
Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej 59
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno¢ci grupy kapitatowej spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowoéci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowe;j i wskazanie
czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy s
one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie kapita-
towej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnoéci grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowogci i sq zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie kapitatowe;j i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzili-
smy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnogci.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
rowniez zapoznanie sig z oéwiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnoéci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka
zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach wydanych na pod-
stawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016
r. poz. 1639, z péin, zm.) . Informacje te s3 zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z infor-
macjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Loviope o-kf\
Barbara Konopacka

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 12713
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 29 maja 2017r.
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A.CZESC OGOLNA

l. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej ERNE VENTURES S.A., w ktdrej jednostka dominujgca jest ERNE
VENTURES S.A. z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie z aktem notarialnym z dnia 6.09.2007 roku,

Rep. A Nr 3421/2007, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym z dnia
30.06.2016 roku, Rep. A Nr 810/2016.

Na koniec badanego okresu jednostka dominujaca posiada:

Kapitat podstawowy
Pozostate kapitaty whasne

17 197 482,50 zt
12100 327,14 zt

Jednostka dominujaca na dziert 31.12.2016 r.:

- Jestwpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000290248
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 141107326
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 66.19.Z
- Jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy NIP - 1132693199

Zasadniczym przedmiotem dziatalnoéci badanej jednostki jest dziatalno$¢ wspomagajaca
ustugi finansowe z wyjatkiem ubezpieczer i funduszy emerytalnych (66.19.Z).
Na dzieri 31.12.2016 r. akcjonariuszami jednostki dominujacej byli:

i jada- Udziat %
Akcjonariusze Liczba os'?f' a Wartosc )
nych akgji w kapitale

Zen Capital ONE sp. z 0.0. SKA 3884761| 6021379,55 35,01%
Z podmiotami zaleznymi
FUND2 Zen Capital ONE sp. z 0.0. SKA 2 367 954 3670 328,70 zt 21,34%
Pozostali 4842 435 7 505 774,25 zt 43,64%
Razem 11095150 17 197 482,50 zt. 100,00%

* W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostka dominujaca byt Zarzad
w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Arkadiusz Stefan Kuich Prezes Zarzadu 01.01.2016 - nadal
Wojciech Tomikowski Cztonek Zarzadu 03.10.2016 — 28.12.2016

Pawet Sobkiewicz Cztonek Zarzadu 03.10.2016 — 28.12.2016
tukasz Mitan Cztonek Zarzadu 03.10.2016 - 28.12.2016

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spdtce w
badanym okresie odpowiedzialny byt Pan Andrzej Wypych Prezes Zarzgdu AWMB Rachunkowoéé¢ Sp.
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z 0.0., posiadajacy certyfikat ksiegowy numer 60548.

ERNE VENTURES S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada naste-
pujace spotki zalezne i stowarzyszone:

£ Procent Procent gto-
Nazwa Spotki podmiotu udzialéw séwg Przedmiot dziatalnosci
(1D, 1z, 15)
. ul. Alfreda Nobla 9 lok 1 Dziatalno$¢ holdingéw
1 Arrinera S.A. 03-930 Warszawa 1z 69,35% 69,35% finansowych
2 Arrinera Racing Limited Londyn Jz 69,35% 69,35% Produkcja samochodéw
osobowych
3 FUND1 Arrinera SA SKA ul. Alfreda Nobla 9 lok 1 iz 69,35% 69,35% DZIafa.Inosc holdingéw
Warszawa finansowych
. . Innovation Center Ga- . 2 s
4 Arrinera f\utomotlve lows Hill Warvick CV34 iz 48,41% 48,41% DZIaia.Inosc holdingéw
Holding LTD finansowych
6UwW
. ul. Alfreda Nobla 9 lok 1 Produkcja samochodéw
5 | Arrinera Technology S.A. 03-930 Warszawa )z 45,58% 45,58% osobowych
6 Arrinera Aerodynamics Warszawa ul. Bagno 2 iz 22,81% 22,81% Produkcja cze$ci samocho-
Sp. zo0.0. dowych
Pozostate doradztwo w
. ul. Alfreda Nobla 9 lok 1 s .
7 | Erne Consulting Sp. z 0.0. 03-930 Warszawa 12z 100,00% 100,00% zakresie dzlalalm_)ﬁcu gospo-
darczej
Pozostate doradztwo w
27 Old Gloucester Lon- . .
8 Erne VC Ltd don WCIN 3AX 1z 100,00% 100,00% zakresie dzla{aln:?w gospo-
darczej
Badania naukowe i prace
ul. Mata 18 rozwojowe w dziedzinie
9 Nanostal Sp. z 0.0. 25012 Kielce IS 33,3% 33,3% pozostalych nauk
technicznych
Produkcja suréwki, zelazo-
10 | Nanostak-Procesy Sp.z ul- Mata 18 lok 8 I 29,8% 29,8% stopéw, zeliwa i stali oraz
0.0. 25-012 Kielce . .
y wyrobow hutniczych
Copernicus Yachts Sp. z ul. Zabkowska, nr
11 P p- 22/24/26, lok. 36, 03- IS 30,0% 30,0% Budowa jachtéw
0.0.
735 Warszawa
12 Graphene Solutions Sp. z ul. Mata 18 ) lok.8 is 24,9% 24,9% Produkfja cheml'kallow i
0.0. 25-012 Kielce wyrobéw chemicznych
ul. AL Zwycigstwa, nr Dziatalno$é zwigzana z
13 | VR Visio Group Sp. z 0.0. 96/98; 81-451 poczta JS 33,5% 33,5% 3 s
X oprogramowaniem
Gdynia
Produkcja pozostatych
14 | SUPERLIQUID Sp.zo.0. | U-Matal8  lok.10A IS 38,0% 38,0% podstawowych chemikaliéw
25-012 Kielce . .
nieorganicznych.

Sprawozdania finansowe za 2016 ERNE VENTURES S.A. zostafo zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0.,
ARRINERA S.A., ARRINERA TECHNOLOGY S.A. przez WBS Audyt Sp. z 0.0. Sprawozdania finansowe
spétek zaleznych FUND1 ARRINERA SA SKA, ARRINERA AUTOMOTIVE HOLDING LTD, ARRINERA AE-

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 4
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RODYNAMICS Sp. z 0.0., ARRINERA RACING LTD, Erne Consulting Sp. z 0.0. nie zostaly zbadane przez
biegtego rewidenta. Wartoé¢ sumy bilansowej nie zbadanych sprawozdari finansowych spétek zalez-
nych, przed dokonaniem wylaczen konsolidacyjnych wynosi 16% facznej sumy bilansowej sprawoz-
dan przed dokonaniem wyfaczen konsolidacyjnych. Jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy
o rachunkowosci.

Konsolidacji wszystkich spétek dokonano metoda peing.

Na badane skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy skladajg sie sprawozdania jednost-
kowe Spétki Dominujgcej oraz Spétek zaleznych sporzadzone na dzien 31.12.2016 roku.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym przed-
stawia sie nastepujaco:

Opis Suma bilansowa w (tys. zt) Zysk netto za okres (tys. zi)_:
Podmiot dominujacy 41.682,0 24741
Podmioty zaleine 46.570,2 -4.651,0 |
RAZEM 88.252,2 -2.176,9
| Korekty konsolidacyjne -46.817,8 2.262,3 |
:zxg ri|:gr:';wozdama skonsoli- 41.434,4 85.4

Il. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERNE VENTURES S.A. zostafo sporzg-
dzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej
oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 r. w Sprawie szczegdto-
wych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327 z péin.
zm.). Przedmiotem badania byly réwniez ksiggi rachunkowe i dokumentacja zrédtowa, na podstawie,
ktérych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym majace wplyw na
sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy Grupy, wynikajace ze sprawozdania za okres
badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzeri podlegajacych $ciganiu z mocy prawa.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste¢ pod numerem 3685, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Barbara Konopacka, wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow wy-
konujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 12713.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu niebedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg niezaleini
od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie wyboru dokonanego przez Ra-
de Nadzorcza Jednostki Dominujacej uchwatg z dnia 3.03.2017 r. Umowa na badanie zostata zawarta
10 marca 2017 r.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu wyrywko-
wym sald i transakcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajacq podstawe do wydania opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczeg6lnych procedur badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie WBS Audyt Sp.zo0.0.
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Zarzad ERNE VENTURES S.A. potwierdzit na pismie kompletnoé¢ ujecia dokumentéw w skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialnosé¢ za prawidiowosé,
rzetelnosc i jasno$é sprawozdania finansowego.

W trakcie badania, Zarzad Jednostki Dominujgcej udostepnit wszystkie zadane przez biegtego rewi-
denta o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

lll. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWE)
ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy zostato przepro-
wadzone przez WBS Audyt Sp. z o.0. wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania spra-
wozdar pod nr 3685 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2016 r. i Zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
10.08.2016 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI DOMINUJACE) | DOSTEPNOSCE DANYCH

Zarzad Spétki dominujacej w dniu 29.05.2017 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidfowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informaciji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzier 31.12.2016 r. oraz nie zaist-
nieniu do dnia ztozenia oéwiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na wielkoéé danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty i informacje
niezbgdne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWE)

I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH | WYNIKOWYCH

AKTYWA
31.12.2016 r.. 31.12.2015r. 31.12.2014r Zmiana stanu Zmiana stanu
r=n—o stru- stru- stru- Warto- Warto-
Wyszczegdlnienie kwota e kwota tura kwota g éciowo % Sciowo %
wtys. zt % | Y :}’s' % | ¥ 3’5' % | 2016r./2015r. | 2016r. /2014 .
A | Aktywa trwate 10181| 25% |13930] 36% | 6761 20% | -3749|-27% | 3420,0] 51%
| ;’r‘z’;i‘;‘::c' niemateriaine i 1544 4% | 1567 4% 778| 2% 23| -1% |  766,0| 98%
’ xzzﬁgs;aﬁgw:::é’:tek 3019| 7% | 4482| 12% | 5879| 17% | -1463|-33% | -2860| -49%
171
11| 0% 41| 0% 104| 0% 70 7 7%
ll. | Rzeczowy majatek trwaty ’ ° ’ % ?
v Naleznosci diugotermino- 0% 0% ol 0% ol x 0 X
. we
v w;vesw"’e diugotermino- 5507| 13% | 7840 20% 0| 0% | -2333[-30%| s5507|
1. | Nieruchomosci 0% 0% 0| 0% 0| x 0 X
) ;\::vr\t/zsem niemateriaine i 0% 0% ol 0% ol «x 0 X
s f?;‘;%g?x:'mwe aktywa 5507| 13% | 7840 20% 0| 0% | -2333|-30%| 5507| x
. lnpe inwestycje diugoter- 0% 0% ol 0% ol «x 0 X
. minowe
Diugoterminowe rozlicze- o
VL. | nia miedzyokresowe 0/ 0% 0/ 0% 0 0% 0 X 0 X
B. | Aktyiwa cbrotcwe 31253| 75% |24560| 64% |27496| 80% | 6693 27% | 3757| 14%
.| Zapasy 26| 0% o] 0% 993| 3% 26| x 967 | -97%
| r';':\:f:msc' krétkotermi- 13912| 34% (12236| 32% |15379| 45% | 1676 14% | -1467| -10%
. u‘:’eswcje krétkotermino- 4731 11% | 3755| 10% | 5778 17% 976 | 26% | -1047| -18%
v ﬁ?ﬁﬁ?;ﬁi’;’é’.l?lvseoﬁ:"cze' 12584| 30% | 8569| 22% | 5346| 16% | 4015 47% | 7238 135%
. sgéesztgsvz’x;aty na kapitat ol 0% ol 0% ol 0% ol x 0| «x
Udzialy (akcje) wiasne 0 0% 0| 0% 0 0% 0 X 0 X
AKTYWA RAZEM 41434| 100% | 38490 | 100% |34 257 | 100% | 2944 8% | 7177 21%
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31.12.2016r. 31.12.2015r. | 31.12.2014 r. | Zmiana stanu | Zmiana stanu
e Struktu- Struk- | Warto- Warto-
Wyszczegolnienie kwota | Struktura | kwota | ™" kwota | 2 | ciowo | * | sciowo | %
w tys. w tys. 2015r. / 2015r. /
b %
SO | % 2t 2014r. 2012r.
A Kapitat (fundusz) wlasny 15744 38% | 17191 | 45% 17750 | 52% -1447 | -8% -2006 | -11%
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 17 197 42% | 17197 | 45% 17 197 | 50% 0| 0% 0| 0%
II. Kapitat {fundusz) zapasowy 21897 53% | 21897 | 57% 21897 | 64% 0| 0% 0| 0%
m E:E\',tai (fundusz) z aktualizacji wy- 0% 0% 0% ol «x ol «x
v sv(;z\z:tafe kapitaty (fundusze) rezer- 0% 0% 0% ol «x ol «
V. Réznice kursowe z przeliczenia -152 0% 0% 0% -152 | «x -152 | x
vi. Zysk (strata) z lat ubiegtych -23283 -56% | -22086 | -57% |-13909| -41% | -1197| 5% 9374 | 67%
VII. Zysk (strata) netto 85 0% 182 | 0% <7434 | -22% -97 | -54% 7519 10-1‘7
(J
Vil g:g:z;:;k” netto w ciggu roku 0% 0% 0| 0% o «x ol x
B. x:gfg‘sg"g:fﬁiosc' | LIEMNA 7960 19%| 8787| 23% | 4515| 13% | -827| 9% | 3445 76%
. Kapitat mniejszosci 7 960 19% 8787 | 23% 4515| 13% -827 | 9% 3445 | 76%
I Ujemna wartos¢ firmy jednostek 0 0% ol o% ol o% ol « ol «x
podporzadkowanych
¢ égggmggm | REZERWY NA 17 730 43% | 12512 33% | 11992 35% | 5218 42% | 5738/ 48%
l. Rezerwy na zobowigzania 85 0% 762 2% 96| 0% -677 | -89% -11 | -11%
Il Zobowigzania dtugoterminowe 5141 12% | 5304| 14% 369 | 1% -163 | -3% 4772 1293
%
. Zobowiazania krétkoterminowe 11568 28%| 6120 16% 11300 | 33% 5448 | 89% 268 | 2%
3. Fundusze specjalne 0% 0| 0% 0| 0% 0| «x 0| x
V. Rozliczenia miedzyokresowe 936 2% 326 1% 227 | 1% 610 | 187% 709 | 312%
PASYWA RAZEM 41434 100% | 38490 | 100% 34 257 | 100% 2944 | 8% 7177 | 21%
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1.01.2016 . - 1.01.2015r. - 1.01.2014 . - Zmiana stanu Zmiana stanu
Lp. Wyszczegélnienie 31.12.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.20:.4':;
kwota | struktura | kwota | struktura | kwota | ° “r'a | 2016r./2015r, | 2016+, /2014 r.
A. | Przychody netto ze sprzedazy produk-
téw, towaréw i materiatéw, w tym: 18| 0,3% 10| 0,2% 160 7,4% 8 80% -142 | -89%
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 18 0% 10 0% 33 2% 8 80% -15 | -45%
Il. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i 0 X
materiatéw 0% 0% 127 6% -127 | -100%
B. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw, w tym: 5736 50% 2102 | 30,4% 2227 | 21,7% 3634 173% | 3509| 158%
Amortyzacja 312 3% 339 5% 209 2% -27 -8% 103 | 49%
Zuiycie surowcéw i materiatéw 197 2% 203 3% 104| 1% -6 -3% 93| 89%
Ustugi obce 3868 34% 1196 17% 1540 | 15% 2672 223% | 2328| 151%
Podatki i optaty 300 3% 55 1% 69 1% 245 445% 231 | 335%
Wynagrodzenia 729 6% 164 2% 117 1% 565 345% 612 | 523%
rL]Jita)‘ezpieczenia spofeczne i inne $wiadcze- 4 0% 5 0% 6 0% 1 -20% 2| -33%
l. | Pozostate koszty rodzajowe 326 3% 140 2% 61 1% 186 133% 265 | 434%
I, rsl;nosc sprzedanych towaréw i materia- 0% 0% 121 1% 0 X 121 -100%
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) -5718 x -2 092 x -2 067 x -3 626 173% | -3651| 177%
D. | Pozostate przychody operacyjne 390 6% 1179 19% 820 | 38% -789 -67% -430 | -52%
E. | Pozostafe koszty operacyjne 625 5% 545 8% 1062 | 10% 80 15% -437 | -41%
: (Z!fé-(:t)rata) z dziatalnosci operacyjnej 5953 X 1458 X 2309 x -4 495 308% 3644 158%
G. | Przychody finansowe 6235 94% 4921 81% 1173 | 54% 1314 27% | 5062| 432%
H. | Koszty finansowe 3747 33% 2577 37% 5538 | 54% 1170 45% | -1791| -32%
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub 1182 94%
czesci udziatéw jednostek podporzadko- 2442 21% 1260 18% 0% 2442 X
I wanych
Zysk {strata) z dzialalnosci gospodarczej 1023 e 2146 X 6674 % -3169 | -148% 5651| -85%
1. (1+)-K+/-1)
- - 0
o 1314 12% | 1700| 25% 1425| 14% 386 2% 11| ey
K | Odpis wartosci firmy
L. | Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0% 0 0 34| 0% 0 X -34 | -100%
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach -2 X
podporzadkowanych wycenianych meto- -2 b’¢ X b ¢ -2 X
M. | dg praw wiasnoéci
N. | 2ysk (strata) brutto (M+/-N-0+P+/-Q) -2 339 x 446 x -8 065 X -2785| -624%| 5726| -71%
O. | Podatek dochodowy -677 -6% 672 10% 9| 0% -1349 | -201% -668 | 7422%
Pozostate abowigzkowe zmniejszenia 0 X
P. | zysku (zwiekszenia straty) 0% 0 . 0 0% 0 X
R. [ (Zyski) straty mniejszosci -1747 X 408 X 622 X -2155| -528% | -2369| -381%
S. | Zysk (strata) netto (R-5-T+/-U) 85 x 182 x| -7434 b -97 -53%| 7519| -101%
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Il. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSCE GRUPY
KAPITALOWE)J

1. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci 31.12.2016r. 31.12.2015r.
Rentowno$¢ majatku (ROA)
1 wynik finansowy netto x 100% 0,2% 0,5%
aktywa

Rentownosé netto

2 wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy, przychody finansowe,
pozostale przychody operacyjne

1% 3%

Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (ROE)
3 wynik finansowy netto x 100 % 1% 1%
kapitaty wiasne

2, WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskazniki ptynnosci 31.12.2016 r. 31.12.2015r.

Wskaznik ptynnosci |

(aktywa obrotowe / biezace zobowiazania) 27 40

Wskaznik ptynnosci Il -

((aktywa obrotowe —zapasy-RMK) / biezace zobow.) 27 4.0
Wskaznik ptynnosci Il

($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace zobowiaza- 0,2 0,6

nia)

Grupa w analizowanym okresie wygenerowata zysk na poziomie 85 tys. zt.

Przewazajacymi przychodami w grupie sg przychody finansowe ERNE VENTURES S.A., za ktorych
sprawg uzyskiwane s dodatnie wyniki finansowe na poziomie grupy.

W kolejnych latach obrotowych zauwazalny jest przyrost poziomu zobowigzan, a takze stopniowy
przyrost aktyw6w obrotowych.

Przyrost krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych spowodowany byt poniesionymi naktadami
na

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz powyisze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych
na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziafalnosci Grupy Kapitatowej w ciagu 12-tu miesigcy od daty, na ktérg zostato sporzadzone skonso-
lidowane sprawozdanie finansowe.

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 10

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 z



Grupa Kapitalowa ERNE VENTURES S.A., Warszawa, Al. Jana Pawta Il 27

C. Czg$¢ szczegbtowa raportu

I Poprawnosé przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Zasady rachunkowoséci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w informacji dodatkowej w
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdania  finansowe, bedace podstawg  sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miet¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegolnosci obejmujacych wytgczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Ustalona warto$¢ firmy 2z konsolidacji na dzien 31 grudnia 2016 r. jest zgodna z dokumentacjg
konsolidacyjna. Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaly zaprezentowane
w informacji dodatkowej i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej.

Hl.  Konsolidacja kapitatow

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej. Kapitaty
mniejszosci s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.
Kapitaty mniejszoéci zostaly ustalone prawidtowo i $3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjng.

Dane dotyczace kapitatéw wiasnych przedstawiono w informacji dodatkowej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

[ Wytgczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych obejmujgcych:

®  wzajemne rozrachunki (naleznosci, zobowigzania),

" obroty wewnetrzne jednostek objetych konsolidacja (przychody, koszty),

" wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg zawarte w wartoéci aktywoéw,
" przeplywy z tytutu dywidend wyptaconych w Grupie Kapitatowej.

Dane stanowigce podstawe do wytaczen uzyskano z ksigg rachunkowych Jednostki Dominujacej oraz
ksiag jednostek zaleznych. Dokonane wylaczenia sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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V. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego bilansu

Szczegblowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélinych, skonsolidowanych pozycji
aktywow i pasywow zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych
stanowigcych jej zintegrowana cze$é. Pozycje bilansowe zostaly ujete kompletnie, prawidiowo, we
wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego.

VI.  Pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci Grupy

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej zostaty ujete kompletnie i prawidtowo, we
wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i
kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajagcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

VIl. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wfasnym sporzadzono stosownie do wzoru
okreslonego przez zatacznik Nr 5 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku
(Dz. U. z 2017 ., poz. 676). Zmiany te s3 zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz dokumentacjg konsolidacyjna.

VIIl.  Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych, w istotnych aspektach, prawidtowo sporzgdzono
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zatacznik Nr 4 do rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzenia 2009 roku (Dz. U. z 2017 r., poz. 676) ~ metoda posrednig, na
podstawie: skonsolidowanego bilansu, rachunky zyskow i strat, informag;ji dodatkowej (i jest zgodny
z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio
z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

IX. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione
przez Grupe, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami zawartymi w zataczniku nr 6 do
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2017 r., poz. 676).

X. Sprawozdanie z dziatalnoséci Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy i Jednostki
Dominujacej, ktérego informacje finansowe sq zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach zawiera informacje wynikajace z
art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Xl.  Zgodnosé z przepisami prawa

Zarzad Jednostki Dominujacej ztoiyt oswiadczenie, w ktérym potwierdza, ze w trakcie roku
obrotowego nie miaty miejsca fakty $wiadczace o naruszeniu prawa a takze naruszenia statutéw oraz
umoéw jednostek Grupy, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na sprawozdanie finansowe bedace
przedmiotem naszego badania.

-_— -_—
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D. Podsumowanie badania

1. Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny doku-
ment.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — do-
wodow i zapiséw ksiegowych, 2 ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu fi-
nansowym, a takze pozycje ksztattujace wysoko$é rozrachunkéw z budzetami.

3. W trakcie badania nie korzystali$my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistéw.

4. Niniejszy raport zawiera 13 kolejno numerowanych stron.
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Barbara Konopacka
Kluczowy Biegly Rewident nr 12713
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 29 maja 2017 r.
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