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Grupa Kapitatlowa UNITED S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

UNITED S.A.
z badania
sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITALOWEJ UNITED SPOLKA AKCYJNA
w WARSZAWIE
za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Przeprowadzilismy badanie zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktdrej jednostka dominujaca jest UNITED S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bekaséw 74
na ktére skiada sig, wprowadzenie do sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzier 31.12.2016 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wilasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw $rodkéw
pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2016r. do 31.12.2016 r. oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone metoda petna. Nie objeto
konsolidacja spotki zaleznej, ktdrej akcje sg przeznaczone do sprzedazy.

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitatowej zgodnie z ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z
pdin. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi  obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki dominujgcej jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedéw .

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej sg zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowej, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej.
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Grupa Kapitatowa UNITED S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

Regulacje te naktadajg na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos$é, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybdr
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystagpienia istotnych
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie zaé w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednioci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez kierownika jednostki
dominujacej oraz ocene ogéInej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci. Jednakie naszym obowigzkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust
2a w powigzaniu z art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w
zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
grupy kapitatowej istotne znieksztalcenia.

Jednostka Dominujaca w aktywach bilansu, w pozycji krétkoterminowe aktywa finansowe wykazata
m.in. udzialy w spéfce zaleinej Bioerg S.A. z siedzibg w Warszawie, w kwocie 11.851,6 tys.zt. co
stanowi 39,95% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Gtéwne aktywa
spotki Bioerg S.A. stanowigce ponad 95% catoéci aktywéw, to udziaty w spétce Beta Bio Technology
Sp. z 0.0. W opinii z badania sprawozdania finansowego Bioerg S.A. na dzier 31.12.2016r. biegty
wyrazit zastrzezenie co do ich wartosci. Wobec tego stwierdzamy, iz istnieje niepewnos¢, co tego ze
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej United S.A. przedstawia realng wartoéé opisanych
powyzej aktywow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pkt. 5 poinformowano o wylaczeniu spétki United
D.A.G. {Sl) z konsolidacji, ze wzgledu na art. 57 ust 1 pkt.3 ustawy o rachunkowosci. Nie
przedstawiono do badania dokumentéw dotyczacych tej spétki a ksiegi spéotki dominujgcej na dzier
bilansowy nie prezentuja zadnego salda tego aktywa. Wobec powyiszego nie jestesmy w stanie
oszacowat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe ewentualnego ujawnienia tego
aktywa.
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Grupa Kapitatowa UNITED S.A.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem powyiszych zastrzezen zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzier
31.12.2016r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2016r. do
31.12.2016 r., zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowe;j,

— zostato sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25
wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczer i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. 2 2009 r. nr 169, poz. 1327 ze zZmianami),

~ Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezeri do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze jednostka dominujgca zmienita zasady
rachunkowosci w stosunku do roku ubiegtego ze skutkiem od 1.01.2016 r., w zakresie prezentacji w
rachunku zyskéw i strat obrotu instrumentami finansowymi o czym poinformowata w punkcie 12
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zaprezentowano dane poréwnywalne dotyczace tej zmiany.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust 2a w powigzaniu z art. 49
ustawy o rachunkowosci, i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy wystgpienia w
sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotnych znieksztatceri

( IAUDIT Sp. z o.0.

Maciej Skorzewski ul. J. Bema 60A, 01-225 Warszawa
Kluczowy Biegty Rewident nr 1039 NIP: 525-254-28-90, REGON: 146405005

Przeprowadzajacy badanie w imieniu, KRS: 0000441175

IAUDIT Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Bema 60a ~

Podmiot uprawniony Nr ew. 3828

Warszawa, 30 maja 2017 r.
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Grupa Kapitatowa UNITED S.A.

SPIS TRESCI RAPORTU

A. CzZESC OGOLNA .... reeseensenenenensentarenesasansesasensensaneananen resiemerensaenenenesehraeansasersbesssasensarananin 3
I DANE IDENTYFIKUIACE BADANA GRUPE KAPITALOWA .....cvrevererereirerereressisesseeseseseseeesesasssssasesssssessonsssssssmsmnesmseeseeeeeeseseesn 3
1. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ....vevereeviarencereseeseneetesssnsesesssssssereestossasssesssmsasssessensasssssnsasensossssssssssesssemesemeseeseeeesesesn 5
[11. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWE] ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY.c.rnneeon. 5
IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI DOMINUJACE) | DOSTEPNOSE DANYCH ...eveeeeeeeeenrtseeesesersesseesssemesessesessseesessesesssseseemem s ssses e eeees e 5
B OCENA SYTUACIH MAJATKOWO-FINANSOWE] ...cccoreereererreesrererossessaseerssssnsnssessssssssssnssessereassesssnnerssssssssssesssrsennres 6
I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJ! BILANSOWYCH I WYNIKOWYCH ..o eeeeeeeeeeeeeese e sess e eees et ee e eee e 6
Il. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSCE GRUPY KAPITALOWE oo e 9
C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU ....ucurerereremesassesessensessessassnssmssnsesssseasesssssassesssssssenssasenessensensssessssesessssesessasss 10
. POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACS | DOKUMENTACIH KONSOLIDACYINES 1vveveevenreeeresereeeseeeresessssesseesssmsene e seesee s 10
Il. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACIT ..c.vereruvretessesnssresssstsssressssessssmeesesoseseemessessssssssesstssesssmsssssmeseseeeeeeeeeese e eenesess s s s s 10
. KONSOLIDACIA KAPITALOW c...evcveeeeenrimcecrteecsseresasststesssssesssesssenssosaseeensseesssnsesssesssasasesssssnssssssssssesmsseeeeee e e e eesseesessesneoen 10
| VWYEACZENIA KONSOLIDACYINE .....ccuvetrureriaseerersrstersansesseesecssesecnsesensenmenesesessessessessessesasnsesessssnssessesmneseeeeeeemeee s sesseesos 10
vV CHARAKTERYSTYKA SKLADNIKOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU. ¢v. e eveeeemeeremreseeereeseeseesesessssesesesesssssesssssmeseeemesseeeeeeessesea 10
\'! POZYCIE KSZTALTUIACE WYNIK DZIALALNOSCI GRUPY ....vvovervrereisieseeessessensesssaeesasasesssessssesesststssssssssmssmseeseeeeeeeseeeeeeeeeseesess 11
VIl ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM ..vevveeeeerereterereeeemsesresssasesssstossessesessssmmesseeesee e eoeseeseos 11
VI, SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ..veuveviverensireeseseeseeseeseseessesssssasesssssossessmss comssmsesmsesesee s eeeseesesos 11
X, DODATKOWE INFORMACIE | OBIASNIENIA 1.vvuureeeseesivneeresereseserssessesserssesessensesmeansessemeseassesesnssssssonsessensssmen seseemsesseeseesessns 11
X. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEL.......ceveeeeeeeereseereseeeesessessessesessesssseessssssssesesss e smee s et s s e eeeeees 11
XL ZGODNOSCE Z PRZEPISAMI PRAWA ......uvevvetirenrissensestsesssieesssssesesassssseseassssessasssstesesstsssssessssesssee e e e e e ees et s e e e eesee 11
D. PODSUMOWANIE BADANIA ......cvviicricrenisimmesmressssessesssstassnsrssessossessassassassssessssesssnsessassosessssnessensssssnsenser aemsssssns sesseses 12

IAUDIT Sp. z 0.0. | ul. Bema 60a| 01-225 Warszawa
KRS 0000441175 | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy | XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zakladowy: 5 000 PLN | NIP 525-254-28-90| REGON 146405005 | Podmiot uprawniony nr 3828



Grupa Kapitatowa UNITED S.A.

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej UNITED S.A., w ktdrej jednostkg dominujgca jest UNITED S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bekaséw 74, zostata utworzona na czas nieokreslony, zgodnie
z aktem notarialnym Rep. A Nr 963/2011 z dnia 26.05.2011 roku, ostatnia zarejestrowana zmiana
Statutu spétki dokonata sie aktem notarialnym NR REP. A 6087/2016 z dnia 30.06.2016.

Na koniec badanego okresu Grupa Kapitatowa posiada:

- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaly wlasne

20722 250,00
1622 943,29

Zasadniczym przedmiotem jednostki dominujacej jest dziatalno$¢ holdingéw finansowych.

Jednostka dominujgca na dziert 31.12.2016 r.:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000389467
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 142943119
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64202

- Jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy NIP - 521-360-38-31

Na dzier 31.12.2016 r. akcjonariuszami jednostki dominujacej s3:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akeji Struktura (%)
JKINVEST LLC 1179 850 2 359 700,00 11,4%
Polish American Investment Fund 1036110 2072 220,00 10,0%
Delmont Capital LLC 715773 1431 546,00 6,9%
Pozostali 7429392 14 858 784,00 71,7%
Razem 10361 125 20 722 250,00 100,0%

W roku badanym do dnia 30 czerwca 2016 r. Prezesem Zarzadu jednostki dominujacej byt Pan
Jak Karaszewski. Od 1 lipca 2016 r., a takze na dzieri zakoriczenia badania Prezesem Zarzadu
jednostki dominujacej jest Pan Stawomir Karszewski .

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spétce w
badanym okresie odpowiedzialna byta firma KP Accounting Services Sp. z 0.0. w imieniu ktorej
dziata Piotr Janaszkiewicz — Prezes Zarzadu.

UNITED S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujace spoétki zalezne i stowarzyszone:
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Grupa Kapitatlowa UNITED S.A.

Charakter Udziat roclej:tz;'v D Przedmiot

Lp. Podmiot Adres podmiotu | procentowy JD P y . , .
0D, 12, 15) w kapitale w prawach dziatalnosci

T glosu
1 | NCFS.A. Bekasow 74 Y4 100% 100% Dziatalnos¢ agencji

02-691 Warszawa reklamowych

2 Bekasow 74 Dziatalnos¢

0, 0,
BIOERG S.A. 02-691 Warszawa iz | 83% 83% produkcyjna

Sprawozdanie finansowe za 2016 UNITED S.A., NCF S.A., a takze BIOERG S.A. zostaly zbadane przez
IAUDIT Sp. z 0.0..

Spotka BIOERG S.A. zostata wytaczona z zakresu konsolidacji z uwagi na przeznaczenie ich do zbyciaw
ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Spétka United D.A.G.(SL) Limited zostata wytaczona z
konsolidacji na podstawie art. 57 ust. 1pkt 3.

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spdtek za okres sprawowania kontroli nad tymi
spotkami.

Na badane skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy skladajg sie sprawozdania
jednostkowe Spétki Dominujacej oraz Spéiek zaleznych sporzadzone na dzier 31.12.2016 roku.

Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujaco:

Opis Suma bilansowa w (tys. zt) Zysk netto za okres (tys. zi) |
Podmiot dominujgcy 22391,7 1379,9
Podmioty zalezne 6388,4 889,7
RAZEM 28780,1 2269,6
Korekty konsolidacyjne 882 -555,5 ]
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Grupa Kapitalowa UNITED S.A.

Il. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej UNITED S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowoséci grupy kapitatowej oraz
przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczeg6towych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen izakfady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz.U.z 2017 poz. 676).
Przedmiotem badania byty rowniez ksiggi rachunkowe i dokumentacja Zrédiowa, na podstawie,
ktérych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym majace wplyw na
sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy Grupy, wynikajace ze sprawozdania za okres
badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzen podlegajacych $ciganiu z mocy prawa.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych IAUDIT Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Bema 60a jest wpisany na liste pod numerem 3828, a w jego imieniu badanie przeprowadzit
Maciej Skorzewski, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentéw wykonujacych zawéd biegtego
rewidenta pod numerem 10396.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczgce w badaniu niebedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu odpowiednich przepiséw.

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 1.12.2016 r. Spotka JAUDIT Sp. z 0.0. zostata powotana do zbadania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 r., umowa na badanie zostata zawarta dnia
1.12.2016 roku.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajacy podstawe do wydania
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegbinych procedur badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgcej sie w siedzibie IAUDIT
Sp. z o.0.

l1l. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITAtOWE)
ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2015 r. nie byto sporzgdzane. Ostatnie skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej UNITED S.A. byto sporzgdzone za rok 2014 r.

Danymi poréwnawczymi za rok 2015 s3 dane spétki dominujacej.

Badanie sprawozdania finansowego Sp6tki Dominujacej za poprzedni rok obrotowy zostato
przeprowadzone przez AKANDI Sp. z 0.0. wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan pod nr 3605 i uzyskato i uzyskato opinie bez zastrzezen.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujacej w dniu 30.05.2017 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzari warunkowych istniejgcych na dziern 31.12.2016r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzern wplywajacych w sposéb istotny na wielko$é
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.
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Grupa Kapitalowa UNITED S.A.

B. OCENA SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWEJ

1. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH | WYNIKOWYCH

31.12.2016 r.. 31.12.2015. Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie kwota struktura kwota stru-ktura | Wartosciowo ‘ %
w tys. zt % w tys. zt % 2016 r. /2015 r.
A Aktywa trwate 11638 39% 392 2% 11 245,4 2868%
i Wartosci niemateriaine i prawne 9671 33% 261 1% 9410,4 3607%
Wartos¢ firmy jednostek 773 39 0 0% 7728 :
Il podporzadkowanych
M. Rzeczowy majatek trwaty 666 2% 0 0% 665,7 X
v. Naleznosci dtugoterminowe 0 0% 0 0% 0,0 X
V. Inwestycje dtugoterminowe 0 0% 48 0% -47,5 -100%
Nieruchomosci 0% 0% 0,0 X
Wartosci niematerialne i prawne 0% 0% 0,0 X
I{)fugotermmowe aktywa 0 0% 28 0% 47,5 -100%
3, finansowe ] [
4, Inne inwestycje diugoterminowe 0% 0% 0,0 X
Di.ugotermlnowe rozliczenia 528 2% 84 0% 444,0 530%
vi. miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 18 025 61% 20771 98% -2746,8| -13%
I Zapasy 337 1% 0 0% 336,8 X
1. Naleznosci krétkoterminowe 4105 14% 6202 29% -2097,4 -34%
Naleznosci od jednostek
1. powigzanych
Naleznosci od pozostatych
2. jednostek
Il Inwestycje krotkoterminowe 12 608 43% 14 569 69% -1961,3 -13%
Kr.otkotermlnowe rozliczenia 975 3% 0 0% 975,1 X
V. miedzyokresowe
Akq_e wiasne i nalezne wptaty na 0 0% 0 0% 0,0 «
C kapitat wtasny
AKTYWA RAZEM 29 662 100% 21164 100% 8 498,6 40%
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31.12.2016r.. 31.12.2015. Zmiana stanu Zmiana stanu
Wyszczegéinienie kwota ::::; kwota ::::; Warvtc:’écio % Wartosciowo %
w tys. zt % w tys. zt % 2016 r. /2015 r. 2016r. /2014r.
Kapitat (fundusz) wtasny 22 687 76% 20965 | 99% 1722| 8% 14821 | 188%
A
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 20722 70% 20722 | 98% 0| 0% 8165 | 65%
Nalezne wplaty na kapitat
Il podstawowy (-)
lIl. Udziaty (akcje) whasne (-)
Iv. Kapitat (fundusz) zapasowy 3748 13% 3748 | 18% 0| 0% 1912 | 104%
Kapitat {fundusz) z aktualizacji 0 0% ol o% 0 y 0 «
V. wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) 0 0% ol o% 0 X 0 «
VI. rezerwowe
VII. | RéZnice kursowe z przelicz. 0 0% 0| 0% 0 X 0 X
VIII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -3498 -12% 5413 | -26% 1915 | -35% -2926 | 511%
IX. Zysk (strata) netto 1714 6% 1907 | 9% -193 | -10% 7670 | -129%
Kapitat mniejszosci i ujemna
B. wartos¢ firmy
. Kapitat mniejszosci 0 0% 0| 0% 0 X 0 X
Ujemna wartos¢ firmy
jednostek 0 0% 0| 0% 0 X 0 X
il podporzadkowanych
Zobowigzania i rezerwy na 6975| 24% 198 1% 6777 3419% |  -15171| -69%
C zobowigzania
. Rezerwy na zobowigzania 1783 6% 39| 0% 1744 | 4484% 871 | 95%
Zobowl3zania 529| 2% ol o% 529 x 4471| -89%
1. dtugoterminowe
Zobowiazania 3879| 13% 159| 1% 3720| 2335% | -12123| -76%
1. krétkoterminowe
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
) Fundusze specjalne 0 0% 0| 0% 0 X 0 X
V. Rozliczenia miedzyokresowe 784 3% 0| 0% 784 X 551 | 237%
29 662 100% 21164 | 100% 8499 | 40% -350 | -1%
PASYWA RAZEM
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Grupa Kapitalowa UNITED S.A.

1.01.2015r. - .
1.01.2016 r. -31.12.2016 . 31.12.2015 r. Zmiana stanu
L Wyszczegélnienie kwota struktura kwota strukturpa Wartt;&cmw %
w tys. 2t % w tys. zt % 20167r./2015r.
A. | Przychody netto ze sprzedaiy produktéw, towaréw i
materiatéw, w tym: 19 805,1 95,4% 19 586 90,7% 220 1%
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,0 0% 0 0% 0 0
Il. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 11007 0
11 006,9 53% 0 0%
{ll. | Przychody ze sprzedazy instrumentéw finansowych 0%
8798,2 42% 19586 91%
B. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatéw, w tym: 18 967,4 98% 18 194 94,7% 774 4%

I | Amortyzacja 176,9 1% 44 0% 133 299%
Il. Zuzycie surowcow i materiatéw 463,6 2% 2 0% 461 20057%
| Ustugi obce 71953 37% 281 1% 6915 2465%
IV | Podatki i optaty 2,6 0% 42 0% -39 -94%
V| Wynagrodzenia 24415 13% 630 3% 1811 287%
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 204,3 1% 133 1% 71 53%
VIt | pozostate koszty rodzajowe 210,4 1% 110 1% 101 92%

VI | wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatéw 0% 0 0% 0 0

1X I(.oszt zwigzany ze sprzedazg instrumentéw 82728 43% 16951 88% 0%

finansowych

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 837,7 X 1392 X -554 -40%

D. Pozostate przychody operacyjne 141,7 1% 910 4% -768 -84%
E. Pozostate koszty operacyjne 108,1 1% 908 5% -800 -88%
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 8713 X 1394 X -523 -37%
. Przychody finansowe 824,1 4% 1098 5% -274 -25%
H. Koszty finansowe 222,9 1% 113 1% 110 97%
?ysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw 0,0 0% 0 0% ¢ o!
jednostek podporzgdkowanych
J Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+1-K+/-L) 14725 ' 2379 x -906 -38%
86 0
K Odpis wartosci firmy 85,9 0% 0 0%
L. Odpis ujemne] wartosci firmy 0,0 0% 0 0
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw X x
M. wiasnosci
N. Zysk (strata) brutto (M+/-N-O+P+/-Q) 1386,6 X 2379 X -992 -42%
0. | Podatek dochodowy -327,5 -2% 471 2% 799 -169%
Poz?staie c?bomazkowe zmniejszenia zysku 0% 0 0% 0 0
(zwiekszenia straty)
(2yski) straty mniejszosci 0,0 x 0 x 0 0
S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R) 1714 X 1907 X -193 -10%
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Grupa Kapitatowa UNITED S.A.

Il. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC GRUPY

KAPITALOWE!)

1. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskainiki rentownosci 31.12.2016 . 31.12.2015r.
Rentowno$¢ majatku (ROA)
1 wynik finansowy netto x 100% 6% R
aktywa
Rentownosé netto
2 wynik finansowy netto x 100% 8% 9%
przychody ze sprzedaiy
Rentownosé kapitatu wlasnego (ROE)
3 8% 9%
wynik finansowy netto x 100 %
kapitaty wiasne
2. WSsKAZNIKI PLYNNOSCI
Wskainiki ptynnosci 31.12.2016r. 31.12.2015r.
Wskainik ptynnoéci |
; 4,6 130,4
(aktywa obrotowe / biezgce zobowigzania)
Wskainik ptynnosci Il
s 4,6 130,4
{(aktywa obrotowe -zapasy) / biezgce zobow.)
Wskaznik ptynnosci lll
3,3 73,5
(srodki pienigzne i inne aktywa pienigine) / biezace zobowiazania)

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz powyzsze wskaZniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w ciggu 12-tu miesigcy od daty, na ktéra zostato sporzadzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Grupa Kapitalowa UNITED S.A.

C. Czes$¢ szczeg6towa raportu
l. Poprawnosc¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Zasady rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w informacji dodatkowej w
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzadzone
na dzieri 31 grudnia 2016 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wpltyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidiowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegélnosci obejmujacych wytaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

1. Wartosc firmy z konsolidacji

Ustalona wartos¢ firmy z konsolidacji na dzieri 31 grudnia 2016 r. jest zgodna z dokumentacja
konsolidacyjna. Informacje dotyczace ustalenia wartoéci firmy z konsolidacji zostaty zaprezentowane
w informacji dodatkowej i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej.

1. Konsolidacja kapitatéw

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej. Kapitaty
mniejszosci s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.
Kapitaty mniejszosci zostaty ustalone prawidtowo i s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatéw wiasnych przedstawiono w informacji dodatkowej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

I Wylqczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych obejmuijacych:

= wzajemne rozrachunki (naleznosci, zobowigzania),

= obroty wewnetrzne jednostek objetych konsolidacjg (przychody, koszty),

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg zawarte w wartosci aktywéw,
= przeplywy z tytutu dywidend wyptaconych w Grupie Kapitatowej.

Dane stanowigce podstawe do wytaczen uzyskano z ksiag rachunkowych Jednostki Dominujacej oraz
ksiag jednostek zaleznych. Dokonane wytgczenia s3 zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

V. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego bilansu

Szczegétowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegblnych, skonsolidowanych pozycji
aktywdw i pasywéw zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach obja$niajacych
stanowiacych jej zintegrowang cze$¢. Pozycje bilansowe zostaty ujete kompletnie, prawidtowo, we
wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa UNITED S.A.

Konsolidacja nie zostata objeta Spétka zalezna BIOERG S.A ze wzgledu na kwalifikacje jako aktywo z
przeznaczeniem do sprzedazy.

W wyniku wytaczenia z konsolidacji sprawozdan finansowych tej Spétki w aktywach sprawozdania
skonsolidowanego zaprezentowano pozycje, ktére podlegatby wytaczeniom:

e rozrachunki pomigdzy Bioerg S.A. a NCF —222 4 tys. zt.
¢ zobowigzania Bioerg S.A.wobec UNITED S.A. w wysokosci 68 1 tys. zt.

Po wyfaczeniu wskazanych powyzej pozycji suma bilansowa sprawozdania skonsolidowanego bytaby
nizsza o 290,5 tys.zt.

VI.  Pozycje ksztattujgce wynik dziatalnosci Grupy

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej zostaty ujete kompletnie i prawidiowo, we
wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychoddw i
kosztow zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

VIl.  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzono stosownie do wzoru
okreslonego przez zatgcznik Nr 5 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 roku
(Dz. U. z 2017 poz 676). Zmiany te s3 zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz dokumentacja konsolidacyjna.

VIIl.  Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieniginych, w istotnych aspektach, prawidfowo sporzadzono
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zatacznik Nr4 do rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 roku (Dz. U. z 2017 r., poz. 676) — metoda posrednig, na
podstawie: skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny
z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio
z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

IX.  Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objaénieniach zostaly przedstawione
przez Grupg, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami zawartymi w zataczniku nr 6 do
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2017 r., poz. 676).

X. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy i Jednostki
Dominujgcej, ktérego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach zawiera informacje wynikajace z
art. 49 ustawy o rachunkowosci.

XI.  Zgodnosc z przepisami prawa

Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt oswiadczenie, w ktérym potwierdza, e w trakcie roku
obrotowego nie mialy miejsca fakty $wiadczace o naruszeniu prawa a takze naruszenia statutéw oraz
umoéw jednostek Grupy, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na sprawozdanie finansowe bedace
przedmiotem naszego badania.
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D. Podsumowanie badania

1.

2.

Maciej Skdrzgwski

Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny
dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa —
dowodéw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosé rozrachunkéw z budzetami.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistéw.

Niniejszy raport zawiera 12 kolejno numerowanych stron.

IAUDIT Sp. z o.0.
ul. J. Bema 60A, 01-225 Warszawa
NIP: 525-254-28-90, REGON: 146405005
KRS: 0000441175

Kluczowy Biegty Rewident nr 10396
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

IAUDIT Sp. z o.0.

Warszawa, ul. Bema 60a

Podmiot uprawniony Nr ew. 3828

Warszawa, 30 maja 2017 r.
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