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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej UNITED

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Podstawowe informacje na temat jednostki dominujgcej — UNITED S.A.
Adres siedziby:

ul. Bekasow 74
02-803 Warszawa

Siedziba sgdu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 20.06.2011

Numer rejestru: 000389467

Przedmiotem dziatalnosci Spotki w okresie zakonczonym 31 grudnia 2016 roku byta
dziatalnosci inwestycyjna.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Wykaz jednostek zaleinych, wspdfzaleznych i stowarzyszonych ktérych dane objete sq
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wartosc
Udziat w Udziat w kapitatu
LP Nazwa i siedziba spotki kapitale gtosach Przedmiot dziatalnosci podstawowego
NCF Spotka Akcyjna Warszawa — Dziatalnos¢ agencji
1 | jednostka zalezna 100% 100% reklamowych 100,0 tys. zt

Informacje na temat kryteriow zastosowanych przez jednostke dominujgca do objecia
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostek zaleznych

Objecie skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym NCF S.A. wynika z posiadania 100%
udziatéw w kapitale akcyjnym.

Wykaz jednostek innych niz jednostki podporzqdkowane, w ktérych jednostki
podporzqdkowane posiadajg zaangazowanie w kapitale

Wartosé
Udziat w Udziat w kapitatu
LP Nazwa i siedziba spotki kapitale glosach Przedmiot dziatalnosci podstawowego
BETA BIO TECHNOLOGY Sp. z 0.0.—
jednostka stowarzyszona z BIOERG Dziatalno$é¢ w zakresie
1| S.A. — jednostka stowarzyszona 25% 25% biotechnologii 1000,0 tys. zt
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Wykaz jednostek podporzgdkowanych wytgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Wartosc
Udziat w Udziat w kapitatu
LP Nazwa i siedziba spotki kapitale gtosach Przedmiot dziatalnosci podstawowego
BIOERG S.A. Warszawa — jednostka
1| zaleina 83% 83% Dziatalnos¢ inwestycyjna 10 168,5 tys. zi
United D.A.G. (SL) Limited Sierra
2 | Leone — jednostka zalezna 100% 100% B/D B/D

BIOERG S.A. jest wytgczony ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zwigzku z
przeznaczeniem do zbycia w okresie 12 miesiecy od dnia nabycia (art. 57 ust 1 pkt 1 ustawy o
rachunkowosci).

United D.A.G. (SL) Limited jest wytgczony ze skonsolidowanego sprawozdania w zwigzku
trescig art. 57 ust 1 pkt 3 ustawy o rachunkowosci.

Wskazanie czasu trwania jednostek powigzanych
Czas trwania jednostek powigzanych nie zostat okreslony.

Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
porownywalne dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe UNITED obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku. Jako dane poréwnawcze zaprezentowano dane z jednostkowego
sprawozdania finansowego UNITED S.A.

Sprawozdania tqczne
Sprawozdanie jednostki dominujacej oraz jednostki zalezne nie obejmujg danych tacznych.

Zafozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki powiazane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W razie
wystgpienia niekorzystnych zdarzen stanowiacych zagroienie dla kontynuacji dziatalnosci
przez spotki zalezne, Zarzad jest gotow przedsiewzigé s$rodki zaradcze w postaci
dokapitalizowania lub potaczenia zagrozonej spétki z podmiotem bedacym w lepszej kondyciji
finansowej.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Roku 2016 Emitent dokonat nabycia:
e 100% akcji NCF S.A.
e 83% akcji BIOERG S.A.

W roku 2016 Spétka Zalezna Emtenta — Bioerg S.A. dokonata nabycia 25% udziatéw w
kapitale zaktadowym Spétki BETA BIO Technology Sp. z 0.0.
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11. Zasady rachunkowosci
1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej UNITED zostato przygotowane
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
zostat sporzadzony w wariancie poréwnawczym. Skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych Grupa sporzadzita metodg posrednia.

W roku 2016 po raz pierwszy sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe w
Grupy (z NCF S.A. jako jednostka zalezng konsolidowang) w zwigzku z powyzszym jako dane
porownawcze zaprezentowano dane jednostkowe UNITED S.A.

2. Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujgcy do czasu ustania kontroli. Wyjatek stanowig jednostki zalezne, ktérych
dane sg nieistotne dla oceny sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitatowej. Aktywa i
zobowigzania spotki zaleznej na dzien wiaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ujmowane sg wedtug wartosci godziwej. Rdznica pomiedzy wartoscig godziwa
tych aktywow i zobowigzan oraz ceng nabycia udziatéw powoduje powstanie wartosci firmy
lub ujemnej wartosci firmy, ktére sg wykazywane w odrebnej pozycji skonsolidowanego
bilansu odpowiednio jako ,wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych” lub ,ujemna
warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych”. Akcje i wudzialy w jednostkach
stowarzyszonych wyceniane sg metodg praw wtasnosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych sporzadzane sg za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej. Dla potrzeb
konsolidacji, dostosowano zasady rachunkowosci stosowane przez spétki zalezne do zasad
obowigzujacych w sprawozdaniu jednostki dominujace;j.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenione sa w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy
amortyzacyjne.

Wartosci niematerialne - znak towarowy NCF S.A. na dzien objecia kontroli nad jednostka
zalezng wycenione zostaty w wartosci godziwej wynikajacej z wyceny rzeczoznawcy. Od tych
wartosci jednostka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wyceniane s3 w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie
podlegaja odpisom amortyzacyjnym do momentu przekazania ich do uzytkowania.

Wartosc¢ firmy
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Inwestycje w jednostkach zaleznych nieobjetych metodg konsolidacji petnej i inne inwestycje
dtugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleinych nieobjetych konsolidacjg metodg petng, a takze inne
inwestycje diugoterminowe wyceniane sg wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Trwata utrata wartosci udziatow w jednostkach podporzadkowanych nie objetych
konsolidacjg petna, szacowana jest na kazdy dzien bilansowy. W przypadku stwierdzenia, ze
wartos¢ bilansowa przekracza wartosc przewidywanych korzysci ekonomicznych, obniza sie
ja do ceny sprzedazy netto. Skutki obnizenia wartosci inwestycji prezentuje sie w kosztach
finansowych.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroinej
wyceny. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.
Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania
wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia
poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowigzujacym na ten dzieri Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wykazywane sa wedtug wartoéci
nominalnej. Spétka stosuje do wyceny Srodkéw pienigznych wyrazonych w walutach obcych
sredni kurs Narodowego Banku Polskiego obowigzujacy na dzien bilansowy. Réznice kursowe
dotyczace srodkow pienigznych w walutach obcych i operacji sprzedazy walut obcych, zalicza
sig odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych.

Kapitat podstawowy, kapitat zapasowy

Kapitat podstawowy reprezentowany jest przez kapitat podstawowy jednostki dominujacej,
ujety w wysokosci odpowiadajacej wartosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sagdowym. W kapitale zapasowym ujmowany jest kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej oraz kapitat z dystrybucji 8% zysku netto na poczet kapitatu zapasowego zgodnie
z wymogami przepisami kodeksu spotek handlowych, ktére wymagaja aby spétka akcyjna
przeznaczata co najmniej 8% rocznego zysku netto na kapitat zapasowy do czasu kiedy
osiggnie on wysokosc jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Podatek dochodowy
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Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat obejmuje czes¢ biezgcy i czesc
odroczong.

Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi roznice
pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek
okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest réinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie s3 kompensowane dla
potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzagdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady
wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w niniejszym punkcie nie dotycza
instrumentow finansowych wytaczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udziatow i
akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzann wynikajagcych z umoéw
leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
instrumentow finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty
kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:
0 aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
0 pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
0 aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
0 aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
0 zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
0 pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w
zamian innych skfadnikow majatkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
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uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu
wartosci godziwej na ten dzierh uwzglednia sie poniesione przez Spotke koszty transakciji.

Przychody i koszty oraz zasady ustalania wyniku finansowego

Przychody i koszty rozpoznawane sg wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych
dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Przychody ze sprzedaiy
uznawane s3 w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do
towaréw badZ produktéw zostaty przekazane nabywcy lub wykazywane sg proporcjonalnie
do stopnia zakoriczenia ustugi. Przychody ujmuje sie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

Stosownie do zapiséw art. 4 ust 1b oraz art. 4 ust 2 znowelizowanej ustawy o rachunkowosci
oraz w celu zapewnienia prezentacji zdarzenn gospodarczych zgodnie z ich ekonomiczng
trescig Grupa stosuje odmienng prezentacje przychodéw i kosztéw zwianych z obrotem
papierami wartosciowymi w stosunku do wymogoéw ustawy o rachunkowosci. Zarzad Spoétki
dominujacej podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnosci i przyjeciu nowej strategii, nowy
profil dziatalnosci najbardziej odpowiadatby profilowi jednostki inwestycyjnej szerzej
opisanej w MSSF 10. W zwigzku z powyiszym przychody z obrotu instrumentami
finansowymi (inwestycjami krotko i dtugo terminowymi) prezentuje sie w czesci rachunku
zyskow i strat oznaczonych liter3 A. Wprowadza sie dodatkowy punkt oznaczony
zatytutowany ,Przychody ze sprzedazy instrumentéw finansowych”. Korespondujacy z nimi
koszt prezentuje sie w pozycji B rachunku zyskéw i strat zatytutowanej ,Koszt zwiazany ze
sprzedazg instrumentow finansowych”. Transakcje papierami warto$ciowymi nie sa
prezentowane w czesci G i H rachunku zyskéw i strat.

Grupa stosuje zasade przedstawiania w sprawozdaniu finansowym sald i transakcji zgodnie z
ich rzeczywistym charakterem i skutkiem ekonomicznym a nie tylko forma prawna.

Pozostate przychody i koszty operacyjne s3 to przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio
z normalng dziatalnoscig Grupy. Przychody i koszty finansowe zawieraja odsetki zwigzane z
udzielonymi i wykorzystanymi kredytami i pozyczkami, réznice kursowe, prowizje zaptacone i
otrzymane, przychody i koszty zwigzane ze sprzedaig papieréw wartosciowych, odpisy z
tytutu utraty wartosci inwestycji itp. Przychody z tytutu odsetek s rozpoznawane w
momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) jezeli ich
otrzymanie nie jest watpliwe. Wynik finansowy Grupy w danym roku obrotowym obejmuje
wszystkie osiagniete, przypadajace na jej rzecz przychody i obcigzajace ja koszty zwiazane z
tymi przychodami, zgodnie z przedstawionymi wyzej zasadami, pozostate przychody i koszty
operacyjne, wynik wyceny aktywow i pasywow Spétki oraz podatek dochodowy.

Informacja o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci

W roku 2016 stosownie do zapiséw art. 4 ust 1b oraz art. 4 ust 2 znowelizowanej ustawy o
rachunkowosci oraz w celu zapewnienia prezentacji zdarzen gospodarczych zgodnie z ich
ekonomiczng trescig Spotka stosuje odmienng prezentacje przychodéw i kosztéw zwianych z
obrotem papierami wartosciowymi w stosunku do wymogéw ustawy o rachunkowogci.
Zarzad Jednostki dominujacej podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnosci i przyjeciu nowej
strategii, nowy profil dziatalnosci najbardziej odpowiadatby profilowi jednostki inwestycyjnej
szerzej opisanej w MSSF 10. W zwiazku z powyiszym przychody z obrotu instrumentami
finansowymi (inwestycjami krétko i dtugo terminowymi) prezentuje sie w czesci rachunku
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zyskdw i strat oznaczonych literg A. Wprowadza sie dodatkowy punkt oznaczony cyfra
rzymska V zatytulowany ,Przychody ze sprzedazy instrumentéw finansowych”.
Korespondujacy z nimi koszt prezentuje sie w pozycji B rachunku zyskow i strat i oznaczone;j
cyfra rzymska IX. zatytutowanej ,Koszt zwigzany ze sprzedaig instrumentéw finansowych”.
Transakcje papierami wartosciowymi nie s prezentowane w czesci G i H rachunku zyskow i
strat.

Przedstawienie stosowanych kryteriow wiqczen jednostek podporzqdkowanych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podstawowym kryterium wytaczenia Bioerg S.A. ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej UNITED jest przeznaczenie wyzej wymienionych aktywéw do
zbycia w okresie 12 miesiecy od dnia nabycia.

United D.A.G. (SL) Limited jest wytaczony ze skonsolidowanego sprawozdania w zwigzku
trescig art. 57 ust 1 pkt 3 ustawy o rachunkowosci.
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Skonsolidowany bilans (dane w tys. zi)

Lp. Pozycja 31.12.2016 31.12.2015
A. | AKTYWA TRWALE 11637,5 392,1
I. | Wartosci niemateriaine i prawne 9671,3 260,9
1. | Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,0 0,0
2. | Wartosc firmy 0,0 0,0
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 9671,3 260,9
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
Il. | Wartosc firmy jednostek podporzqdkowanych 772,8 0,0
1. | Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 772,8 0,0
2. | Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,0 0,0
Ill. | Rzeczowe aktywa trwafe 665,7 0,0
1. | Srodki trwate 665,7 0,0
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 0.0 00
gruntu) ; :
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,0 0,0
¢) urzqdzenia techniczne i maszyny 5,3 0,0
d) srodki transportu 657,2 0,0
e) inne srodki trwate 3.2 0,0
2. | Srodki trwate w budowie 0,0 0,0
3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,0 0,0
IV. | Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0
1. | Od jednostek powigzanych 0,0 0,0
Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
2 posiada zaangazowanie w kapitale e o0
3. | Od pozostatych jednostek 0,0 0,0
V. | Inwestycje diugoterminowe 0,0 47,5
1. | Nieruchomosci 0,0 0,0
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,0 47,5
a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych
niewycenianych metodq konsolidacji petnej lub 0,0 0,0
metodg proporcjonalng
- udziaty lub akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i 0.0 0.0
stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci ? g
- udziaty lub akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
¢) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostek 0.0 0.0
posiada zaangazowanie w kapitale " ’
- udziaty lub akcje 0,0 0,0




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej UNITED

- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
d) w pozostatych jednostkach 0,0 47,5
- udziaty lub akcje 0,0 47,5
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
4. |Inne inwestycje dfugoterminowe 0,0 0,0
VI. | Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 527.7 83,7
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5277 83,7
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
B. | AKTYWA OBROTOWE 18 024,6 207714
I. | Zapasy 336,8 0,0
1. | Materiaty 0,0 0,0
2. | Potprodukty i produkty w toku 0,0 0,0
3. | Produkty gotowe 0,0 0,0
4. | Towary 330,0 0,0
5. | Zaliczki na dostawy 6,8 0,0
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 4104,8 62022
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,0 0,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 00 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 0,0 0,0
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych
2.1 - 3 : : 0,0 0,0
Jjednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 0,0 0,0
3. | Naleznosci od pozostatych jednostek 4104,8 6202,2
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 37006 102,5
- do 12 miesiecy 3700,6 102,5
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen 336 0.0
spofecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczeri : i
c) inne 370,6 6 099,7
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,0 0,0
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 12 607,9 14 569,2
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 12 607,9 14 269,2
a) w jednostkach zaleznych i wspdfzaleznych 118516 0,0
- udziaty lub akcje 11851,6 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,0 0,0
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- udziaty lub akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
¢) w pozostatych jednostkach 661,3 11615,4
- udziaty lub akcje 73,5 57,3
- inne papiery wartosciowe 0,0 879,5
- udzielone pozyczki 587,8 10 638,6
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 95,0 2653,8
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 95,0 2653,8
- inne $rodki pieniezne 0,0 0,0
- inne aktywa pieniezne 0,0 0,0
2. | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,0 300,0
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9751 0,0
s Naleine wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0
D. | Udziaty (akcje) wiasne 0,0 0,0
AKTYWA RAZEM 29 662,1 21163,5
Lp. Pozycja 31.12.2016 31.12.2015
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 22 686,8 20 965,3
I. | Kapitaf (fundusz) podstawowy 20722,3 20722,3
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 3748,4 3748,4
- nadwyika ze sprzedazy/emisyjnej nad wartoscig
; S2ats : 0,0 0,0
nominalng udziatéw (akcji)
. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,0 0,0
- z tytufu aktualizacji wartosci godziwej 0,0 0,0
IV. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,0 0,0
- tworzone zgodnie z umowgq/statutem spoétki 0,0 0,0
V. | Réinice kursowe z przeliczenia 0,0 0,0
VI. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 498,0 -5412,6
Vil. | Zysk (strata) netto 1714,1 1907,2
VIIl. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,0 0,0
B. | Kapitat mniejszosci 0,0 0,0
c Ujemna wartos¢ firmy jednostek 0.0 0.0
podporzgdkowanych 3 :
I. | Uiemna wartosc firmy - jednostki zalezne 0,0 0,0
ll. | Uiemna wartos¢ firmy - jednostki wspdizaleine 0,0 0,0
D. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 6975,3 198,2
I. | Rezerwy na zobowigzania 17833 38,9
1. | Rezerwa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego 1770,3 24,9
2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,0 0,0
- dlugoterminowa 0,0 0,0
- krotkoterminowa 0,0 0,0
3. | Pozostate rezerwy 13,0 14,0
- dfugoterminowe 0,0 0,0
- krotkoterminowe 13,0 14,0
Il. | Zobowigzania dfugoterminowe 529,4 0,0
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0
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5 Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka 0.0 0.0
" | posiada zaangazowanie w kapitale < i
3. | Wobec pozostatych jednostek 529,4 0,0

a) kredyty i pozyczki 0,0 0,0
b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,0 0,0
c¢) inne zobowigzania finansowe 529,4 0,0
d) zobowigzania wekslowe 0,0 0,0
e) inne 0,0 0,0
Ill. | Zobowigzania krotkoterminowe 3879,0 159,3
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 0,0 0,0
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
il e : 2 : : 0,0 0,0
Jjednostka posiada zaangaZowanie w kapitale
a) z tytufu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 0,0 0,0
3. | Wobec pozostatych jednostek 3879,0 159,3
a) kredyty i poZyczki 0,0 0,0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0
c) inne zobowigqzania finansowe 47,8 0,0
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 006,0 273
- do 12 miesiecy 2 006,0 27,3
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,0 0,0
f) zobowigzania wekslowe 0,0 0,0
g) z tytutu podatkow, cef, ubezpieczen i innych
Swiadczen 6720 20,8
h) z tytufu wynagrodzen 578,0 36,2
i) inne 575,2 5,0
3. | Fundusze specjalne 0,0 0,0
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 783,6 0,0
1. | Ujemna wartosc firmy 0,0 0,0
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 783,6 0,0
- dfugoterminowe 95,1 0,0
- krotkoterminowe 688,5 0,0
PASYWA RAZEM 29 662,1 21163,5

W roku 2016 po raz pierwszy sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe w
Grupy (z NCF S.A. jako jednostka zalezng konsolidowang) w zwigzku z powyzszym jako dane
poréwnawcze zaprezentowano dane jednostkowe UNITED S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej UNITED

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (dane w tys. zi)

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015-
? P 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
P e e 3 jednostkowy jednostkowy
skonsolidowany :
skorygowany opublikowany
Przychody netto ze sprzedazy
A. | produktéw, towaréw i materiatéw, w 19 805,1 19 585,5 0,0
tym:
- od jednostek powigzanych
nieobjetych metodg konsolidacji pefnej 0,0 0,0 0,0
lub metodgq proporcjonalng
L Przychody nett{o ze sprzedazy 11 006,9 0,0 0,0
ustug/produktéow
Il. | Zmiana stanu produktéw 0,0 0,0 0,0
. Koszty wvtworzep:a prodgktow na 0.0 0.0 0,0
wiasne potrzeby jednostki
V. Przych)/cl'!ody netto ze sprzedazy 0,0 0.0 0,0
towarow i mat.
Przychody ze sprzedazy instrumentow
v St 8798,2 19585,5 0.0
B. ::r:z-ty dziatalnosci operacyjnej, w 18 967,4 181936 1242,3
I. | Amortyzacja 176,9 44,3 44,3
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 463,6 2.3 2,3
Ill. | Ustugi obce 7195,3 280,5 280,5
IV. | Podatki i optaty 2,6 42,0 42,0
- podatek akcyzowy 0,0 0,0 0,0
V. | Wynagrodzenia 2441,5 630,4 630,4
Ubezpieczenie spoteczne i inne
VI. SilaAtienia 204,3 133,2 133,2
- emerytalne 196,9 0,0 0,0
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 210,4 109,6 109,6
Wartos¢ sprzedanych towarow i
ki materiatéw 0,0 0,0
Koszt zwigzany ze sprzedazg
X instrumentéw finansowych 82728 #9513 an
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 837,7 1391,9 -1242,3
D. | Pozostate przychody operacyjne 141,7 910,0 910,0
Zysk ze zbycia niefinansowych
l.
aktywow trwatych a0 e 9,0
1. | Dotacje 79,2 0,0 0,0
Aktualizacja wartosci aktywéw
i niefinansowych 09 o0 G0
IV. | Inne przychody operacyjne 62,5 910,0 910,0
E. | Pozostate koszty operacyjne 108,1 907,9 907,9
Strata ze zbycia niefinansowych
b aktywow trwatych e 42 10
" Aktualizacja wartosci aktywow 470 2
" | niefinansowych 2 028 M8
I1l. | Inne koszty operacyjne 61,1 4,1 4,1
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
F. | icsn-) e 871,3 1394,0 -1240,2
G. | Przychody finansowe 824,1 1097,9 4 353,9
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I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,0 22,0 22,0

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,0 22,0 22,0

- w ktorych jednostka posiada

¢ : : 00 0,0 0,0
zaangaZowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,0 0.0 0,0

- w ktorych jednostka posiada

: : : 0,0 0,0 0,0
zaangaiowanie w kapitale
Il. | Odsetki, w tym: 810,8 1075,8 1075,8
- od jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0
. Zysk z tytutu rozchodu aktywow 0,0 0,0 3113,9
finansowych, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0 142,1
V.| Inne 13,3 0,1 0,1
H. | Koszty finansowe 222,9 113,3 735,1
I. | Odsetki, w tym: 222,7 108,6 108,6
- dla jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0
0. SItrata z tytutu rozchodu aktywow 0.0 0,0 449,7
finansowych, w tym:
- w jednostkach powiqzanych 0,0 0,0 0,0
Ill. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0 172,1
IV. | Inne 0,2 4,7 4,7
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
I. | czesci udziatow jednostek 0,0 0,0 0,0
podporzgdkowanych
sk (strata) z dziatalnosci
. ;’; spg e :j ey 14725 2378,6 2378,6
K. | Odpis wartosci firmy 85,9 0,0 0,0
I Odp.is wartosci firmy - jednostki 85,9 0,0 0,0
zalezne
I Odpis wartosci firmy - jednostki 0,0 0,0 0,0

wspotzaleine

L. | Odpis ujemnej wartosci firmy 0,0 0,0 0,0

Odpis ujemne wartosci firmy -

‘ jednostki zalezne o - 20
Odpis ujemne wartosci firmy -
' jed‘;ost:(i wspotzalezne : 09 i ae
Zysk (strata) w udziafow w
M. | jednostkach podporzqdkowanych
wycenianych metodq praw wtasnosci
N. |Zysk /strata brutto (J+/-K-L+/-M) 1386,6 2 378,6 23786
0. | Podatek dochodowy -327,5 471,4 471,4
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
L zysku {zwiekszenaia straty) : e i i
R. | Zyski (straty) mniejszosci 0,0 0,0 0,0
S. | Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R) 1714,1 1907,2 19072

W roku 2016 po raz pierwszy sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe w
Grupy (z NCF S.A. jako jednostka zalezng konsolidowang) w zwiazku z powyzszym jako dane
poréwnawcze zaprezentowano dane jednostkowe UNITED S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej UNITED

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym (dane w tys. zi)

S 01.01.2016- 01.01.2015-

2 Wysiczagainianis 31.12.2016 | 31.12.2015
l. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 20 965,3 10 892,9
- korekty btedow 0,0 0,0
l.a | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach btedow 20 965,3 10 892,9
1. | Kapitaf (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 20722,3 12 557,0
1.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,0 8 165,3
a) [ zwiekszenie (z tytutu) 0,0 8 165,3
- wydziatu emisji (emisji akcji) 0,0 8 165,3
- wydziatu udziatéw 0,0 0,0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0
- umorzenia udziatow (umorzenia akcji) 0,0 0,0
- korekty konsolidacyjne 0,0 0,0
1.2 | Kapitaf (fundusz) podstawowy na koniec okresu 20722,3 20722,3
4. | Kapitaf (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu 3748,4 3748,4
4.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,0 0,0
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0
- emisja akcji 0,0 0,0
- 2 podziatu zysku 0,0 0,0
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢) 0,0 0,0
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 0,0 0,0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0
- koszty emisji akcji 0,0 0,0
- korekta konsolidacyjne 0,0 0,0
4.2 | Stan kapitafu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 37484 3748,4
Kapital pokrywajqcy akcje wiasne 0,0 0,0
5. | Kapitaf (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu 0,0 0,0
5.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,0 0,0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0
a) | zwiekszenie (z tytutu) 75155 0,0
- zmiany cen rynkowych akcji 0,0 0,0
-korekty konsolidacyjne 75155 0,0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 7 515,5 0,0
- zbycia srodkéw trwatych 0,0 0,0
- zmiany cen rynkowych akgcji 0,0 0,0
-korekty konsolidacyjne 75155 0,0
5.2 | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,0 0,0
6. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu 0,0 0,0
6.1 [ Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,0 0,0
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0
Emisja akcji 0,0 0,0
- wktad komplementariusza 0,0 0,0
- korekty konsolidacyjne 0,0 0,0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0
- przeniesienia rownowartosci akcji wiasnych na kapitat podstawowy 0,0 0,0
- przeniesienie 0,0 0,0
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- korekty konsolidacyjne 0,0 0,0

6.2 | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,0 0,0
7. | Réznice kursowe z przeliczenia na poczqtek okresu 0,0 0,0
Zmiana 0,0 0,0

7.1. | Roznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu 0,0 0,0
8. | Zysk (strata) z lat ubiegfych na poczqtek okresu -3505,4 -5412,6
8.1 | Zysk z lat ubiegfych na poczqtek okresu 0,0 0,0
- korekty bfedéw 0,0 0,0

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0

8.2 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,0 0,0
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,0 0,0

- Pozostate 0,0 0,0

b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0
- przeniesienie wyniku finansowego 0,0 0,0

- pozostate 0,0 0,0

8.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0
8.4 | Strata z lat ubiegfych na poczgtek okresu -3 505,4 -5412,6
- korekty btedéw podstawowych 0,0 0,0

8.5 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -3 505,4 -5412,6
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0
- wynik finansowy roku 2012 0,0 0,0

b) | zmniejszenie (z tytutu) -7,4 0,0
- wynik finansowy roku 2012 0,0 0,0

inne -7,4 0,0

8.6 | Strata z lat ubieglych na koniec okresu -3 498,0 -5412,6
8.7 | Zysk/Strata z lat ubieglych na koniec okresu -3 498,0 -5412,6
9. | wynik netto 1714,1 1907,2
a) | Zysk netto 1714,1 1907,2
b) | Strata netto 0,0 0,0
c) | Odpisy z zysku 0,0 0,0

|1 | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) | 22 686,8 | 20 965,3 |

W roku 2016 po raz pierwszy sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe w
Grupy (z NCF S.A. jako jednostka zalezng konsolidowanga) w zwigzku z powyzszym jako dane
poréwnawcze zaprezentowano dane jednostkowe UNITED S.A.
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Grupy Kapitatowej UNITED

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieinych (dane w tys. z1)

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk / Strata netto 1714,1 1907,2
Il. | Korekty razem 4116,8 -2 973,0
1. | Zysk (strata) mniejszosci 0,0 0,0
2 Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metoda 00 0.0
" | praw wtasnosci ’ !
3. | Amortyzacja 176,9 44,3
4. | Odpisy wartosci firmy 85,9 0,0
5. | Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,0 0,0
6. | Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych 0,2 0,0
7. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -633,6 -874,2
8. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -513,3 -2679,2
9. | Zmiana stanu rezerw -393.5 22,9
10. | Zmiana stanu zapasow -336,8 0,0
11. | Zmiana stanu naleznosci 6 933,6 -57,2
12. ?miana ?tanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 11408 84,8
i kredytow
13. | Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -512,2 455,5
14. | Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 450,4 30,1
lll. | Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) 5830,9 -1 065,8
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wplywy 12 973,8 6 537,3
1 Zbycie,wartosici niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1211 18,3
aktywow trwatych
5. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,0 00
prawne s
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 12 353,6 6519,0
a) | w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 0,0 0,0
b) | w pozostatych jednostkach: 12 353,6 6519,0
- zbycie aktywow finansowych 11 663,0 4 825,1
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 22,0
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 6,0 £11.,2
- odsetki 684,6 960,7
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,0 0,0
4. | Inne wptywy inwestycyjne 499,1 0,0
Il. | Wydatki 218924 5837,5
1 Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 109 2 0.0
" | aktywow trwatych 2 :
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 21783,2 55375
a) | w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 0,0 0,0
b) | w pozostatych jednostkach: 21783,2 55375
- nabycie aktywow finansowych 21 020,9 3757,9
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 762,3 1779,6
4 Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom 0.0 0.0
(akcjonariuszom) mniejszosciowym i i
5. | Inne wydatki inwestycyjne 0,0 300,0
lll. | Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -8 918,6 699,8
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C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. | Wplywy 20353 5208,7
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
e ) 1 2 : > 0,0 3508,2
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 1015,0 1700,5
3. | Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0,0 0,0
4. | Inne wplywy finansowe 1020,3 0,0
. | Wydatki 1506,4 2201,5
1. | Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,0 0,0
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,0 0,0
3. | Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,0 0,0
4. | Sptaty kredytow i pozyczek 987,3 2094,1
5. | Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,0 0,0
6. | Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,0 0,0
7. | Ptatnoéci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 103,7 0,0
8. | Odsetki 415,4 107,4
9. | Inne wydatki finansowe 0,0 0,0
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 528,9 3007,2
D. | Przeptywy pieniezne netto razem -2 558,8 2641,2
E. |Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w tym -2 558,8 2641,2
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 2653,8 12,6
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 95,0 2653,8

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

W roku 2016 po raz pierwszy sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe w
Grupy (z NCF S.A. jako jednostka zalezng konsolidowang) w zwigzku z powyiszym jako dane

porownawcze zaprezentowano dane jednostkowe UNITED S.A.
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Dodatkowe informacje i objasnienia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej (dane w zi)

Wartos¢
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji nominalna akcji % udziat
JK INVEST LLC 1179 850 2 359 700,0 11,4%
Polish American Investment Fund LLC 1036110 2072 220,0 10,0%
Delmont Capital LLC 715773 1431 546,0 6,9%
Pozostali 7 429 392 14 858 784,0 71,7%
Razem 10 361 125 20 722 250,0 100,0%

Kapitat akcyjny spotki dzieli sie na 10361 125 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 2 zt kazda. Akcje wyemitowane zostaty w seriach od A do P. Kapitat akcyjny jest
w petni optacony.

Emitent nie posiada akcji wiasnych, jednostki zalezne nie posiadajg akcji Emitenta.

2. Wartos¢ firmy (dane w zt)

Wartos¢ firmy — NCF S.A.

cena nabycia udziatéw/akcji 9169 270,51 | (a)
wartos¢ kapitatu wiasnego na dzieri objecia 8310597,98 | (b)
wartos¢ firmy na dzien objecia kontroli 858 672,53 | (c=a-b)

Wartos¢ firmy zostata ustalona jako réinica pomiedzy wartoscia godziwg przejetych
aktywow NCF S.A. ustalonych na dzien objecia kontroli, a ceng nabycia akcji. Wycena do
wartosci godziwej aktywéw a w szczegélnosci wycena znaku towarowego NCF zostata
przeprowadzona przez mgr inz. Bogustawa Jastrzebskiego.

Wartosc¢ firmy jest amortyzowana przez okres 5 lat.

W roku 2016 dokonano odpiséw amortyzacyjnych na kwote 85,9 tys. zt. Nie wystapity odpisy
aktualizujgce, zmniejszenia zwigzane ze zbyciem akcji.

3. Informacje liczbowe, zapewniajace poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego
za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

W roku 2015 Emitent nie tworzyt Grupy Kapitatowej w zwigzku z powyiszym jako dane
poréwnawcze zaprezentowano dane jednostkowe na 31 grudnia 2015 r.

4. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a nie sg uwzglednione w tym sprawozdaniu

Nie wystgpity.
5. Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym albo informacje o btedach dotyczacych lat
ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
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Nie wystapity.

6. Szczegdtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych

Wartosci niematerialne

Koszty

zakoniczonych
prac
rozwojowych

Wartosc¢ firmy

Inne wartosci
niematerialne i
prawne

Zaliczki na
wartosci
niematerialne i
prawne

Razem

Wartos¢ brutto

BO 01.01.2016

418,8

418,8

Zwiekszenia
aktualizacja wartosci

Zwiekszenia nabycia

9 676,2

9676,2

Przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia
aktualizacja wartosci

Zmniejszenia
rozchod

BZ 31.12.2016

10 095,0

10 095,0

Umorzenie

BO 01.01.2016

<157,9

-157,9

Amortyzacja za
okres

-81,9

-81,9

Zwiekszenia
aktualizacja wartosci

Zwiekszenia nabycia

-183,9

-183,9

Przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia
aktualizacja wartosci

Zmniejszenia
rozchod

BZ 31.12.2016

-423,7

-423,7

Odpisy aktualizujace

BO 01.01.2016

Zwiekszenia

Przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia

BZ 31.12.2016

Wartos¢ netto

BO 01.01.2016

260,9

260,9

BZ31.12.2016

9671,3

9671,3
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Srodki trwate

Grunty
(w tym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntow)

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Inne $rodki
trwate

Razem

Wartos¢ brutto

BO 01.01.2016

Zwiekszenia
aktualizacja
wartosci

Zwiekszenia
nabycia

5,4

755,2

4,5

765,1

Przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia
aktualizacja
wartosci

Zmniejszenia
rozchaéd

BZ 31.12.2016

54

755,2

4,5

765,1

Umorzenie

BO 01.01.2016

Amortyzacja za
okres

-0,1

-94,7

-95,0

Zwiekszenia
aktualizacja
wartosci

Zwiekszenia
nabycia

4,4

BZ 31.12.2016

-0,1

-99,4

Odpisy aktualizujgce

BO 01.01.2016

BZ 31.12.2016

Wartosé netto

BO 01.01.2016

BZ 31.12.2016

53

657,2

3,2

665,7

Inwestycje dtugoterminowe udziaty i akcje
W roku 2015 w pozycji inwestycje dtugoterminowe wykazano wartosé akcji BACD S.A. w
upadfosci uktadowej o wartosci bilansowej 158,3 tys. zt objete czeSciowym odpisem
aktualizujgcym ich wartos$¢. Wartos¢ netto aktywow na dzieri 31.12.2015 roku wyniosta 47,5
tys. zf. W roku 2016 akcje objete zostaty catkowitym odpisem aktualizujgcym ich wartosé.

7. Kwota dokonanych odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywéw trwatych

W roku 2016 objeto odpisem aktualizujgcym akcje BACD S.A. w upadioéci uktadowej. taczna
kwota odpisow aktualizujgcych w roku 2016 wyniosta 47,5 tys. zt.
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8. Kwota zakonczonych prac rozwojowych
Nie wystgpity.
9. Grunty uzytkowane wieczyscie przez spotki Grupy

Nie wystapity.

10.  Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane $rodkow
trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umoéw, w tym z
tytutu umow leasingu

Spotka zaleina uzytkuje 4 samochody na podstawie uméw najmu.

11 Liczbe oraz wartos¢ posiadanych papierow wartosciowych lub praw, w tym
Swiadectw udziatowych, zamiennych diuinych papieréw wartosciowych, warrantéw i
opcji ze wskazaniem praw jakie przyznaja

W biezgcym roku obrotowym Grupa nie posiadata papierow wartosciowych lub praw, w tym
$wiadectw udziatowych, zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych.

12.  Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenie na poczatek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu i stanie na koniec roku obrotowego;

Wykazane w bilansie rezerwy dotyczg wytaczenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy
oraz utworzonej w jednostce dominujacej rezerwie na koszty zwigzane z badaniem
sprawozdania finansowego.
Rezerwa zwigzana z wyceng do wartosci godziwej na dzied objecia kontroli znaku
towarowego NCF S.A. wyniosta 1762,3 tys. zt.
Jednostka zaleina utworzyta nastgpujace rezerwy — wykazane w zobowigzaniach
krétkoterminowych:

e rezerwa na koszty wynagrodzen — kwota 577,6 tys. zi,

e rezerwa na pozostate koszty — kwota 655,6 tys. zi.
Na dzien objecia kontroli jednostka zalezna nie utworzyta rezerw.

13. Dane o odpisach aktualizacyjnych wartosci naleznosci, ze wskazaniem stanu na
poczatek roku obrotowego, zwiekszenia, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec
roku obrotowego ;

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dotycza wytacznie jednostki dominujace;j.

Jednostki powigzane Pozostate jednostki
B.O. 01.01.2016 511,0
Zwiekszenia 46,0
Wykorzystanie
Rozwigzanie
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B.Z. 31.12.2016 ! 557,0

14.  Podziat zobowigzan dtugoterminowych

Zobowigzania dtugoterminowe dotyczg zobowigzan jednostki zaleznej z tytutu leasingu — s
one wymagalne do 5 lat.

e zobowigzania od 1 roku do 3 lat kwota 318,9 tys. z,

e zobowigzania do 3 lat do 5 lat kwota 210,4 tys. zi.

15. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostek powigzanych
Nie wystapity.

16. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostki powigzane
gwarancje i poreczenia, takze wekslowe.

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od o0séb prawnych,
fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badZ precedenséw
prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami parstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli
organow, ktore uprawnione s3 do nakfadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzah musza zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzisze niz istniejagce zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane
kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym
mogq ulec zmianie w poézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
organy skarbowe.

17.  Czynneibierne rozliczenia migedzyokresowe

Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe dotyczg wytacznie jednostki zaleznej i dotycza
zaptaconych zaliczek na obstuge przysztorocznych imprez oraz przychodéw przysztych
okresow.

18. W przypadku gdy sktadnik majatku aktywow lub pasywéw jest wykazany w wiecej niz
jednej pozycji bilansu, jego powigzanie miedzy tymi pozycjami zostanie zaprezentowane
w informacji dodatkowe;j

Nie wystepuje.

19. Sktadniki aktywéw niebedace instrumentami finansowymi wyceniane wedtug wartosci
godziwej — w aktywach bilansu zaprezentowano warto$¢ niematerialng — znak towarowy
NCF S.A. wyceniony w wartosci godziwe;.
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Il. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity takie
przedsiewziecia.

ll. Informacje dotyczace koszéw i strat oraz przychoddéw i zyskow oraz obowigzkowych
obcigzen skonsolidowanego wyniku finansowego

1. Podziat wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przychodéw netto ze
sprzedazy produktow, towardw i materiatow jednostek powigzanych wedtug dziedzin

dziatalnosci oraz rynkéw geograficznych

Przychody ze sprzedazy produktdow, towardw i materialéw dotyczg wytgcznie jednostki
zaleznej, ktora realizuje wytgczenie sprzedaz krajowa.

2. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych srodki trwate

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata
odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych.

3. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych zapasow

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W jednostce zaleznej nie objetej konsolidacjg BIOERG S.A. roku 2016 zaniechano dziatalnosci
polegajacej na produkcji opakowan z tworzyw sztucznych. Wyniki dziatalnosci zaniechanej
za lata 2015 - 2016.

2015 2016
Przychod z dziatalnosci zaniechanej 1659,0 442,6
Koszty dziatalnosci zaniechanej 1700,0 429,0

5. Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a
wynikiem finansowym

01.01.2016 -
NCF UNITED 31.12.2016
Podatek dochodowy biezgcy 60,8 60,8
Dodatkowe zobowigzania podatkowe za
lata poprzednie
Zmiana stanu odroczonego podatku
dochodowego -388,3 -388,3
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Razem | 60,8 | -388,3 | -327,5|

6. Dane o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby

Nie wystapity.

7. Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wiasne
potrzeby

Nie wystapity.

8. Odsetki oraz roznice kursowe, ktore powiekszyty cene nabycia towarow lub koszt
wytworzenia produktéw w roku obrotowym

Nie wystgpity.

9. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa
trwate.

Inwestycje w niefinansowe aktywa trwate dotyczg wytgcznie jednostki zaleznej.

10. Kwote i charakter poszczegdlnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej
wartosci lub ktére wystgpity incydentalnie.

Nie wystgpity.

IV. Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych — kursy przyjete
do ich wyceny.

EUR 4,4240

V. Potaczenie spétek

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie nastapito potaczenie
spotek.

V. Pozostate informacje

1. Zarzad jednostki dominujacej oraz zarzady spotek wchodzacych w sktad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie posiadajg zadnych innych informacji, nieujawnionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby mieé istotny wplyw na ocene
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Informacje o:
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a) charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane umoéw
nieuwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich
wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Grupy Kapitatowej

W roku 2016, jak i w roku poprzednim, nie zostaty zawarte umowy pomigdzy jednostkami
powigzanymi, ktére nie zostatyby ujawnione w przedstawionym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

b) transakcjach zawartych przez jednostke dominujacg lub inne jednostki objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (z wyjatkiem transakcji dokonanych
wewngtrz Grupy Kapitatlowej) ze stronami powigzanymi wraz z kwotami tych transakcji, a
takze informacje okreslajgce charakter tych powigzan w przypadku, gdy nie zostaty one
przeprowadzone na warunkach rynkowych

Wszystkie transakcje dokonywane przez jednostki powigzane wchodzace w skfad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

¢) zatrudnienie

Osoby zatrudnione wystepuja wytacznie w jednostce zaleznej NCF S.A. Wedtug stanu na
31.12.2016 w NCF S.A. zatrudnionych byto 20 osob

d) Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom
wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujgcych spotek

handlowych (dla kazdej grupy osobno).

Wynagrodzenia dla Zarzadu wyptacane sg wytacznie w spotce zaleznej (w tys. zt)

Zarzad 24,0

Rada Nadzorcza 0,0

e) pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzgcym w
sktad organdéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych spétek handlowych (dla
kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i termindw sptaty.

Nie wystgpity.

f) wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej za obowigzkowe badanie
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, inne ustugi poswiadczajace, ustugi
doradztwa podatkowego, pozostate ustugi.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2016 wyniosto 20,0 tys. zt netto, na ktdre sktadato sie wynagrodzenie za badanie jednostki
dominujacej 14,0 tys. zt oraz wynagrodzenie za badanie spétki zaleznej 6,0 tys. zi.

Inne ustugi wykonywane przez biegtego rewidenta nie wystapity.
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g). nazwie, adresie oraz siedzibie jednostek wraz z podaniem formy prawnej, w ktorych
jednostki powigzane s3 wspdlnikami ponoszacymi nieograniczong odpowiedzialnos¢
majatkowa

Nie wystapity.

4. Inne informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.

Inne transakcje z jednostkami powigzanymi nie wystgpity.

VIl. W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej mogtoby w istotny sposéb

wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostek
powigzanych, nalezy ujawnic te informacje.

v
Stawomir Karaszewski

Prezes Zarzgdu

KP Accounting Services Sp. z 0.0.
w imieniu ktérej dziata

Piotr Janasgki€wicz — Prezes Zarzadu
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg

rachunkawych

Warszawa, dnia 30 maja 2017 r.
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