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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

MINOX Spolka Akeyjna
ul. Echa Lesne 58 , 03-257 Warszawa

Przeprowadzitam badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spotki MINOX S. A. (zwanej dalej
Spotka) z siedzibg w Warszawie , na ktére sktada sie :

-wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

-bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy sume bilansowa w kwocie

73.101,427 85 zi,

-rachunek zyskow i strat za 2016 rok ,

-zestawienie zmian w kapitatach ,

-rachunek przeptywu $rodkéw pienieznych,

-dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosc ksiag rachunkowych , sporzadzenie i rzetelng prezentacije
tego sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg z dnia

20 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U z 2016 roku poz. 1047) (,ustawa o rachunkowosci ),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa . Zarzad
Spoiki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng , ktérg uznaje za niezbedng , aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow .
Zgodnie z ustawg o rachunkowosci , Zarzad Spétki i Rada Nadzorcza zobowiazani sg do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci .

Moim zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa , jak tez wynik finansowy Spotki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci .

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:

-rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

-Krajowych standardow rewizji finansowej ustanowionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i
zatwierdzonych przez Komisje Nadzoru Audytowego.

Regulacje te nakfadajg obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania |
przeprowadzenie badania w taki sposéb , aby uzyskac racjonaing pewno$¢ , ze sprawozdanie finansowe |
ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci .

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania dotyczgcych
kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym . Wybor procedur badania zalezy od mojego osgdu
. w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosci w sprawozdaniu finansowym na skutek
celowych dziatan lub btedow . Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedzialnosci stosowane]j polityki rachunkowosci , zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzgd
Spolki oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazam przekonanie , ze uzyskane przeze mnie dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przeze mnie opinii .

Moja opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. Jednakze moim
obowiazkiem byto , w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego , zapoznanie sig z
trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu
finansowym Moim obowigzkiem bylo takze ziozenie oswiadczenia , czy w $wietle mojej wiedzy o jednostce i
jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzitam w sprawozdaniu z
dziatalnosci istotne znieksztatcenia .

Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje rzetelny ijasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31 grudnia
2016 roku,  jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowoéci i przyjetymi
zasadami (politykg ) rachunkowosci,

2. zostato sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych , oraz

3. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki




Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci . stwierdzam , ze informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowoséci i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym .

Zwracam uwage na fakt , iz w sprawozdaniu finansowym w pozycji dlugoterminowych aktyw finansowych
wykazano akcje w jednostkach powigzanej M-Trans w kwocie 10.778.000,00 zt ( kapitat wiasny tej Spotki
wynosi 3.190.278,64 ) i akcje w Minox Development Sp z 0.0. SKA w kwocie 28.885.570,00 zt (kapitat
wiasny tej Spotki wynosi 19.776.39525 zt ) . W sprawozdaniu skonsolidowanych kwoty te ulegaja
wylaczeniom .Zarzad Spotki oswiadczyt , ze sq to wielkoéci realne .

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy 0 rachunkowosci,

a zawarte w nim informacje ,pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg Z nim zgodne.

Gorzow Wikp dnia 29.05. 2017 roku

Kluczowy biegly rewident: Podmiot uprawniony do badania :
\ :
L é&qﬂdu ._ O\f.)(b
mgr. Teresa Wylegala Biuro Obrachunkowe mgr.Teresa Wylegala
/ nr ewidencyjny 4489/ 66-400 Gorzdw Wlkp ul. Dabroszyfska 50

( biuro ul. Kosynierow Gdyiskich 93/2)
( Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr731)
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|.CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa jednostki:

Minox Spotka Akcyjna

Adres:

03-257 Warszawa ul. Echa Leéne 58

Podstawa prawna dziatalnos$ci, kapital podstawowy oraz Kierownictwo

Spotka MINOX S.A. dziata na podstawie Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego
w dniu 19.07.2010 roku repertorium A Nr 7260/2010 oraz kodeksu spotek handlowych .

W dniu 09.09.2010 roku Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym —
Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000364654

Urzad Statystyczny w Warszawie nadat statystyczny numer REGON 012308527

Decyzja Naczelnika Urzedu Skarbowego Warszawa Targowek jednostka otrzymata numer
identyfikacyjny dla rozliczen VAT NIP 5241840738

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2016 roku wynosit 31.408.33560 2zt i dzieli si¢ na
314.083.356 akcje na okaziciela o wartosci nominalinej 0,10 zt kazda .

Akcje obejmuja :
Akcjonariusz Liczba akcji taczna wartosé | Udziat w kapitale zaktadowym na
nominaina 31.12.2016 rok i Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
Yalcin Trading Ltd 130 839 057 13 083 905,70 41,7%
Tomasz Olszewski 48 320 067 4 832 006,70 15,4%
Ludmita Ltd 34 758 849 3475 884,90 11,1%
Piotr Olszewski 16 907 643 1690 764,30 5,4%
| pozostali 83 257 740 8 325 774,00 26,5%
| Razem | 314 083 356 | 31 408 335,60 100,0% |

Kapitat podstawowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny a aktualnym odpisem z
KRS i Statutem Spoiki
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2016 roku wynosi 57.613.708,48 zi.

Przedmiotem dziatalnoéci w okresie badanym byta hurtowa sprzedaz drewna
budowlanych i wyposazenia sanitarnego .

, materiatow

Wiadze jednostki:

1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
2. Rada Nadzorcza / na dzien zakonczenia badania /
-Piotr OlszewskKi
-Alicja Maliszewska
-Oliwia Olszewska
-Adam Osinski
-Maria Kotakowska
-t ukasz Rosinski

3. Zarzad Spotki
Prezes Zarzadu-Tomasz Olszewski

Ksiegowo$¢ jednostki prowadzona jest przez podmiot zewnetrzny .

N




Informacje o badanym sprawozdaniu finansowym

Sporzadzone przez jednostkg sprawozdanie finansowe obejmuje:
-wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
-bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 73.101.427,85 zi,

-rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01 2016 roku do 31.12.2016 roku zamykajgcy sie
wynikiem finansowym - zyskiem nettow kwocie 2.057.601,39 zt,

-sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych wykazujace zwigkszenie srodkow pienieznych o
kwote 1.782.911,73 zt

-zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujgce zwiekszenie kapitatu o kwote 2.057.601,39 zt
-wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Bilans zamkniecia na dzien 31.12.2015 roku zostat wprowadzony do ksiag bilansu otwarcia na
01.01.2016 roku sumami bilansowymi aktywow i pasywow 69.764.734,39 zt, przy zachowaniu
ciaglosci bilansowej. Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych na dzien 01.01.2016 roku byto
sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy rok badany .Sprawozdanie finansowe za

2015 rok zostalo zatwierdzone . Sprawozdanie finansowe za rok 2015 bylo przedmiotem
badania przez ~ podmiot ,REWIZOR”. Zostato zlozone w Urzedzie Skarbowym  oraz w
Krajowym Rejestrze Sadowym .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Badanie Sprawozdania finansowego Spotki  za 2016 rok zostalo przeprowadzone przez Biuro
Obrachunkowe Teresa Wylegata w Gorzowie Wlkp Badanie powyzszego sprawozdania
finansowego przeprowadzono na podstawie i zgodnie z zawartg umowg . Wyboér audytora do
badania sprawozdania finansowego za rok 2016 dokonany zostal  zgodnie z przepisem art. 66
ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki oraz w Biurze
Obrachunkowym .Podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy W jego imieniu biegly rewident
stwierdza, ze pozostaje niezalezny od badanej jednostki, w rozumieniu przepisow art. 66 ust. 2
ustawy o rachunkowosci .

Badanie przeprowadzono w dniach od 10 kwietnia do 29 maja 2017 roku z przerwami .

Podstawa prawna przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w oparciu o:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci ,

- krajowych standardow rewizji finansowej , wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow,

Cel badania, opinia i raport z badania

Celem badania sprawozdania finansowego jest wyrazenie przez biegtego rewidenta pisemne;j
opinii wraz z raportem o tym, Czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi

zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.
Opinia i raport zostalty sporzadzone na podstawie przeprowadzonego badania i

sporzadzonej dokumentacji rewizyjnej, wymaganej przez art. 65 ustawy o rachunkowosci.
Badana jednostka udostepnita biegtemu rewidentowi sprawozdanie finansowe, ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbgdnych do
wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad jednostki, co oznacza, ze
jednostka w sposob prawidtowy stosowata zasady rachunkowos$ci, zapewniajac rzetelne |
jasne przedstawienie sytuacii majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego. Ponadto
Zarzad jednostki ztozyt pisemne oswiadczenie o kompletnosci, prawidiowosci | rzetelnosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania.

Zarzad poinformowat réwniez ,ze po dacie sporzgdzenia bilansu, nie nastapity zdarzenia, ktére
mogty mie¢ istotny wplyw na jej sytuacje finansowa.

Przedmiotem niniejszego badania nie byto wykrycie | ujawnienie zdarzen objgtych $ciganiem z
mocy prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosci.

EN




ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Bilans /w zt/

Stan na Struktura Wsk.dynamik
AKTYWA 31-12-2014 31-12-2015 31.12.2016 majatku Réznice w %

kwota kwota kwota 2016w % 2016-2015 2016/2015

A. Aktywa trwale 54 032 874,56| 55191 004,19| 54 926 788,72 75,14 -264 215,47 99,52
1. Wartoci niematerialne i prawne 383525 105941550 821 586,25 1,12 -237 829,25 77,55
2. Rzeczowe aktywa trwale 10 677 404,94| 10701 578,20 2661 578,10 3,64 -8 040 000,10 24,87
4. Inwestycje diugoterminowe 43 019 970,00] 43 019970,00/ 51033 583,88 69,81 8013613,88 118,83
5. Dlugoter. rozliczenia migdzyokresowe 331 664,37 410 040,49 410 040,49 0.56 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 15 401 536,75| 14 573 730,20 18 174 639,13 24,86 3 600 908,93 124,71
1. Zapasy 3462 977,41 3333591,27| 310513645 4,25 -228 454,82 93,15
2. Naleznosci krotkotermiowe 11 040 881,18| 9720637,23| 11777 809,44 16,11 2057 172,21 121,16
3. Inwestycje krotkotermninowe 55715,50| 1438074,07| 322098580 4,41 1782 911,73 223,98
4. Krotkoter. rozliczenia miedzyokresowe 841 962,66 8142763 70 707 44 0,10 -10 720,19 86,83
Suma aktywow 69 434 411,31| 69764 734,39] 73 101 427,85 100,00] 3336 693,46 104‘?8

Majatek spotki zwiekszyt sie 0 3.336.693,46 zt to jest 04,78 % w stosunku do 2015 roku .

Aktywa trwate na 31.12.2016 rok wynosza 54 926788,72 zt stanowig 75,14 % aktywdw ogdtem .
W kwocie tej inwestycje diugoterminowe stanowi kwota 51.033.583,88 zt tj 92,91 % aktywow
trwatych , z tego od jednostek powigzanych , ktérych sprawozdania wchodza sktad sprawozdania

skonsolidowanego stanowi kwota 39.663.570,00 zt . Na kwote ta sk

-M-Trans Spoitka Akcyjna akcje na kwote 10.778.000,00 zi
31.12.2016 rok wynosit 3.190.278,64 zt .
-Minox Dewelopment Sp z 0.0. SKA na kwote 28.885.570,00 zi . Kapitat wiasny tej Spotki na
31.12.2016 rok wynosit 19.776.395,25 zt .
Zarzad Spotki oswiadczyt , ze wartos¢ akcji posiadanych przez Minox jest wartoscig reaing .

Aktywa obrotowe stanowig 24,86 %
stanowia naleznosci z tytutu dostaw i us

2015 wzrosly 0 3.600.908,93 zi to jest0 24,71 % .

tadajg sie :

Kapitat wiasny tej Spotki na

aktywow ogdtem . Glowng pozycjg aktywow obrotowych
lug Aktywa obrotowe w 2016 roku w poréwnaniu do roku




Zrédia finansowania .

Stan na Struktura Rroznice Wsk. dynamiki
PASYWA 31.12.2014 131.12.2015 31.12.2016 kapila{u' 2016_-’2:015 - 2016/2015
kwota S hwota. | 201EWee b e - W%

A. Kapitat (fundusz) wiasny 47 547 070,65| 55556 097,09| 57 613 698,48 78,81 2057 601,39 103,70
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 21915411,10 31408 335,60 31408 335,60 42,97 0,00 100,00
2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielkoS¢ ujemna)
3. Udzialy (akcje) wiasne (wielkosc
ujemna)
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 19603 591,75 23 440 118,44| 25480 093,66 34,86| 203997522 108,70
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny 0,00 0,00
8. Pozostale kapitaty (fundusze)
rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3 669 364,35 -1332332,17| -1332332,17 -1,82 0,00 100,00
8. Zysk (strata) netto 2 358 703,45 2039975,22| 205760139 2,81 17 626,17 100,86
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 21 887 340,66 14 208 627,30 15487 719,37 21,19| 1279 092,07 70,76
1, Rezerwy na zobowiazania 4 751,00 458,00 458,00 0,00 0,00
2. Zobowiazania diugoterminowe 11 480 958,11 3470 400,00 2971100,00 4,06 -499 300,00 0,00
3. Zobowiazania krétkoterminowe 9957 954,05/ 10 187 700,55|11.932.064,04 16,33| 1744 363,49 117,12
4. Rozliczenia miedzyokresowe 443 677,50 550 068,75 584 097,33 0,80 34 028,58 0,00

Suma pasywow 60 434 411,31| 69764 724,38| 73101 417,85 100,00| 3 336 693,46 104,78

Kapitat wiasny na 31.12.2016 roku wynosi 78,81
kapitat wiasny stanowit 79,63 % pasywow bilansu .
stanowi

zmianie. Kapitat obcy

kwocie 11.932.064,04 zt .

2119 %

pasywow i

w badanym

W porownaniu do roku ubiegtego struktura kapitatéw nie ulegta istotnym zmianom .

% pasywow . Na koniec okresu ubiegtego
W 2016 roku kapitat podstawowy nie ulegt
roku obrotowym ulegt
zwiekszeniu 0 1.279.092,07 zt . Kapitat obcy stanowig gtownie zobowigzania krotkoterminowe W




2. Rachunek zyskow i strat w zt/ wariant poréownawczy /

10

~ |Réznica 2016-| Dyn.w%
2014 rok 2015 rok 2016 rok 2015 2016/2015

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z
nimi, w tym: 38 221 919,86 33709 064,36| 3600647241 2 297 408,05 106,82
Przychody ze sprzedazy produktow 14 547 502,88 13258 581.58| 10827 526,86| -2431054,72 81,66
Przychody ze sprzedazy towarow | materialow| 23 674 416,98 20 450 482,78 25 178 945,55 4728 462,77 123,12
B. Koszty dziatalnoéci operacyjnej 35 300 084,91 30 455 425,50| 33 160 738,62 270531312 108,88
B.1 Amortyzacja 220 315,21 336 841,01 470 006,35 133 165,34 139,53
B.2 Zuzycie materiatow i energii 6837 990,79 7 468 081,04 8 108 545,50 640 464,46 108,58
B.3 Ustugi obce 6 003 546,00 6 062 807,78 7 162 296,19 1099 488,41 118,13
B.4 Podatki i optaty 31 503,69 37 480,92 45 996,78 8 515,86 122,72
B.5 Wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B.6 Ubezpieczenia spoteczne i innw
swiadczenia 0,00 0,00 762,00 762,00 0,00
B.7 Pozostate koszty rodzajowe 252 886,08 218 201,01 228 581,98 10 380,97 104,76
B.8 Warto&é sprzedanych towardw i
materiatow 21953 943,14 16 332 013,74| 17 144 549,98 812 536,24 104,98
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 2 921 834,95 3 253 638,86 2 845 733,79 -407 905,07 87,46
D. Pozostate przychody operacyjne 1101 544,05 171 190,85 188 986,56 17 795,71 110,40
E. Pozostale koszty operacyjne 707 997,41 303 968,97 22 176,95 -281 792,02 7.30
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(C+D-E) 3315 381,59 3120 860,74 3012 543,40 -108 317,34 96,53
G. Przychody finansowe 169 238,60 20 016,08 10 000,00 -10 016,08 49,96
H. Koszty finansowe 956 097,74 910 354,60 501 254,15 -409 100,45 55,06
K. Zysk (strata) brutto (I+-J) 2528 522,45 2 230 522,22 2 539 091,39 308 569,17 ;%ﬁ[ 83
L. Podatek dochodowy 169 819,00 190 547,00 481 490,00 311 671,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 2358 703,45 2 039 975,22 2 057 601,39 17 626,17 100,37

Przychody netto ze sprzedazy

operacyjnej ulegly zwiekszeniu o 8,88 % w porownaniu do roku ubiegiego .
7a 2016 roku spotka wypracowata zysk netto w kwocie 2.057.601,39 zt .

w 2016 roku wyniosty 36.006.472,41 zt i ulegly zwiekszeniu w

poréwnaniu do roku ubiegtego o kwote 2.297.408,05 2t to jesto 11,81 % . Koszty dzialalnosci




3. Ksztaltowanie sie podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych i ich ocena
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-

1 suma aktywow

NN

zobowigzania diugoter. /

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ wskaznika
pozadana 2014 2015 2016
Rentownos¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy - 100 / max 7,64 9,65 7,80
przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materialow
Rentowno$¢ netto sprzedazy wynik finansowy netto - 100 / max 6,17 6.05 5,71
przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materialow
Rentownosé majatku (ROA) wynik finansowy netto - 100/ max 3,40 2,92 2,81
stan aktywow
Rentownos¢ kapitalu wiasnego wynik finansowy netto - 100/ max 4,96 3.67 3,57
RQE) stan kapitalu wiasnego
Biezacej ptynnosci finansowej | aktywa obrotowe ogotem / 1,2-2,0 1,55 1,43 1,52
zobowigzania krotkoterminowe
Szybkie] ptynnosci finansowe; 1l aktywa obrotowe ogétem - zapasy / 08-12 1,20 1,10 1,26
zobowigzania krétkoterminowe
Ogdinego zadiuzenia zobowigzania diugoterminowe i 0,30-0,50 0,31 0,20 0.27
krotkoterminowe /
suma aktywow
Pokrycia aktywow trw. kapitatem kapitaly wiasne + zobowigzania - 1,08 0,85 1,10
statym dtugoterminowe /
aktywa trwale ogolem
Trwatosci struktury finansowania kapitaty wtasne + rezerwy diugter. + max 0,85 0,85 079

Wskazniki rentownosci sprzedazy w 2016 roku w porownaniu do roku ubiegtego ulegly
pogorszeniu w poréwnaniu do roku 2015. Wskazniki ptynnosci finansowej ksztattujg sie¢ w
przedziale wielkosci oczekiwanych . Wzrost wskaznik ogblnego zadluzenia . Pogorszeniu ulegt
wskaznik rentownosci majatek.

Dziatalnos¢ Spotki w roku najblizszym po badanym nie jest zagrozana.

Il . CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU .
Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Na podstawie postanowien art. 4 ust. 5 oraz art. 10 ust. 2 oraz innych postanowien ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (jednolity tekst Dz U z 2016 roku poz. 1047), Uchwatg
Wiascicieli. ustalona zostata aktualna dokumentacja opisujaca przyjete przez jednostke zasady
(polityke) prowadzenia rachunkowosci, a w szczegolnosci dotyczace sposobow prowadzenia ksiag
rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg przez podmiot zewnetrzny.

Dokonatam wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu ksiegowosci. Mojej
ocenie podlegaly w szczegoinosci:

-zasadno$¢ | ciaglos¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosc¢
otwarcia ksigg rachunkowych,

-prawidiowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

-rzetelnosé, bezbtedno$é i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze prowadzonych
za pomoca komputera, powigzania dokonanych w nich zapisbw z dowodami ksiggowymi
oraz sprawozdaniem finansowym,

-zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

-stwierdzenie przeprowadzenia, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, inwentaryzacji aktywow i
pasywow oraz rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow,

-ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego.




W wyniku tych ocen w pofaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegolinych
pozycji sprawozdania finansowego stwierdzilismy, ze system ksiggowosci i dziatajgcy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej wigzacy sie¢ z badanym sprawozdaniem
finansowym mozna ogéinie uznaé za poprawne. Nie bylo celem mojego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Informacja dodatkowa i wprowadzenie do sprawozdania .

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w informacjach dodatkowych
do sprawozdania finansowego , zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace , zostaty przedstawione , we wszystkich istotnych aspektach , kompletnie i
prawidiowo. Dane te stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego .

Zestawienie zmian w kapitale

Sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Dane zawarte w tym sprawozdaniu zgodne sg z danymi wykazanymi w bilansie oraz rachunku
zyskéw | strat. Poszczegdlne kwoty zmian w kapitatach zostaty zakwalifikowane do
odpowiednich pozycji tego sprawozdania.

Prawidlowos¢ sporzadzenia rachunku z przeptywow pienigznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono metodg posrednia.
Dane sprawozdania wynikaja z bilansu, rachunku zyskow i strat, dodatkowych informacji i
objasnien oraz danych pochodzgcych bezposrednio z ewidencji ksiggowe;j i analizy sald kont.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki .

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia , we wszystkich istotnych aspektach , informacje , o
ktorych mowa w art. . 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym .

Zdarzenia po dacie bilansu

Biegly rewident stwierdza, ze miedzy datg 31.12.2016 roku, a datg zakonczenia badania
nie samuznane istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie
finansowe i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sig¢ w tym zakresie oswiadczenie
zlozone przez Zarzad z datg sporzadzenia opinii i raportu. Zdarzenia istotne wystepujace w
okresie pomiedzy od dnia bilansowego do dnia badania szczegdlowo opisat Zarzad Spdtki w
swoim sprawozdaniu.

Gorzow WIkp dnia 29.05.2017 rok

Kluczowy biegly rewident Podmiot badajacy
\ J& A P\ AVERS
mgk. Teresa Wylegala Biuro Obrachunkowe mgr.Teresa Wylegala
/ nr ewidencyjny 4489/ 66-400 Gorzow Wlkp ul. Dabroszynska 50

( biuro ul. Kosynierow Gdynskich 93/2)

( Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 731)
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\y

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
7Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowej

MINOX Spotka Akcyjna

Przeprowadzitam badanie zatgczonego sprawozdania finansowego  Grupy Kapitatowej MINOX
Spotka Akcyjna , w ktorej jednostkg dominujaca jest MINOX Spota Akcyjna (jednostka dominujaca)
z siedzibg w Warszawie ul. Echa Le$ne 58 , na ktore skiada sie:

-wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

-skonsolidowany sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 13.12.2016 rok,
wykazujace sume bilansowg w kwocie 81.108.004,93 zt.

-skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodow za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,

-skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01 stycznia do

31 grudnia 2016 roku,

-skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01 stycznia.

do 31 grudnia 2016 roku ,

-informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz.
1047, z pézn. zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci", wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik jednostki dominujacej jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewngtrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
skonsolidowanego ~sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego  znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
jednostki dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Moim zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej rzetelnie i

jasno przedstawia sytuacje majatkowq i finansowsa | jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci .




FALOWA WHINOXN SPOLKA AKCY.JJNA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:

-rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

-Krajowych standardow rewizji finansowej ustanowionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow i
zatwierdzonych przez Komisje Nadzoru Audytowego.

Regulacje te nakladajg obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenie badania w taki sposéb , aby uzyskac racjonalng pewnos¢ , ze sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci .

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania dotyczgcych kwot
i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym . Wybér procedur badania zalezy od
mojego osadu , w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidiowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na skutek celowych dziatan lub bledéw . Przeprowadzajac oceng tego ryzyka biore pod uwage
kontrole wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej . Badanie obejmuje
rowniez ocene odpowiedzialnosci stosowanej polityki rachunkowosci , zasadnosci szacunkow dokonanych przez
Zarzad jednostki dominujace] oraz ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Moja opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitatowej .

Za sporzadzone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki dominujacej .Ponadto kierownik
jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorcze] jednostki dominujacej sa zobowigzani do

zapewnienia , aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej speinialo wymagania przewidziane w ustawie

o rachunkowosci .

Moim obowigzkiem byto , w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsoclidowanego sprawozdania
finansowego , zapoznanie sie z trescig skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z
informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym . Moim obowigzkiem byto
takze ziozenie oswiadczenia , czy w Swietle mojej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzitam w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy
kapitatowej istotne znieksztatcenia .

Moim zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego , moim
obowigzkiem byto rowniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem jednostki dominujgcej o stosowaniu tadu

korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowe; .

N




Moim zdaniem w o$wiadczeniu tym jednostka dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie z
zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych ba podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych ( Dz.U. z 2016 r. poz 1639 z pézn. zm.) .
Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Gorzow Wikp dnia 29.05. 2017 roku

Kluczowy biegly rewident: Podmiot uprawniony do badania :
I'}—XL" M™MRAY

mgr erjsa W ylegﬂ‘la Biuro Obrachunkowe mgr.Teresa Wylegala

/ nr ewidencyjny 4489/ 66-400 Gorzéw Wikp ul. Dgbroszynska 50

( biuro ul. Kosynieréw Gdyiiskich 93/2)
( Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 731)
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|.CZESC OGOLNA RAPORTU

Jednostkg dominujgcg Grupy jest MINOX Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (03-257) ul. Echa
Lesne 58

Podstawa prawna dziatalnosci, kapitat podstawowy jednostki dominujacej

MINOX S.A dniu 09.09.2010 roku Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym —
Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000364654

Urzad Statystyczny w Warszawie nadat statystyczny numer REGON 012308527

Decyzja Naczelnika Urzedu Skarbowego Warszawa Targéwek MINOX SA otrzymata numer
identyfikacyjny dla rozliczen VAT NIP 5241840738

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej na dziert 31.12.2016 roku wynosi 31.681.535,60 zt i dzieli
sie na 316 815 356 akcje po 0,10 zt kazda .

Kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej .

Akcjonariusz Liczba akcji | Laczna warto$é | Udziat w kapitale zaktadowym na

nominalna 31.12.2016 rok i Walnym Zgromadzeniu

| Akcjonariuszy

Yalcin Trading Ltd 130 838 057 13 083 905,70 41,7%
Tomasz Olszewski 48 320 067 4 832 006,70 15,4%
Ludmita Ltd 34 758 849 3475 884,90 11,1%
Piotr Olszewski 16 907 643 1690 764,30 5,4%
pozostali 83 257 740 8 325774,00 26,5%
Razem 314 083 356 31 408 335,60 100,0%

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej na 31.12.2016 rok wynosi 58.158.655,76 zt

Przedmiotem dziatania w okresie badanym w przewazajacej mierze byta hurtowa sprzedaz drewna ,
materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego ( PKD 4673Z)

Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej .
Prezesem Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku byt Tomasz Pawet
Olszewski

Skiad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia
2016 roku zostato zbadane i uzyskafo opinie z uwagami .

W skiad Grupy Kapitatowej MINOX SA na dziert 31 grudnia 2016 roku wchodzity nastepujace
jednostki zalezne

-M-Trans Spotka Akcyjna / bilans zostat zbadany /

-Minox Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia —komplementariusz spélki MinoX
Development Sp. z 0.0. SKA / nie podlegajgca badaniu ,

-Minox Development Sp. z 0.0. SKA

Konsolidacji polegaja MINOX SA (jednostka dominujgca), M-Trans SA oraz Development

Sp. z 0.0. SKA

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy




Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] MINOX Spotki

Akcyjnej za 2016 rok zostato przeprowadzone przez Biuro Obrachunkowe Teresa Wylegata w
Gorzowie WIkp podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego nr 731 . Badanie
powyzszego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie i zgodnie z zawartg .

Wybér audytora do badania sprawozdania finansowego za rok 2016 dokonany zostat  zgodnie z
przepisem art. 66 ust. 4 ustawy rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujgcej oraz w Biurze Rachunkowym.

Podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu biegly rewident stwierdza, ze
pozostaje niezalezny od badanej jednostki, w rozumieniu przepiséw art. 66 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci. Badanie przeprowadzona w dniach od 10 kwietnia 2017 roku do 29 maja 2017 roku z
przerwami .

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MINOX S.A. sporzadzono zgodnie z
postanowieniami ustawy o rachunkowosci oraz krajowymi standardami rewizji finansowej , wydanymi
przez Krajowg Rade Biegfych Rewidentow
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej obejmuje:
-wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
-skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 81.108.004,93 zt,
-skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku
zamykajacy sie  wynikiem finansowym - zyskiem netto w kwocie 1.812.778,33 zi,
-skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych wykazujgce zwigkszenie srodkow
pienieznych w kwocie 5.363.387,02 zt
-zestawienie zmian w skonsolidowanym w kapitale wiasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu o
kwote 2.779.698,33 zt
-dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego .
Przedmiotem badania byta dokumentacja na podstawie ktorej sprawozdanie skonsolidowane
sporzadzono oraz zdarzenia po dacie sporzadzenia bilansu majgce wplyw na sytuacje majatkowq i
finansowa Grupy wynikajace ze sprawozdania za okres badany .

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Bilans zamkniecia skonsolidowanego sprawozdania Grupy na dzief 31.12.2015 roku wykazuje sumy
bilansowe w kwocie 74.158.792,77 zt .

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 2015 rok wykazuje zysk w kwocie 2.969.614,06 zt.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia

31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez Biuro Ekonomiczne ,REWIZOR" i uzyskato opinie z
badania bez zastrzezen .




Il. Analiza finansowa Grupy Kapitatowe;j .

1. Bilans skonsolidowany
/wPLN/

1. Bilans / w zt/

Stan na Struktura Wsk.dynamiki
AKTYWA 31.12.2014 31-12-2015 31.12.2016 majatku Réznice w %
kwota kwota kwota 2016w % 2016-2015 2016/2015
A. Aktywa trwale 71 542 581,19 49 561 375,74 49 021 456,00 60,44 -539 919,74 98,9
1. Wartosci niematerialne i prawne 11 165 221,55 1059 415,60 821 586,25 1,01 -237 829,35 77,5
2. Wartoéci firmy z konsolidacji 10 268 131,04 15 443 376,90 14 407 164,02 17,76 -1 036 212,88 93,2p
3. Rzeczowe aktywa trwale 37 077 886,88 10 878 995,77 3 565 955,44 4.40 -7 313 040,33 32,7
5. Inwestycje diugoterminowe 12 451 375,04 21602 183,00 29615 796,88 36,51 8013 613,88 137,1p
6. Diugoter. rozliczenia miedzyokresowe 579 966,68 577 404,47 610 953,41 0,75 33 548,94 0,0p
B. Aktywa obrotowe 55 764 139,55 24 597 417,03| 32 086 548,93 39,56 7 489 131,90 130,4p
1. Zapasy 5223 977,41 3333 591,27 3105 136,45 3,83 -228 454,82 93,1
2. Naleznosci krotkotermiowe 30743 429,71 18 845 062,96 20402 324,82 25,15 1 557 261,86 108,26
3. Inwestycje krotkotermninowe 18 521 427 40 1957 875,64 7 321 262,66 9,03 5363 387,02 373,9¢
4. Krotkoter. rozliczenia migdzyokresowe 1275 305,03 460 887,16 1257 825,00 1,88 796 937,84 272,91
Suma aktywow 127 306 720,74| 74 158792,77| 81108 004,93 100,00 6949 212,16 109,37
Stan na Struktura Rréznice Wsk. dynamii
PASYWA 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 kapitatu 201 6-2015 2016/2015
kwota kwota 2016 W % w %
A. Kapital (fundusz) wtasny 60 183 706,22 55 378 657,43 58 158 655,76 72,06 2779998,33 105,02
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 21915411,10| 31 408 335,60 31681 535,60 39,06 273 200,00 100,87
4, Kapitat (fundusz) zapasowy 34 681 051,88 23798 388,30 28 538 694,95 35,19 4 740 306,65 119,92
6. Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe 1434 696,82 0,00 0,00 0,00 0,00 0,p0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 840 458,62 -2 797 680,53 -3 874 353,12 -478| -1076672,59 138,418
8. Zysk (strata) netto 6 503 610,56 2 969 614,06 1812 778,33 2,24| -1156 835,73 61,p4
B. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 67 123 014,52 18 780 135,34 22 949 349,17 27,94 4169 213,83 34,19
1. Rezerwy na zobowigzania 24 751,00 458,00 458,00 0,00
2. Zobowiazania diugoterminowe 18 969 931,52 6 635 400,09 6 002 766,77 7.40 -632 633,32 0,p0
3. Zobowigzania krotkoterminowe 47 684 654,50 11 594 017,00 16 362 027,07 2017 4 768 010,07 14112
4. Rozliczenia miedzyokresowe 443 677,50 550 260,25 584 097,33 0,37 33 837,08 0,00
Suma pasywow 127 306 720,74| 74 158792,77| 81108 004,93 100,00| 6949 212,16 109 B7




2. Rachunek zyskow i strat w zt/ wariant porownawczy /
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: : ' __ |Rétnica 2016-| Dyn.w%

2014 rok _?015 rok : 2016 rok. . 2015 : 3-01_5}2015
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi, w tym: 47 862 084,12 37 926 559,87| 40 440 847,62 2514 287,75 106,63
Przychody ze sprzedazy produktow 13 365 977,20 17 475782,80] 15314 100,03] -2 16168277 87,63
Przychody ze sprzedazy towardw | materiatow 34 496 106,92 20 450 777,07 25126 747,59 4 675 970,52 122,86
B. Koszty dziatalno&ci operacyjnej 38 672 165,60 34 668 734,93| 36 389 108,08 1720 373,15 104,96
B.1 Amortyzacja 300 183,75 403 430,59 534 000,13 130 569,54 132,36
B.2 Zuzycie materiatow i energii 8 751 668,84 9084 522,18 9 698 208,79 613 686,61 106,76
B.3 Ustugi obce 7 342 600,80 8717 171,66 6 660671,72| -2 056 499,94 76,41
B.4 Podatki i optaty 96 037,31 110 275,24 67 506,23 -42 769,01 61,22
B.5 Wynagrodzenia 599 630,30 823 541,35 1307 778,47 484 237 12 0,00
B.6 Ubezpieczenia spoteczne i innw
swiadczenia 122 070,79 164 791,46 312 846 49 148 055,03 0,00
B.7 Pozostale koszty rodzajowe 561 827,84 529 869,00 630 812,27 100 943,27 119,05
B.8 Wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatow 21 898 145,97 14 835 133,45| 17 157 283,98 2 322 150,53 115,65
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 8 189 918,52 3 257 824,94| 4 051 739,54 793 914,60] 124,37
D. Pozostate przychody operacyjne 1135 337,63 2 422 297,87 260 587,08| -2 161 710,81 10,76
E. Pozostate koszty operacyjne 780 604,69 358 491,73 58 301,82 -300 189,91 16,26
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej ; = i S S
(C+D-E) 8 544 651,46 5321631,08] 425402478 -1067606,30] 79,94
G. Przychody finansowe 224 934,83 20 028,93 30 043,72 10 014,79 150,00
H. Koszty finansowe 1155 874,39 1084 161,45 800 514,29 -283 647,16 73,84
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(F+G-H) 7 613 711,90 4 257 498,56 3 483 554,21 -773 944,35 81,82
J. Odpis wartosci firmy 622 852,98 1074 876,50 1036 212,88 413 359,90 0,00
K. Zysk (strata) brutto (1+-J) 6 990 858,92 6 990 858,92 6990 858,92 0,00} ,d .
L. Podatek dochodowy 247 594,00 213 008,00 634 563,00 386 969,00 0,00
Pozostate zmniejszenia 239 654,36 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 6 503 610,56 2 969 614,06 1812778,33| -1156 835,73 100,37




3.Ksztaltowanie sie podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych i ich ocena
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przychody netto ze sprzedazy
produkiow, towardéw i materiatow

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Warto$¢ wskaznika
pozadana 2014 2015 2016
Rentownos¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy - 100 / max 17,11 8,59 10,02
przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatéw
Rentownos¢ netto sprzedazy wynik finansowy netto - 100 / max 13,59 7,83 4,48

Rentownosé majatku (ROA) wynik finansowy netto - 100/ max 8,11 4,00 2,24
stan aktywow

Rentowno$¢ kapitalu wiasnego wynik finansowy netto - 100/ max 10,89 5,36 3,12

(ROE) :
stan kapitatu wiasnego

Biezacej ptynnosci finansowe;j | aktywa obrotowe ogdtem / 12-20 117 2102 1,96

zobowigzania krotkoterminowe

Szybkiej ptynnosci finansowej [l aktywa obrotowe ogétem - zapasy/ | 08-1.2 1,06 1,83 1,77

zobowiazania krotkoterminowe

Pienieznej ptynnosci finansowej |1l inwestycje krétkoterminowe / 0,2 0,39 0,17 045

zobowigzania krétkoterminowe

Ogélnego zadtuzenia zobowiazania diugoterminowe i 0,30-0,50 0,53 0,25 0,28
krotkoterminowe /

suma aktywow

Komentarz

Diugoterminowe aktywa finansowe stanowi kwota 18.010.681,00 zt tj 36,74% aktywow trwatych .
Kwota ta wykazana jest po wylgczeniu akcji jednostek powigzanych . Jednostka dominujaca posiada
wo.

-M-Trans Spotka Akcyjna akcje na kwote 10.778.000,00 zi . Kapitat wiasny tej Spotki na 31.12.2016
rok wynosit 3.190.278,64 z{

-Minox Development Sp. z 0.0. SKA na kwote 28.885.570,00 zt . Kapitat wiasny tej Spotki na
31.12.2016 rok wynosit 19.776.395,25 zt .

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej ksztattujg sie korzystnie .

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej ksztattuje sig¢ w przedziale wielkoSci oczekiwanych ,
natomiast wskazniki szybkiej i pienieznej plynnosci finansowej ksztattujg si¢ powyzej wielkosci
oczekiwanych .

Wskaznik ogolnego zadtuzenie wynosi 28 % .

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzitam niczego , co wskazywatoby na to, ze w
wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci , jednostka dominujaca
nie bedzie jej w stanie kontynuowaé , co najmniej w nastgpnym okresie sprawozdawczym .
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Il . CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU .

1/ Prawidtowos$¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MINOX S.A. sporzgdzone zostato
zgodnie z polskimi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej , zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe  jest sporzadzone metodg petng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujacej oraz sprawozdan jednostkowych spotek zaleznych.
Zapewniono jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spotek Grupy
Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Polskie Standardy Sprawozdawczosci Finansowej .
Zarzad Spoétki dominujacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacji .

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spétek podlegajgcych konsolidacji oraz
opinie i raport z badania jednostki dominujgcej MINOX S.A.

2/ Konsolidacja kapitatéw i wytaczenia konsolidacyjne
Kapitat Jednostki Dominujgcej jest kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej

Metoda konsolidacji .

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej , w odniesieniu do jednostek zaleznych , zostata
przeprowadzona metodg petna przez sumowanie w peinej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacjg .
Po dokonaniu sumowan sporzadzono korekty i przeprowadzono wytaczenia konsolidacyjne , ktore
dotyczyty :

-wartoéci nabytych udziatow posiadanych przez Spétke Dominujgca w jednostkach zaleznych , oraz
cze$é aktywow netto jednostek zaleznych ,

-wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacjg ,

-istotnych przychodéw i kosztow dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacjg ,
Dane stanowigce podstawe do wylaczen uzyskano z ksiag rachunkowych jednostki dominujacej .

3/ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe .

Aktywa i pasywa a takze ich sposoby wyceny oraz zmiany w roku obrotowym we wszystkich
istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposob rzetelny i jasny w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym .

4/ Skonsolidowany rachunek zyskow i strat .

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Grupa ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego . Struktura przychodow i
kosztéw zostata przedstawiona prawidtowo .

5/ Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym .

Zestawienie zmian skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z przepisami prawa ,
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencii
ksiegowe] i analizy sald kont .

6/ Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych sporzadzono na podstawie bilansu , rachunku

zyskow i strat , informacji dodatkowej oraz na podstawie danych uzyskanych z ewidencji ksiggowej i
analizy sald kont .
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7/ Dodatkowe informacje i objasnienia .

Informacja dodatkowa stanowi integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawione w istotnych aspektach zgodnie z wytycznymi
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegoélnych
Sporzgdzania przez jednostki inne niz banki . zaklady ubezpieczen i zakiady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych .

8/ Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujace; ztozylo pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym , wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o
wszystkich istotnych zdarzeniach ktére nastapity po dniu bilansowym .

Gorzow Wikp dnia 29.05. 2017 roku

Kluczowy biegly rewident: Podmiot uprawniony do badania :

[ o ™,
L\equR o 4 e-om _ N .
mgr. Teresa Wylegala Biuro Obrachunkowe mgr.Teresa Wylegala
/ nr ewidencyjny 4489/ 66-400 Gorzéw Wikp ul. Dabroszyiiska 50
( biuro ul. Kosynieréw Gdyiiskich 93/2)
( Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 731)
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