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Pismo Zarzadu do Akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2016 byl kolejnym, bardzo udanym dla: akcjonariuszy, klientow, pracownikow i Zarzadu
IAI S.A. Dzi¢ki wieloletniej koncentracji na poprawie jakosci, szybkosci i oferty, udalo nam sie
stworzy¢ systemy e-commerce dla sklepow internetowych, sieci omnichannel i rezerwacji na
dni i noce, ktore pozwalaja nam bardzo optymistycznie patrze¢ w przyszlo$¢. Stawiaja one 1Al
w centrum przyszlej ekonomii. Rok 2016 byl przelomowy takze dlatego, Ze po raz pierwszy w
debacie medialnej zaczeto mowi¢ o zblizajacym si¢ koncu klasycznych modeli sprzedazy i
nawet w USA zamyka sie tysigce centrow handlowych. W Polsce, dzi¢ki wieloletniej
dzialalno$ci spétki, zaczynamy takze obserwowac ten trend.

W liczbach IAI przedstawia si¢ imponujaco. Obstugujemy prawie 4000 sklepdéw internetowych,
srednich i duzych sprzedawcow, ktorzy rosng nawet szybciej niz srednia rynkowa dla Polski. Sklepy
te realizujg ponad 20 milionow przesylek rocznie na warto$¢ prawie 4 miliardow zlotych. Rowniez
wprowadzajac IdoSell Booking trafiliSmy w bardzo dobry moment. Europejskie rynki zaczynaja
dostrzegac ze korzystanie z posrednikow (tzw. OTA) nie jest strategia przysztosci, a rosnacy udziat
rezerwacji internetowych sprawia, ze wlasciciele hoteli, apartamentow, wypozyczalni
samochodowych itp. potrzebuja zaufanego partnera, ktéry dostarczy im potrzebng ustuge.

Dlatego Spotka nie planuje realizowania innej strategii niz dotychczas. A strategia ta dazy do
obstugiwania co najmniej 50% transakcji sprzedazy towarow i 50% rezerwacji internetowych na
noclegi w Polsce. Dynamika wzrostu marzy, wypracowana renoma, a przy tym wieloletnie,
systematyczne inwestycje stawiajg Spotke w bardzo dobrej pozycji dla nadchodzacych na calym
$wiecie zmian w modelach sprzedazy i dlatego bardzo optymistycznie patrzymy w przysztosc.

Srednie tempo wzrostu przychodéw wyniosto w mijajacym roku 25%. Osobiscie nie jestem zadowolony
z tej liczby. Z drugiej strony, obiektywnie patrzac na tempo rozwoju sprzedazy w Polsce, a co za tym
idzie sktonnosci do inwestycji firm jakie obslugujemy, byt to wynik bardzo dobry. Jednakze nie
planujemy na nim pozostawac zbyt dtugo. Podjete dziatania zaprocentowaty juz w pierwszym
kwartale 2017 r. wzrostem przychodow 45%. Pracujemy i inwestujemy w to, aby to tempo jeszcze
bardziej rosto. Co wazne, nie tylko dbamy o wzrost, ale tez o akcjonariuszy. Dlatego mimo
dynamicznego wzrostu, spotka osiggneta wysokg rentownosé. Znacznie wyzszg niz w poprzednich
latach, dowodzac tym samym ze model SaaS optaca si¢ nie tylko klientom, ale tez akcjonariuszom.

Patrzac na rok 2016 i planujac 2017 uwazamy, ze to wszystko nie byloby mozliwe, gdyby nie wspaniaty
zesp6t 115 fachowcow jaki udato nam sie¢ w IAI zbudowaé. Oferujemy im mozliwie wysoki standard
pracy i zarobkow, dzigki czemu zyskalismy ich lojalno$¢. W przyszlosci nasze inwestycje beda nadal
w duzej mierze dazylty do tego, aby spotka byla najlepszym pracodawca w regionie. Bedziemy
zatem nadal realizowali strategie zr6wnowazonego rozwoju dbajac w o potrzeby i interesy
wszystKich trzech grup: klientow, pracownikéw, akcjonariuszy.

Pawet Fornalski
Prezes Zarzadu IAI S.A.

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

Wigcej informacji w dziale Relacje inwestorskie na www.iai-sa.com
Strona 3/60



http://www.iai-shop.com/ir/about-us.phtml

IAI S.A.
al. Piastéw 30
71-064 Szczecin (Polska)

Wybrane jednostkowe dane finansowe

zawierajgce podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego

Wyszczegolnienie

PLN

01.01-31.12.2016 01.01 - 31.12.2015 01.01 - 31.12.2016

EUR

01.01 - 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 18613515092z 14879013,12z| 4207 394,91 EUR 3491 496,68 EUR
Zysk (strata) ze sprzedazy 2 389 297,66 zt 82276576 zt| 540 076,32 EUR 193 069,52 EUR
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 336 474,66 zt 940 585,22 zt| 528 136,23 EUR 220 716,94 EUR
Zysk (strata) brutto 2 324 666,29 zt 1047811,21zt|  525467,06 EUR 245 878,50 EUR
Zysk (strata) netto 1823 021,29 zt 813932,21z\| 412 075,34 EUR 190 996,65 EUR
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci

operacyjnej 2603 406,93 zit 896 157,52 zt| 588 473,54 EUR 210291,57 EUR
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci

inwestycyjnej -216 501,80 zt -127235,09z|  -48 938,02 EUR -29 856,88 EUR
Przepltywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -351 521,79 zt -682 247,62 zt -79 457,91 EUR -160 095,65 EUR
Przeplywy pieniezne netto razem 2035 383,34 zt 86 674,82 zt 460 077,61 EUR 20 339,04 EUR
Aktywa trwate 1761292,11 zt 1742978,38zt| 398 122,09 EUR 409 005,84 EUR
Aktywa obrotowe 7491540,13 zt 4782957,93zt| 1693 386,11 EUR 1122 364,88 EUR
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt 0,00 EUR 0,00 EUR
Naleznosci krétkoterminowe 1274 006,78 zt 849 158,83 zt| 287 976,22 EUR 199 262,90 EUR
Kapitat wlasny 5084 046,85 zt 3750399,66zt| 1149 196,85 EUR 880 065,62 EUR
Kapitat podstawowy 815 623,50 zt 815623,50zt| 184 363,36 EUR 191 393,52 EUR
Zobowiazania krotkoterminowe 3852 573,08 zt 2699132,34zt| 870834,78 EUR 633 376,12 EUR
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt 0,00 EUR 0,00 EUR

Uwagi:

1. Powyzsze dane finansowe za rok 2016 zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 grudnia 2016 r., wynoszgcego 4,424 PLN za 1 EUR.
Dane finansowe za rok 2015 zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2015 r., wynoszacego 4,2615 PLN za 1 EUR. Zrédto:
tabela nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31 grudnia 2015 . i tabela nr nr 252/A/NBP/2016 z dnia 30

grudnia 2016 .

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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Roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2016

Informacja dodatkowa - wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Sprawozdanie finansowe dotyczy: IAI Spétka Akcyjna

Siedziba: 71-064 Szczecin, al. Piastow 30

Przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 2007- 6201Z)

Krajowy Rejestr Sadowy: KRS numer 0000325245, Sad Rejonowy Szczecin — Centrum w Szczecinie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

2. Czas trwania dzialalno$ci: nicoznaczony.
3. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres: od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.

4. Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w ciggu co najmniej 12 kolejnych miesigcy od dnia bilansowego.

Zarzad Firmy nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci,
ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci.

5. Opis przyjetych zasad rachunkowoSci:

Zasady wyceny aktywow i1 pasywow oraz ustalania wyniku finansowego w Al Spotka Akcyjna ustalone
zostaty w oparciu o art. 28-42 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku ( DZ.U. nr 121,
poz.591 z p6zn.zm.).

Zgodnie z postanowieniami polityki rachunkowosci aktywa i pasywa wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien
bilansowy w nastepujacy sposob:

1. warto$ci niematerialne i prawne — wedhug cen nabycia pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe. Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 ztotych
zaliczane sg bezposrednio w koszty zuzycia materiatdw w miesiacu zakupu lub do sktadnikow
aktywow i umarzane jednorazowo w zaleznosci od charakteru tych ze, a powyzej 3.500 ztotych
zaliczane sg do sktadnikéow aktywow, wprowadzone do ewidencji oraz amortyzowane przy
wykorzystaniu metody liniowe;j,

2. $rodki trwate — wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe. Srodki
trwate o wartos$ci poczatkowej ponizej 3.500 zlotych zaliczane sg bezposrednio w koszty zuzycia
materiatdow w miesigcu zakupu lub do sktadnikow aktywow i umarzane jednorazowo w zaleznosci
od charakteru tych ze, a powyzej 3.500 ztotych zaliczane sa do sktadnikoéw aktywow,
wprowadzone do ewidencji oraz amortyzowane przy wykorzystaniu metody liniowej,

3. dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe — w warto$ci nominalne;j,

4. naleznos$ci krotkoterminowe — w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci, przy
uwzglednieniu odsetek za zwloke w zaplacie z zadaniem, ktorych wystgpiono do kontrahenta,

5. inwestycje krotkoterminowe, w tym $rodki pieni¢zne — w warto$ci nominalne;j,

6. krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
dotyczace przysztych okresow sprawozdawczych w wartosci nominalnej,

7. kapitaty wlasne — w warto$ci nominalnej, wedlug ich rodzajoéw i zasad okre§lonych przepisami

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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prawa, statutem spotki. Kapitat podstawowy wykazano w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i

wpisanej w rejestrze sadowym,

rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

9. zobowigzania — w kwocie wymagajacej zaplaty z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
wycenionych wedtug warto$ci nominalnej, w stosunku, do ktoérych kontrahenci odstapili od
naliczania odsetek,

10. rozliczenia migdzyokresowe — wedtug warto$ci nominalne;.

>

6. Sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego:

Stosownie do art.45 ust.2,3 oraz art. 64 ust.1 Ustawy o rachunkowosci sprawozdanie finansowe

IAI Spotka Akcyjna podlega corocznemu badaniu i sktada sig z:

. bilansu,

rachunku zyskow i strat,

rachunku przeptywow pieni¢znych,

zestawienia zmian w kapitale,

informacji dodatkowej (wprowadzenie do sprawozdania, dodatkowe informacje i objasnienia).

Nk =

Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z art. 45 Ustawy o rachunkowosci. Uszczegotowienie
informacji wykazanych w sprawozdaniu zawiera informacja dodatkowa przedstawiona za pomoca not.

Sposob sporzadzania i pomiaru wyniku finansowego Spotki wynika ze specyfiki prowadzonej dziatalno$ci
(dziatalnos¢ ustugowa) oraz ewidencji kosztéw w uktadzie rodzajowym na zespole ,,4” — Koszty wedlug
rodzajow i oparty jest o porownawczy rachunek zyskow i strat.

Sprawozdanie finansowe za rok 2016 sporzadzone zostato zgodnie z zatacznikiem nr 1 do Ustawy o
rachunkowosci. W zwiazku ze zmianami wprowadzonymi przez UoR zmianie ulegta prezentacja pozycji
bilansowych wykazanych w sprawozdaniu za rok 2015 poprzez przeniesienie warto$ci z dotyczacych
jednostek powigzanych do pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale.
Pozycje bilansowe, ktdre zostaly przeksztalcone dla zachowania poréwnywalnos$ci danych to: inwestycje
dhugoterminowe (udzialy i akcje) oraz inwestycje krotkoterminowe (udzielone pozyczki).

Sporzadzil
Zarzad

Szczecin, dnia 22.05.2017

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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Bilans na 31 grudnia 2016 roku
BILANS NA DZIEN 31.12.2016

Pozycja W zlotych na 31.12.2016 W zlotych na 31.12.2015
AKTYWA
Aktywa trwate
Warto$ci niematerialne i prawne 179 425,36 253 448,20
Rzeczowe aktywa trwate 266 183,75 276 148,18
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje diugoterminowe 1279 870,00 1179 870,00
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35813,00 33 512,00
Razem aktywa trwale 1761 292,11 1742 978,38
Aktywa obrotowe
Zapasy 2 000,00 3 229,78
Nalezno$ci krétkoterminowe 1274 006,78 849 158,83
Inwestycje krétkoterminowe 5726 386,30 3789 790,04
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 249 147,05 140 779,28
Razem aktywa obrotowe 7 251 540,13 4782 957,93
AKTYWA RAZEM 9012 832,24 6 525 936,31
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 815 623,50 815 623,50
Nalezne wptywy na kapitat podstawowy 0,00 0,00
Kapitat zapasowy 1840 350,55 1775 235,55
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 605 051,51 345 608,40
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
Zysk (strata) netto roku biezacego 1823 021,29 813 932,21
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
Razem kapitat wiasny 5084 046,85 3750 399,66
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania 76 212,31 76 404,31
Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 3852573,08 2699 132,34
Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Razem zobowiazania 3928 785,39 2775 536,65
PASYWA RAZEM 9012 832,24 6 525 936,31

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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Rachunek zyskoéw i strat za 2016 rok
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01.2016 - 31.12.2016

W ztotych 01.01 - W ztotych 01.01 -

Wyszczegolnienie Nota 31.12.2016 31.12.2015
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi: 18 613 515,09 14 879 013,12
Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 613 515,09 14 879 013,12
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00
B.Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 16 224 217,43 14 056 247,36
Amortyzacja 162 212,27 149 683,18
Zuzycie materiatow i energii 223 879,61 268 432,11
Ustugi obce 12085 221,83 9 477 404,22
Podatki i optaty 68 081,97 74 820,98
Wynagrodzenia 3150 343,72 3417 226,02
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 448 097,10 549 184,25
Pozostate koszty rodzajowe 86 380,93 119 496,60
Warto$¢ sprzedanych towaréw,materiatow 0,00 0,00
C.Zysk / strata ze sprzedazy 2 389 297,66 822 765,76
D.Pozostate przychody operacyjne 66 486,17 210 465,11
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 40,65 162,60
Dotacje 3934485 184 619,11
Inne przychody operacyjne 27 100,67 25 683,40
E.Pozostate koszty operacyjne 119 309,17 92 645,65
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 62 812,54 41728,57
Inne koszty operacyjne 56 496,63 50 917,08
F.Zysk | strata z dziatalnosci operacyjnej 2336 474,66 940 585,22
G.Przychody finansowe 133 971,21 109 476,93
Dywidendy i udziaty w zyskach 98 507,46 73 880,60
Odsetki 35463,75 35 596,33
Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
H.Koszty finansowe 145 779,58 2 250,94
Odsetki 1971,12 1105,65
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 140 000,00 0,00
Inne 3808,46 1145,29
l.Zysk | strata z dziatalnosci gospodarczej 2 324 666,29 1047 811,21

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Wigcej informacji w dziale Relacje inwestorskie na www.iai-sa.com
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J.Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00

Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K.Zysk / strata brutto 2 324 666,29 1047 811,21
L.Podatek dochodowy 501 645,00 233 879,00
M.Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00

N.Zysk / strata netto 1823 021,29 813 932,21

Rachunek przeplywéw pienieznych

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

w ztotych od 01.01 -

31.12.2016

w zlotych 01.01-
31.12.2015

Wyszczegélnienie

A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

I. Wynik finansowy netto (zysk/strata) 1823 021,29 813 932,21
Il. Korekty o pozycje 780 385,64 82 225,31
1.Amortyzacja 162 212,27 149 683,18
2.Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 113,56 0,00
3.0dsetki i udziaty w zyskach 0,00 0,00
4.Zysk | strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 140 000,00 0,00
5.Zmiana stanu rezerw 192,00 6 197,00
6.Zmiana stanu zapaséw 1229,78 13229,78
7.Zmiana stanu naleznosci +424 847,95 29 634,79
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych ( z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw oraz funduszéw specjalnych) 1153 440,74 309 745,90
9.Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 110 668,77 221 163,40
10.Inne korekty 140 674,87 129 372,80
liI. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 603 406,93 896 157,52
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyijnej
l. Wptywy 161 723,20 100 000,00
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3.Z aktywdw finansowych: 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4.Inne wptywy inwestycyjne 161 723,20 100 000,00
I.Wydatki 378 225,00 227 235,09
1.Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 78 225,00 65 511,89
2.Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3.Na aktywa finansowe: 300 000,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Wigcej informacji w dziale Relacje inwestorskie na www.iai-sa.com
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- udzielone pozyczki diugoterminowe 300 000,00 0,00
4.Inne wydatki inwestycyjne 0,00 161 723,20
lil. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 216 501,80 127 235,09
C. Przeptywy $rodkdow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
|.Wplywy 137 852,31 128 449,91
1.Wptywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu 0,00 0,00
2.Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3.Emisja dtuznych papieréw wartociowych 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 137 852,31 128 449,91
I.Wydatki 489 374,10 810 697,53
1.Nabycie udziatéw wtasnych 0,00 0,00
2.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiacicieli 489 374,10 810 697,53
3.Inne niz wyptaty na rzecz wiacicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4.Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5.Wykup dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7.Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8.0dsetki 0,00 0,00
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
lil.Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej |-351 521,79 |-682 247,62
D.Przeplywy pieniezne netto razem 2 035 383,34 86 674,82
E.Bilansowa zmiana $rodkow pienieznych, w tym: 2 035 496,90 0,00
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu rézni¢ kursowych 113,56 0,00
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 3 626 151,54 3 539 476,72
G.Srodki pieniezne na koniec okresu 5 661 534,88 3 626 151,54

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlkasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE ZA OKRES OD 01.01.2016 do 31.12.2016

w zlotych 01.01.- w ziotych 01.01.-
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu 3750 399,66 3747 164,98
- korekty bledow podstawowych 0,00 0,00
la. Kapitat wiasny na poczatek okresu po korektach 3750 399,66 3747 164,98

1.Kapitat podstawowy na poczatek okresu 815 623,50 815 623,50

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a.zwigkszenie 0,00 0,00
b.zmniejszenie 0,00 0,00

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 815 623,50 815 623,50

2.Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat 0,00 0,00
a.zwigkszenie 0,00 0,00
b.zmniejszenie 0,00 0,00

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00

3.Udzialy wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a.zwigkszenie 0,00 0,00
b.zmniejszenie 0,00 0,00

3.1. Udzialy wiasne na koniec okresu 0,00 0,00

4.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 1775 235,55 1685 775,75

4.1. Zmiany kapitat zapasowego 65 115,00 89 459,80
a.zwigkszenie 65 115,00 89 459,80
b.zmniejszenie 0,00 0,00

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 1 840 350,55 177523555

5.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a.zwigkszenie 0,00 0,00
b.zmniejszenie 0,00 0,00

5.2.Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

6.Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 345 608,40 127 534,78

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow 259 443,11 218 073,62
a.zwigkszenie 259 443,11 218 073,62
b.zmniejszenie 0,00 0,00

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 605 051,51 345 608,40

7.Zysk | starta z lat ubiegtych na poczatek okresu 813 932,21 1118 230,95

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 813 932,21 1118 230,95
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Wigcej informacji w dziale Relacje inwestorskie na www.iai-sa.com
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7.2. Zysk z lat ubiegtych po korektach 813 932,21 1118 230,95
a.zwiekszenie 0,00 0,00
b.zmniejszenie 813 932,21 1118 230,95

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a.zwiekszenie 0,00 0,00
b.zmniejszenie 0,00 0,00

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

8.Wynik netto 1823 021,29 813 932,21
a.zysk netto 1823 021,29 813 932,21
b.strata netto 0,00 0,00
c.odpisy z zysku 0,00 0,00

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu 5084 046,85 3 750 399,66
lll.Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 4105 298,65 3 261 025,56

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za
okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

1. Zakres zmian wartos$ci grup rodzajowych srodkow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych

Tabela ruchu $§rodkow trwatych:

Grupa IV

Grupa VIII

Inwestycja w

obcym obiekcie

Warto$¢ brutto na poczatek roku 4332417 106 611,92 228 620,54 768 474,16
Zwiekszenia razem, w tym: 78 225,00 0,00 0,00 78 225,00
*bezposredni zakup 78 225,00 0,00 0,00 78 225,00
*przyjecie z inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec roku 511 466,70 106 611,92 228 620,54 846 699,16
Skumulowana amortyzacja na poczatek roku 339 787,35 103 079,51 49 459,12 492 325,98
Amortyzacja za rok obrotowy 62 393,85 3095,54 22 700,04 88 189,43
Zmniejszenie amortyzacji w ciggu roku 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana amortyzacja na koniec roku 402 181,20 106 175,05 72 159,16 580 515,41
Warto$¢ netto na koniec roku 109 285,50 436,87 156 461,38 266 183,75

Tabela ruchu warto$ci niematerialnych i prawnych

Know-how "sie¢ sklepow

internetowych"

Wartos¢ firmy Programy komputerowe  Razem

Wartos¢ brutto na poczatek roku 740 229,00 55 757,00 51776,36 847 762,36
Zwigkszenia razem, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- bezposredni zakup 0,00 0,00 0,00 0,00

- przyjecie z inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ brutto na koniec roku 740 229,00 55 757,00 51 776,36 847 762,36
Skumulowana amortyzacja na poczatek roku 486 780,80 55 757,00 51776,36 594 314,16
Amortyzacja za rok obrotowy 74 022,84 0,00 0,00 74 022,84
Zmniejszenie amortyzacji w ciggu roku 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana amortyzacja na koniec roku 560 803,64 55 757,00 51776,36 668 337,00
Warto$¢ netto na koniec roku 179 425,36 0,00 0,00 179 425,36

2. Wartos$¢ srodkow trwatych nieamortyzowanych, a uzywanych na podstawie uméw leasingu

operacyjnego: 32 440,00 z.

- samochod osobowy - umowa leasingu operacyjnego nr 43688 z dnia 25.06.14 - warto$¢ przedmiotu

umowy 32.440,00

- lokal biurowy - umowa najmu z dnia 24.05.13

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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3. Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego

Kapitat wasny, z tego: 5084 046,85
- kapitat podstawowy, z tego: 815 623,50
- stan na 01.01.2016 815 623,50
- zwigkszenie z tyt.emisji akcji 0,00
- stan na 31.12.2016 815 623,50
- kapitat zapasowy, z tego: 1 840 350,55
- stan na 01.01.2016 1775 235,55
- Zwigkszenie - podziat zysku 2015 65 115,00
- stan na 31.12.2016 1 840 350,55
- kapitat rezerwowy, z tego: 605 051,51
- stan na 01.01.2016 345 608,40
- Zwigkszenie - podziat zysku 2015 259 443,11
- stan na 31.12.2016 605 051,51
- zysk/strata roku biezacego 1823 021,29

4. Propozycja podziatu zysku lub pokrycia straty

Sprawozdanie finansowe w Rachunku zyskow i strat wykazuje za rok obrotowy 2016 zysk bilansowy
netto w kwocie 1.823.021,29 ztote. Zarzad Spotki proponuje przeznaczenie zysku roku 2016 na
obligatoryjny kapitat zapasowy na pokrycie strat zgodnie z art.396 & 1 KSH w kwocie 145.841,70 zt.,
kapitat rezerwowy w kwocie 698.431,39 zt i wyptate dywidendy akcjonariuszom w kwocie
978.748,20 zt (0,12 gr x 8.156.235 akcji).

5. Dane o stanie rezerw

Stan rezerw na 01.01.2016 76 404,31
Zwiekszenie, z tego: 0,00

- utworzenie rezerwy z tyt.odroczonego podatku 0,00
Zmniejszenie 192,00

- rozwigzanie rezerwy z tyt.odroczonego podatku 192,00
Stan rezerw na 31.12.2016 76 212,31

6. Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci

Stan odpiséw na 01.01.2016 168 892,73
- zwigkszenie 64 512,08
- zmniejszenie 54 504,63
Stan odpiséw na 31.12.2016 178 900,18

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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podziale na czes¢ diu
Stan na

7. Informacja o pozycja bilansu o0- i krotkoterminowa

Stan na
31.12.2015

31.12.2016

1/ nalezno$¢ z tytutu pozyczki, w tym: 304 737,86 0,00
- cze$¢ diugoterminowa 240 000,00 0,00
- cze$¢ krotkoterminowa 64 737,86 0,00

8. Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Stan na
31.12.2015

Stan na
31.12.2016

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 249 147,05 140 779,28
- ubezpieczenia majatkowe 9290,78 6 792,07
- licencje i ustugi elektroniczne 6171843 24 216,37
- pozostate koszty rozliczane w czasie 178 137,84 109 747,24

9. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku spotki
Spotka w zwiazku z zawarta w dniu 25.06.14 umowa leasingu operacyjnego samochodu osobowego
wydata weksel in blanco z wystawienia korzystajacego

10. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy

Stan na 31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy w tym: 18 613 515,09
- przychody ze sprzedazy ustug z tego: 17 260 883,20
- kraj 16 757 976,58
- zagranica 502 906,62
- przychody z pozostatej sprzedazy 1352 631,89

11. Rozliczenie gtéwnych pozycji roézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym

Przychody podatkowe

1. przychody ze sprzedazy 18 613 515,09
2. przychody finansowe 135 662,76
3. pozostate przychody operacyjne 66 486,17
4. zyski nadzwyczajne 0,00
Razem przychody 18 815 664,02
5. korekta przychoddw, w tym wytaczenia:

- odsetki z wyceny -4 737,86

- dodatnie réznice kursowe z wyceny -1 236,35

- rozw.odp.akt.naleznosci vat 0,00

- dotacja -39 344,85

- dywidenda Traffic Trends sp.z 0.0. -98 507,46
suma wylaczen z przychodow -143 826,52

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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Razem przychody podatkowe 18 671 837,50
Koszty podatkowe

1. koszty dziatalno$ci 16 224 217,43
2. koszty finansowe 147 471,13
3. pozostate koszty operacyjne 119 309,17
4. straty nadzwyczajne 0,00
Suma kosztow 16 490 997,73
5a korekta kosztow — wytgczenia:

- dotacja -39 344,85

- amortyzacja know-how -74 022,84

- podatek vat npo -19 825,34

- reprezentacja -8 115,23

- skt.pfron -37 457,00

- -umowy zlecenia ptatne w roku kolejnym -50 737,51

- sktadki zus ptatne w roku kolejnym- faktury korygujace -66 731,70
wystawione w kolejnym roku

- faktury korygujace wystawione w kolejnym roku -31 424,82

- pozostate koszty -20,00

- ujemne réznice kursowe wycena -1122,79

- ujemne réznice kursowe z zapfat -73,58

- odsetki z wyceny -1915,30

- odpis aktualizujacy naleznosci -62 812,54

- korekty sald -23 414,44

- ubezpieczenie samochdow -546,46

- inne materiaty i ustugi -24 574,66

- inne koszty operacyjne -23 890,07

- aktualizacja wyceny aktywow finansowych -140 000,00

suma wylgczen z kosztow -606 029,13

5b korekta kosztéw - zwiekszenia

- umowy Zzlecenia ptatne w roku kolejnym 37 178,08

- skiadki zus ptatne w roku kolejnym 69 071,23

- faktury korygujace wystawione w kolejnym roku 27 260,22

suma zwiekszen kosztow 133 509,53

Razem koszty podatkowe 16 018 478,13
Dochéd 2653 359,37
Odliczenia od dochodu 0,00
Dochéd po odliczeniach 2653 359,37
Podstawa opodatkowania 2653 359,00
podatek 19% 504 138,21

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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podatek 504 138,00
zaliczki na podatek 514 202,00
podatek do zapfaty 0,00
nadptata podatku -10 064,00
Odroczony podatek dochodowy 31 grudnia 2016
- odroczony podatek dochodowy 29 499,00
ztego:
- rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego, z tego: 6 314,00
- a. wartoé¢ na 01.01.2016 6 506,00
- b. zmniejszenia 192,00
- ¢. warto$¢ na 31.12.2016 6 314,00
- aktywa z tyt. odroczonedgo podatku dochodowego, z tego: 35 813,00
- a. wartoé¢ na 01.01.2016 33 512,00
- b. zmniejszenia 2 301,00
- ¢. warto$¢ na 31.12.2016 35 813,00

12. Informacja o inwestycjach dlugoterminowych / Wykaz Spétek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Na dzien 31.12.2016 roku wartos¢ inwestycji dlugoterminowych wynosi 1.039.870,00 ztotych

i obejmuje nabyte przez Spotke :

1. w roku 2013 na podstawie umowy sprzedazy udziatdow z dnia 17.09.2013 roku 33 udziaty w
Traffic Trends sp.z 0.0. z siedzibg w Murowanej Goslinie za ceng 475.000,00 ztotych. ztotych. Objete
udziaty stanowig 49% kapitalu zakladowego.

2. w roku 2014 na podstawie oswiadczenia o przystapieniu do spoiki i objgciu udziatéw z dnia
7.10.2014 roku 270 udzialow w Cupsell sp.z 0.0. z siedzibg w Poznaniu za ceng 700.000,00 zlotych.
Objete udziaty stanowia 35% kapitatu zaktadowego.

13. Informacja o transakcjach z jednostkami , w ktérych Spotka posiada zaangazowanie w kapitale

W roku obrotowym 2016 IAI S.A. przeprowadzila transakcje z jednostkami powigzanymi:

1. Traffic Trends sp. z 0.0. - polegaly na zakupie ustug marketingowych w programie Affiliate
Program oraz pozycjonowania strony i prowadzenia kampanii adWords na kwote brutto 1.771.514,90
ztotych. Transakcje te wchodza w sklad pozycji "ustugi obce" RZiS za rok 2016.

2. Cupsell sp.z 0.0 - polegaty na zakupie gadzetow reklamowych na kwote¢ brutto 2.329,16 ztotych.
Transakcje te wchodza w sktad pozycji "pozostate koszty" RZiS za rok 2016.

3. Cupsell sp. zo.o. - udzielono pozyczki w kwocie 300.000,00 ztotych z oprocentowaniem WIBOR
3M + 2% na okres do 15 listopada 2019 roku.

14. Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w roku 2016 wynosito 32 0sob, natomiast zatrudnienie na dzien 31.12.2016
wynosito 33 0s6b i obejmowato w catosci pracownikéw umystowych, w tym na podstawie umowy o
prac¢ zatrudnionych byto 31 o0so6b, a z tytutu powotania 2 osoby.

15. Wynagrodzenie os6b wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych.
Wynagrodzenie wyptacone czlonkom zarzadu w roku 2016 wynosito: 700.577,20 ztotych brutto.

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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Wynagrodzenie dla cztonkéw rady nadzorczej nie wystapito.

16. Pozyczki dla cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej
Pozyczki dla cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej w roku 2016 w Spoélce nie wystapity.

17. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Nalezne wynagrodzenie bieglego rewidenta za obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania
finansowego za 2016 rok wynosi 7.000,00 ztotych. Wynagrodzenie wyptacone z tytulu badania
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015 dla bieglego rewidenta wyniosto 7.000,00 ztotych.

18. Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
W sprawozdaniu finansowym za rok 2016 nie zostaty ujete zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych

19. Informacja o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nie zostaty ujete w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpily zadne znaczace zdarzenia majace wptyw na sprawozdanie
finansowe za rok 2016, ktore nie zostaty w nim ujete.

20. Kursy przyjete do wyceny aktywoéw i pasywow

Na potrzeby wyceny przyjeto kursy walut z tabeli kurséw $rednich NBP nr 252/A/NBP/2016 z dnia
30.12.2016:

1. 1IEUR =4,4240 PLN

2. 1GBP =5,1445 PLN

21. Informacja o przeksztatceniach w sprawozdaniu
Dane w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 zostaty zaprezentowane w formie zgodnej z

zalgcznikiem nr 1 do Ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe obejmuje informacje za lata 2015 1 2016. Dane sg w pelni porownywalne.

Pozostale pozycje informacji dodatkowej w Spotce nie wystapily.

Sporzadzit
Zarzad
Szczecin, dnia 22.05.2017

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta w
2016 1.

Szczecin, 22 maja 2017 1.

IAl Spétka Akcyjna z siedziba w Szczecinie, al. Piastow 30, 71-064 Szczecin.

Prezentowane Sprawozdanie z dziatalnosci obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku.

IAI S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000325245.

Cztonkami Zarzgdu w 2016 roku byli Pawet Fornalski, ktory petnit funkcje Prezesa Zarzadu raz
Sebastian Mulinski pelniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu. W sktad Rady Nadzorczej wchodzili
profesor Dariusz Zarzecki, Piotr Fornalski, Tomasz Fornalski, Marcin Kozlik, Zbigniew Mulinski. W
roku 2016 w zadnym z tych organow spotki nie dokonaly si¢ zmiany kadrowe.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, w czerwcu 2016 roku, podjeto uchwale o
wyptacie dywidendy z zysku za rok 2015.

W 2016 roku Spotka uzyskata szereg nagrdd, z ktorych najwazniejsza to drugi z rzedu Ekomers 2016 za
najlepsza platforme sklepowa w Polsce oraz indywidualne wyrdznienie dla Prezesa Pawta
Fornalskiego Super Ekomers 2016 za wktad w polski e-commerce jako osobowos$¢ roku. Dodatkowo
IAI S.A. trafito do zestawienia najbardziej dynamicznie rozwijajacych si¢ przedsigbiorstw w Polsce,
Diamentow ,,Forbesa” 2016. Spotka osiagneta to dzigki systematycznemu rozwijaniu ustug [Al-
Shop.com (IdoSell Shop) oraz IdoSell Booking, ktore przektadaja si¢ na wzrost przychodow oraz
zyskow. Te nagrody podkreslajg systematyczny rozwdj firmy oraz jej wptyw na otoczenie rynkowe.

W 2016 roku Spoétka przeprowadzita szereg ciekawych wdrozen nowych ushug oraz produktow,
szczegoblnie ktadgce nacisk na zwigkszenie sprzedazy i usprawnienie proceséw logistycznych u
swoich klientow.

Spotka przeprowadzita takze szereg zmian organizacyjnych, ktore skutkujg lepszym i bardzie;j
efektywnym zarzadzeniem projektami wdrozeniowymi, aby realizowaé z dbatoscig o jakos¢,
harmonogram i budzet, jeszcze wigksze i1 bardziej ztozone projekty niz miato to miejsce dotychczas.
Ponadto IAI wprowadzito mozliwos$¢ indywidualizacji (wynajmowanej infrastruktury oraz planéw
wdrozeniowych) i poszerzyto zakres wykonywanych przy wdrozeniach prac (wczesniej byty to
pakiety graficzne, teraz jest to znacznie bardziej kompleksowa obstuga). Preznie takze dziata
rozwijany w 2016, dziat Badawczo-Rozwojowy. Dzicki tym zmianom Spotka nie tylko
systematycznie wypuszcza na rynek nowe rozwiazania, ale tez robi to szybciej i taniej niz w
poprzednich latach.

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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Przeorganizowane zostaly takze modele biznesowe wielu oferowanych produktow i ustug. Zupekie
nowe mozliwosci pelnego i indywidualnego wdrozenia zostaty wprowadzone do IAI-Shop.com
(IdoSell Shop) oraz IdoSell Booking. Aplikacje pomocnicze w obu ustugach zostaty przeniesione z
modelu kluczy licencyjnych na model subskrybcyjny, ktory jest bardziej efektywny finansowo i daje
wicksza swobode klientom. Wprowadzono zasady pozwalajace na bardziej efektywna
migracje sklepow, ktora umozliwia im szybszy rozwdj, na wyzsze plany abonamentowe, a zmiany
ich cen powoduja wigkszg efektywnos¢ finansowg. Przy okazji plan DEDICATED CLOUD 1, ktory
nie byt wygodny dla Klientow i ograniczat ich rozw¢j, a z drugiej strony nie byt korzystny dla IAI,
zostal usuniety z oferty. W zamian dla bardzo duzych klientdéw wprowadzono indywidualnie
konfigurowane i wyceniane rozwigzania serwerowe.

IAI aktywnie dzialala w zakresie rekrutacji oraz budowania marki wsrod pracownikow (employer
branding). Bardzo duzym sukcesem byt WebCamp, czyli bezptatne 4-dniowe warsztaty dla
webmasterow w Szczecinie organizowane przez [Al. Skierowane byly do zainteresowanych
nauczeniem si¢ zaawansowanych technik tworzenia stron internetowych, a prowadzacymi byli
webmasterzy pracujacy nad sklepami IAI-Shop.com. Frekwencja byla bardzo wysoka, a pigciu
najlepszych uczestnikow wygrato ptatne staze w IAI S.A. Co wigcej, popularnos¢ WebCampu
przetozyla si¢ na jego kontynuacje w 2017 roku, z jeszcze wigkszym sukcesem.

Podobnie ptatne staze zostaly przygotowane jako nagroda w konkursie wiedzy informatycznej Potyczki
Informatyczne Nowej Generacji (tzw. PING). Konkurs organizowany jest przez Wydziat Informatyki
ZUT, z ktorym IAI wspolpracuje przy wielu inicjatywach. Laureaci konkursu otrzymali od IAI m.in.
specjalne nagrody: indywidualne sesje szkoleniowe z inzynierami Al a zwycigzca zaproszenie na
ptatny staz w IAl. Przektada si¢ to na rekrutacj¢ ambitnych i utalentowanych osob do zespotu 1AL

Na 320 posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego, 13 wrzes$nia 2016 r., podjeta zostata decyzja o
odmowieniu wydania zezwolenia na $wiadczenie ustug platniczych w charakterze krajowej instytucji
ptatniczej przez IAI S.A., ze wzgledu na niespetnianie wymogow okreslonych przepisami ustawy o
ushugach ptatniczych. Nie jest to jednak zamknigcie postepowania, poniewaz wniosek IAI S.A. jest
stale, ponownie rozpoznawany, ze wzgledu na formute procedury, a wszelkie materiaty zostaty i
jeszcze bada przedstawione ponownie i rozszerzone wedlug zalecen KNF. Do momentu
przygotowania niniejszego sprawozdania Spotka nie musiata zmienia¢ swoich ustug, ale
wypracowata model rozwoju ustug Al Pay, zabezpieczajacy sytuacje w ktorej nie otrzyma
stosownej zgody od KNF. Postepowanie toczyto si¢ od kwietnia 2012 roku i tuz przed wydaniem
decyzji IAI S.A. otrzymato informacje o zamknigciu postepowania bez watpliwosci i uwag ze strony
KNF.

Zarzad TAI S.A. odwotat prognozy opublikowane na lata 2015 — 2016. Zarzad zwraca uwagg, ze tempo
wzrostu przychodéw w 2016 roku jest wyzsze niz w 2015 i systematycznie ro$nie a rentownos¢
Spoéiki najwyzsza w historii. Mimo to nie udato si¢ zrealizowaé prognozy sprzedazy wynoszacej 28
milinéw zlotych, ktora opublikowano 28 stycznia 2015 r. Wysoka rentownos$¢ pozwoli na
dynamiczny rozwdj Spotki i w kolejnych latach. Zarzad przewiduje dalszy wzrost tempa wzrostu
przychodow. Zarzad wstrzymat si¢ z podaniem nowych prognoz.

Wzrost wartosci sprzedazy oraz zyskow przetozyly si¢ na lepsza oceng spotki przez organizatora rynku
NewConnect. IAI zostato umieszczone w prestizowym segmencie NC Focus oraz utrzymato si¢ w
nim przez kolejne kwartaly, takze w 2017 roku, co jest kontynuacjg prac w 2016 roku. Segment
Focus na NewConnect pokazuje spotki, ktére powinny przykué uwage inwestorow. Muszg one
spetnia¢ szereg wymogow, z ktorych IAl wywiazuje sie od kilku lat.

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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Aktualnie realizowana strategia przetozyta si¢ na przychody ze sprzedazy na poziomie 18,6 miliona
ztotych, czyli 25,1% wiecej niz w poprzednim roku. Zysk netto w 2016 roku jest o prawie 2,5 raza
wyzszy niz w poprzednim roku, a rentownos¢ sprzedazy (ROS) jest na poziomie 9,7%, wobec 5,47%
w 2015. To zdecydowanie lepsze wyniki sprzedazowe i finansowe.

Przewidywany rozwdj IAlI S.A.

Spotka systematycznie pracuje nad zdobywanie rynku dla ustug IAI-Shop.com (IdoSell Shop) oraz
IdoSell Booking. Celem jest zwigkszenie penetracji rynku polskiego i osigganie coraz wickszych
przychodow z zagranicy.

Rozwoj swoich obu ustug oraz ich sprzedazy w najblizszym czasie 1Al opiera o ideg Otwartego SaaS.
IAI-Shop.com oraz IdoSell Booking to systemy SaaS. IAI gwarantuje klientom jako$¢ i poprawne
dziatanie poprzez darmowe wsparcie, w tym dopasowanie oprogramowania do infrastruktury
serwerowej. Daje to tez mozliwos¢ kompletnych, indywidualnych i szytych na miare wdrozen dla
klientow od kwestii graficznych po ztozone prace programistyczne zwigzane z integracja systemow.
W celu zapewnienia takiego bezpieczenstwa w rozsadnej cenie nie udostgpnia kodu zrédtowego, ale
szereg interfejséw i1 narzedzi pozwalajacych na integracj¢ w zestandaryzowany sposob. Nie chcac
ogranicza¢ klientéw i innych podmiotow funkcjonujacych na rynku w wykonywaniu integracji, IAl
tworzy systemy w oparciu o ide¢ Otwartego SaaS™ (Open System as a Service™) czyli polaczenie
Open Source 1 mozliwos$ci tworzenia, i osadzania wiasnych integracji w zamknigtym systemie SaaS,
za ktorego jakos¢ odpowiada. W ten sposob TAI jest otwarte na developerow, agencje interaktywne i
wszelkie inne firmy, angazujac je w rozwoj otoczenia biznesowego dla swoich ustug oraz w sprzedaz
1 pozyskiwanie nowych klientow.

Zarzad planuje wprowadzenie w roku 2017 kolejnych nowosci wynikajacych z inwestycji w dziat B+R.
Nowosci beda miaty na celu zdobywanie coraz wigkszej liczby klientéw i partneréw dla ustug
IAI-Shop.com i IdoSell Booking w Polsce oraz zwigckszanie obrotow istniejgcym klientom ponad
$rednie tempo wzrostu dla calej branzy sklepéw internetowych. Spotka zamierza to osiagnac poprzez
inwestycje w nowe narzgdzia marketingowe, rozwigzania logistyczne i rozwigzania umozliwiajace
sprzedaz systemu wigkszej liczbie firm, z nowych branz.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spotka kolejny rok z rzedu zanotowata dodatni wynik finansowy i EBITDA, zdecydowanie wyzszy niz
w poprzednich latach. Rentowno$¢ aktywow oraz kapitaléw jest na bardzo wysokim poziomie. ROA
wynosi 20,23%, a ROE prawie 36%. Byt to takze kolejny rok wzrostu przychodow. Koszty od wielu
lat znajdujg si¢ pod $cista kontrolg Zarzadu i nie rosng w sposob nieprzewidywalny. Spotka w 2016
roku rozpoczeta wiele istotnych ulepszen swoich ustug, ktore beda przektadac si¢ na dalsze wzrosty
przychodow i w zwigzku z tym poniosta spore koszty koszty zwigzane z udoskonalaniem ustug.
Przychody wygenerowane przez nowych klientow oraz starych, ktérzy zaczng uzywac
usprawnianych ustug pojawiaja si¢ jednak juz w pierwszym kwartale 2017 roku, ktory pokazuje
rekordowo wysoki zysk netto. Podobne przetozenie bedzie to miato na kolejne okresy. Spotka
systematycznie rozwija swoje ustugi, wiec naktady na prace B+R obcigzajg biezacy wynik
finansowy.

Ponadto Spotka ma w srodkach finansowych zdecydowanie wigcej gotowki niz w latach poprzednich.
Spotke cechuje bardzo dobra sytuacja w ptynnosci. Wskazniki Current Radio i Quick Ratio sg na
bardzo zblizonym poziomie ok. 1.9, a CashRatio 1.5, co potwierdza bardzo bezpieczna sytuacje
finansowa.

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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Biorac pod uwage poniesione inwestycje oraz rozwdj klientow i tempo pozyskiwania nowych, Zarzad
uwaza, ze sytuacja finansowa Spotki jest bardzo bezpieczna i pozwala na $miale inwestycje w
rentowne przedsiewzigcia oraz wyptate dywidendy. Takze w 2017 roku do oferty Spotki wejda
kolejne ptatne produkty i ustugi, ktore spowoduja dodatkowy wzrost przychodow.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Dziat B+R Spotki dziata sprawnie i dzigki nowym, ulepszonym metodom wytwarzania
oprogramowania, nowosci projektowane i tworzone w Spotce sa wyzszej jakosci, bardziej wydajne,
obarczone mniejszg liczbg btedow, a przez to tansze i bardziej efektywne w wdrozeniu i utrzymaniu.

Spotka od momentu powstania bardzo dba o rozwdj technologiczny i na tym polu osiaga sukcesy
kazdego miesigca. Rozwoj zauwazalny jest w wymiarze funkcjonalnos$ci, wydajnosci i jego
skalowalnosci. Tak samo Spotka dba o jakos$¢ obstugi klientéw. Dzigki takiemu podejsciu Spotka
umocnila jeszcze bardziej pozycj¢ na rynku. Procentuje to w zdobywaniu nowych klientow, ktorzy
korzystajg z oferty Spotki dzieki poleceniu znajomych lub ocenie swojej konkurencji. Spotka
praktycznie nie wydaje srodkow na reklame, a osiaga wysokie wzrosty przychodow.

Wiele lat temu IAI zdecydowata si¢ na wyrdznianie na rynku nie cena, ale jakoscig. W swoich
warto$ciach ujmuje bezpieczenstwo oraz efektywnos¢, a celem dziatan jest maksymalizacja
przychodow jej klientow. Aby zapewni¢ bezpieczenstwo, efektywno$¢ i wzrost przychodow
klientow, trzeba sprawi¢ aby sklepy internetowe dziataty ciagle i niezawodnie. Dlatego od kilku lat
Spotka inwestuje w najlepsze, dostepne rozwigzania sieciowe, serwerowe i1 programistyczne. [Al
wiele komponentow tworzy samodzielnie. Np. IAl inwestowalo we wlasny system, ktory wykrywa
nieprawidtowosci i w razie problemow podejmuje w utamku sekund decyzje np. restartujacg ustuge
lub serwer. To wszystko skutkuje bardzo wysokim poziomem dostgpnosci (SLA), ktory w 2016 roku
wyniost az 99,9974%. To poziom, ktéry odpowiada na oczekiwania profesjonalistow e-handlu.

Przez kilka miesigcy 2016 roku Al systematycznie prezentowata nowe rozwigzania wspierajace
dropshipping oraz cross-docking. To otwarcie IAl na nowy rynek i zaprezentowanie od razu
kompleksowych rozwigzan, w tym API ulatwiajacego integracje. Dropshipping i cross-docking to
mozliwos$¢ handlu towarem, ktérego sklep nie ma na magazynach. W cross-dockingu, podobnie jak
w dropshippingu, sklep nie magazynuje towaréw u siebie (w magazynie sklepu) tylko w momencie
ztozenia zamowienia przez klienta w sklepie internetowym, towary sa wysytane do sklepu od
dostawcdw (hurtowni). Gdzie nastepuje komplementacja zamowienia i najczgsciej tego samego dnia
zamoOwienie jest wysylane dalej, do klienta koncowego. Wprowadzone nowe rozwigzanie umozliwia
weryfikowanie dostgpno$ci towarow w magazynach dostawcy, w trakcie sktadania zamowienia.
Rozwiazanie jest dostgpne jest dla wszystkich hurtowni i sklepdw korzystajacych z IAI-Shop.com, a
takze dla hurtowni korzystajacych z innego systemu.

IAI buduje swoja przewage opierajac si¢ na taczeniu zalet modelu Otwartego Oprogramowania (ang.
Open Source) i SaaS tworzac ustuge Otwartego SaaS™. Dostarczajac w SaaS ustugg sklepu
internetowego duzym wyzwaniem jest zaoferowanie mozliwosci integracji z dziesigtkami ustug
kurierskich i brokerskich, czasami takich ktérych nikt inny nigdy nie uzyje. Kazda integracja jest
inna, a jej wykonanie kosztuje nawet dziesiatki tysiecy za kazda. Dlatego 1Al tworzy i propaguje
otwarte standardy. Nowym z nich jest otwarty standard integracji ISF (ang. Internet Shipment
Format). Format, ktory umozliwia wymiang danych o przesytkach przez pliki lub webserwisy z
dowolnym brokerem, kurierem, firmga frachtowa czy fulfillmentowa. Tworzac ISF Spotka
opracowata go tak, aby w wersji webserwisowej, taczac si¢ z roznymi firmami, oferowat pelng
automatyzacj¢ wydrukoéw np. etykiet kurierow.

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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Nowy, darmowy program IAI ERP Exporter integruje automatycznie dowolny ERP np. Subiekt GT na
dowolnym systemie operacyjnym. IAI ERP Exporter pobiera automatycznie, a nastgpnie przekazuje
dokumenty magazynowe, sprzedazy oraz wplat i wyptat do zewngtrznego programu sprzedazowo-
magazynowego, czy do biura rachunkowego. IAl ERP Exporter skraca czas przeptywu dokumentow
1 automatyzuje proces pobierania ich w formie elektronicznej. Dzi¢ki temu rozwigzaniu nawet ci
uzytkownicy, ktdrzy nie znaja si¢ na obstudze API sa wstanie zintegrowac swdj panel
administracyjny [AI-Shop.com z dowolnym systemem ERP, ktory wykorzystuja w swojej firmie np.
z Subiekt GT. Jest to pierwsza aplikacja przygotowana przez 1Al z my$la od razu o wszystkich
systemach operacyjnych, w tym MacOS i Linux.

Spotka systematycznie rozwijata w wyrozniajace IAI-Shop.com (IdoSell Shop) funkcjonalnosci takie
jak: system inteligentnych rekomendacji (IAI RS), WMS automatyzujacy procesy logistyczne oraz
minimalizujacy ryzyko pomytki przy masowym realizowaniu zamowien, bardzo skomplikowane
dwukierunkowe integracje z platformami aukcyjnymi, sprzedaz wielokanatowa i omnichannel oraz
handel migdzynarodowy. Ponadto IAI-Shop.com (IdoSell Shop) wprowadzit mozliwo$¢ sprzedazy
nie tylko towarow, ale takze ustug w sklepach internetowych. Nowy typ towaru, oznaczony jako
»ustuge”, ktory moze by¢ sprzedawany jako: sktadowa zestawu (np. zestaw dtlugopisow +
indywidualny grawer (ustuga)), czes¢ kolekceji (np. laptop + pakiet biurowy + opcjonalnie instalacja
oprogramowania (usluga)) lub towar sprzedawany osobno (np. naprawa urzadzen czy projekt
graficzny logo sklepu). Dzigki ustugom sklepy moga bardziej personalizowaé¢ swoja oferte i
doktada¢ do niej serwis, ktory moze by¢ wysokomarzowy i jednoczesnie budowac zaufanie oraz
lojalno$¢ klienta.

Spotka wprowadzita dziesigtki ulepszen w templatach (maskach) obstugiwanych przez siebie sklepow
internetowych. Sa to setki mniejszych lub wiekszych nowosci, ktore przekladaja si¢ na wyzsze
przychody klientéw Spotki, przez zwigkszong konwersje. Wazng nowoscia byto zaprezentowanie
One Page Shop, czyli mozliwos$ci prowadzenia sklepu internetowego jako landing page z
zamawianiem, na pojedynczej stronie. Szczegolnie przydatne jest to przy tworzeniu dedykowanych
sklepéw tylko dla jednego towaru.

Kolejng istotng nowoscig byty kolekcje, czyli nowy typ towaru, wprowadzony aby umozliwi¢ tworzenia
inspiracji, lookbookow i stylebookow. Kolekcja, to obok dostepnego do tej pory zestawu, kolejny,
dostepny od teraz sposob inspirowania klientow i oferowania im specjalnych zachet za wicksze
zakupy. Typowym zastosowaniem kolekcji moga by¢ inspiracje, lookbooki Iub gotowe propozycje
zakupu towaru z akcesoriami. Klient moze podczas zakupu wybra¢ rozmiar lub wariant. Jezeli klient
kupi towary z kolekcji, zyskuje dodatkowy rabat, zalezny od liczby kupowanych z kolekcji
sktadowych.

Bardzo interesujaca nowo$¢ to One Step Checkout Process (COP — proces sktadania zamowienia). W
IAI-Shop.com pozwala dowolnie spersonalizowaé formularz sktadania zaméwienia, zawierajac go
nawet na jednej stronie. System COP stworzony przez IAl jest obecnie najbogatszym i najbardziej
elastycznym systemem dostgpnym na rynku. Kazdy krok jest integratorem szeregu opcji poczawszy
od wielu systemow ptatnosci, sposobdw dostawy (wiaczajac w to takie systemy jak Paczka w Ruchu
czy Paczkomaty), po mozliwos$¢ ztozenia zamowienia w konkretne miejsce w doktadnie okreslonym
terminie (np. odbiory osobiste w sklepach stacjonarnych). Na uwage zastuguje fakt, ze system
posiada w petni ergonomiczna opcj¢ edycji zamowienia w czasie rzeczywistym. Ponadto,
oczywiscie, jest responsywny. Tego typu projekty do tej pory byly mozliwe tylko w rozwigzaniach z
indywidualnym kodem lub open source. W rozwigzaniu Open SaaS, [AI-Shop.com, jest ono
tworzone w odrebnej warstwie, nie ingerujacej w engine. Tym samym sklep internetowy nadal ma
petna opieke serwisowa i aktualizacje, a nawet moze samodzielnie zmienia¢ template swojego sklepu
z indywidualnym One Step Checkout Process.
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IdoSell Booking zostat ulepszony o dtugoterminowe rezerwacje wprowadzajacy go na rynek
apartamentow, Obejmowato to szereg kompleksowych dziatan. Najbardziej rzucajaca si¢ w oczy
zmiang bylo wprowadzenie zupetie nowego Widgetu (Kalendarza Rezerwacji). Dotychczasowy
Kalendarz rezerwacji (Widget) zostal zastapiony nowym, atrakcyjniejszym pod wzgledem wygladu
Widgetem. Zmieniajac layout jednocze$nie IAI wprowadzita nowe funkcjonalnosci, ktore sa
pomocne w trakcie podejmowania decyzji, jak i juz samym procesie sktadania zamowienia. Gos¢
zyskat szybki dost¢p do informacji na temat cen, rabatow i dostgpnosci danego obiektu
noclegowego. Zmieniony zostal rowniez system podpowiadania i wyboru terminu oraz obiektow.
Poprzedni Kalendarz rezerwacji powstat ponad trzy lata temu, z mys$lg jedynie o rezerwacjach
noclegéw na szybkie weekendowe wypady. W obecnej postaci Kalendarz rezerwacji (Widget)
stanowi rozbudowane narzedzie doskonale nadajacym sie do rezerwacji zar6wno dziennych jak i
nocnych. Dzieki nowym funkcjonalno$ciom mozna go wykorzysta¢ zar6wno do rezerwacji
noclegow jak i np. wynajmu samochodow. Wsrdd najwazniejszych mozliwosci nalezy wymienic:
obstuge rezerwacji dtugoterminowych (tygodniowych i miesiecznych), inteligentny system
podpowiadania terminow, prezentacj¢ informacji na temat cen i dostgpnosci w poszczegolnych
dniach, mozliwos¢ filtrowania ofert po wybranych parametrach, prezentacja znizek od cen
standardowych oraz przejrzysta prezentacja strony wyboru dodatkow jak i podsumowan.
Zaplanowane sg takze kolejne ulepszenia, ktére beda systematycznie wprowadzane.

Odpowiadajac na potrzeby rynku rezerwacji dtugoterminowych i apartamentow, Spotka dodala
mozliwos¢ tworzenia w jednym panelu wielu lokalizacji, w celu lepszej prezentacji i obslugi miejsc
noclegowych zlokalizowanych w r6znych miejscach. Z mysla o dlugoterminowym najmie
apartamentow zostala przygotowana integracja z serwisem BookApart.com. Jest to jeden z
najwiekszych polskich portali turystycznych prezentujacy oferty wynajmu apartamentéw na catym
$wiecie. Obecnie ma ponad 8000 apartamentow w swojej ofercie.

Wiele nowosci pojawito si¢ takze w zakresie ksztattowania polityki cenowej. Sg to przede wszystkim
nowe mozliwosci rabatowania oraz ustalania ceny w zalezno$ci o sezondw, oraz ulepszone
prezentowanie ich klientom. Poprawione zostato takze nadawanie uprawnien obstudze firmy
prowadzacej rezerwacje, aby utatwi¢ przeptyw zadan i obowigzkow wewnatrz jej struktury.

Duzo zmian zaszto w mozliwosciach prezentowania Kalendarza Rezerwacji(Widgetu) na stronach
internetowych osrodkdéw noclegowych oraz u Booking Partnerow (serwisy agregujace oferty i
sprzedajace je za pomoca IdoSell Booking). Spotka wprowadzita mozliwo$¢ wyboru jego schematu
kolorystycznego, mozliwos¢ zmiany koloru tla Kalendarza rezerwacji (Widgetu) osadzonego w
iframe na przezroczysty, co pozwala na pelne wkomponowanie go w kolorystyke strony. Dodatkowo,
nowy jest takze mechanizm automatycznego dostosowywanie si¢ Widgetu do rozmiar6w strony
internetowe;j.

Do Channel Managera IdoSell Booking IAI S.A. dodata integracje z serwisem Expedia. Expedia Inc.
jest wiodaca na $wiecie organizacja posiadajacg serwisy rezerwacyjne, ktora obejmuje okoto
kilkunastu swiatowych, najwazniejszych marek turystycznych m.in. Expedia.com, Hotels.com czy
Trivago. Dzigki integracji z Expedia.com juz teraz wtasciel obiektu noclegowego moze zarzadzac
ofertg znajdujacag si¢ w tym serwisie prosto z panelu IdoSell Booking. Bez dodatkowych warunkow
oferta bedzie rowniez widoczna w serwisach bedacych w grupie Expedia. To kolejny serwis, ktory
jest dostepny w Channel Managerze i bardzo znaczaco rozbudowujacy jego mozliwosci.

Ponadto ustuga integracyjna iCal zostata rozbudowana o mozliwo$¢ obstugi importu danych z wielu
serwisoOw do danego egzemplarza. iCal pozwala na integracje oferty z poziomu ustugi do rezerwacji
miejsc noclegowych IdoSell Booking z innymi serwisami i ustugami zewnetrznymi. Spotka dodata
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obstuge wielu ustug do importu blokad w formacie iCal. Dzigki temu mozna dowolnie definiowac i
synchronizowa¢ wiele serwiséw obstugujacych format iCal, takich jak np. Airbnb czy kalendarze
Google Calendar i inne, z danym egzemplarzem przedmiotu rezerwacji w panelu IdoSell Booking.

Pozostate

IAI S. A. w 2016 roku nie nabywata zadnych akcji wtasnych. Spétka nie posiada rowniez zadnych
oddziatow. Spotka utrzymuje swoje dtugoterminowe inwestycje w Traffic Trends sp. z 0.0. oraz
CupSell sp. z 0.0. Obie spotki szybko zwickszaja swoje przychody, przy czym CupSell sp. z o0.0. jest
w okresie wzrostu wymagajacego naktadoéw finansowych, a Traffic Trends sp. z o0.0. regularnie
wyptaca dywidendy. Udzialty w CupSell sp. z 0.0. sg traktowane jako aktywo dtugoterminowe, ale ze
wzgledu na inwestycje we wzrost sprzedazy w tej spotce, perspektywa dywidend z CupSell.pl
oddalita si¢. Z tego powodu Zarzad wylacza czg§¢ zysku od podziatu, tworzac odpis, ze wzgledu na
dhuzsze niz planowano wczesniej oczekiwanie na dywidendg lub ewentualne podjecie w przysztosci
innych decyzji wobec tego aktywa. Zarzad nie inwestowat srodkow Spotki w zadne instrumenty
finansowe podwyzszonego ryzyka ani w waluty lub instrumenty finansowe zalezne od kursu

walutowego.

Szczecin, 22 maja 2017
Z wyrazami szacunku

Pawet Fornalski
Prezes Zarzadu, CEO IAI S.A.

Sebastian Mulinski
Wiceprezes Zarzadu, COO IAI S.A.
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Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Spotki Al SA (dalej Spodtka) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Spotke oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy, a takze sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoikl w tym OpIS podstawowych zagrozen i ryzyk.

Ll

AT s, K .
Pawe#Fornalskl £l Sé\ﬁasnan Mulinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Wi |m|en|u Za;zqdu Spoj}q/

Zarzad spoétki Al SA (dale] Spotka) oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych {j. Audit-Expert sp. z 0.0. sp. komandytowa, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2016, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Ponadto Zarzad Spétki oswiadcza, iz biegty rewident dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2016 spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu z obowigzujgcymi przepisami prawa krajowego.

W imieniu Zarzadu Spo#kl

g ) f//L e /.-’/,’-z J/i( | C{/{_LIK,LE_/L(/\

‘Pawet Fornalski Sebastian Mtidgki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Opinia o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W zwigzku z podpisaniem umowy o badanie sprawozdania finansowego firmy 1Al S.A. za okres od
01.01.2016r. do 31.12.2016r. stwierdzamy co nastepuje:

1. Oswiadczamy, ze nie posiadamy udzialow, akgcji ani innych tytutdw wiasnosci w:
a) jednostce badanej,
b) jednostce z nig stowarzyszone;j,
¢) jednostce dominujacej nad jednostkg badang,
d) jednostce zaleznej lub wspoizaleznej od jednostki badanej.

2. Czionkowie Zarzgdu oswiadczajg, ze w ostatnich 3 latach nie byli:
a) przedstawicielem prawnym (petnomocnikiem),
b) czionkiem organow nadzorczych badz zarzgdzajgcych,
¢) pracownikiem jednostki badanej albo jednostki z nig stowarzyszonej, jednostki dominujgcej nad jednostkag
badang, jednostki zaleznej lub wspoizaleznej.

3. Oswiadczamy ze:
a) w ostatnich 3 latach nie uczestniczylismy w prowadzeniu ksiag rachunkowych ani w sporzgdzaniu
sprawozdan finansowych stanowigcych przedmiot badania,
b) nie osiagneliémy chociazby w jednym roku w ostatnich 5 latach co najmniej 40% przychodu rocznego z
tytutu Swiadczenia ustug na rzecz jednostki badanej, na rzecz jednostki dominujacej lub jednostek z nig
stowarzyszonych, jednostek od niej zaleznych lub wspotzaleznych.

4. Ponadto czionkowie Zarzadu oswiadczajg, ze w stosunku do osob zarzadzajgcych lub tez oséb bedacych w
organach nadzorczych jednostki badanej
a) nie sg matzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia
b} nie s3 zwigzani z tymi osobami z tytutu opieki, przysposaobienia lub kurateli
¢) nie zatrudniajg przy prowadzeniu badania takich os6b

5. Oswiadczamy takze, ze nie istniejg zadne inne powody, kitére by w jakikolwiek Sposob ograniczaly naszg
zdolnos¢ do sporzadzenia bezstronnej i niezaleznej opinii.
24.04.2017r.
data zawarcia umowy  Klientem
Katarzuna Prasatek Bpata KQJ-(S ska- -Nowae
\ ]‘.«\_ﬂ
ENT PROKURE 1
6. Oswiadczamy, ze powyzsze warunki sg aktualne na dzien: P UR URENT

22.05.2017

data opinii i raportu

B(;a[ﬂ K oL ska No uak
Katarzyna Prasatek LWl O\) ‘)%
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OSWIADCZENIE BIEGLEGO REWIDENTA O BEZSTRONNOSCI | NIEZALEZNOSGI ZAWODOWEJ

Ja nizej podpisana Katarzyna Prasatek, w zwigzku z podpisaniem umowy o badanie sprawozdania finansowego
firmy 1Al 8.A. za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016 r. stwierdzam co nastepuje:

Zgodnie z art. 14a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr
121, poz. 592 z pozniejszymi zmianami) o$wiadczam, ze Jjestem wpisany na liste biegtych rewidentow oraz, ze

posiadam wpis do legitymacji bieglego rewidenta, stwierdzajacy uprawnienie do badania sprawozdan finansowych.

1. Oswiadczam, ze nie posiadam udzialéw, akcji ani innych tytutéw wtasnosci w :

a) jednostce badanej,

b) jednostce z nig stowarzyszonej,

c) jednostce dominujgcej nad jednostkg badana,

d) jednostce zaleznej lub wspdlzaleznej od jednostki badane;j.

2. Oswiadczam, Ze w ostatnich 3 latach nie bylem:

a) przedstawicielem prawnym (pelnomocnikiem),

b} czlonkiem organéw nadzorczych badz zarzgdzajacych,

¢) pracownikiem jednostki badanej albo jednostki z nig stowarzyszonej, jednostki dominujacej nad Jjednostka
badang, jednostki zaleznej lub wspéizaleznej.

3. Oswiadczam, ze :

a) w ostatnich 3 latach nie uczestniczytem w prowadzeniu ksigg rachunkowych ani w sporzadzaniu
sprawozdan finansowych stanowigcych przedmiot badania,

b) nie osiagnatem chociazby w jednym roku w ciggu ostatnich 5 lat co najmniej 40% przychodu rocznego z
tytulu $wiadczenia usiug na rzecz jednostki badanej, na rzecz jednostki dominujacej lub jednostek z nig
stowarzyszonych, jednostek od niej zaleznych lub wspélzaleznych.

4. Ponadto o$wiadczam, ze w stosunku do oséb zarzadzajacych lub tez oséb bgdgcych w arganach nadzorczych
jednostki badanej

a) nie jestem matzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia,

b) nie jestem zwigzany z tymi asobami z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli,

¢) nie zatrudniam przy prowadzeniu badania takich osob.

5. Oswiadczam takze, ze nie istniejg zadne inne powody, ktore by w jakikolwiek sposob ograniczaly moja
zdolnosc do sporzgdzenia bezstronnej i niezaleznej opinii.

6. Jednoczesnie oswiadczam, Zze znane sg mi rowniez zasady zawarte w kodeksie etyki zawodowej biegtych
rewidentow i zobowigzuje sie do ich przestrzegania w trakcie wykonywania swoich zadan.

24.04.2017r.

................. A aWn
data zawarcia umowy z klientem \ \\, adpis bieglego rewidenta
N

7. Oswiadczamy, ze powyzsze warunki sg aktualne na dzien:

22.05.2017r.

.............................................................. e A AN
data opinii i raportu \%\ dpis biegiego rewidenta
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OSWIADCZENIE BIEGLEGO REWIDENTA O BEZSTRONNOSCI | NIEZALEZNOSC| ZAWODOWE.J

Ja nizej podpisana Beata Kozlowska-Nowak w zwigzku z podpisaniem umowy o badanie sprawozdania
finansowego firmy 1Al S.A, za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. stwierdzam co nastepuje:
Zgodnie z art. 14a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr

121, poz. 592 z pdzniejszymi zmianami) o$wiadczam, ze iestem wpisany na liste bieglych rewidentow oraz, ze

posiadam wpis do legitymaciji biegtego rewidenta, stwierdzajgcy uprawnienie do badania sprawozdarn finansowych.

8.

10.

11.

12

13.

14.

Oswiadczam, Ze nie posiadam udzialéw, akcji ani innych tytuléw wiasnosci w :

€) jednostce badane;,

f) jednostce z nig stowarzyszonej,

g) Jednostce dominujgcej nad jednostkg badana,

h) jednostce zaleznej lub wspéizaleznej od jednostki badanej.

Oéwiadczam, Ze w ostatnich 3 latach nie byfem:

d) przedstawicielem prawnym (petnomocnikiem),

e) czlonkiem organéw nadzorezych badz zarzadzajacych,

f) pracownikiem jednostki badanej albo jednostki z nig stowarzyszonej, jednostki dominujacej nad jednostka
badang, jednostki zaleznej lub wspotzalezne;.

Os$wiadczam, Ze :

€) w ostatnich 3 latach nie uczestniczylem w prowadzeniu ksiag rachunkowych ani w sporzadzaniu
sprawozdan finansowych stanowigcych przedmiot badania,

d) nie osiagnglem chociazby w jednym roku w ciggu ostatnich 5 lat co najmniej 40% przychodu rocznego z
tytutu $wiadczenia ustug na rzecz jednostki badanej, na rzecz jednostki dominujacej lub jednostek z nig
stowarzyszonych, jednostek od niej zaleznych lub wspdizaleznych.

Ponadto o$wiadczam, ze w stosunku do oséb zarzadzajgcych lub tez oséb bedacych w organach nadzorczych

Jednostki badane; :

d) nie jestem maizonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia,

€) nie jestem zwigzany z tymi osobami z tytuiu opieki, przysposobienia lub kurateli,

f) nie zatrudniam przy prowadzeniu badania takich 0s6b.

Oswiadczam takze, ze nie istniejg zadne inne powody, ktdre by w jakikolwiek sposéb ograniczaly mojg
zdolnos¢ do sporzadzenia bezstronnej i niezaleznej opinii.

Jednoczesnie o$wiadczam, ze znane sg mi rowniez zasady zawarte w kodeksie etyki zawodowej bieglych
rewidentow i zobowigzuje sie do ich przestrzegania w trakcie wykonywania swoich zadan.

24.04.2017 r. ‘ .
f}h L | )
.................................................... ‘r‘-‘{‘éu NOUMQ_ ,:‘..".a.uuuk
data zawarcia umowy z klientem Podpis bieglego rewidenta

Oswiadczamy, ze powyzsze warunki sg aktualne na dzier:

22.05.2017 r. F\L .

data opinii i raportu Podpis biegtego rewidenta
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Audit-Expert Sp. z 0.0. Spélka komandytowa_____

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Al Spotka Akcyjna w Szczecinie

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego sprawozdania finansowego IAl Spotka Akeyjna z siedzibg w
Szczecinie, na ktore skiada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dziert 31.12.2016 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywéow wykazuje
sume 9 012 832,24 zt (slownie zloty: dziewie¢ milionéw dwanascie tysiecy osiemset
trzydziesci dwa i 24 gr.),

- rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku wykazujgcy zysk netto
1823 021,29 zt (stownie zioty: jeden milion osiemset dwadziescia trzy tysigce dwadziescia
jeden i29 gr.),

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
roku, wykazujace zwigkszenie kapitaiu wiasnego o kwote 1 333 647,19 zt (stownie zioty: jeden
milion trzysta trzydziesci trzy tysiace sze$éset czterdziesci siedem i 19 gr.),

- rachunek przeptywow pienigznych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 2 035 383,34 zt (stownie zloty: dwa miliony
trzydziesci piec tysiecy trzysta osiemdziesiat trzy i 34gr.),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i
rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz.1047) (,ustawa o
rachunkowoéci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa. Kierownik Jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg
uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik Jednostki oraz czionkowie Rady MNadzorczej sg

zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Jednostki zgodnie z majgcymi

_ zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Stronalz3

Raport roczny TAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

Wigcej informacji w dziale Relacje inwestorskie na www.iai-sa.com
Strona 30/60



http://www.iai-shop.com/ir/about-us.phtml

IAI S.A.
al. Piastéw 30
71-064 Szczecin (Polska)

Audit-Expert Sp. z 0.0 Spotka komandytowa

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego zzasadami eiyki oraz
zaplanowania | przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$g,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia s wolne od
istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidiowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur
badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewngtrznej
w Jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowodéci,
zasadnoéci szacunkow dokonanych przez kierownika Jednostki oraz ocene ogdinej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 2e uzyskane przez nas dowody badania slanowiy wystarczajacq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Masza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalnoéci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzitiem bylo takze
zlozenie oswiadczenia, czy w éwietle naszej wiedzy o Jednosice i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej IAl Spofka Akcyjna na dzien
31.12.2016 r., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2018, zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjgtymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, oraz
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c) jest zgodne, co do formy i tresci, z obowigzujacymi Jednostke przepisami prawa i
postanowieniami statutu Jednostki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadio, w swietle wiedzy o Jednostce i jgj
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, oSwiadczamy, iz nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci

f

Beata Kozlowska-Nowak Katarzyna Prasatek KT
. ALTDIT

Spotka

t “‘IQ'L:\ 0 \\ \ \ s
Kiuczowy Biegly Rewident Bie‘gk\g&ewidenl Nr 9471 I
Nr 9661 Prokurent ikt -
Audit-Expert Spétka z o.0. Spotka komandytowa
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wpisanego
na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 3505

Szczecin, dnia 22.05.2017 roku
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Raport z badania rocznego sprawozdania
finansowego
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Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2016

IAI SPOLKA AKCYJNA
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I. CZESC OGOLNA

A. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

NAZWA 1Al Spétka Akcyjna

SIEDZIBA 70-064 Szczecin ul. Piastow 30

FORMA PRAWNA Spéitka Akcyjna

REJESTR KRS Sad Rejonowy Szczecin-Centrum, XIll Wydziat Gospodarczy KRS,
Rejestr Przedsiebiorcow

DATA | NUMER KRS 02.04.2009 roku, 0000325245

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem
REGON 320147706

NIP 8522470967

KAPITAL PODSTAWOWY 815 623,50 PLN

KAPITAL WEASNY 5084 046,85 PLN

WLADZE JEDNOSTKI Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza, Zarzad

1. Jednostka dziala na podstawie kodeksu spotek handlowych (KSH) i statutu, sporzgdzonego w
formie aktu notarialnego w dniu 26 marca 2009 r. Repertorium A. nr 3780/2009. Spdlka powstata
w wyniku przeksztaicenia IAl-System.com Fornalski i Mulinski Spéika Jawna w spdlke akeyjng na
podstawie uchwaly o przeksztaiceniu z dnia 6 lutego 2009 r.

2. Przedmiotem dzialalnosci jednostki, faktycznie wykonywanych w roku badanym, zgodnie z
umowsg Spotki byly:
Dziatalnosé¢ zwigzana z oprogramowaniem 62 01 Z,
Pozostata dziatalnosc¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i kemputerowych 62 09 Z
Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internstowymi (hosting) i podobna.

3. W okresie badanym i na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki
stanowili:

Pawet Krzysztof Fornalski - Prezes Zarzgdu

Sebastian Muliniski — Wiceprezes Zarzadu

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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4. Jednostka zatrudniala w badanym roku $rednio 32 osoby.

5. Jednostka jest spotka publiczng notowang na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde
Papierdbw Wartoéciowych w Warszawie. W my$l przepiséw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, alternatywny system obrotu nie jest uznawany za rynek regulowany, w rozumieniu
art.14 ust.1 tej ustawy, w zwigzku, z czym emitentéw dopuszczonych do obrotu na rynku New
Connect nie zalicza sig do jednostek zainteresowania publicznego.

B. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA

1. Uchwatg Rady MNadzorczej nr 4/2016 z dnia 30 grudnia 2016 r. do badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 UoR - wybrana zostala firma audylorska
Audit-Expert Spdtka z 0.0. Spétka komandytowa wpisana pod numerem 3505 na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
W imieniu podmictu uprawnionego badaniem sprawozdania finansowego kierowata kluczowy
biegly rewident Beata Kozlowska-Nowak (nr 9661).

2. Niniejsze badanie przeprowadzono zgodnie z umowg nr 16/115 zawartg dnia 24 kwietnia 2017 r.

3. Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegli rewidenci
Katarzyna Prasatek (nr 9471) i Beata Koziowska-Nowak (nr 9561) oswiadczajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

C. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL | PODSTAWY PRAWNE BADANIA

1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe jest
prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wymik
finansowy badanej jednostki.

2. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

3. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z poznigjszymi zmianami),

4. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce.

5. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki. Oznacza to, ze Zarzad wzial
odpowiedzialnos¢ za prawidiowos¢ rachunkowosci, jak rowniez za stwierdzenie, ze Jednostka w
sposob prawidlowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajgc rzetelne i jasne
przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowigazek podpisania
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sprawozdania finansowego przez wszystkich czlonkéw Zarzadu wynika z przepiséw Ustawy o

rachunkowosci.

B. Zarzad Spdlki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowoséci sprawozdania
finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym, a dniem
zakoriczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje
finansows | majgtkowa Spotki, a ktdre nie zostaly ujete w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7. W czasie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania. Zarzad badanej Jednostki
udostepnit zadane w czasie badania dane, informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do
formalno-prawnej | merytorycznej oceny sprawozdania finansowego za rok 2016.

8. W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzono
sie prabkami rewizyjnymi, na podstawie, ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycii,
w zwigzku, z czym zwracamy uwage, ze mogg wystapi¢ roznice pomigdzy ustaleniami zawartymi

w niniejszym raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda peina.

9. Ninigjszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentagcji roboczej z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci, w tym pozycji dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osgdu przez biegtego zgodnoéci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiegowymi.

10. Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, kidre mogly stanowic
podstawe do wszczecia postepowania kamego przez powotane do tego organy. Przedmiotem
badania nie byly rowniez inne nieprawidlowosci, kidre mogly wystapic poza systemem
rachunkowosci badanej Jednostki.

11. W ftrakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk wskazujacych na naruszenie prawa w systemie

rachunkowosci.

D. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez Kancelarig Bieglych
Rewidentéw ,Profit” Sp. z o.0. w Szczecinie, podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych nr 693 i otrzymalo opinie bez zastrzezer.

2. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w
dniu 23 czerwca 2016 r.— Uchwalg nr 3/2016/ZWZ.

3. Zysk netto w kwocie 813 932,21 zi, zgodnie z decyzjg Zwyczajnego Walne Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2016 r. (uchwata nr 4/2016/2WZ) przeznaczono na:
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- kapitat zapasowy — 65 115,00 z,
- kapitat rezerwowy — 259 443,11 zi,
- na dywidende — 489 374,10 zt.

4. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostalo

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci zlozone w Sgdzie Rejonowym w Szczecinie w dniu
30.06.2016 .,

c) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych ztoZzone w
Urzedzie Skarbowym w dniu 28 czerwca 2016 r.

E. INFORMACJA O BADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

1. Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z art. 45
ustawy o rachunkowosci, na ktére skiada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 roku, ktéry po stronie aklywow i pasywow wykazuje
sume 9 012 832,24 =zt (sfownie zloty: dziewiec miliondw dwanascie tysiecy osiemset trzydziesci
dwa i 24 gr.),

- rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku wykazujgcy zysk netto
1 823 021,29 zt (stownie zloty: jeden milion osiemset dwadziescia trzy tysigce dwadziedcia jeden
i29gr.),

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku,
wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 1 333 647,19 zi (stownie ztoly: jeden milion
trzysta trzydziesci trzy tysigce szescset czterdziesci siedem i 19 gr.),

- rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku wykazujgcy
zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 2 035 383,34 z! (slownie ztoty: dwa miliony
trzydziesci pieé tysiecy trzysta osiemdziesiat trzy i 34qgr.),

- dodatkowe informacije i objasnienia.

2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dzialalnosci w roku obrotowym, kidre dolaczyla do

sprawozdania finansowego.
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Il. ANALIZA FINANSOWA

Whynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikow
finansowych charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy

Aktywa, dane w tys. zi:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
L, dlinienis % % % % %
P ‘Wyszczegolnienie I I
udziatu udziatu udziaiy 201672016 20162014
A. | Aktywa trwate 1761,3| 195 | 17430| 267 | 18299| 289 183 1011 ©86) | 96,3
A ol 179,4| 20 2634 39 3289 52 740) | 708 (149,6) | 64,6
1. | Rzeczowe aktywa trwate 266,2| 3,0 26,1 | 42 2439| 485 (10,0) | 96,4 18| 934
IV. | Inwestycje diugoterminowe | 12799 | 142 | 14799 181 | 11708 1ss 100,0 | 1085 100,0 | 1085
o [ i 58| o4 35| os 2| o8 23| 1089 ©4| sss
B. | Aktywa obrotowe 7251,5| 805 | 47830 733 | 45069 711 24686 | 1516 | 27448| 1609
1. | zapasy 20| o0 32| 00 w2 81,9 20
II. | Maleznoéci krétkoterminowe | 1274,0 | 14,1 a49.2 | 130 B19.5| 129 4248 | 150,0 4545 | 155,56
Iil. | Inwestycje krotkoterminowe | 57264 | 63,6 | 3789,8| 581 | 3640,5| 57.4 19366 | 151,1 20859 | 1573
a) | w jednostkach powigzanych
Iy, | Krétkaterminowe roziiczenla | 5499 | 28 1408 | 22 43| o7 1084 | 177,0 2022 | 6307
Aktywa razem 90128 | 1000 |65259 | 1000 |e€3388 | 1000 24889 | 1381 2676,0 | 1422
Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:
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Pasywa, dane w tys. zi:

2016 2015 204 Zmiana stanu
y élnicni % * e | * % -
P Wyszczegolnienie I
udzialu udzialu udzialu 20162016 201672014
A. | Kapital (fundusz) wiasny | 5084,0 | 564 37504| 57,5 3747,2| 891 13336 | 1356 13369 | 1357
Kapitat (fundusz)
L podstawowy 81586 9,0 8156 12,6 81586 12,9 100,0 100,0
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 18404 20,4 17752 27,2 16858 26,6 65,1 | 103,7 1546 | 1092
Pozostale kapl
] | 6051 67 suss| 53 zs| 20 2694 [ 176, 4775 | 4144
VI. | Zysk (strata) netto 18230 20,2 8139 12,56 1118.2 17,6 10091 | 2240 7048 | 1630
Zobowiazania i rezerwy
B rowiazinia 39288 436 27755| 425 25896 40,9 1183,2 | 1416 1339,1| 1684,7
I. | Rezerwy na zobowigzania 76,2 0,8 76,4 12 70,2 11 0.2)| 99,7 60| 1086
1. | Wobec jednostek powiazanych
Zobowiazanla
. o are 3ss26 | 427 | 26991 414 | 23004 | 377 11634 [ 1427 | 14832 1612
IV. | Roziiczenia miedzyokresowe 130,0 21 {130,0)
Pasywa razem 90128 | 1000 65259 | 1000 | 63368 | 100,0 24869 | 1381 2678,0 | 1422

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujaco:

Pasywaw latach

8000
5000 [ Kapitai (fundusz)
wiasny
4000 {— [ Zysk (strata) netto
b
o
=
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2 ) zobowigzania
g
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1000 4
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sig nastgpujgco:

Majatek i Zrodta finansowania
10000 Sme—
9000 - el [ Kaipitat obcy

8000 +——eeree =
7000

§ 000 ] Kapttal (fundusz)
5000 whasny

4000
3000 i
2000

i l—\ — 3 Aktywa ogdlemn
0 4

wanlos¢ wiys. d.

1000

Zgodnie z danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacie jednostki istotnie wplywajg

ponizsze aspekty:

a) suma bilansowa wynosi 9 012,8 tys. z! i nastapifo jej zwigkszenie o 2 488,9 tys. zt ( 0 38,1%),

b) aktywa trwate stanowig 19,5% majatku Jednostki (w roku ubiegiym — 26,7%),

d) nastapito zwiekszenie wartosci aktywow trwatych w ciagu roku o 1,1%, w tym: wartoSci
niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale obnizyly sig, odpowiednio 0 29,2% i 3,6%,
wskutek umorzenia, ktore przewyzszato poczynione nakiady, zaé inwestycje diugoterminowe
zwigkszyty sie 0 8,5%.

e) majatek obrotowy wzrost w stosunku do roku ubiegtego o 2 468,6 tys. zi, czyli o 51,6% gldwnie,
na skutek wzrostu naleznosci krétkoterminowych o kwotg 4248 tys. zt oraz inwestycji
krotkoterminowych, w tym, giownie $rodkow pienigznych, o 1 936,6 tys =i,

fy w pasywach bilansu, wzrost sumy bilansowej, odnosit sig do zwigkszenia kapitalu wiasnego i
zobowigzan krétkoterminowych. Kapitaty wiasne zwickszyly sie o 1 333,6 tys. 2t (. 0 35,6%), a
zobowiazania o kwote 1153,2 tys. zt (0 41,6%). Udzial kapitalow wiasnych w finansowaniu
majgtku Jednostki na dzien bilansowy wynosi 56,4% (w roku ubiegtym = 57,5%).
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Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat — dane w tys. zt

2018 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
Wyszczegolnienie Y % % l % l %
kwota lowota kwota
udzial udziatu udziakhs 20462015 2ef2014
. | Dziatalnoéé podstawowa
Przychody netto ze
. | sprzeda¥y i zréwnane z 18 613,58 88,9 14 879,0 97,9 12 1483 28,2 37346 | 1261 64652 163,2
nimi, w tym:
.| Koszt wlasny sprzedazy | 16224,2| 984 |140562( 99,3 |10793,4| 986 21680 | 1154 | 64311 1603
. | Wynik na sprzedazy 23893 8228 13552 1566,5| 2904 1034,1| 1783
Pozostale przychody
- | operacyjne 66,5 0,4 210,5 1.4 17,7 1,0 {144,0) 316 161.2) - %]
Pozostale koszty
3 s Sine 119,3 [ 92,6 0,7 1423 13 26,7 | 1288 123.0) 238
Wynik na dzialalnosci 2
- | operacyjnej 52.8) 17,8 (24.8) (170,6) | (44,8) (28,2) 4.5
Wynik operacyjny
| (az+B3) 23365 940,6 13306 13959 2484 | 10059 | 1768
. | Dziatalnoéé finansowa
. | Przychody finansowe 134,0 0,7 109,56 0,7 106,6 0,9 246| 1224 284 1289
. | Koszty finansowe 1458 09 23 0.0 83 01 143,6 | 64764 1376 | 17691
Wynik na dzialalnosci
* | finansowej (11.8) 107.2 97.3 (119.0)| (110 | (osny| (20
1 il brufto 23247 10478 14279 12769| 2719 | 68| 1628
. | Podatek dochodowy 501,6 2339 309,7 2678 | 2145 192,0 | 162,0
AiGoviezove cbeiptenin: | - gy 2339 3097 267.8| 2145 1920| 1620
Zysk (strata) netto (F-G}) 18230 813,9 11182 10091 | 2240 7048 | 1630
Przychody ogélem | 186140 | 1000 | 161990 | 1000 |12371,6| 1000 | 36150 1238 | 64423 | 1621
Koszty ogdltem 16489,3 | 100,0 |14151,1| 1000 | 102438 | 1000 23382| 1165 66466 | 180,7

Rachunek zyskéw i strat wykazuje osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego

wynoszacego netto 1 823,0 tys. zt (813,9 tys. zt w roku ubieglym), przy czym wypracowany zysk
stanowi w stosunku do:

~  przychoddw ze sprzedazy i zrownanych z nimi - 9,8%,
- zaangazowanego kapitatu wiasnego 35,9%,
- sumy aktywow ogotem 20,2%.

Udziat poszczegolnych elementéw rachunku zyskow i strat ksztaltujgcych wynik finansowy

przedstawia nastgpujacy wykres:

10
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Wynik finansowy na poszczegolnych rodzajach dzialalnosci

@206 Oz015 O204

TR0 0.

2500 4
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wartofc w tys 7
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Wynik na sprzedazy Wynik na pozostalej Wynik na driakainosci Wynnk t}u?t;cigéTe;r;T
dzialainosci finansowaj
operacyine]

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi zwigkszyly sig w stosunku do roku ubieglego o 3 734,5
tys. zt (0 25,1%), a koszt wiasny sprzedazy wzrost w tym okresie o 2 168,0 tys. zt (0 15,4%), wskutek
czego na sprzedazy osiggnieto wyzszy, niz w roku ubieglym, zysk wynoszacy 2 389,3 tys. 2t W roku
ubieglym zysk na sprzedazy wynosit 822,8 tys. zf, co oznacza, ze Jednostka zwigkszyla zysk ze
sprzedazy blisko trzykrotnie.

Zysk na sprzedazy pomniejszyla strata poniesiona na pozostalej dzialalnosci operacyjnej w kwocie
52,8 tys. zi. Na dziatalnosci finansowej Jednostka rowniez odnotowata niewielkg stratg w kwocie 11,8
tys. zi. Ostatecznie wynik brutto wynidst 2.324,7 tys. zl, a po obcigzeniu podatkiem dochodowym,
wynik netto wynosit 1 823 tys. zi | byt o 1 009,1 tys. zt wyzszy niz w roku ubieglym (wzrost o 124%).
Wazrost przychodéw ze sprzedazy ma stale rosngcg tendencie na przestrzeni ostatnich 3 lat
obrotowych. Wyniki za rok badany byly najlepsze w okresie trzech lat. Wynik na sprzedazy oraz
wynik netto w poréwnaniu do roku 2014 zwiekszyly sie odpowiednio o 76,3% i 63%

Wynik finansowy na przetomie lat ksztaltuje sig nastepujgco:

Wynik finansowy na przetomie lat

Padatek
2000 +— - dochodowy |
| I———— T nne
1 BOD \ obcrazenta
1800
1400 ooeresmcens
]
g 1200 Jeeem e—— Ay
T finansowy
% 1000 4~ netto
3 800
T e S E
T O I ——— —
200 |
Q
2018 2015 2014

11

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

Wigcej informacji w dziale Relacje inwestorskie na www.iai-sa.com
Strona 43/60



http://www.iai-shop.com/ir/about-us.phtml

IAI S.A.
al. Piastéw 30
71-064 Szczecin (Polska)

2. Omoéwienie analizy wskaznikowej

2.1 Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci 2016 2015 2014
Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 |procent| 20,23% 12,4T% 17,65%
aktywa ogélem

Rent 5¢ netto sprzedaly
wynik finansowy netto x 100 38 | procent 9,69% 5,36% 9,04%

przychody ogdtem

Rentowno$é kapitalu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 1525 | procent |  35,86% 21,70% 29,84%
kapitaty wiasne

33 Py

Skoryg rer

k netto + (odsetk] - "1‘1&'}‘ doch KX | | procent | 20,24% 12,49% 17,74%

aktywa ogdlem
Dzwignia finansowa

FONtoWnGEL kapitahi whssinega, - skaryg e may i | procent | 15,61% 9,22% 12,10%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny

stopa ujemna - to efekt * maczugi finansowej”
Rentownos¢ inwestycji

sk brutto+odsetki od zadiuzer otermin x100 % procent 45,72% 27,94% 36,83%

kapitaty wiasne + zobow.dtug inowe

Osiggniecie w roku obrotowym wysokiego poziomu zysku powoduje, Ze wszystkie wskaZniki
rentownosci za ten okres przyjmujg warto$c wysoko dodatnia.

Rentownosé majatku (ROA) $wiadezy o zdolnosci jednostki do generowania zysku, informujgc o tym,
jak efektywnie jednostka zarzadza swoim majgtkiem. W jednostce zaangazowane $rodki przynoszg
wymiermne dochody. ROA wynosita w roku 2016 20,23%. Wskaznik wzrgst istotnie w stosunku do roku
ubieglego, w ktérym wynosit 12,47% oraz wzrést w stosunku do roku 2014, gdy wynosit 17,65%.
Relacje zysku netto do wartosci sprzedazy okresla wskaznik rentownoéci sprzedazy. W roku
badanym z kazdej ziotéwki sprzedazy uzyskano 9 groszy zysku (5 gr w roku ubiegiym).

Miarg efektywnosci wykorzystania kapitatu jest wskaznik rentownosci kapitatu wiasnegoe ROE, ktary
wynosit w 2016 r. 35,86%.

2.2 Wskazniki plynnosci finansowej przedstawiajg si¢ nastepujgco:

Wskazniki plynnosci finansowej 2016 2015 2014
Znik plynnosci biezacej (1)
aktywa abrolowe - naleznodci z tyt dostaw i usiug powyzei 12 me | -, | 1,88 1,77 1,79

zobowigzania kro - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc.
WskazZnik plynnosci szybkiej (11 )

aktywa obrat - - kr term.RMK. -nalezz i 10 | trotmose 1,82 1,72 1.7

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z iyt dostaw i u: . 12 me
WskazZnik plynnosci natychmiastowa] { 1l )
inwestycie krotkoterminowe %.!_; Soodt 1,49 1,40 1,44

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me
Wskaznik handlowe] zdolnosci kredytowej

naleznoéci z tyt.dostaw i ushug 1.0 | krotnots: 0,53 0,38 0,50

zobowigzania z tyt dostaw | uslug

nf’ﬁj\:“ 12

{

e
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Wskazniki plynnosci, zwiekszyly sie od ubieglego roku i pozostawaly na stabilnym wysokim poziomie.
Wskaznik kredytowej zdolnosci handlowej pozostawat na poziomie nizszym od jednosci (0,53), ale
facznie naleznosci handlowe wraz ze srodkami pienigznymi z nadwy?ka pokrywaly zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, co wynikato z wysokiego stanu $rodkow pienigznych.

2.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja sig nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowosc) 2016 2015 2014
Szy S¢ obrotu iami
wid i
Sredni stan naleznoge 2 tytutu dostaw i ushig x 365 di il P " 10 13

Exchod[neﬁozegrzediynmiuum, Ow i
Stopieri splaty zobowiazaii

$redni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ushug x 365 dni Flebote dnlach 24 23 28

przychody netto ze zy produktow,towarow | materiatow

Produktywnos¢ aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw | materiatow 20 i 2,07 2,28 1,92
aktywa ogdtem

Obrét naleznosciami wynosit 11 dni, a éredni okres splaty zobowigzan trwat — 24 dni. Wskazniki
pozostawaly na poziomie lat ubiegtych.

Wskaznik produktywnoséci aktywow informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 2,07 zi
przychodow.

2.4. Omoéwienie pozostalych wskaznikow:

Wstepna analiza bilansu 2016 2015 2014
Zlota regula bilansowania
kapitaty wiasne + rezi diugoterminowe) x 100 100-150 | procent |  292,98% 219,56% 208,61%
aktywa trwate
Ziota regula bilansowania I
kapitaty obce krotkoterminowe x 100 4080 | procent 5§3,13% 56,43% 55,90%

aktywa obrotowe
Zlota regula finansowania

Kapitaty wiasne x 100 powsl | procent |  129,41% 13512% 144,70%
kapital obcy
Wartos$¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogolem - zobowigzania ogotem oy | et | 5084,0 3750,4 3747,2
W vp zenia J i w trwale $rodki gospodarcze
aktywa trwale x 100 30-50 | procent 19,54% 26,71% 28,88%
aktywa ogélem

Wskazniki analizy bilansu wskazujg na stabilng i dynamicznie polepszajgcq sie kondycje Spolki.
Piynnos¢ pozostawata na bezpiecznym poziomie. Zlote reguly bilansowania wskazujg, ze aktywa
trwale finansowane s3 kapitatem wiasnym (292,98%), za$ kapitat obrotowy jest finansowany
zobowigzaniami krotkoterminowymi w 53,13%. Wartoéé bilansowa jednostki ma stalg tendencie
rosngcy.

oy 13
L

Raport roczny IAI S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

Wigcej informacji w dziale Relacje inwestorskie na www.iai-sa.com
Strona 45/60



http://www.iai-shop.com/ir/about-us.phtml

IAI S.A.
al. Piastéw 30
71-064 Szczecin (Polska)

. CZESC SZCZEGOLOWA

A. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu ksiggowosci

1. Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe i sporzadza sprawozdanie finansowe w oparciu o aktualng
dokumentacje opisujgcy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowoéci zatwierdzone przez
Zarzad Spétki w dniu 30 kwietnia 2009 r. (zarzadzenie 1/2009), obowiazujace od 02 kwietnia 2009.
Ostatnia aktualizacja zasad nastapita od dnia 01.03. 2014 r. - aneks z dnia 31.03.2014 .

2. Badanie kompletnosci wyzej wymienionej dokumentacji wykazalo, ze spetnia ona wymogi okreslone
przepisami Ustawy o rachunkowosci.

3. Ksiegi rachunkowe Jednostki prowadzi zewnetrzny podmiot - kancelaria audytorska, na podstawie
umowy o usfugowe prowadzenie ksiag.

4. Ksiegi rachunkowe stanowia;
- dziennik,
- ewidencja syntetyczna — konta ksiegi gléwnej,
- konta ksigg pomocniczych,
- wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow,
- zestawienie obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej i kont ksiag pomocniczych.

5. Stosowane w Spodlce ksiegi rachunkowe prowadzone sg technika komputerowa. Ewidencija
ksiegowa prowadzona jest z wykorzystaniem licencjonowanego oprogramowania (licencja biura
rachunkowego).

6. Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz powigzanie zapisow
ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg wymogi Ustawy
o rachunkowosci.

7. Na podstawie badanych dokumentéw stwierdzono, ze ksiggi rachunkowe prowadzone sg rzetelnie,
bezbtednie, sprawdzalnie i biezaco, za$ dokonywane w nich zapisy sg powigzane z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

8. Ksiegi rachunkowe, dokumentacja ksiggowa i sprawozdania finansowe sg przechowywane w
nalezyty sposob i chronione przed niedozwolonymi zmianami, uszkodzeniem lub zniszczeniem.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera sg poprawne.

9. Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow zostaly opisane we wstepie do sprawozdania
finansowego. Sg one zgodne z wymogami okreslonymi w przepisach Ustawy o rachunkowosci oraz
wydanych na jej podstawie przepisach.

10. Zasady rachunkowosci stosowane sg z zachowaniem zasady ciggtosci.

11. Zarzad badanej jednostki zapewnit poréwnywalnosé¢ danych finansowych zaprezentowanych w
sprawozdaniach finansowych za poszczegoéine lata obrotowe.
P A

- *
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12. Jednostka w roku obrotowym przeprowadzita inwentaryzacje roczng zgodnie z zasadami

okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci, a jej wyniki ujgta i rozliczyla w ksiggach rachunkowych
badanego okresu. Ostatni spis z natury érodkow trwatych Jednostka przeprowadzita w 2014 r.

B. KONTROLA WEWNETRZNA

Zarzad Spoki jest odpowiedzialny za ustanowienie zasad i procedur kontroli wewnetrznej oraz
utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.

2. Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad istniejacego systemu kontroli
wewnetrznej w celu lepszego doboru stosowanych przez nas procedur badawczych.

3. Stosowane w Jednostce odcinkowe systemy kontroli wewnetrznej, ktore wiaza sig z badanym
sprawozdaniem finansowym okreslilismy, jako dzialajgce poprawnie.

4. W trakcie badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowoéci funkcjonowania systemu kontroli
wewnetrznej, zwracamy jednak uwage, iz nie bylo naszym zadaniem ujawnienie wszystkich
nieprawidtowosci lub staboéci systemu kontroli wewnetrznej.

C. CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA
1. AKTYWA
1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 179 425,36 =1
Stanowity 2% bilansowej sumy aktywow.
Wartosci niematerialne i prawne spetniaty:
- Kryteria ustawy o rachunkowoéci (art. 28) w zakresie ustalenia ich wartosci poczatkowej wy cen
nabycia,
- wykazano w nich wylgcznie kontrolowane przez jednostke nabyte prawa majatkowe,
- byly prawidiowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,
- nie wystapita utrata zdolnosci do przynoszenia korzyéci ekonomicznych.
1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 266 183,75 z!
Stanowily 3% bilansowej sumy aktywow.
Podzial rzeczowego majatku trwatego wediug grup rodzajowych na dzief bilansowy byi nastepujacy:
runty o | BT
2 tym prawo | . obiekty Urzadzenia érodki Inne
Wyszczegélnienie uzytkowania | . - . o techniczne Srodid Razem
wieczystego Hﬂl ii i maszyny transport | pruvale
gruntu) | o odnej
4 | Wartoéc brutto 0,00 0,00 51146670 3201,90| 332 030,56 846 699,16
8 | Umorzenie 0,00 402181,20| 3201,90| 17513231 580 51541

\

A\

\
N
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|| wartose netto na 31-12-2015 0,00 0,00| 9345435 0,00| 18269383 276 148,18
lm Wartos¢ netto na 31-12-2016 0,00 0,00 | 109 285,50 0,00 | 156 898,25 266 183,75

Biegty stwierdza wiarygodnos¢ i zgodnosc pozycji bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwale™

- wycena rzeczowego majgtku trwatego jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnigciami zapisanymi
w Zaktadowej Polityce Rachunkowosci oraz art. 28 ustawy o rachunkowoéci,

- dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkéw trwalych jest kempletna i prawidlowa,

- dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwalych wynosilo 68,6,%,

- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majgtku w sprawozdaniu finansowym, nie nasuwa
uwag,

W roku badanym Jednostka dokonata zakupu srodkow trwalych o wartosci 78,2 tys. zi.

1.3. Inwestycje dlugoterminowe 1279 870,00 28
Stanowily 14,2% sumy aktywéw i dotyczyly udzialow nabytych w spolkach CupSell Sp. z 0.0. oraz
Traffic Trends Sp. z 0.0. Udziaty wyceniono z zachowaniem zasad ostroznosci | wykazano w bilansie,
po uwzglednieniu aktualizacji wyceny. Kwota odpiséw aktualizujgcych w roku bilansowym wynosila
140.000 zt.

Kwota 240 000,00 zt stanowita wartoé¢ pozyczki udzielonej spolce CupSell Sp. z 0.0. na podstawie
umowy zawartej 14.03.2016 r. na okres do 2018 r. przypadajacy do splaty w okresie powyzej 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczka zostata poreczona przez udzialowea diuznika.

1.4. Naleznosci krotkoterminowe 1274 006,78 zt
Stanowity 14,1% aktywow i giownie dotyczyty naleznosci z tytulu dostaw i ustug w kwocie
751 355,5524, innych naleznosci (giownie kaucji) w kwocie 266 217,50 2zt oraz naleznosci z tytulu
rozliczen podatku od towardw i ustug.
Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zapiaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7 Uor).
Utworzono odpisy aktualizujgce na naleznosci zagrozone z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie
wigze sie z dang naleznoscig, W badanym roku kwota odpisow wynosia 62 812,54 zi.

1.5. Inwestycje krotkoterminowe 5 726 386,30 zt
Najwickszg pozycje aklywow stanowity inwestycje krotkoterminowe. Stanowily one 63.5% sumy
bilansowej i obejmowaly $rodki pieniezne (68,2% sumy bilansowsj) i udzielone pozyczki.

Stany $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych potwierdzone przez banki obslugujace
Jednostke. Srodki pieniezne w drodze stanowily przede wszystkim érodki przekazane z bankdw
jeszcze w 2016 roku, a zaksiggowane na kontach bankéw otrzymujgcych w 2017 roku oraz kwoly
zadeklarowane, jako odebrane, ale nieprzekazane na konta bankowe przez spolki kurierskie.
Udzielone pozyczki odnosily sie do umowy pozyczki, opisanej w pkt 1.3, w jej czesci przypadajacej
do spiaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

1.8. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 249 147,05 =zt
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Obejmowaly rozliczenia wydatkéw poniesionych w roku obrotowym =z tytwlu ubezpieczen
majatkowych, oplat za licencje i domeny oraz innych kosztéw, adnoszacych sie do 2017 r.

Jednostka wiarygodnie aktywowala koszty w wysokosci przypadajacej na nastgpne okresy
sprawozdawcze.

2. PASYWA

2.1. Kapitaty wlasne 5 084 046,85 =zt
Stanowity 56,4% pasywow, w tym:

2.1.1. Kapital podstawowy 815 623,50 zt
Kwota kapitatu zostata wykazana:

a) w wysokosci okreslonej w statucie Spdélki | wpisanej do rejestru sgdowego, zgodnie z art. 36 ust.
1 2 ustawy o rachunkowosci,
b) zgodnie z ksigga akcji.
2.1.2. Kapital zapasowy 1 840 350,55 =zt
W tym:
- nadwyzka wartoéci emisyjnej akcji Serii C nad wartoécig nominalna udziatdw - 1 607 775,75 zi
- kapitat z podziatu zysku z lat ubieglych - 232 574,80 zi.
Kapitat w roku obrotowym zwiekszyt sie o kwote 65.115 zt z tytulu podzialu zysku za rok 2015.
2.1.3. Pozostate kapitaly rezerwowe 605 051,51 zt

Kapitat w roku obrotowym zwiekszyt sie o kwote 259 443,11 zi z tytutu podziatu zysku za rok 2015.

2.1.4. Zysk netto roku obrotowego 1823 021,29 zt
2.2.Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 3928 785,39 zt
Stanowity 43,6% bilansowej sumy pasywow i dotyczyly utworzonych rezerw oraz zobowigzan
krotkoterminowych.
2.2.1.Zohowigzania krotkoterminowe 3852 573,08 zt

Giéwna pozycje zobowigzan stanowily zobowigzania z tytulu dostaw i ushug w kwocie 1 430 998,12
zt, ktére na dzien bilansowy zostaty wycenione zostaty zgodnie z art. 28 ust. 1 UoR oraz inne
zobowigzania w wysokosci 1 831 529,39 dotyczace glownie rozrachunkdw w imieniu i na rzecz osob
trzecich w wyniku otrzymania wptat od klientow do rozliczenia ze sklepami korzystajacymi z IAl Shop.
Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujacych sig do odpisania.

Zobowigzania z tytulu podatkow, cet i ubezpieczeni spolecznych obejmowaly rozrachunki
z nastepujgcych tytuldw:
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Stan na dzief
Wyszczegdlnienie

bilansowy br.
- | Podatek dochodowy od osdb pl y 25 967,00
- | Skiadki 2US 135 939,60
- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 52 390,00
- | Podatek VAT 207 206,00
- | Podatek PFRON 3 086,00
424 568,60

3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 r.
Sporzadzony zostat z uwzglednieniem postanowieri art. 47 ustawy o rachunkowosci, w wersji
poréwnawczej, zgodnie z wyborem przyjetym w Zakiadowej Polityce Rachunkowoéci.

3.1.Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi wynoszg 18 613 515,09 zt
Jednostka tworzy i sprzedaje systemy SaaS do zawierania transakgji e-<commerce na odleglos¢. W

roku obrotowym jednostka uzyskiwala przychody ze $wiadczenia kompleksowej ustugi w modeiu
Saa$, dla sklepow i hurtowni intemetowych (IAl-Shop.com) oraz ustug systemu rezerwacii online.
Przychody netto ze sprzedazy produkiéw byly rezultatem zrealizowanej sprzedazy ujelej w fakiurach
na rzecz odbiorcow krajowych i zagranicznych, przy czym ich zgodnos¢ i wiarygodnosé nie budzi
zastrzezen. Zachowano ustawowg zasade memoriafu | wspolmiemosci.

3.2. Koszty dziatalnoéci operacyjnej za rok obrotowy 16 224 217,43 =t
Koszty te ustalone zostaly w sposdb wspéimiemy do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych
zasad rachunkowosci.

Udziat poszczegélnych rodzajow kosztow byt nastepujgcy:

Koszty 2016 2015
Amortyzacja 1,0% 1.1%
Zuzycie materialdw i energii 1.4% 1,9%
Ustugi obce T4,5% 67,4%
Podatki i oplaty 0,4% 0,5%
Wynagrodzenia 19,4% 24,3%
L pieczenia iinne dwiad i 2,8% 3,9%
Pozostale koszty rodzajowe 0,5% 0,9%

Razem 100,0% 100,0%

\\ .
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Wykres ksztattowania sig przychodéw ze sprzedazy i kosztéw dziatalnosci operacyjnej

Przychodyl koszty dziatainoscl operacyjne] na przelomie lat

£ Przychody ze sprzedazy

20000 dzlatainosci operacyjnej
18 Q00 -
@ Przychody ze sprzedazy
16000 produktéw
14 000
4 4o O Przychody ze
- 12000 sprzedazy towardw i
= materiaow
x 10 000 4
o}
=]
§ 8000 1 [0 Koszty dziatainosa
operacyjnej
6000 -
4000 4 ['Wanoese sprzedanych
towarow i matenalow
2000 1+
0 P
2016 2015 2014
lata
3.3.Pozostate przychody operacyjne 66 486,17 z1

Obejmowaty przychady, zwigzanie posrednio z podstawowa dziatalnoscig jednostki. Glowng pozyda
przychodéw byly uzyskane dotacje w kwocie 39 344,85 zt z umowy o dofinansowanie DOT.UDA-
POIG.01.04.00-32/009/11 zawartej z PARP, dotyczacego projektu na wdrozenie planu rozwoju
eksportu w ramach Dziatania 6.1 osi priorytetowej Polska gospodarka na rynku migdzynarodowym
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Na pozostata kwote kosztow skiadatly sig gidwnie prowizje Paypal.

Stwierdza sie prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie do pozostalych przychodéw
operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajacego z art.7 ust. 3

Uor.
3.4.Pozostale koszty operacyjne 119 309,17 zt
Pozostale kaszty operacyjne Kwota w zl
- izacja wartosci aktywdw niefi ych 62 812,54
- | Inne koszty operacyine 56 496,63
Razem 119 309,17

Aktualizacja aktywéw niefinansowych odnosita sie do odpisu na naleznoéci trudnoéciggalne w kwocie
62 812,54 zt. Pozostale koszty dotyczyly gldwnie naleznosci odpisanych, jako niesciagalne w kwocie

AR
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21 018,75 zl, i innych korekt rozrachunkéw w wysokosci 23 414,44 zi. Powyzsze kwoly zostaly
rzeczowo nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako koszty posrednio zwigzane z podstawowg
dziatalnoscia jednostki.

3.5. Przychody finansowe 133 971,21 28
Obejmowaty wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2016, z
tytuhu:

Przychedy finansowe Kwota wzl
Dywidendy 98 507,46
Odsetki 35 463,75
» t':;r:z r:;'l:znr:: ::d k:m:: w ktérych jednostka posiada 473786
Razem 133971,21
3.6. Koszty finansowe 145 779,58 =zl
koszty finansowe Kwota w zi
Aktualizcja wartosci aktywdow fi ych 140 000,00
Odsetki 1971,12
Inne 3 808,46
Razem 145 779,58

Operacje dotyczgce kosztow finansowych zostaly prawidiowo zakwalifikowane i zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym.

3.7. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotyczgce przychodow i kosztow pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku
zyskow i strat wyniku z dziatalnosci brutic w kwocie 2 324 666,29 zt.
Z powyzszych danych liczbowych i ustalein bieglego wynika, ze rachunek zyskéw i strat za rok
obrotowy sporzadzony zostal obowigzujgca, prawidiowg metods, zgodnie z art. 47 ustawy

o rachunkowosci.

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony zostat zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposob wiarygodny i powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat. Ogélna zmiang Srodkéw
pienieznych stanowila wzrost w kwocie 2 035 383,34 zi
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Roznica pomiedzy ogdlng zmiang Srodkow pienigznych, a bilansows zmiana stanu $rodkow
pienigznych w kwocie 113,56 zt odnosi sig do bilansowej wyceny $rodkéw pienigznych w walutach
obcych.

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie 2 przepisami
okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci.

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym sg zgodne z bilansem oraz rachunkiem
zyskow i strat, a poszczegdine kwoty zmian w funduszu zostaty zakwalifikowane do odpowiednich
pozycji sprawozdania.

5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych, zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskow i strat.

6. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSC! JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy speinia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne
z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.
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o VS

IV. PODSUMOWANIE

A. INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia slowne:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2016 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2016 r. do 31.12.2016 .

b. sporzgdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej
ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢. jest zgodne z wplywajgcymi na tresé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

B. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA O KONTYNUACJI DZIAL ANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, a w tym analizy sytuacji finansowej
Jednostki nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dzialalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci.

Beata \\(oz{owska-Nowak Katarzyna Prasalek
Y\

- \L .-‘_ ’.L.-\az ) & \;&‘ \&: 1
Bisgly kluczowy Rrokurent
Biegly Rewident JAfldit—Expeﬂ Spotka z 0.0,
Nr 9661 “Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych, wpisanego
na liste podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 3505
Biegly Rewident
Nr 9471

Niniejszy raport zawiera 22 strony zaparafowane przez bieglego rewidenta.
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Informacja o stosowaniu przez Spotke zasad
dobrych praktyk

Lp. |Dobra praktyka Oswiadczenie | Uzasadnienie Spotki zamiaru
Spotki o niestosowania
zamiarze
stosowania
1. | Spdtka powinna prowadzic przejrzystq i efektywng | TAK z Spdtka prowadzi przejrzystq i efektywng
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem |wytaczeniem | polityke informacyjna, wszystkie
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem transmisji obrad |informacje dotyczace WZA bedg
nowoczesnych technologii oraz najnowszych WZA, rejestraciji | publikowane w formie raportéw biezacych
narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkoS¢, | video i dlatego kazdy inwestor bedzie mogt je
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny upubliczniania | $ledzi¢. Zarzad jednak ocenia
dostep do informacji. Spdtka korzystajac w jak nagrania. transmitowanie oraz archiwizowanie WZA
najszerszym stopniu z tych metod, powinna w internecie jako zbyt kosztowne.
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami Ponadto Spdtka nie posiada warunkéw
i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez technicznych ani lokalowych do
nowoczesne metody komunikacji internetowej przeprowadzenia takiej transmisji.
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na
stronie internetowej.
2. | Spdtka powinna zapewni¢ efektywny dostep do | TAK
informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.
3. | Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na

niej:

3.1 podstawowe informacje o Spdice i jej

dziatalnosci.

TAK

3.2 opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalno$ci, z
ktorej emitent uzyskuje najwiecej

przychoddw

TAK

3.3 opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okre$leniem pozyciji emitenta na

tym rynku.

TAK

3.4 zyciorysy zawodowe czionkow organow

spotki,

TAK

3.5 powziete przez zarzad, na postawie
o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powiazaniach cztonka rady

nadzorczej z akcjonariuszem

TAK
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dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogdlnej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu spotki.

3.6 dokumenty korporacyjne Spotki. TAK

3.7 zarys planow strategicznych Spotki. TAK

3.8 opublikowane prognozy wynikow TAK
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent takie publikuje ).

3.9 strukture akcjonariatu emitenta, ze TAK
wskazaniem gtownych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujacych sie w wolnym
obrocie.

3.10 dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest | TAK
odpowiedzialna w spétce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami.

3.1 skre$lony

3.12 opublikowane raporty biezace i TAK
okresowe.

3.13 kalendarz zaplanowanych dat publikacji | TAK
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych.

3.14 informacje na temat zdarzen TAK
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania
tych operaciji. Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych.

3.15 skre$lony

3.16 pytania akcjonariuszy dotyczace spraw | TAK
objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania.

3.7 informacje na temat powoddéw TAK
odwotania walnego zgromadzenia,
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zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem.

3.18 informacje o przerwie w obradach TAK
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy

3.19 informacje na temat podmiotu, z ktérym |NIE Od 31 grudnia 2010 roku Spdtka nie
spotka podpisata umowe o $wiadczenie korzysta z ustug Autoryzowanego
Autoryzowanego Doradcy ze Doradcy. Informacje o Autoryzowanym
wskazaniem nazwy, adresu strony Doradcy, z ktorego ustug korzystata sg
internetowej, numerdw telefonicznych zawarte w Dokumencie Informacyjnym,
oraz adresu poczty elektroniczne; dostepnym na stronie internetowe.
Doradcy. Spdtka wykorzystata Autoryzowanego

Doradce przy okazji wprowadzenia do
obrotu Serii.

3.20 informacje na temat podmiotu, ktéry TAK
petni funkcje animatora akcji emitenta.

3.21 dokument informacyjny (prospekt TAK
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy.

3.22 skre$lony

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ | TAK
zamieszczane w sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. emitent powinien dokonywac¢ aktualizacji
informacji dokonywanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystapienia istotnej zmiany informacii
umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna nastapi¢ niezwtocznie.

4. | Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, | TAK
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny
by¢ zamieszczone na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgacymi emitenta.

5. | Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng | TAK z Spdtka prowadzi wtasng strone
ze szczegblnym uwzglednieniem potrzeb wylaczeniem  |internetowa, na ktdrej na biezaco
inwestorow indywidualnych. W tym celu Spotka, | strony zamieszcza wszelkie informacje istotne
poza swojg strong korporacyjng powinna www.gpwinfostr | dla inwestoréw. Ponadto z inwestorami
wykorzystywa¢ indywidualng dla danej spotki efa.pl spotka komunikuje sie przez portal
sekcje relacji inwestorskich znajdujacg sie na spotecznosciowy Facebook.
stronie www.gpwinfostrefa.pl.

6. | Emitent powinien utrzymywac¢ biezace kontakty z |NIE Od 31 grudnia 2010 r. Spdtka nie
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, korzysta z ustug Autoryzowanego
celem umozliwienia mu prawidtowego Doradcy. Spotka wykorzystata
wykonywania swoich obowigzkéw wobec Autoryzowanego Doradce przy okazji
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emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty Autoryzowanym
Doradca.

wprowadzenia do obrotu Serii.

7. |W przypadku gdy w spotce nastapi zdarzenie, NIE Od 31 grudnia 2010 r. Spdtka nie
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla korzysta z ustug Autoryzowanego
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce Doradcy. Spotka wykorzystata
swoich obowigzkéw, emitent niezwtocznie Autoryzowanego Doradce przy okazji
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego wprowadzenia do obrotu Serii.
Doradce.

8. | Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu NIE Od 31 grudnia 2010 r. Spdtka nie
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i korzysta z ustug Autoryzowanego
informacji niezbednych do wykonania obowigzkdw Doradcy. Spotka wykorzystata
Autoryzowanego Doradcy. Autoryzowanego Doradce przy okazji

wprowadzenia do obrotu Serii.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym

9.1 |informacje na temat tacznej wysokosci TAK
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

9.2 |informacje na temat wynagrodzenia NIE Od 31 grudnia 2010 r. Spdtka nie
Autoryzowanego Doradcy otrzymanego od korzysta z ustug Autoryzowanego
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta Doradcy, a wczesniej wynagrodzenie
ustug w kazdym zakresie. Autoryzowanego Doradcy byto objete

tajemnicg handlowa. Spétka wykorzystata
Autoryzowanego Doradce przy okazji
wprowadzenia do obrotu Serii.

10. | Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni TAK
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia
w skfadzie umozliwiajacym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

11. | Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy TAK
wspdipracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

12. | Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji | TAK
akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego upowazniony do
ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru,

w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjne;.

13. | Uchwaty walnego zgromadzenia powinny TAK

zapewniac¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy
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wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

13a. | W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta | TAK
od akcjonariusza posiadajacego co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtoséw w spotce, informaciji o
zwofaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okre$lonym w art. 399§ 3
Kodeksu spdtek handlowych, zarzad emitenta
niezwiocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjq i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy
do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych

14. | Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien TAK
wypfaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz
15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczeg6towego
uzasadnienia.

15. | Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie TAK
wyptaty dywidendy warunkowej moze zawiera¢
tylko takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie
nastapi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

16. | Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie | TAK
14 dni od zakoriczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej: *
informacje na temat wystapienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w
ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondyciji finansowej oraz wynikow
finansowych emitenta, « zestawienie wszystkich
informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem, ¢
informacije na temat realizacji celow emisji, jezeli
taka realizacja, choéby w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem, « kalendarz inwestora,
obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktore dotyczg emitenta i
sq istotne z punktu widzenia intereséw
inwestorow, w szczegolnosci daty publikacji
raportow okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.
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16a. | W przypadku naruszenia przez emitenta TAK
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect’) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportow biezacych na rynku
NewConnect informacje wyja$niajgca zaistniatg,
sytuacje.

17. | skreSlony
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