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1. Oswiadczenie Zarzqdu dla Audytora badajgcego sprawozdanie finansowe.
2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych.
3. Opinia i Raport z badania sprawozdania finansowego.



1. Wstep

Szanowni Panstwo,

Z przyjemnosciq przedstawiam raport z rocznej dziatalnosci Spotki Teliani Valley Polska.

Dzieki zaangazowaniu wszystkich oséb powiqzanych z dziatalnosciq Spotki, po raz kolejny mam
okazje prezentowac wyniki Swiadczgce o jej dobrej kondycji.

Dziekuje wszystkim tym, ktorzy przyczyniajq sie do rozwoju Spotki, a takze tym, ktdrzy stawiajgc
wyzwania sprawiajq, Ze staramy sie jeszcze bardziej.

Dziekuje akcjonariuszom za zaufanie.

Z powazaniem

Adam Sworowski

Prezes Zarzqdu

Teliani Valley Polska S.A.



2. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego za okres od 01-01-2016r. do 31-12-2016r.

Wybrane dane finansowe Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2016r 31.12.2015r 31.12.2016r 31.12.2015r
Kapitat wiasny 2 185 241,74 1 875 345,60 493 951,57 440 067,02
Kapitat zaktadowy 572 000,00 572 000,00 129 294,76 134 225,04
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1053 923,41 1 486 555,28 238 228,62 348 833,81
Zobowigzania dtugoterminowe 33 822,47 50 123,92 7 645,22 11 762,04
Zobowigzania krétkoterminowe 949 134,64 1402 294,25 214 542,19 329 061,19
Aktywa razem 3239 165,15 3361 900,88 732 180,19 788 900,83
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 1594 916,44 1596 120,52 360 514,57 374 544,30
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 686 140,91 322 757,82 155 095,14 75 738,08
okres okres okres okres

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy

Amortyzacja

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na 100 akcji zwyktych

Warto$¢ ksiegowa na 100 akcji

Przeliczenia kursu
Kurs euro na dzien bilansowy

Sredni kurs euro w okresie

od 01.01.2016r
do 31.12.2016r

6 278 794,13

583 803,46

51 278,19
589 351,20
530 122,14
424 296,14
411 807,90

92 926,37
(141 351,18)

363 383,09
5 720 000
7,42

38,20

4,4240
31-12-2016
4,3757

od 01-01-2016r
do 31-12-2016r

od 01.01.2015r
do 31.12.2015r

5379 633,67

375 799,94

42 241,87
845 984,90
986 253,28
787 509,28
428 485,50

86 700,41
(271 817,27)

322 757,82
5 720 000
13,76
32,78

4,2615
31-12-2015
4,1848

od 01-01-2015r
do 31-12-2015r

od 01.01.2016r
do 31.12.2016r

1434 923,36

133 419,44
11 718,85
134 687,30
121 151,39
96 966,46

94 112,46

21 236,92
32 303,67

83 045,70
5 720 000
1,70
8,73

od 01.01.2015r
do 31.12.2015r

1285517,51

89 801,17
10 094,12
202 156,59
235 675,13
188 183,25
102 390,91

20 717,93
(64 953,47)
77 126,22
5 720 000

3,29
7,51

3. Roczne sprawozdanie finansowe

3.1. Informacja dodatkowa za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.
Cze$¢ pierwsza - wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

1. Informacje identyfikujgce jednostke.

Teliani Valley Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu (kod pocztowy: 52-315) ul. Kobierzycka 9A/14
powstata w wyniku przeksztatcenia na mocy art. 551 —570 k.s.h. spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia
pod tg sama nazwg. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej w dniu 22.10.2010 r. pod numerem 0000368849. Kapitat akcyjny spotki
wynosi 572 000,00 PLN. Firma jest pfatnikiem podatku od towardw i ustug VAT o numerze identyfikacyjnym
8942883943. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz hurtowa win importowanych.

2. Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym.
Niniejsze sprawozdanie finansowe spotki obejmuje okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .

3. Omédwienie stosowanych metod wyceny, zmiany zasad rachunkowosci oraz zmiany sposobu sporzgdzania

sprawozdania finansowego.

Rzeczowy majgtek trwaty wycenia sie i amortyzuje w oparciu o nastepujgce zasady:



Do s$rodkow trwatych zalicza sie te sktadniki majgtku, ktorych przewidywany okres ekonomicznej
uzytecznosci przekracza jeden rok, a cena nabycia nowego sktadnika przekracza 1 500,00 PLN. Niskocenne
sktadniki majatku o wartosci poczgtkowej nie przekraczajgcej 1 500,00 PLN traktowane sg jako materiaty i
odpisywane w koszty w dacie zakupu. Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych o wartosci przekraczajgcej 1
500,00 PLN, a nie przekraczajgcej 3 500,00 PLN dokonywane sg metodg liniowg, poczawszy od miesigca
przyjecia do uzytkowania. Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych o wartosci przekraczajgcej 3 500,00 PLN
dokonywane sg metodg liniowa poczgwszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia do uzywania.
Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg przy zastosowaniu nastepujgcych stawek amortyzacyjnych:

- budynki i lokale 2,5%, 5%, 10%
- obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4,5%

- kotty i maszyny energetyczne 7,0%

- maszyny i urzadzenia ogdlne 20,0-30,0%

- maszyny i urzadzenia specjalne 14,0%

- urzadzenia techniczne 10,0-20,0%

- $rodki transportu 14,0-20,0%

- narzedzia, przyrzady i wyposazenie 5,0-20,0%

Dla celdow podatkowych srodki trwate o wartosci przekraczajgcej 1 500,00 PLN, a nie przekraczajacej 3 500,00
PLN sg umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania. Natomiast w przypadku tych
sktadnikdw majatku trwatego, ktérych wartos¢ poczatkowa przekracza

3 500,00 PLN przy ustalaniu okresu amortyzacji uwzglednia sie stawki amortyzacyjne okreslone w Wykazie
stawek amortyzacyjnych, stanowigcym zatgcznik nr 1 do ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym
od 0séb prawnych, majac na uwadze okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego. Srodki te umarzane
sg metoda liniowa.

Ewidencja ilosciowa i warto$ciowa srodkéw trwatych pozwala na ustalenie stanu ich posiadania.
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest wedtug w/w zasad, z tym, ze dla wartosci
niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej przekraczajgcej 1 500,00 PLN stawki amortyzacji
ustalane sg indywidualnie w przedziale 20,0-30,0%, przy uwzglednieniu okreslonego czasokresu ich
uzytkowania.

Dla celéw podatkowych, przy wartosci poczagtkowej przekraczajgce;j

3 500,00 PLN, okres amortyzacji wynosi nie krdcej niz:

- dla licencji na programy komputerowe oraz od praw autorskich - 2 lata

- dla pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych - 5 lat

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen

nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne. W przypadku aktualizacji
srodkéw trwatych —w wartosci przeszacowanej pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Naleznosci i zobowigzania wycenione sg z zachowaniem zasady ostroznosci wyceny w kwocie wymaganej
lub wymagajacej zaptaty.

Srodki pieniezne wycenione sg wedtug wartoéci nominalnej.

Stany i rozchody towaréw zakupionych w kraju wycenia sie wg cen zakupu. Cena zakupu towaréw
pochodzacych z importu, powiekszona jest o koszty cta, akcyzy oraz pozostate koszty zwigzane z nabyciem
towaréw, w szczegélnosci koszty transportu. W obu przypadkach rozchdéd towaréw odbywa sie przy
zastosowaniu zasady FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Czesc druga - dodatkowe informacje i objasnienia.
L.

1. Szczeg6towy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych.

Szczegbtowy zakres zmian w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku w zakresie poszczegdlnych grup
rodzajowych srodkéw trwatych przedstawia zatacznik nr 1 do niniejszej informacji.

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych.



2. Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie
Nie dotyczy.
3. Wartos¢ nie amortyzowanych przez jednostke srodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw
najmu, dzierzawy i innych umow.

Na dzien bilansowy aktywne sg dwie umowy leasingowe, ktére z punktu widzenia rachunkowosci
traktowane sg jako umowy leasingu finansowego. Przedmiotem obu umoéw sg samochody osobowe, ktére
zaliczone sg do Srodkow trwatych spétki i amortyzowane na tych samych zasadach, co srodki wiasne.

Na dzien 31.12.2016 r. warto$é bilansowa netto $rodkdéw trwatych uzywanych na podstawie umowy
leasingu finansowego wynosi 98 945,13 PLN. Zobowigzania finansowe na koniec roku bilansowego
wynikajgce z zawartych umow leasingu ptatne w terminie najblizszych 12-tu miesiecy wynoszg 16 301,44
PLN, natomiast wymagalne w okresie dfuzszym niz jeden rok wynoszg 33 822,47 PLN. Koszty finansowe,
stanowigce czes¢ odsetkowa raty leasingowej, ujete w rachunku zyskéw i strat w analizowanym okresie
wynoszg 2 351,12 PLN.

Z punktu widzenia podatkowego przedmiotowe umowy rozliczane sg jako umowy leasingu
operacyjnego. Wartos¢ kosztu ujetego w wyniku podatkowym, bedacego sumg faktycznie optaconych rat
leasingowych i miesiecznych odpisdw czynszéw inicjalnych wyniosta w roku obrotowym 39 982,11 PLN.

4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkow i
budowli.

Nie wystepuja.

5. Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki.
Kapitat akcyjny spotki stanowi wynosi 572 000,00 PLN i dzieli sie na :

- 1 595 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda o tacznej
wartosci 159 500,00 PLN,
- 3405 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda o facznej wartosci
340 500,00 PLN,
- 720000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda o tgcznej wartosci
72 000,00 PLN
6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatow
zapasowych i rezerwowych o ile jednostka nie sporzadza sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.
Zmiany w kapitale zapasowym w okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. przedstawia sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym.

Spodtka nie posiada funduszu rezerwowego.
7. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

W omawianym okresie spdtka osiggneta zysk netto w wysokosci 424 296,14 PLN. Na moment
sporzadzania informacji dodatkowej nie podjeto jeszcze uchwaty o sposobie podziatu wypracowanego zysku.
Na Zgromadzeniu Akcjonariuszy, w zwigzku z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2016, Zarzad spotki ztozy propozycje przeznaczenia catosci zysku na zwiekszenie funduszu zapasowego
spotki.

8. Rezerwy.

Na koncie rezerw figuruje rezerwa na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 9 427,00 PLN.

9. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

Wartos$¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci na dzierh 31.12.2016 r. wynosi 12 113,93 PLN i zmalata z
kwoty 20 385,51 PLN na poczatek roku bilansowego.

10. Zobowigzania.



Wartos¢ zobowigzan o przewidywanym umowg okresie sptaty do 1 roku wynosi na poczgtek roku
bilansowego 1 402 294,25 PLN, natomiast na dzien 31.12.2016 r. zobowigzania krotkoterminowe wynoszg
949 134,64 PLN. Spadek zobowigzan r/r spowodowany jest przede wszystkim mniejszymi zobowigzaniami
wobec budzetu. Rok spotka zakoriczyta nadptatg w podatku VAT, co znaczgco przyczynito sie do obnizenia
zobowigzan. Zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 33 822,47 PLN stanowig zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego.

11. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz przychody przysztych okresow.

poczatek roku koniec roku
Czynne rozliczenia kosztow: 20 661,06 PLN 7 190,90 PLN
- ubezpieczenia majatkowe 1481,93 PLN 2 140,83 PLN
- reklama publiczna 1 500,00 PLN 1 500,00 PLN
- profesjonalne ustugi zewnetrzne 3179,09 PLN 187,64 PLN
- koncesja na alkohol 11 450,04 PLN 2 862,43 PLN
- prowizje od kredytéw 3 050,00 PLN 500,00 PLN
Bierne rozliczenia kosztow: 22 952,11 PLN 61 539,30 PLN
- profesjonalne ustugi zewnetrzne 3019,32 PLN 20,56 PLN
- zuzycie paliw 186,38 PLN 147,32 PLN
- prowizja handlowa 15 246,41 PLN 36 447,26 PLN
- ustugi reklamy 4 500,00 PLN 24 924,16 PLN

12. Grupy zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz zobowigzania warunkowe
Nie wystepuja.
Il
1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towardow i produktow.
taczna wartos¢ przychoddéw uzyskanych przez spotke w okresie 2016 roku wynosi 5379 633,67 PLN i sktadajg

sie na nie:

- dostawy krajowe towaréw 6 198 408,00 PLN
- eksport materiatéw (etykiety) do Gruzji 74 030,23 PLN
- sprzedaz ustug 6 355,90 PLN

2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 ustawy.
Nie wystepuja.

3. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow , o ktorych mowa w art. 34 ust. 5 ustawy.

Nie wystepuja.

4. Informacje o przychodach , kosztach i wynikach na dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaprzestania w roku nastepnym.

Nie dotyczy.

5. Tytuty réinigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych od wyniku
finansowego brutto.

Zysk bilansowy brutto 530 122,14 PLN

Dodatnie réznice kursowe (+) 1701,03 PLN

Naliczone w 2015 r. a uzyskane w 2016 r. (+) 1 178,08 PLN
odsetki z tytutu udzielonej pozyczki



Korekta odpiséw aktualizujgcych wartosé (-) 8 096,69 PLN
naleznosci

Pozostate przychody nie zaliczone do przychodéw (+) 404,40 PLN
podatkowych

Ujemne réznice kursowe (+) 4 471,18 PLN

Naliczone w 2015 r. a zaptacone w 2016 r. (-) 8 806,34 PLN
skt.na ubezp.spoteczne, FP i FGSP

Naliczone a nie zaptacone sktadki na (+)2 651,76 PLN
ubezpieczenia spoteczne, FP i FGSP

Niewyptacone wynagrodzenia z tytutu funkcji 8 000,00 PLN
w zarzadzie (+)

Koszty reprezentacji (+) 30 063,13 PLN

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (+) 4 775,95 PLN
Pozostate koszty nie stanowigce kosztow (-) 177,64 PLN
uzyskania przychodow

Odsetki budzetowe (+) 12 209,79 PLN

Amortyzacja bilansowa (+) 51 278,19 PLN

Amortyzacja podatkowa (-) 26 155,29 PLN

Odsetki od leasingu finansowego (+) 2 351,12 PLN
Czynsze leasingu operacyjnego (-)39 982,11 PLN

Dochéd podatkowy 565 988,70 PLN

Podstawa opodatkowania (po zaokragleniu) 565 989,00 PLN
Podatek dochodowy (cze$¢ biezaca) 107 538,00 PLN

6. Dane o niektérych kosztach jednostek, ktére sporzadzajg rachunek zyskéw i strat wg wariantu
kalkulacyjnego.

Nie dotyczy.

7. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych
na wiasne potrzeby.

Nie dotyczy.

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate.
W roku bilansowym 2016 spétka zakupita sprzet elektroniczny o wartosci 9 785,96 PLN.

W roku 2017 firma planuje zakup samochodu osobowego dla handlowca.

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych.

Nie wystepuja.

10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie wystepuje.

lla.
Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat wyrazonych w walutach obcych, przyjeto sredni kurs NBP
dla walut obowigzujgcy w dniu 30.12.2016 r. (tabela nr 252/A/NBP/2016).

M.
Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych stanowi element sprawozdania finansowego spétki.

V.

1. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w
bilansie w zakresie niezbednym do ich wpltywu na sytuacje majatkowa, finansowga i wynik finansowy
jednostki.

Nie wystepuja.

2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze
stronami powigzanymi wraz z

informacjami okreslajacymi charakter tych transakgji.

Nie wystepuja.



3. Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym.

Na dzien bilansowy firma zatrudnia 2 osoby: kobiete i mezczyzne.
4. Wynagrodzenia facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzagdu i organow
nadzorczych.

Zarzad spotki jest jednoosobowy, a wysoko$¢ wyptaconego mu wynagrodzenia w analizowanym okresie
wyniosta 107 400,00 PLN. Spétka nie wyptacata wynagrodzenia organom nadzorczym.

5. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych.
Nie wystepuja.

6. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok obrotowy.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta nalezne za zbadanie sprawozdania finansowego obejmujgcego rok
obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wynosi 6 000,00 PLN netto.

V.

1.Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego.

Nie wystepuja.

2.Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Nie wystepuja.

3.Poréwnywalnos¢ sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nie dotyczy.

VL.
Spétka nie nalezy do grupy kapitatowe;j.

Vil.
Nie dotyczy.

VIIL.

Nie istniejg inne informacje, niz te wymienione powyzej, ktére mogtyby w sposob istotny wptyngc na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy spoéfki.



ZAtACZNIK NR 1

WARTOSC POCZATKOWA

(p. | GRUPASRODKOW STANNA - - STANNA
TRWALYCH 01.01.2016 PRZYCHOD ROZCHOD 31.12.2016
1. | GR.O 0,00 0,00 0,00 0,00
2. |GR.1-2 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | GR.3-6 7817,47 9785,96 1649,59 15 953,84
4. | GR.7 244312,33 0,00 0,00 244312,33
5. | GR.8 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 252 129,80 9785,96 1649,59 260 266,17
. . UMORZENIE
Lp. | GRUPASRODKOW STANNA - STANNA
TRWALYCH 01.01.2016 PRZYCHOD ROZCHOD 31.12.2016
1. | GR.O 0,00 0,00 0,00 0,00
2. |GR.1-2 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | GR.3-6 3785,16 2415,72 1072,24 5128,64
4. | GR.7 61 490,07 48 862,47 0,00 110 352,54
5. | GR.8 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 65 275,23 51278,19 1072,24 115 481,18
WARTOSC NETTO
P, GRUPA SRODKOW STAN NA STAN NA
TRWALYCH
01.01.2016 31.12.2016
1. | GR.O 0,00 0,00
2. | GR.1-2 0,00 0,00
3. | GR.3-6 4032,31 10 825,20
4. | GR.7 182 822,26 133 959,79
5. | GR.8 0,00 0,00
RAZEM 186 854,57 144 784,99
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3.2. Bilans

P P Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2016 Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2016
AKTYWA PASYWA
A. Aktywa trwate 192 550,00 147 571,99 | A. Kapitat (fundusz) wtasny 1875 345,60 2185241,74
I Wartosci niemateriaine 0,00 0,00 | 1. Kapitat (fundusz) podstawowy. 572 000,00 572 000,00
i prawne.
1. Kos%ty zakonczonych prac 0,00 0,00 II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w 515 836,32 1188 945,60
rozwojowych tym:
nadwyzka wartosci
2. Wartos¢ firmy sprzedazy/emisyjnej nad wartoscig 7 735,03 7 735,03
nominalng udziatéw (akcji)
3. Inne wartosci niematerialne I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
i prawne wyceny
4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i z tytg&u éktuallzaql wartosci 0,00 0,00
prawne godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe, w tym:
Il. Rzeczowe aktywa trwate 186 854,57 144 784,99 -
tworzone zgodnie z umowa
(statutem) spotki
. i na udziaty (akcje) wtasne
1. Srodki trwate 186 854,57 144 784,99 -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
a) grunty VI. Zysk (strata) netto 787 509,28 424 296,14
. Lo - VII. Odpisy z zysku netto w ciggu
b) bUdy.erl' Iokalg i obiekty inzynierii roku obrotowego (wielko$é 0,00 0,00
lgdowej i wodnej K
ujemna)
¢) urzadzenia techniczne | maszyny 4032,31 10825,20 | BZobowiazania irezerwy na 1486 555,28 1053 923,41
zobowigzania
d) $rodki transportu 182 822,26 133 959,79 | |. Rezerwy na zobowigzania 11 185,00 9427,00
e) inne érodki trwate 1. Rezerwa z tytufu odroczonego 11 185,00 9427,00
podatku dochodowego
2. Srodki trwate w budowie 2. Rezerwa r?a swiadczenia 0,00 0,00
emerytalne i podobne
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie dtugoterminowa
I11. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 | krétkoterminowa
1. Od jednostek powigzanych 3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 | dtugoterminowe 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek ) .
- X krétkoterminowe
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 | Il. Zobowigzania dtugoterminowe 50 123,92 33 822,47
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 2. }Nobe'c pozostaiych.jednostek, w
ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 | 3. Wobec pozostatych jednostek 50 123,92 33 822,47
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 | a) kredyty i pozyczki
udziaty lub akcje b) z‘tyt’uiu em|SJ|’q{uznych
papieréw wartosciowych
inne papiery wartosciowe c) inne zobowiazania finansowe 50 123,92 33822,47
udzielone pozyczki d) zobowigzania wekslowe
inne dtugoterminowe aktywa .
. e) inne
finansowe
b) w pozostatych jednostkach, w
ktorych jednostka posiada IIl. Zobowiazania krotkoterminowe 1402 294,25 949 134,64
zaangazowanie w kapitale
udziaty lub akcje 1. quomazanla wobec jednostek
powigzanych
. . - a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
inne papiery wartosciowe .
wymagalnosci :
|r1ne dtugoterminowe aktywa do 12 miesiecy
finansowe
udzielone pozyczki powyzej 12 miesiecy
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 | b)inne 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych
udziaty lub akcje jednostek, w ktérych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
. . . a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
inne papiery wartosciowe -
wymagalnosci :
udzielone pozyczki do 12 miesiecy
inne dtugoterminowe aktywa owviei 12 miesiec
finansowe powyze) ecy
b) inne
4. Inne inwestycje dtugoterminowe i i
7] g j?’e.dz:ir:ewklazama wobec pozostatych 1402 294,25 949 134,64
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V. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

5695,43

2787,00

a) kredyty i pozyczki

1. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

2 833,00

2787,00

b) z tytutu emisji dtuznych
papierdéw wartosciowych

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe.

2862,43

c) inne zobowiazania finansowe

24 413,89

16 301,44

B. Majatek obrotowy

3169 350,88

3091593,16

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

1140 588,08

904 858,34

|. Zapasy.

1127 838,88

802 550,39

do 12 miesiecy

1140 588,08

904 858,34

1. Materiaty.

3317,72

3846,22

powyzej 12 miesiecy

2. Potprodukty i produkty w toku.

e) zaliczki otrzymane na dostawy

3. Produkty gotowe.

0,00

0,00

f) zobowigzania wekslowe

4. Towary.

1124 521,16

793 104,16

g) z tytutu podatkow, cet,
ubezpieczen i innych swiadczen

219773,74

15129,76

5. Zaliczki na dostawy i ustugi

5600,01

h) z tytutu wynagrodzen

17 518,54

12 845,10

II. Naleznosci krétkoterminowe

1596 120,52

1594 916,44

i) inne

1. Naleznosci od jednostek
powigzanych

0,00

0,00

3. Fundusze specjalne

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

22952,11

61539,30

do 12 miesiecy

1. Ujemna wartos¢ firmy

0,00

0,00

powyzej 12 miesigcy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

22952,11

61 539,30

b) inne

dtugoterminowe

2. Naleznosci od pozostatych jednostek,
w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

1596 120,52

1594 916,44

krétkoterminowe

22952,11

61 539,30

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

1511 699,89

1556 118,51

do 12 miesiecy

1511 699,89

1556 118,51

powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet,
ubezp. spotecznych i zdrowotnych oraz
innych swiadczen

77 346,21

31656,89

c)inne

7 074,42

7 141,04

d) dochodzone na drodze sgdowej

Il Inwestycje krétkoterminowe

424 730,42

686 935,43

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

424 730,42

686 935,43

a) w jednostkach powigzanych

0,00

0,00

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

b) w pozostatych jednostkach

101 972,60

794,52

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

101 972,60

794,52

inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa
pienigezne

322757,82

686 140,91

$rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

322757,82

686 140,91

inne srodki pieniezne

inne aktywa pienigzne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV.Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

C. Naleze wptaty na kapitat
podstawowy

D. Udziaty (akcje) wtasne

20 661,06

7 190,90

AKTYWA RAZEM

3361 900,88

3 239 165,15

PASYWA RAZEM

3361900,88

3 239 165,15
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3.3. Rachunek przeptywow pienieznych

Metoda posrednia
dla jednostek innych niz banki i ubezpieczyciele
za okres od dnia 01.01.2016 r do dnia 31.12.2016r.

okres od-do
Rachunek przeptywéw pienieznych 01.01.2016
31.12.2016
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto 424 296,14
1. Korekty razem -12 488,24
1. Amortyzacja 51278,19
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1580,38
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw -1758,00
6. Zmiana stanu zapaséw 325 288,49
7. Zmiana stanu naleznosci 1204,08
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -445 047,16
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 54 965,78
10. Inne korekty
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 411 807,90
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)
I. Wptywy 102 712,33
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 102 712,33
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 102 712,33
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 100 000,00
- odsetki 2712,33
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 9 785,96
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 9 785,96
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
4. Inne wydatki inwestycyjne
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-1) 92 926,37
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
1. Wptywy
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych
oraz dopfat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
IIl. Wydatki 141 351,18
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 114 400,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu operacyjnego 26 765,02
8. Odsetki 186,16
9. Inne wydatki finansowe
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -141 351,18
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IIl +/- B.1I +/- C.1II) 363 383,09
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 363 383,09
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 322 757,82
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 686 140,91

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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3.4 Rachunek zyskdéw i strat

Pozycja Wyszczegolnienie Zarok Zarok
2015 2016
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 5379 633,67 6278 794,13
w tym: od jednostek powigzanych
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 8 547,80 6 355,90
I Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie "+",zmniejszenie "-"
I, Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jed.
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 5371 085,87 6272 438,23
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 5003 833,73 5694 990,67
l. Amortyzacja 42 241,87 51278,19
1. Zuzycie materiatow i energii 80 790,32 76 751,13
1. Ustugi obce 913 054,84 950 921,20
IV. Podatki i optaty, 26 477,29 41 495,54
w tym: podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 268 710,08 321957,43
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia w tym: 45518,91 35 947,06
emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe 65512,44 59 331,68
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 3561527,98 4157 308,44
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 375 799,94 583 803,46
D Pozostate przychody operacyjne 555 302,71 21 302,83
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 15 749,00
1. Dotacje
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 18 166,00 14 571,44
V. Inne przychody operacyjne 521 387,71 6 731,39
E Pozostate koszty operacyjne 85 117,75 15 755,09
l. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 24 364,02 6 299,86
1. Inne koszty operacyjne 60 753,73 9 455,23
F | 2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 845 984,90 589 351,20
G Przychody finansowe 163 771,03 2 542,53
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
w kérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
I Odsetki, w tym: 161 968,65 2542,53
od jednostek powigzanych
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych , w tym:
w jednostkach powigzanych
V. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
V. Inne 1802,38
H Koszty finansowe 23 502,65 61 771,59
1. Odsetki, w tym: 9 229,42 14 750,53
dla jednostek powigzanych
1. Strata z tytutu rozchodu aktywodw finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne 14 273,23 47 021,06
| | Zysk (strata) brutto (F+G-H) 986 253,28 | 530122,14 |
J | Podatek dochodowy 198 744,00 | 105 826,00 |
K | Pozostate obowigzkowe zmniej ie zysku (zwigkszenie straty) 0,00 | 0,00 |
L | Zysk (strata) netto (I-J-K) 787 509,28 | 424 296,14 |




3.5 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Za okres
01.01-31.12.2016

Za okres
01.01-31.12.2015

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1875 345,60 1202 236,32
- korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1875 345,60 1202 236,32
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 572 000,00 572 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie -podwyzszenie kapitatu podstawowego (emisja akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- parytetu wymiany udziatéw w zwigzku z tgczeniem spotek
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 572 000,00 572 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 515 836,32 165 614,22
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 673 109,28 350222,10
a) zwiekszenie (z tytutu) 673 109,28 350222,10
- nadwyzki ceny emisyjnej akcji
- podziatu zysku 673 109,28 350222,10
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1188 945,60 515 836,32
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenia (z trtutu)
- wniesione a niezarejestrowane wptaty z tyt.emisji akcji
b) zmiejszenia z tytutu
- pokrycie straty
- zarejestrowanie wpfat z tyt.emisji akcji
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych
7.2. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 787 509,28 464 622,10
- przeniesienia zysku z lat ubiegtych 787 509,28 464 622,10
b) zmniejszenie (z tytutu) 787 509,28 464 622,10
- przeniesienie na kapitat rezerwowy
- wyptata dywidendy 114 400,00 114 400,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy 673 109,28 350222,10
- pokrycie straty z lat ubiegtych
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych
7.5. Zmiany straty z lat ubiegtych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia kapitatem zapasowym
- pokrycia zyskiem
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 424 296,14 787 509,28
a) zysk netto 424 296,14 787 509,28

b) strata netto

c) odpisy z zysku

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

2185241,74

1875 345,60

1Il. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty)

2185 241,74

1875 345,60
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Sprawozdanie Zarzgdu Teliani Valley Polska S.A. z dziatalnosci w 2016 roku.

1. Podstawowe informacje o Spoétce

Spotka Emitenta : Teliani Valley Polska S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Wroctaw, ul. Kobierzycka 9A/14
Numer KRS: 0000368849

REGON: 932852612

Numer NIP: 8942883943

Kapitat zaktadowy: 572 000 zt

Sktad Zarzadu Spotki :

Adam Sworowski Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki:

Adam Koneczny Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Aneta Narejko Cztonek Rady Nadzorczej
Grazyna Sworowska Cztonek Rady Nadzorczej
Grazyna Kasicka Cztonek Rady Nadzorczej
Roland Steyer Cztonek Rady Nadzorczej

tel/ fax: +48 71339 25 05
e-mail: office@telianivalley.pl
www.telianivalley.pl

Spétka Teliani Valley Polska S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia ze spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Przeksztatcona spétka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000368849 na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 22.10.2010 roku.

2. Profil dziatalnosci spétki.

Spotka w ramach swojej dziatalnosci zajmuje sie importem i sprzedazg na rynku krajowym win

importowanych z Gruzji, Motdawii i Chile. Podstawg dziatalnos$ci sg podpisane z producentami
umowy na wytgcznos¢ sprzedazy wybranych marek win. Umowa z gruzinskim producentem Teliani
Valley JSC reguluje takze kwestie postugiwania sie nazwg i logotypem Teliani Valley.
Spotka Teliani Valley Polska $cisle wspotpracuje z dostawcami przy projektach marketingowych i
innych dziataniach wspierajacych sprzedaz. W stosunku do poprzedniego roku, nie nastgpity znaczne
zmiany w ofercie handlowej spétki. Spétka bazuje na bezposrednim imporcie od renomowanych
producentéw, ktérzy oferujg wysoka jako$é win oraz sg w stanie zapewnic ciggto$é dostaw w szerokim
sortymencie. | tak, import z Gruzji objat 27 gatunkdw win podzielonych na trzy marki handlowe:
Teliani Valley, GRUZIA i OldGruzia. Dodatkowo do oferty wprowadzone zostato wino w ceramicznej
butelce, scisle nawigzujace do gruziiskiej tradycji wytwarzania i przechowywania wina. Wino to
pochodzi od jednego z czotowych gruzinskich producentéw — firmy Askaneli Brothers. Spétka
podpisata umowe handlowg z tym producentem. Z Motdawii spétka importuje 15 win jakoSciowych,
regionalnych i stotowych, posréd ktérych dominuje marka STORKS. Oferta win motdawskich
poszerzona zostata o dwie nowe pozycje win z segmentu ekonomicznego pod marka Sweet Home.
Kontynuowana jest wspodtpraca z winnicg z Chile. Z Chile importowane sg wina regionalne i
jako$ciowe pochodzace z doliny Cholchagua w centralnej czesci Chile. Wina te, sygnowane marka
Caballo Dorado, produkowane sg w winnicy rodziny Ravanal. Oferta win chilijskich zostata poszerzona
o dwa wina z kategorii Reserva. Sprowadzenie tych win realizowane byto pod zamédwienie jednej z
sieci handlowych w ramach Swigtecznej promocji. Spétka postanowita jednak pozostawi¢ te wina w
statej ofercie.
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3. Istotne zdarzenia wptywajgce na dziatalnos¢ Spétki w roku obrotowym.

W roku obrotowym 2016 Spoétka kontynuowata dziatalnos¢ w podstawowym obszarze swojej
aktywnosci tj. hurtowej sprzedazy win. Oferta handlowa zbudowana jest wytgcznie na produktach
bezposrednio importowanych przez Spétke, od producentéw ktérych warunki wspdtpracy i gwarancje
dostaw zabezpieczone sg przez posiadane kontrakty.

Dziatania Spétki w roku 2016 koncentrowaty sie na poszerzaniu bazy odbiorcéw oraz na
umacnianiu swojej pozycji u dotychczasowych kontrahentéw.

Kontynuowana byta wspodtpraca z dotychczasowymi dostawcami. Po wygasnieciu wieloletniego
kontraktu z gruzinska firmg Teliani Valley JSC, uzgodniono, ze wspdtpraca bedzie kontynuowana w
oparciu o nowg umowe handlowa.

Miniony rok mozna podsumowaé jako stabilny po stronie dostawcdédw i dynamiczny po stronie
odbiorcow. Oferta handlowa zostata poszerzona o kilka win, nawigzano wspotprace z nowym
dostawcag oraz z nowa firmg spedycyjng ale w przewazajgcej czesci dostawy realizowane byty w
ramach funkcjonujgcych kontraktéw. Natomiast baza odbiorcow ulegta duzemu powiekszeniu.
Podsumowujgc, stabilizacja u dostawcdéw, dobre zbiory winogron i w miare stabilne kursy walut
pozwolity tak zmodyfikowaé oferte handlowa ktéra sprawnie wykorzystana przez zespét handlowcéw
przyniosta wzrost sprzedazy.

W roku 2016, w strukturze organizacyjnej Spotki nie wystgpity zmiany. Sktad Zarzadu jak i Rady

Nadzorczej pozostawat bez zmian.
Spoétka kontynuowata wspdtprace z bankami BZWBK oraz Alior Bank (dawny bank BPH). W celu
zmniejszenia ryzyka kursowego zwigzanego z wymiang walut, Spétka podpisata umowe na zawieranie
terminowych transakcji skarbowych i w ten sposdéb czesciowo zabezpiecza sie przed ryzykiem
kursowym.

4. Omoéwienie wynikow finansowych.

Porédwnanie wybranych danych finansowych za rok 2015 i 2016.

2015r 2016r

Wybrane dane finansowe PLN PLN
Przychody netto ze sprzedazy 5379 633,67 6 278 794,13
Amortyzacja 42 241,87 51 278,19
Zysk (strata) ze sprzedazy 375 799,94 583 803,46
Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej 845 984,90 589 315,20
Zysk (strata) brutto 986 253,28 530 122,14
Zysk (strata) netto 787 509,28 424 296,14

W okresie obrachunkowym (od 01.01.2016 do 31.12.2016) Spodtka osiggneta przychody ze
sprzedazy w wysokosci 6 279 tys. zt, co stanowi wzrost 0 16,7% w porownaniu do przychoddéw za rok
2015. Wzrost przychodow ze sprzedazy oraz uzyskana marza na sprzedazy wygenerowaty zysk ze
sprzedazy w wysokosci 584 tys. zt (wzrost o ponad 50% r/r). Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst
589 tys. zt. Zysk netto wynidst 424 tys. zt. Nizszy o 30% zysk z dziatalnosci operacyjnej, a co za tym
idzie nizszy wynik netto w poréwnaniu do roku 2015, spowodowane sg tym, ze wyniki w 2015r.
podniesione byty przez otrzymane jednorazowe odszkodowanie. W roku 2016 taka sytuacja nie miata
miejsca.

Zarzad rekomenduje przeznaczenie catosci zysku na powiekszenie kapitatu zapasowego Spodfki.
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Wybrane dane finansowe Stan na Stan na ZMIANA

31.12.2015r 31.12.2016r %
PLN

Kapitat wiasny 1 875 345,60 2 185 241,74 +16
Kapitat zaktadowy 572 000 572 000 -
Zobowiazania i rezerwy na 1 486 555,28 1053 923,41 -29
zobowiazania
Zobowigzania 50 123,92 33 822,47 -32
dlugoterminowe
Zobowiazania 1 402 294,25 949 134,64 -32
krétkoterminowe
Aktywa razem 3 361 900,88 3239 165,15 -4
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 -
Naleznosci krotkoterminowe 1 596 120,52 1 594 916,44 -

Zmiany podstawowych wskaznikow finansowych oraz zmiany danych bilansowych podazajg za
utrzymujacym sie wzrostem przychoddéw i osigganymi wynikami finansowymi. Rentownos$¢ majgtku
ROA uksztattowata sie na poziomie 13 %. Kapitaty wiasne zwiekszyty sie o 16% w poréwnaniu do
zesztego roku. Nastgpit znaczny spadek zobowigzan (-29%), a poziom naleznosci pozostat na
niezmienionej wysokosci. W odniesieniu do wzrostu przychodéw obydwie tendencje uzna¢ nalezy za
pozytywne. Nie wystepuja w spoétce zobowigzania przeterminowane.

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej na poziomie 3,25 wskazuje ze spotka jest ptynna i nie ma
problemdw ze sptatg biezgcych zobowigzan.

Dane te jednoznacznie przemawiajg za dobrg kondycjg finansowg Spoétki i brakiem bezposrednich
zagrozen, a to pozwala na jej dalsze funkcjonowanie.

5. Przewidywany rozwa@j Spotki

Spotka nie planuje zmiany profilu dziatalnosci, ani modelu biznesowego. Powtarzajac za
zesztorocznym sprawozdaniem nadal aktualne pozostaje, ze do czynnikéw ktére wspierajg rozwaj
Spétki zaliczy¢ mozna m.in. rosngcy udziat win w tgcznej konsumpcji alkoholu. Jest to czynnik
szczegolnie istotny z uwagi na fakt, iz wywotfany jest zmianami kulturowymi i obyczajowymi
zachodzgcymi w spoteczenstwie. Nalezy wiec przyjagé, ze ma charakter staty i dtugookresowy. Roczne
spozycie wina w przeliczeniu na jednego mieszkanica od wielu lat wzrasta lecz wcigz pozostaje na
bardzo niskim poziomie w poréwnaniu do innych krajéw europejskich. Nalezy zasygnalizowaé, ze o
ile dotychczasowy rozwdj Spotki oparty byt na poszerzaniu bazy odbiorcéw oraz utrzymaniu oferty,
to aktualnie Zarzad skfania sie do pewnejzmiany tego modelu i stopniowym poszerzaniu asortymentu
win o kolejne kierunki importu.

6. Informacje o czynnikach ryzyka

e  Ryzyko konkurencji

Rynek win charakteryzuje sie bogactwem rodzajow i marek. Poza tym przewidywany rozwéj wielkosci
rynku przyciagga kolejnych producentéw i dystrybutorédw win. W zwigzku z tym Spétka funkcjonuje w
wysoko konkurencyjnej branzy, przez co jest narazona na negatywne efekty finansowe bedace
wynikiem dziatalnosci innych podmiotéw.

e Ryzyko zerwania wspofpracy z dostawcami

Przedmiotem dziatalnos$ci Teliani Valley Polska jest import i sprzedaz na rynku krajowym win
gruzinskich, motdawskich i chilijskich. Spoétka podpisata umowy z producentami win na wyfgcznosé
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sprzedazy ich produktéw w Polsce. Istnieje ryzyko zerwania badz nie przedtuzenia umow, co
zmusitoby Spétke do weryfikacji modelu biznesowego.

e  Ryzyko kursowe

Dziatalnos$¢ importowa Spétki wigze sie z koniecznoscig rozliczania transakcji w obcych walutach. Silne
i nagte ostabienie Ztotéwki w istotnym stopniu moze wptyngé na ponoszone przez Spotke koszty,
realizowane marze i zyski generowane z dziatalnosci.

e Ryzyko opdznienia bqgdz niezrealizowania dostawy

Jak kazdy podmiot dziatajgcy w branzy handlowej, rdwniez Spotka jest narazona na opdznienia w
dostawach, w skrajnych przypadkach réwniez na niezrealizowanie dostawy, spowodowane
nieprzewidywalnymi czynnikami. Taka sytuacja moze bezposrednio wptyngé na terminowosc
realizacji obowigzkéw wynikajgcych z podpisanych umoéw. Efektem tego moze byé pogorszenie sie
jakosci wspétpracy Spotki z jego odbiorcami, co w diuzszym terminie moze wptyng¢ na wyniki
finansowe. Spdtka ogranicza to ryzyko poprzez utrzymywanie stosunkowo wysokich standéw
magazynowych.

e Ryzyko zwiqzane ze strukturq akcjonariatu

Spétka posiada silnie skoncentrowany akcjonariat. Silnie dominujgcy akcjonariusz poza wieloma
zaletami, stwarza réwniez ryzyko wytworzenia presji na Spotke, dotyczacg strategicznych decyzji,
ktore niekonieczne lezg w interesie mniejszych akcjonariuszy. W skrajnych sytuacjach istnieje
ryzyko, iz sytuacja finansowa gtdwnego akcjonariusza lub przyjeta przez niego strategia

inwestycyjna sktoni go do zbycia papieréw wartosciowych Spétki.

e Ryzyko zwiqzane z pracownikami i wspotpracownikami

Ryzyko zwigzane z kadrg polega na wysokich kosztach ekonomicznych odtworzenia kapitatu
intelektualnego wnoszonego do Spotki przez pracownikdw w przypadku ich rezygnacji. Spétka
prowadzona jest przez nieliczny zespot, co powoduje wysokg zaleznos¢ sprawnego funkcjonowania
Spétki od kazdego z jego cztonkdw.

e Ryzyko zwiqgzane z utrzymaniem pfynnosci finansowej

Spétka dziata w branzy, w ktorej istotne jest zapewnienie wysokiego poziomu wykorzystania aktywow
obrotowych. Zarzadzanie zapasami, naleznosciami oraz zobowigzaniami ma strategiczne znaczenie
dla wynikow finansowych. Podpisywanie umoéw sprzedazy z duzymi odbiorcami w Polsce, bedgcymi
najczesciej sieciami sklepdéw, jest uzaleznione m.in. od takiego aspektu oferty, jak np. dtugi okres
odroczenia ptatnosci. Sytuacja ta stwarza ryzyko pojawienia sie probleméw finansowych
wynikajgcych z zapotrzebowania na krétkoterminowy kapitat obrotowy. Efektem tego moze byc
czasowe wstrzymanie dziatalnosci, a w skrajnych przypadkach nawet upadtosc.

e  Ryzyko stabilnosci politycznej Gruzji i Motdawii

Gtéwnymi dostawcami Spotki sg firmy z siedzibami w Gruzji i w Motdawii. Niestabilna sytuacja w tych
krajach moze stwarzaé istotne ryzyko prawno-polityczne. Nagte i istotne zmiany w polityce
prowadzonej przez wtadze, jak réwniez zagrozenia zewnetrzne mogg powodowaé utrudnienia
dziatalnosci prowadzonej przez tych dostawcéw Spotki. Warto réwniez zaznaczyé, ze import
produktow z tych krajow do Polski jest od formalnej strony importem towaru spoza Unii Europejskiej
na teren Wspdlnoty. Pogorszenie sie politycznych stosunkéw UE z tymi krajami moze mieé swoje
odzwierciedlenie w prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, a w skrajnych przypadkach na
koniecznosci zweryfikowania przez Zarzad modelu biznesowego Teliani Valley Polska.

e Ryzyko niekorzystnych zmian w przepisach prawnych

Istotne z punktu widzenia Spotki sg obowigzujgce przepisy. Odgrywajg one istotng role nie tylko na
szczeblu krajowym, ale rowniez na poziomie Wspdlnoty Europejskiej. Dziatalno$é Spotki polega na
imporcie wina z krajéw, ktére nie nalezg do Unii Europejskiej. W zwigzku z tym Spodtka jest szczegdlnie
narazona na ryzyko niekorzystnych zmian podatkowych, takich jak zmiany cta czy akcyzy. Poza tym,
w przypadku pogorszenia sie stosunkdw gospodarczych Wspdlnoty z krajami dostaw, badz tez decyzji
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wtadz Unii Europejskiej polegajgcych na faworyzowaniu produktéw wytworzonych w UE, mogg sie
pojawi¢ dodatkowe obostrzenia dotyczgce importu.

Dodatkowo nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko zmian przepisow zwigzanych z bezpieczenstwem
zywnosci pod ktére podlegajg rowniez napoje alkoholowe.

e Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Spotki na rynku NewConnect

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma Zzadnej pewnosci co do przysztego
ksztattowania sie ceny akcji Spotki, ani tez ptynnosci akcji Spotki. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze
inwestor nabywajgcy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

® Ryzyko zwiqgzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z Regulaminem NewConnect Organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
na okres nie dfuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

® Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z Regulaminem NewConnect Organizator moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe
Spotki, jezeli ta nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w
przysztosci w odniesieniu do Spotki, ale ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na
NewConnect.

e Ryzyko zwiqgzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

W przypadku nabywania akcji nalezy zdawacd sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami
w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na
trudng do przewidzenia zmiennos¢ kurséw akcji, zarowno w krétkim jak i dtugim terminie.

7. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzqd Spdtki Teliani Valley Polska S.A. osSwiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe i dane porownawcze sporzqdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowiqzujgcymi emitenta oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowq i finansowq Teliani Valley Polska S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
Z dziatalnosci Spdtki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyk.

Zarzqd Spotki Teliani Valley Polska S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, B&B Biuro Biegtych Rewidentéw Barbara Baran z siedzibg we
Wroctawiu przy ul. Szarych Szeregdw 79, wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzonq przez Krajowq Izbe Biegtych Rewidentow pod nr 3184, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodhnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wroctaw, 26 maja 2017r.
Adam Sworowski
Prezes Zarzqdu
Teliani Valley Polska S.A.
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8. Informacje na temat stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego.
ZASADA Komentarz
1 Przejrzysta i efektywna polityka Tak, za wyjatkiem Decyzja o odstgpieniu od transmisji obrad WZ i upublicznienia
informacyjna transmisji obrad WZ nagran na stronie wynika z braku mozliwosci technicznych oraz
poprzez Internet oraz ograniczaniu kosztow organizacji WZ.
rejestrowania obrad i
umieszczenia na stronie
2 Efektywny dostep do informacji Tak
niezbednych dla oceny sytuacji i
perspektyw
3 Korporacyjna strona internetowa-zakres
udostepnionych informacji
3.1 | podstawowe informacje o spotce Tak
3.2 | opis, rodzaj dziatalnosci, z ktérej emitent Tak
uzyskuje najwiecej przychodow
3.3 | opis rynku, na ktérym dziata emitent, jego Nie
pozycja na rynku
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw Nie
spotki
3.5 Informacje o powigzaniach Cztonkéw RN z Nie Spotka nie uzyskata powiadomien od Cztonkéw RN.
akcjonariuszem >5% gtoséw na WZ
3.6 | dokumenty korporacyjne spotki Tak
3.7 | zarys planow strategicznych spotki Tak
3.8 | prognozy wynikéw finansowych na biezgcy nie Spotka obecnie nie sporzgdza i nie publikuje prognoz finansowych.
rok obrotowy
3.9 | struktura akcjonariatu Tak
3.10 | dane oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej | Nie
za relacje inwestorskie
3.12 | opublikowane raporty biezace i okresowe Tak
3.13 | kalendarz publikacji dat Tak
3.14 | informacje na temat zdarzen korporacyjnych | Tak
3.16 | pytania akcjonariuszy dot. spraw objetych nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje pytania wraz z odpowiedziami zostang
porzagdkiem obrad WZ nie wystgpito zamieszczone na stronie internetowej
3.17 | informacje na temat powoddw odwotania, nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang zamieszczone na
zmiany terminu, porzadku obrad WZ nie wystgpito stronie internetowej
3.18 | informacja o przerwie w obradach WZi nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang zamieszczone na
powodach przerwy nie wystgpito stronie internetowej
3.19 | informacje na temat Autoryzowanego nie dotyczy — emitent Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang zamieszczone na
Doradcy nie korzysta z ustug AD stronie internetowej
3.20 | informacje na temat Animatora akcji Nie Spotka planuje uzupetnic¢ braki.
emitenta
3.21 | dokument informacyjny (prospekt emisyjny) Nie Dokument dostepny na zyczenie zainteresowanych.
4 Strona internetowa w jezyku polskim lub tak
angielskim
5 Wykorzystanie sekcji relacji inwestorskich tak
na stronie GPWInfoStrefa
6 Utrzymywanie kontaktow z nie Zgodnie z RB 15/2012 z dnia 08.10.2012 r. Emitent zakoriczyt
przedstawicielami AD wspotprace z AD.
7 Niezwtoczne informowanie AD o istotnym nie dotyczy jow.
zdarzeniu
8 Zapewnienie dostepu AD do dokumentow i nie dotyczy jow.
niezbednych informacji
9 Zakres tresciowy raportu rocznego tak
10 Uczestnictwo cztonkéw zarzadu i rady tak
nadzorczej w obradach Wz
11 Publicznie dostepne spotkanie z nie Spotka rozwazy przeprowadzenie ww. spotkan, jezeli w opinii
inwestorami, analitykami, mediami Emitenta bedzie to wigzato sie z osiggnieciem wymiernych korzysci
dla akcjonariuszy.
12 Informacje zawarte w uchwale w sprawie nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.
emisji akcji z prawem poboru nie wystgpito
13 Zapewnienie odpowiedniego odstepu tak WZ podejmuje uchwaty w poszanowaniu praw i potrzeb
czasowego pomiedzy decyzjami informacyjnych Akcjonariuszy zapewniajac niezbedne odstepy
czasowe.
13a | Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.
nie wystapito
15 Wymogi dot. uchwaty w sprawie wyptaty nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.
dywidendy warunkowej nie wystapito
16 Raporty miesieczne nie Emitent nie sporzadza raportéw miesiecznych.
16a | Uzasadnienie naruszenia obowigzku nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.

informacyjnego

nie wystapito
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10.

11.

12.

OSWIADCZENIE
DLA AUDYTORA BADAJACEGO SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W zwiazku z postanowieniami wynikajacymi z art. 67 ustawy o rachunkowosci i umowa
o0 badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016 wykonujac ich postanowienia,
oswiadczamy co nastepuje:

Uznajemy naszg odpowiedzialnos¢ za prawidlowosé, kompletnos¢ i rzetelno$¢ sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania.

Stwierdzamy, ze wedtug naszej wiedzy i najlepszej wiary, sprawozdanie finansowe i sprawozdanie
z dziatalno$ci jednostki, o ktérych zostanie wydana opinia - sporzadzone zostaty zgodnie z przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci i wymogami ustawy o rachunkowosci oraz sg wolne od istotnych
btedow i przeoczen.

Potwierdzamy kompletnos¢ udostepnionych do badania ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego podpisanego przez ustawowo zobowigzane osoby (art. 52 wust. 2 ustawy
o rachunkowosci).

Oswiadczamy, ze przestrzegaliSmy wedlug naszej wiedzy i najlepszej wiary przepiséw prawa
i dotrzymywali$my warunkéw zawartych uméw, istotnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalno$ci
statutowej oraz jej kontynuacji.

Potwierdzamy prawidlowos¢, rzetelnos¢ i terminowos¢ obliczenia oraz zadeklarowania zobowigzan
podatkowych, celnych, ubezpieczen spotecznych iinnych swiadczen publiczno-prawnych.

W odniesieniu do szczegdlnego obowigzku podatkowego w zakresie posiadania dokumentacii,
obejmujgcej zawarte z jednostkami i stronami powigzanymi transakcje, przekraczajgce rownowartosé
Swiadczen okreslonych w art. 9 ,a” ustawy z dnia 15.02.1992r. /w art. 25 ,a” ustawy z dnia 26.07.1991r.
— oswiadczamy, ze jesteSmy w stanie przedstawi¢ organom podatkowym (skarbowym) w ustawowo
wymaganym terminie wtasciwg dokumentacje podatkowg, dotyczaca:

a) transakcji zawartych z podmiotami i stronami powigzanymi rodzinnie, kapitatowo lub majgtkowo,
omowionych w punkcie 4.2) ,Dodatkowych informacji i objasnien”,

b) transakcji zawartych z innymi podmiotami majgcymi siedzibe w kraju lub na terytorium stosujgcym
szkodliwg konkurencje podatkowa dla celéw podatku dochodowego.

Potwierdzamy kompletno$¢ ujecia w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym, zdarzen,
ktére mogg rzutowac na przysztg sytuacje majatkowsg i finansowg naszej jednostki (dotyczy: zastawéw,
poreczen i innych zobowigzan warunkowych, w tym: z tytutu faktoringu, kaucji, weksli, zaciggnietych
kredytow bankowych — niepotrzebne skresli¢).

Stwierdzamy kompletno$¢ identyfikacji i prawidtowos¢é wyceny diugoterminowych i krotkoterminowych
kontraktow budowlanych, zapaséw nadmiernych i niewykazujgcych ruchu powyzej 12 miesiecy
(art. 3.1.18 i art. 28.1. ustawy o rachunkowosci).

Oswiadczamy, zZe jestesSmy w posiadaniu tytutdéw prawnych do wszystkich aktywow.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych - stwierdzamy kompletno$é udostepnionych do badania
umow dotyczgcych kredytdw i pozyczek oraz innych instrumentdéw finansowych, w tym prawidtowos¢
ich wyceny bilansowej ujawnienia i prezentacji (krétkoterminowych i dtugoterminowych), zgodnie z § 40
i 41 rozporzadzenia Min. Fin. z dn. 12.12.2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad dot. instrumentow
finansowych.

Stwierdzamy kompletnos¢ spraw przygotowanych do postepowania sgdowego oraz znajdujgcych sie
w toku tego postepowania — udostepnionych do badania jako uzgodnionych z radcg prawnym jednostki.

Potwierdzamy kompletnos¢ ujawnionych do niniejszego badania zdarzen po dacie sprawozdania
finansowego, moggcych mie¢ wptyw na trafno$¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania
sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych sprzedazy po dacie bilansu sktadnikow majatkowych.




13.

14.

Oswiadczamy, ze Gtéwny ksiegowy jednostki, wykonujgc obowigzki okresdlone w art. 12 ust. 4 ustawy
o rachunkowos$ci zamknat ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy w terminie 15 dni od dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego. Zamknigcia dokonano w sposdb uniemozliwiajgcy zmiane
zapisow ksiegowych w zbiorach tworzacych zamkniete ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy.

W odniesieniu do udziatow posiadanych przez jednostke w innych spotkach oswiadczamy co nastepuje:
TELIANI VALLEY POLSKA SA nie posiada udziatéw w innych spétkach.

Ponadto oswiadczamy, ze:

Organem zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe jednostki jest:

Walne Zgromadzenie TELIANI VALLEY POLSKA SA.

Organem uprawnionym do wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

zgodnie z art. 66.4 ustawy o rachunkowosci jest:

Rada Nadzorcza na podstawie postanowien statutu Spoiki.

Oswiadczamy, ze podmiot audytorski zostat wybrany do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego naszej jednostki za rok obrotowy, stosownie do wymagan wynikajgcych z ustawy
o rachunkowos$ci.

Zobowigzujemy sie pisemnie powiadomi¢ audytora o zdarzeniach zaistniatych po dacie ztozenia
niniejszego oswiadczenia, jezeli bedg one miaty istotny wptyw na sprawozdanie finansowe poddane
badaniu przez biegtego.

Wroctaw, dnia 24 maja 2017 r.

Adam Sworowski
Prezes Zarzgdu
Teliani Valley Polska S.A.




OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

10.

O BEZSTRONNOSCI | NIEZALEZNOSCI OD BADANEJ JEDNOSTKI
(art. 56 ustawy z dnia 07.05.2009r. o bieglych rewidentach i Kodeks etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych IFAC)

Nazwa podmiotu audytorskiego przeprowadzajgcego badanie:

B&B Biuro Bieglych Rewidentéw Barbara Baran
ul. Szarych Szeregow 79
52-245 Wroctaw

Oswiadczenie dotyczy sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016:
petna nazwa jednostki Teliani Valley Polska SA
ul. Kobierzycka 9A/14, 52-315 Wroctaw

Niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z warunkami wykonywania rewizji finansowej (art. 56 ustawy z dnia
07.05.2009r. o biegtych rewidentach i rozdziat 290 Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych IFAC) jestesmy
bezstronni i niezalezni od badanej jednostki, gdyz:

. Nie posiadamy udziatéw, akcji ani innych tytutdéw witasnosci w:

- jednostce, w ktérej wykonujemy czynnosé rewizji finansowe;j,

- jednostkach powigzanych z jednostkg badang, czyli w jednostce dominujgcej, u znaczgcego inwestora,
jej jednostce zaleznej, wspotzaleznej i stowarzyszonej oraz w jednostce znajdujgcej sie wraz z jednostkg
pod wspdlng kontrolg, a takze u wspdlnika jednostki wspoétzaleznej.

Nie jesteSmy i w zadnym z ostatnich trzech lat nie byliSmy przedstawicielem prawnym (petnomocnikiem)
jednostki badanej, albo jednostki z nig powigzane;.

W ostatnich trzech latach nie uczestniczyliSmy w prowadzeniu ksigg rachunkowych lub w sporzadzeniu
sprawozdania finansowego jednostki badanej.

Nie osiggneliSmy w zadnym =z ostatnich 5 lat co najmniej 40% rocznego przychodu z tytutu ustug
swiadczonych na rzecz jednostki badanej, lub jednostki z nig powigzane.

Nie wystepujg inne powody, w tym etyczne okre$lone w Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych IFAC,
uniemozliwiajgce sporzadzenie bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu.

Zaden z naszych udziatowcow (akcjonariuszy), cztonkdéw organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych: nie jest
matzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia oséb zarzgdzajgcych lub oséb
bedgcych w organach nadzorczych jednostki badanej, ani nie jest zwigzany z tymi osobami z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli, ani nie zatrudniamy takich oséb do wykonywania czynnosci rewizji finansowej.

Nie uczestniczyliSmy w podejmowaniu decyzji przez badang jednostke w zakresie majgcym zwigzek
ze $wiadczonymi ustugami.

Nie wystepujg inne powigzania oraz zagrozenia godzace w bezstronnos¢ i niezalezno$¢ audytora.
Nie zachodzg inne powody uniemozliwiajgce sporzadzenie bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu.

Potwierdzamy przestrzeganie ustawowego obowigzku zachowania w tajemnicy wobec oséb trzecich
wszystkich informacji, a takze dokumentéw zwigzanych z czynnosciami rewizji finansowej w badane;j
jednostce.

Wroctaw, dnia 24 maja 2017 r. W imieniu podmiotu audytorskiego:

Barbara Baran



OPINIA | RAPORT

z badania sprawozdania finansowego
za rok 2016

TELIANI VALLEY POLSKA
Spétka Akcyjna

ul. Kobierzycka 9A/14
52 - 315 Wroctaw



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla  Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Teliani Valley Polska Spotka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kobierzycka 9A/14.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Teliani Valley Spotka
Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kobierzycka 9A/14, na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 roku, ktory po stronie aktywow

1 pasywoOw zamyka si¢ sumg 3239 165,15
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku wyka-
zujacy zysk netto w wysokosci 424 296,14
4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 2016 roku wykazujace zwiek-
szenie kapitalu wlasnego o kwote 309 896,14
5) rachunek przeplywdéw pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016
roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 363 383,09

6) dodatkowe informacje i objasnienia

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, spo-
rzadzenie 1 rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawoz-
dania z dziatalnosci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r., poz.1047), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest rdwniez odpowiedzialny za kon-
trole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbgdna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly
wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nad-
zorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawoz-
danie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylto zbadanie i wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finan-
sowe rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy
jednostki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewi-
dentéw w Polsce.

Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pew-
nos$¢, ze sprawozdanie finansowe 1 ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia
sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nie-
prawidtowosci w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub btgdow. Prze-
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prowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze spoO-
rzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania sto-
sownych do okoliczno$ci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecz-
nosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocen¢ odpo-
wiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnos$ci szacunkow dokonanych przez kie-
rownika jednostki oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarcza-
jaca 1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania

Z dzialalno$ci. Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym bada-

niem sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z treScig sprawozdania z dziatalnosci

I wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy

0 rachunkowosci 1 czy sg zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu

finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej

wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztatcenia.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej na dzien 31.12.2016
roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku,
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasa-
dami (polityka) rachunkowosci,

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa
| postanowieniami statutu Spoftki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
w $wietle wiedzy o jednostce 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finan-
sowego oS$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu
Z dzialalnosci.

Barbara Baran W imieniu podmiotu uprawnionego
kluczowy biegly rewident nr 101 do badania sprawozdan finansowych nr 3184

Wroctaw, dnia 24 maja 2017 roku
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uzupetniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego
za rok 2016

TELIANI VALLEY POLSKA
Spoétka Akcyjna

ul. Kobierzycka 9A/14
52 — 315 Wroctaw



Teliani Valley Polska Spotka Akcyjna raport 2016
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Teliani Valley Polska Spotka Akcyjna

raport 2016

A.  CZESC OGOLNA

1. Informacja ogélna o badanej jednostce
1.1. Dane identyfikujace badana jednostke

Nazwa :
Adres siedziby :
REGON :

NIP :

Faktycznie wykonywany
przedmiot dziatalnosci:

Zezwolenie Marszatka
wojewodztwa dolnoslaskiego:

Podstawy prawne dziatalnosci:

Whpis do rejestru sgdowego:

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego
na dzien 31.12.2016r.:

Sktad kierownictwa :

Teliani Valley Polska
Spotka Akcyjna

52-315 Wroctaw, ul. Kobierzycka 9A/14
(do dnia 22.02.2016 r.: ul. Ostrowskiego 30)

932852612
8942883943

prowadzenie w kraju obrotu hurtowego winem powyzej
4,5% do 18% zawarto$ci alkoholu bez piwa.

Nr 10/W/15 z dnia 11 lutego 2015 r. na czas oznaczony
od dnia 16.03.2015 r. do dnia 15.03.2017 r. oraz Nr
11/WI/17 z dnia 02 marca 2017 r. na czas oznaczony od
dnia 16.03.2017 r. do 15.03.2019 r.

ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek han-
dlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz.1030 ze
zmianami)

statut spotki akcyjnej uchwalony aktem notarialnym
0 zawigzaniu spotki  wdniu 1.10.2010 r. (rep. A nr
6554/2010) przed notariusz Matgorzata Bankosz —
Ruskowska we Wroctawiu, przy ul. Zaolzianskiej 1.

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisat
spotke do KRS pod numerem 0000368849 w dniu
22.10.2010 .

W roku 2016 nie dokonywano zmian danych
w rejestrze przedsigbiorcow.

572 000,00 zt

dzieli si¢ na:

a) 1595000 akcji zwyktych na okaziciela serii Al
0 warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

b) 3405000 akcji zwyklych na okaziciela serii B
0 warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

c) 720000 akcji zwyklych na okaziciela serii C
0 warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Adam Sworowski — prezes Zarzadu.

B & B Biuro Biegtych Rewidentéw Barbara Baran
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Teliani Valley Polska Spotka Akcyjna raport 2016

Prezes zarzadu ma prawo do samodzielnej reprezentacji
spotki.

Rada Nadzorcza: Adam Andrzej Koneczny - przewodniczacy
Grazyna Izabela Sworowska
Grazyna Ewa Kasicka
Aneta Narejko
Roland Ryszard Steyer

Ksiggi spotki prowadzone przez: ,Ksiggowos¢ Kasicey” s.c. Grazyna Kasicka Maciej Ka-

sicki, z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Kobierzyckiej
10

Wielkos$¢ zatrudnienia na 31.12.2016 r. 2 0soby

1.2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Badaniem obj¢to sprawozdanie finansowe samodzielnej jednostki Teliani Valley Polska
Spotka Akcyjna, sporzadzone na dzien 31.12.2016 r., obejmujace okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r., na ktore sktada si¢ :

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. bilans, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumag 3239 165,15
3. rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016 r. do 31.12. 2016 r.,

wykazujacy zysk netto w wysokosci 424 296,14
4. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 01.01.2016 r.

do 31.12.2016 r. wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 309 896,14
5. rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

wykazujace wzrost stanu srodkoéw pienigznych o kwote 363 383,09

6. dodatkowe informacje i objasnienia
oraz dotaczone do tego sprawozdania finansowego sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci za
okres obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Sprawozdanie finansowe podlega obligatoryjnemu obowigzkowi badania w trybie art. 64 ust.
1 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania przez spotke
dziatalnosci gospodarczej w roku nastepnym po okresie badanym.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci sprawozdanie finansowe podpisane zostalo
przez zarzad jednostki.

Oznacza to, ze zarzad wzigt odpowiedzialnos$¢ za prawidtowos¢ rachunkowosci, jak réwniez
za stwierdzenie, ze jednostka w sposob prawidlowy stosowata przepisy o rachunkowosci,
zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego.

Zarzad spotki ztozyt w dacie podpisania opinii i raportu o$§wiadczenie o:

a) kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

€) nie zaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych w sposob istotny na wiel-
kos$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci spotka udostepnita bieglemu prowadzone ksiggi

rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawg¢ ich sporzadzenia oraz udzielita informacji

niezb¢dnych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport opracowany zostat przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej doku-

mentacji roboczej, wymaganej przez krajowe standardy rewizji finansowej z uwzglgdnieniem:

a) stosownych prob badawczych, w tym pozycji dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu zgodnos$ci zdarzen gospodarczych z dokonanymi operacjami ksiggo-
wymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkow z tych
tytutow i ich zgodnos¢ z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.

1.3. Dane identyfikujace bieglych rewidentow

Badanie przeprowadzita Barbara Baran biegly rewident, nr uprawnien 101, dziatajaca w imie-
niu B & B Biuro Bieglych Rewidentow Barbara Baran we Wroctawiu, ul. Szarych Szeregow
79, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wpisanego na list¢ prowa-
dzong przez KRBR pod numerem 3184, na podstawie umowy o badanie, zawartej z Teliani
Valley Polska Spotka Akcyjng w dniu 29.12.2016 r.

Zarowno podmiot uprawniony, jak przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy bie-
gly rewident o§wiadczaja, Ze pozostajg niezalezni od badanej spotki w rozumieniu art. 56 ust.
3 i 4 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o0 nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2016 r., poz. 1000 ze zmianami).

Badanie zasadnicze sprawozdania finansowego przeprowadzone zostato w maju 2017 r.
Decyzje o wyborze B & B Biura Bieglych Rewidentow Barbara Baran jako podmiotu
uprawnionego do badania, podj¢ta Rada Nadzorcza Teliani Valley Polska SA uchwalg nr
1/11/2016 r. z dnia 30.11.2016 r.

Upowaznienie Rady Nadzorczej do wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdania finansowego wynika z § 11 punkt 2b statutu spoitki.

Stan aktywow i pasywow na dzien 01.01.2016 r. w kwocie 3361 900,88
wynika ze sprawozdania finansowego sporzadzonego przez Teliani Valley Polska SA na
dzien 31.12.2015 r., wykazujacego po stronie aktywdw 1 pasywow powyzszg kwote oraz
zamykajacego si¢ zyskiem netto w kwocie 787 509,28
Sprawozdanie finansowe spotki za rok 2015 zostato zatwierdzone uchwatg nr 5 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Teliani Valley Polska SA z dnia 23.06.2016 r.
W oparciu o uchwatge Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Teliani Valley Polska SA nr 7
z dnia 23.06.2016 r. w sprawie rozporzadzenia zyskiem za rok obrotowy 2015 postanowiono
osiggnicty w roku obrotowym 2015 zysk netto w kwocie 787 509,28 zt podzieli¢ w nastgpu-
jacy sposob:
a) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy spotki w wysokosci 0,02 zt na kazda akcjg, co
stanowi kwote ogdtem zt 114 400,00
b) na kapitat zapasowy spotki kwote zt 673 109,28
Sprawozdanie finansowe Teliani Valley Polska SA sporzadzone na dzien 31.12.2015 roku
zostalo poddane badaniu i otrzymato w dniu 20.05.2016 r. opini¢
bez zastrzezen biegltego rewidenta dzialajagcego w imieniu podmiotu uprawnionego do bada-
nia B&B Biuro Biegtych Rewidentow Barbara Baran.
Sprawozdanie finansowe Teliani Valley Polska SA za okres poprzedzajacy badany zostato:
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a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci przyjete do akt rejestrowych w Sadzie Re-
jonowym we Wroctawiu postanowieniem z dnia 19.07.2016 r.

b) zgodnie z postanowieniami art. 27 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
ztozone w Urzedzie Skarbowym Wroctaw Krzyki w dniu 06.07.2016 r.

2. System rachunkowosci i prowadzenie ksiagg rachunkowych.

2.1.  Zasady (polityka) rachunkowosci

zostalty wprowadzone do stosowania zarzadzeniem prezesa zarzadu Teliani Valley SA
w sprawie zaktadowego planu kont, ktore obowigzuje od dnia 02.01.2014 r.

W oparciu o powyzsze zarzadzenie przyjety zostal do stosowania zaktadowy plan kont z ko-
mentarzem 2014 dla jednostek prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg (wydanie 24) autor-
stwa Mariana Patki wydawnictwa Ekspert Wydawnictwo i Doradztwo, z uwzglednieniem
uzupehien i wylgczen, wynikajacych z postanowien szczegdtowych zarzadzenia.
Zarzadzenie okresla zasady wyceny $rodkoéw trwatych oraz towarow.

Rok obrotowy i podatkowy rozpoczyna si¢ w dniu 01 stycznia i konczy w dniu 31 grudnia
kazdego roku.

Ewidencja kosztow prowadzona jest na kontach kosztow wedtug rodzajow, na kontach zespo-
tu 4, a rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wersji porownawczej, ze szczegdlowoscia
okres$long w zataczniku nr 1 do ustawy.

2.2.  Sposéb prowadzenia ksiag rachunkowych

Ksiggi rachunkowe badanej spotki prowadzone byty w badanym okresie przez biuro rachun-
kowe Ksiggowos¢ Kasiccy s. ¢. Grazyna Kasicka, Maciej Kasicki w oparciu

o umowe o $wiadczenie ustug rachunkowych.

Ksiggi rachunkowe spotki prowadzone byly w okresie sprawozdawczym komputerowo
w oparciu o system finansowo-ksiegowy CDN OPTIMA autorstwa firmy Comarch,

z siedzibg w Krakowie.

System jest spojny, przejrzysty i czytelny. Umozliwia on otrzymywanie informacji w kazdym
potrzebnym przekroju, jak tez wyszukiwanie dowodow, bedacych podstawg zapisow w ksie-
gach rachunkowych.

Podczas badania nie stwierdzono w ksiggach rachunkowych nieprawidtowosci mogacych
mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Dotyczy to w szczeg6lno$ci poprawnosci zakwalifikowania dokumentéw do ujgcia
w ksiggach rachunkowych, jak rowniez prawidlowosci otwarcia ksigg na okres sprawozdaw-
czy oraz prawidlowo$ci dokonanych zapiséw i ich powiazanie z dokumentami i sprawozda-
niem finansowym.

Ksiggi rachunkowe spetniajg wymagania okreslone przez ustawe o rachunkowosci,

w tym rowniez w zakresie ich przechowywania.

Bilans zamknigcia na dzien 31.12.2015 r. zostal prawidlowo wprowadzony jako bilans otwar-
cia ksiag rachunkowych na rok 2016.

3. Inwentaryzacja

Na koniec okresu obrotowego przeprowadzona zostata drogg bezposredniego spisu z natury
inwentaryzacja s$rodkow pieni¢znych w kasie spotki oraz inwentaryzacja towarow handlo-
wych na podstawie zarzadzenia nr 1/12/2016 z dnia 29.12.2016 r. Prezesa Zarzadu Teliani
Valley Polska SA

Teliani Valley Polska Spotka akcyjna dokonata ponadto inwentaryzacji poprzez uzyskanie
potwierdzen sald:

a) srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2016 .

b) naleznosci krotkoterminowych na dzien 31.10.2016 r.
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Terminy i czestotliwo$¢ inwentaryzacji okreslone przepisami art. 26 ustawy o rachunkowosci
zostaly przez spotke dotrzymane.

B.  CZESC ANALITYCZNA
Kluczowe wielkos$ci oraz wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ ekonomiczno-finansowa bada-

nej jednostki oraz jej wynik bilansowy przedstawione zostaty w tabelach jak nize;j.

1. Syntetyczny bilans majatkowy (w tys. ztotych).

L.p. Wyszczegdlnienie 31.12.2015 % 31.12.2016 % %
1. |Rzeczowe aktywa trwale 186,9 5,6 144.8 4,5 77,5
2. | Dlugoterminowe rozlicz. migdzyokresowe 5,7 0,1 2,8 0,1 49,1
3. | Aktywa trwale 192,6 57 147,6 4,6 76,6
4. | Zapasy 11278 335 802,6| 248 71,2
5. | Naleznosci krotkoterminowe 1596,1 475 1594,9 49,2 99,9
6. | Inwestycje krotkoterminowe 4247 12,6 686,9 21,2 161,7
7. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 20,7 0,5 7,2 0,2 34,8
8. | Aktywa obrotowe 31693 94,3 3091,6 95,4 97,5
9. |AKTYWA RAZEM 3361,9| 100,0 3239,2| 100,0 96,4
10. | Kapitaly 10878| 324 17609 544 161,9
11. | Wynik finansowy 7875 234 4243 13,1 53,9
12. | Razem kapitaty wiasne 1875,3 55,8 2185,2 67,5 116,5
13. [ Rezerwa na zobowigzania 11,2 0,3 9,4 0,3 83,9
14. | Zobowigzania dtugoterminowe 50,1 15 33,9 1,1 67,7
15. | Zobowigzania krotkoterminowe 1402,3 41,7 949,2 29,4 67,7
16. | Rozliczenia migdzyokresowe 23,0 0,7 61,5 1,9 267,4
17. | PASYWA RAZEM 3361,9| 100,0 3239,2| 100,0 96,4

Na podstawie analizy syntetycznego bilansu, wskazujacego strukture i dynamike majatku
oraz zrodet jego finansowania mozna stwierdzi¢, ze majatek Teliani Valley Polska SA na
koniec roku 2016 ulegt nieznacznemu zmniejszeniu W stosunku do wykazanego na koniec
roku 2015 o kwotg 122,1 tys. zt (3,6%).

Zmniejszeniu uleglty zarowno aktywa trwate o 45,0 tys. zt (23,4%), jak tez aktywa obroto-
we o0 kwote 77,7 tys. zt (2,5%).

Spadek aktywow trwatych w 2016 roku spowodowany zostat gtownie dokonanymi w ba-
danym roku odpisami umorzeniowymi przewyzszajagcymi warto$¢ nabytych srodkow
trwatlych.

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe wzrosty o 2,9 tys. zt (50,9%), ale stanowia
one nieistotny 0,1% sktadnik aktywow.

Udziat aktywow trwalych w strukturze majatku spotki ogétem zmniejszyt sie na koniec
roku 2016 do 4,6% w poréwnaniu do 5,7% na koniec 2015 .

Aktywa obrotowe stanowig przewazajacy sktadnik majgtku spotki — na koniec roku 2016 —
95,4%, a na koniec roku 2015 — 94,3%.

Warto$ciowemu spadkowi majatku obrotowego 0 77,7 tys. zt (2,5%) odpowiada spadek
ich udzialu w strukturze aktywow spotki ogotem.
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2.

Zmniejszeniu ulegly wszystkie sktadniki majgtku obrotowego spotki, z wyjatkiem inwe-
stycji krotkoterminowych.

Zapasy zmniejszyly si¢ o 325,2 tys. zt (28,8%), z rownoczesnym spadkiem ich udziatu
w strukturze majatku spotki z 33,5% na koniec roku 2015 do 24,8% na koniec 2016 r.
Naleznosci krotkoterminowe stanowigce najwiekszy sktadnik majatku spotki (49,2% na
koniec 2016 r.) zmniejszyly si¢ o 1,2 tys. zt (0,1%), ale ich udziat w strukturze majatku
spotki zwigkszyt sie o 1,7%.

Inwestycje krotkoterminowe wzrosty o 262,2 tys. zt (61,7%), wzrost tez ich udziat
w strukturze majatku spotki do 21,2% na koniec roku 2016 w poréwnaniu do 12,6% na
koniec roku 2015.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe spadty o 13,5 tys. zt (65,2%), ale ich udziat
w strukturze majatku jest nieistotny — 0,2% na koniec 2016 roku.

W pasywach bilansu, jako zrodtach finansowania ujetego w aktywach majatku spotki naj-
wigkszg pozycje stanowig kapitaly wlasne, finansujace jej majatek w 67,5%. Wiasne kapi-
taty wzrosty do roku 2015 o kwote 309,9 tys. zt (16,5%), zwigkszyl si¢ takze ich udziat
w strukturze finansowania majatku spotki z 55,8% na koniec 2015 r. do 67,5% na koniec
roku 2016.

Zmniejszeniu ulegly zar6wno zobowigzania dtugoterminowe — 0 16,2 tys. zl, jak tez zo-
bowigzania krotkoterminowe o 453,1 tys. zt (32,3%).

Wartosciowemu zmniejszeniu zobowigzan krotkoterminowych odpowiada spadek ich
udziatu w strukturze finansowania majatku z 41,7% na koniec 2015 r. do 29,4% na koniec
roku 2016.

Wzrost wlasnych kapitatow spotki spowodowany zostal wypracowaniem w biezacym roku
obrotowym zysku bilansowego na kwote 424,3 tys. zt.

Rachunek zyskow i strat (w tys. ztotych)

L.p. Wyszczegolnienie 2015r. 2016 . %

1 2 3 4 5

1. | Przychody ze sprzedazy 5379,6 6278,8 172,5
2. | Koszty dziatalno$ci operacyjnej 5003,8 5695,0 113,8
B |Zysk ze sprzedazy 375,8 583,8 155,3
1. | Pozostate przychody operacyjne 555,3 21,3 3,8
2. | Pozostate koszty operacyjne 85,1 15,8 18,6
3. |Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 846,0 589,3 69,6
4. | Przychody finansowe 163,7 2,6 1,6
5. |Koszty finansowe 23,5 61,8 263,0
D |Zysk na dzialalnos$ci gospodarczej 986,2 530,1 53,8
1. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych

E |Zysk brutto 986,2 530,1 53,8
1. | Odpisy z zysku 198,7 105,8 53,2
F | Zysk netto 787,5 4243 53,9

Przeglad rachunku zyskow i strat potwierdza wnioski wynikajace z ogélnego przegladu bilan-
su spotki, sporzadzonego na dzien 31.12.2016 r., ze wyniki roku obrotowego 2016 sg dobre
mimo spadku zysku netto w stosunku do roku poprzedniego o 363,2 tys. zt (46,1%).

B & B Biuro Biegtych Rewidentéw Barbara Baran Strona - 8



Teliani Valley Polska Spotka Akcyjna raport 2016

Przychody ze sprzedazy wzrosty w roku 2016 w poréwnaniu do poprzedniego 2015 r. 0 kwo-
te 899,2 tys. zt (72,5%), natomiast koszty dziatalno$ci operacyjnej wzrosty znacznie mniej —
0 kwote 691,2 tys. zt (13,8%), co spowodowato, ze w biezacym roku obrotowym zrealizowa-
ny zostal zysk na sprzedazy w kwocie 583,8 tys. zt , tj. wyzszej od wypracowanego w po-
przednim 2015 r. o kwotg 208,0 tys. zt (55,3%).

Najwigksza pozycje w strukturze kosztow dziatalnosci operacyjnej, z uwagi na handlowy
charakter dziatalnosci spotki stanowig koszty sprzedanych towaréw w cenie zakupu — 71,2%
na koniec 2015 r. oraz 73,0% w 2016 r.

Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej w kwocie 5,5 tys. zt jest znacznie nizszy od uzyskanego
w 2015 r. ( 846,0 tys. zt ), ktory byt glownie skutkiem nakazanej wyrokiem sagdowym zaptaty
niestusznie pobranego przez detalicznego odbiorce win tzw. budzetu promocyjnego.
Dziatalnos$¢ finansowa (przychody i koszty finansowe) zamkngeta si¢ strata w kwocie 59,2 tys.
zt, stad wynik z dziatalno$ci gospodarczej zamknat si¢ zyskiem W wysokosci 530,1 tys. zi.
Odpisy z zysku z tytulu naleznego i odroczonego podatku dochodowego uksztattowatly osta-
tecznie zysk netto spotki za rok 2016 na poziomie 424,3 tys. zi.

Zysk netto spotki za rok 2016 wypracowany zostat na podstawowej dziatalnosci operacyjne;j

w poréwnaniu do zysku roku 2015 osiggnietego na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j,

3. Katalog wezlowych wskaznikow charakteryzujacych dziatalno$¢ gospodarcza bada-

nej jednostki przedstawia ponizsza tabela.

Poziom wskaz-
Wskaznik J.m. | nika typowy 31.12.2015 |31.12.2016
lub bezpieczny
Wstepna analiza bilansu
1. Zota reguta bilansowania % 100 - 150 973,7 1480,5
kapitaty wlasne + rezerwy dltugoterminowe/aktywa trwate
2. Zlota reguta bilansowania I1 0
kapitaty obce krotkoterminowe/aktywa obrotowe & 30-80 424 307
3. Wartos¢ bilansowa jednostki tys.
aktywa ogdlem — zobowigzania ogblem V2 wzrostowy 18753 21852
4. Wskaznik unieruchomienia $rodkow trwatych 0
aktywa trwale/aktywa ogotem & 30-50 57 46
Wskazniki plynnosci
1. Wskaznik ptynnosci biezacej (I)
aktywa obrotowe /zobowigzania krotkoterminowe 1.2-20 2.3 3.3
2. Wskaznik ptynnosci szybkiej (II) 10 15 25
(aktywa obrotowe-zapasy)/zobowigzania krotkoterminowe ’ ' '
3. Wskaznik ptynnosci (IIT)
srodki pieni¢zne/ zobowigzania krotkoterminowe 01-02 0.3 0.7
Wskazniki wspomagania finansowego
4. Obcigzenie majatku zadtuzeniem 0 )
zobowigzania ogotem/ majatek ogdlem & 30-40 43,2 305
5. Wskaznik zadtuzenia 0
zobowigzania ogotem/ kapitaty wlasne & 40-50 7.4 45,0
6. Wskaznik udziatu kap. wt. w finansowaniu majatku o R
kapital wtasny/ majatek ogdtem & 50-70 5538 67,5
7. Wskaznik pokrycia maj. trwat. kap. wlasnymi o
kapitat wlasny/ aktywa trwate & 100 973,7 1480,5
8. Trwaloé¢ struktury finansowania o
kap. wlasny +rezerwy+ zobow. dlugoter. /maj. ogotem & wzrostowy 57,6 68,8
Wskazniki rotacji
9. Wskaznik rotacji zapasow . .
zapasy X 365/przychody ze sprzedazy dni malejacy 7 47
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10. Wskaznik rotacji naleznosci dni porownywalny ze 108 93
naleznos$ci x 365/przychody ze sprzedazy zobowiazaniami
11. Wskaznik rotacji zobowigzan dni porownywalny z 95 55
zobowiazania krotkoter. x 365/przychody ze sprzedazy nalezno$ciami
Wskazniki rentownosci
L. - 9
12. Wskaznik rentownos.(zl brutto % 3-10 18,3 8.4
zysk brutto/ sprzedaz
14. Wskaznik rentownqsm netto % 3-10 14,6 6.8
zysk netto/ sprzedaz
15. Wsl?aznlk rentow.nosm sprze.dazy % 3-15 7.0 9.3
wynik na sprzedazy/ sprzedaz
16. Poziom kosztow 0 L
koszty wtasne/ sprzedaz % ponizej 100 930 90,7
18. Ws_kaznlk_ obc1qz§n zysku brutto % max 19 201 20,0
odpisy obligatoryjne/ zysk brutto
19. Wskaznik rentf)wnosm’maj atku % 5.8 23.4 13.1
zysk netto/ majatek ogélem
20. Rentownos$é kapltalow wiasnych % 15-95 42,0 194
zysk netto/ kapitaty wlasne

Weztowe wskazniki charakteryzujace dzialalno$¢ badanej jednostki potwierdzaja wnioski
z analizy syntetycznego bilansu i rachunku zyskow i strat, wskazujace, ze Sytuacja ekono-
miczno-finansowa sp6tki na koniec roku 2016 utrzymuje si¢ na statym dobrym poziomie.
Kapitaty wlasne z bardzo wysoka nadwyzka finansujg majatek trwaty spotki (1 480,5% na
koniec 2015 r. i 973,7% na koniec 2015 r.), ale jest to skutkiem niskiego stanu majatku trwa-
tego (147,6 tys. zt na koniec 2016 r.), a nie istotnie wysokiego poziomu wtasnych kapitatow
spoiki.

Ztota regula bilansowania Il, wskazujaca stopien finansowania majatku obrotowego obcymi
kapitalami mie$ci si¢ w optymalnych granicach w obu porownywanych latach, z tendencja
spadkowa do roku poprzedniego.

Wartos$¢ bilansowa spotki odpowiadajaca wlasnym kapitatom, wykazuje tendencje wzrosto-
wa w roku biezacym w stosunku do roku 2015, co wynika z wypracowania przez spotke zy-
sku bilansowego w roku 2016 na kwote 424,3 tys. zi.

Wskaznik wyposazenia w $rodki trwate (unieruchomienia srodkow), z uwagi na niskg warto$¢
majatku trwatego jest niewielki i na koniec roku 2016 wynosi 4,6%, z tendencjg spadkowsa
do 2015r. (5,7%).

Wskaznik biezgcej plynnosci finansowej (platniczej), charakteryzujacy zdolno$¢ spotki do
terminowego regulowania zobowigzan biezacych, uksztattowat si¢ na koniec 2016 r. na po-
ziomie 3,3 — powyzej gornej granicy uznanego za optymalny i jest wyzszy niz w roku po-
przednim 2015 — uzyskanym na poziomie 2,3.

Wskaznik ptynnosci szybkiej (I1) w roku 2016 w wysokosci 2,5 jest wyzszy od poziomu
uznawanego za optymalny, co wskazuje, ze aktywa obrotowe o wigkszym stopniu ptynnosci
pokrywaja zobowigzania krotkoterminowe jednostki.

Wskazniki ptynnosci wskazuja, ze spotka nie ma trudnosci z regulowaniem biezacych zobo-
wigzan.

Wskazniki zadluzenia W okresie sprawozdawczym mieszcza si¢ w optymalnych granicach
I wykazuja korzystng tendencje spadkowa W poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Obcigzenie majatku zadtuzeniem wynosi 30,5% (43,2% w 2015 r.), a wskaznik zadluzenia
mierzony zobowigzaniami do kapitatow wtasnych ogétem wynosi 45%

w porownaniu do 77,4% w 2015,

Wskazniki zadhuzenia mieszczg si¢ w optymalnych granicach , trwatos¢ struktury finansowa-
nia ulegla poprawie, uksztattowata si¢ w dolnych granicach poziomu optymalnego.
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Wiskazniki efektywnosci gospodarowania, obrazujace sprawnos$¢ wykorzystania majatku obro-
towego ulegly poprawie, coO wynika ze zmniejszenia na dzien 31.12.2016 r. wszystkich warto-
Sci, stanowigcych podstawe ich wyliczenia: zapasow, nalezno$ci i zobowigzan krotkotermi-
nowych.

Skroceniu ulegt wskaznik rotacji zapasow — z 77 dni w 2015 r. do 47 dni w roku 2016, co
znajduje rowniez odzwierciedlenie w bilansie — w zmniejszeniu stanu zapaséw na koniec roku
2016 0 325,2 tys. zt (28,8%).

Skrocit si¢ takze do roku 2015 wskaznik rotacji naleznosci — ze 108 dni na koniec 2015 r. do
93 dni na dzien 31.12.2016r., przy réwnoczesnym zwickszeniu przychodow ze sprzedazy
0 72,5%.

Zmniejszyt si¢ 0 40 dni - do poziomu 55 dni wskaznik rotacji zobowigzan, co wynika réwniez
z nizszego ich stanu bilansowego na koniec roku biezacego.

Wskazniki rentownosci uksztaltowaly si¢ w roku 2016 na dobrym poziomie, z tendencja
spadkowa do roku poprzedniego 2015 (z wyjatkiem wskaznika rentownos$ci sprzedazy), ale
zysk netto roku poprzedniego 2015 osiggnicty zostal w istotnym stopniu na nietypowej opera-
cji odzyskania przez spotke niestusznie pobranego w latach poprzednich budzetu promocyj-
nego. Wypracowany na dziatalno$ci podstawowej operacyjnej zysk ze sprzedazy jest wyzszy
od wypracowanego w 2015 r. o kwote 208,0 tys. zt (55,3%).

Zmniejszyt si¢ w roku 2016 w poréwnaniu do 2015 roku poziom kosztoéw mierzony udzialem
kosztow w sprzedazy — z 93,0% do 90,7%.

Zysk ze sprzedazy 2016 r. powiekszony o nieznaczny zysk z dzialalnos$ci operacyjnej
w kwaocie 5,5 tys. zt oraz strate na dziatalnosci finansowej w wysokos$ci 59,2 tys. zt spowo-
dowaly, ze spotka wykazata w biezacym roku obrotowym zysk brutto w wysokosci 530,1 tys.
zth.

Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po badanym
W nie zmienionym istotnie zakresie.

Wyniki badania sprawozdania finansowego spotki za rok 2016 oraz analiza kluczowych
wskaznikow wskazuja, ze mozna si¢ zgodzi¢ ze stanowiskiem zarzadu, wyrazonym we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, Zze nie wystepuje zagrozenie dla mozliwosci
kontynuowania przez spotke dziatalnosci gospodarczej w roku nastepnym po badanym.

C. CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos$¢ 1 rzetelno$¢ ujecia poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow

i strat.
1. Aktywa trwale

ujete w bilansie badanej spotki na dzien 31.12.2016 r. o wartosci ogdtem 147 571,99
stanowig 4,6% bilansowej sumy aktywow 1 obejmujg:

- rzeczowe aktywa trwate 144 784,99
- dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 2 787,00

1.1. WartoS$ci niematerialne i prawne nie wystepuja w aktywach bilansu na poczatek i na
koniec okresu obrotowego.
W ksiegach rachunkowych spotki nie figurujg wartosci niematerialne i prawne.

1.2 Rzeczowe aktywa trwale ujete w aktywach bilansu spotki na koniec roku 2016 obej-
muja wylacznie $rodki trwate, a w nich:

- urzgdzenia techniczne i maszyny 10 825,20
- $rodki transportu 133 959,79
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Bilansowa warto$¢ srodkow trwatych wynika z ponizszych zmian w trakcie okresu obrotowe-
go.

Wartosc umorzenie Wartos¢ netto

poczatkowa
1. Stan na 31.12.2015 . 252 129,80 65 275,23 186 854,57
2. Zwigkszenie 9 785,96 9 785,96
3. Zmniejszenie 1 649,59 1072,24 - 577,35
4. Amortyzacja 51 278,19 -51 278,19
5. Stan na 31.12.2016 r. 260 266,17 115 481,18 144 784,99

W biezagcym roku warto$¢ srodkow trwatych ulegta zwigkszeniu na skutek nabycia nowych
obiektow majatku trwalego.
Zmniejszenie wartosci Srodkow trwatych dotyczy likwidacji uszkodzonego tabela.

Szczegotowy zakres zmian wartosci poczatkowej 1 umorzenia Srodkow trwatych
W poszczegdlnych grupach srodkéw trwatych zawiera zatacznik do dodatkowych informacji
I objasnien, stanowigcych integralng czes¢ zbadanego sprawozdania finansowego.
Amortyzacja ujeta w rachunku zyskow i strat w kwocie 51 278,19
obejmuje wylacznie naliczong od srodkéw trwatych

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest zgodnie z planem amortyzacji, przez okres jego
ekonomicznego uzytkowania przy zastosowaniu metody liniowej.

Amortyzacja podatkowa stanowi kwote zt 26 155,29 i wynika z tabeli amortyzacyjnej, pro-
wadzonej z podziatem na bilansowg i podatkowa.

1.2. Naleznosci dlugoterminowe i inwestycje dlugoterminowe nie wystepuja
w aktywach bilansu Teliani Valley Polska SA na poczatek i na koniec okresu obrotowego.

1.3. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe w kwocie 2 787,00
stanowig 0,1% majatku spoiki 1 obejmujg wytacznie:
- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokosci 19% r6z-
nic przejsciowych pomiedzy zyskiem bilansowym a dochodem do opodatkowania podatkiem
dochodowym:

- sktadek ZUS nie zaptaconych 2 651,76
- odpisow aktualizujacych naleznosci 3 864,96
- kosztow faktur po terminie zaptaty 150,00

- naliczonych a nie wyptaconych wynagrodzen za petienie funkcji w zarzadzie 8 000,00

2. Aktywa obrotowe

wykazane w bilansie spotki na dzien 31.12.2016 r. o wartosci 3091 593,16
stanowig 95,4% majatku spolki 1 obejmuja:

- zapasy 802 550,39
- nalezno$ci krotkoterminowe 1594 916,44
- inwestycje krotkoterminowe 686 935,43
- krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 190,90
2.1. Zapasy wykazane w bilansie na koniec roku obrotowego 802 550,39
stanowig 24,8% aktywow 1 Obejmuja:

a) materialy (opakowania) 3 846,22
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b) towary ogdtem 793 104,16
z tego:

- W magazynie win 559 569,50
- W magazynie celnym 68 779,24
- towary w drodze 132 857,74
- rozliczenia znakow akcyzowych 31 897,68

oraz
c) zaliczki na dostawy 5600,01

Ewidencja analityczna zapasow towar6w prowadzona jest w systemie magazynowym Opti-
ma, skad dokumenty obrotu magazynowego automatycznie przenoszone sg do systemu finan-
Sowo-ksiggowego.

Co miesigc drukowane sg z systemu magazynowego stany zapasow, ktore porownywane sg
Z ich ewidencja ksiegowa.

Bilansowy stan towaré6w w magazynie zgodny jest z wydrukiem z ewidencji ilosciowo-
warto$ciowej zapasOw oraz potwierdzony zostat przeprowadzong na koniec roku inwentary-
zacja.

Wina importowane wyceniane sg zgodnie z polityka rachunkowos$ci spotki w cenie nabycia,
tj. cenie zakupu powigkszonej o koszty cla, akcyzy oraz koszty transportu natomiast wina
W magazynie celnym wyceniane sg wedtug cen zakupu.

Towary w drodze dotycza dostaw win z Gruzji zafakturowanych w grudniu, ktore przyjete
zostaty w catosci do magazynu w styczniu 2017 r.

2.2. Naleznosci krotkoterminowe w bilansie na koniec roku 1594 916,44
stanowia 49,2% aktywow i1 obejmuja powstate z tytutu:

- dostaw i ustug 1556 118,51
- podatkow, cet, ubezpieczen 31 656,89
- innych naleznosci 7 141,04

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazane zostaty w bilansie w kwotach
wynikajacych z faktur sprzedazy, bez odsetek zwloki, gdyz nie wystgpita koniecznos¢ ich
naliczania.

Nie dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, zasada ostroznej wyceny bilan-
sowej w istotnym stopniu zostata zachowana.

Naleznosci pochodza w istotnej wigkszosci z listopada i grudnia 2016 r. nie sg przedawnione,
w przypadku opdznien w zaptacie kierowane sg do sadu.

Inwentaryzacja naleznosci poprzez wystanie pisemnych potwierdzen przeprowadzona zostala
na dzien 31.10.2016 .

Naleznosci z tytutu podatkéw dotycza podatku VAT:

- do rozliczenia z urzgdem skarbowym 15 644,00
- naliczonego, do rozliczenia po dniu bilansowym 12 716,89
- naleznego do rozliczenia 3296,00

Podatek od towarow 1 uslug do rozliczenia zgodny jest z deklaracja VAT7 za grudzien
2016 r., powigkszony o dokonane korekty.
Inne naleznosci dotycza:

- zaptaconych kaucji 4141,04
- innych nalezno$ci 3 000,00
Figurujace w ksiggach rachunkowych naleznos$ci sporne i zasagdzone na kwote 12 113,93

zostaly w calo$ci objete odpisem aktualizujagcym ich wartosé, stad nie wystepuja w aktywach
bilansu.
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2.3. Inwestycje krotkoterminowe na koniec roku 2016 686 935,43
stanowig 21,2% aktywow i obejmuja:

a) udzielone pozyczki 794,52
b) srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych 686 140,91
aw nich:

- gotowke w kasie spotki 9 726,10
- $srodki na rachunkach bankowych 676 414,81

Figurujace w aktywach bilansu pozyczki dotyczg naliczonych zgodnie z umowg odsetek od
udzielonej spotce KLON SA na podstawie umowy z dnia 02.12.2016 r. na kwote 100 000,00
zt na okres do dnia 30.12.2016 r.

Stan gotowki w kasie na koniec roku 2016 zgodny jest z raportem kasowym Nr
RKB/12/2016 za okres od 01.12.2016 r. do 31.12.2016 r., generowanym z systemu finanso-
wo-ksiegowego oraz potwierdzony zostat protokolem z inwentaryzacji kasy na dzien bilan-
sowy, podpisanym przez prezesa zarzadu.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych dotycza $rodkéw w dwoch bankach, ktore pi-
semnie potwierdzity ich stan na koniec roku 2016.

2.4.  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 7 190,90
stanowig 0,2% aktywow bilansu spotki i dotyczg kosztow ubezpieczen, reklamy publicznej,
koncesji na sprzedaz alkoholu oraz innych ustug.

Szczegodtowa specyfikacje kosztow do rozliczenia zawieraja dodatkowe informacje

1 objasnienia, stanowigce integralng czes$¢ zbadanego sprawozdania finansowego.

3. Kapital wlasny wykazany w bilansie Teliani Valley Polska SA

na koniec roku 2016 w kwocie ogoétem 2 185 241,74
stanowi 67,5% sumy pasywow i obejmuje:

- kapital podstawowy 572 000,00
- kapital zapasowy 1188 945,60
- wynik finansowy roku obrotowego — zysk netto 424 296,14
3.1. Kapital akcyjny wykazany na koniec roku 2016 w kwocie 572 000,00

dzieli si¢ na 5 720 000 akcji 0 nominalnej warto$ci 0,10 zt kazda akcja:
a) 1595 000 akcji zwyktych na okaziciela serii Al,

b) 3405 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

€) 720 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

Struktura akcjonariatu na koniec roku 2016 przedstawia si¢ nastgpujaco:

akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba glosow % glosow
T5 Spoétka z o.0. 2874 300 50,25 2 874 300 50,25
Adam Lanoszka 289 700 5,06 289 700 5,06
pozostali 2 556 000 44,68 2 556 000 44,68
razem 5720 000 100,00 5720 000 100,00

Po dniu bilansowym sktad akcjonariatu ulegt zmianie, co spotka zaprezentowata w raporcie
za [ kwartat 2017 .

3.2.  Kapital zapasowy wykazany na koniec roku 2016 w kwocie 1188 945,60
dotyczy tworzonego obligatoryjnie, zgodnie z przepisami Ksh, utworzonego:
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a) z wypracowanych zyskow bilansowych spotki 1181 210,57
b) znadwyzki warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalna 7 735,03
Stan kapitalu zapasowego na poczatek roku 515 836,32
ulegl w roku biezgcym zwigkszeniu o kwote 673 109,28
Stan kapitalu na koniec roku 1 188 945,60

Na podstawie uchwaly ZWZ Teliani Valley Polska SA nr 7 z dnia 23.06.2016 r., postano-
wiono czes¢ osiagnietego W roku obrotowym 2015 zysku na kwote 673 109,28 zt przezna-
czy¢ na kapitat zapasowy spotki.

Pozostatg kwote wypracowanego w 2015 r. zysku na kwote 114 400,00 zt przeznaczono na
wyptat¢ dywidend dla akcjonariuszy.

3.5.  Zysk netto okresu obrotowego ustalony zostat poprawnie i zgodny jest
z kwota zysku netto wykazanego W rachunku zyskow i strat.

4. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

ujete w pasywach bilansu spotki na koniec roku 2016 w kwocie 1053 923,41
stanowig 32,5% bilansowej sumy pasywow i obejmuja:

- rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 427,00
- zobowigzania dlugoterminowe 33822,47
- zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek 949 134,64
- rozliczenia migdzyokresowe 61 539,30

4.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego utworzona zostata na réznice
w kwocie 48 821,22 zt pomigdzy bilansowg warto$cig Srodkoéw transportu w leasingu podat-
kowo operacyjnym podatkowo, a kwotg zobowigzan z tytulu leasingu oraz od odsetek
w kwocie 794,52 zt naleznych od pozyczki.

4.2. Zobowigzania dlugoterminowe dotycza rat przypadajacych do sptaty po 2017 roku
zadtuzenia finansowego z tytutu umow leasingu samochodu Mazda.

4.3. Zobowiazania krotkoterminowe na koniec roku 2016 949 134,64
stanowia 29,4% pasywow ogolem 1 obejmuja powstale z tytutu:

- zobowigzan finansowych 16 301,44
- dostaw i ustug 904 858,34
- podatkow, cel, ubezpieczen 15 129,76
- wynagrodzen 12 845,10

Zobowigzania finansowe krotkoterminowe dotycza zadtuzenia przypadajacego do sptaty do
konca roku 2017 z tytutu zawartych umow leasingu samochodow Mazda i Skoda Rapid.

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug wykazane w bilansie zgodne sg ze szczegotowa specy-
fikacja (wydrukiem analitycznym) wedtug kontrahentow 1 wykazane zostalty w kwotach wy-
nikajacych z faktur zakupu, bez naleznych odsetek zwtoki, gdyz uregulowane zostaty w istot-
nej wigkszosci terminowo.

Zobowigzania z tytutu podatkow ujete w pasywach bilansu na koniec roku 2016

dotycza:

- podatku dochodowego od 0s6b prawnych 3 300,00
- podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 6 013,00
- sktadek na ubezpieczenia spoteczne 5 816,76
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Podatek dochodowy od 0s6b prawnych dotyczy podatku za biezacy rok obrotowy, wykazane-
go w zeznaniu CIT-8:

a) nalezny podatek dochodowy za rok 2016 107 538,00
b) zaptacone w trakcie roku zaliczki na podatek dochodowy 104 238,00
c) podatek do zaptaty na koniec roku 2016 3 300,00

Nalezna zaliczka za IV kwartal 2016 r. w kwocie 17 116,00 zt zaptacona zostata w styczniu
2017 r.

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych i sktadki ZUS dotycza naleznych od wynagrodzen za
grudzien i listopad 2016 r. i zaptacone zostaty terminowo.

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen dotycza naleznych za grudzien 2016 r., wyptaconych
w styczniu 2017 r.

4.4. Rozliczenia miedzyokresowe bierne w pasywach bilansu spotki na koniec roku ob-
rotowego 2016 w kwocie 61 539,30
stanowig koszty okresu sprawozdawczego wynikajace z faktur, ktore wptynety po dniu bilan-
sowym.

Szczegdtows specyfikacje biernych rozliczen kosztow zawieraja dodatkowe informacje i ob-
jasnienia, stanowigce integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

S. Rachunek zyskow i strat.
Badana spoétka sporzadza rachunek zyskow i strat wedlug wariantu porownawczego.

5.1.  Przychody ze sprzedazy za rok 2016 w kwocie ogotem 6278 794,13
obejmujg uzyskane ze sprzedazy:

- produktéw (ustug) 6 355,90
- towarow 6 198 408,00
- materiatow 74 030,23

Przychody ze sprzedazy towaréw zrealizowane zostaty na terenie kraju i dotycza win impor-
towanych (gruzinskich, motdawskich oraz chilijskich) sprzedawanych sieciom sklepéw deta-
licznych.

Sprzedaz materiatow dotyczy sprzedazy etykiet do Gruz;i.

Przychody zarachowane zostaty do roku sprawozdawczego poprawnie, w oparciu o faktury
sprzedazy w sposob kompletny, zgodnie z ustawowg zasadg memoriatu.

Zrealizowana marza na sprzedazy towaréw 1 materialow stanowi kwote 2 115129,79
i jest wyzsza od zrealizowanej w roku poprzednim o kwotg 305 571,90
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodoéw ze sprzedazy zaprezentowana zostata szczegd-
lowo w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach.

5.2.  Nakoszty dzialalnosci operacyjnej za okres obrotowy 5694 990,67
sktadajg sie:
- amortyzacja 51 278,19
- zuzycie materialow i energii 76 751,13
- ustugi obce 950 921,20
- podatki i optaty 41 495,54
- wynagrodzenia 321 957,43
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 35 947,06
- pozostate koszty rodzajowe 59 331,68
razem koszty wedtug rodzaju 1537 682,23
- warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 4157 308,44
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Ewidencja kosztoéw prowadzona jest przez spotk¢ na kontach kosztow wedtug rodzaju, ze
szczegotowym rozbiciem analitycznym. Nie sg prowadzone konta zespotu 5 — wedlug miejsc
powstawania, gdyz dziatalnos$¢ spotki jest jednorodna, handlowa.

Koszty zarachowane zostaly do wlasciwego okresu sprawozdawczego w oparciu o dowody
zrodtowe ich poniesienia.

5.3.  Pozostale przychody operacyjne w kwocie 21 302,83
obejmuja wylacznie inne przychody operacyjne, na ktore sktadajg sig:

- korekta odpiséw aktualizujgcych naleznosci 14 571,44
- pozostate przychody (gtdéwnie odszkodowania za szkody) 6 731,39
5.4. Pozostale koszty operacyjne za rok biezacy 15 755,09
obejmuja:

- aktualizacje wartos$ci naleznosci 6 299,86
- inne koszty operacyjne 9 455,23

W kwocie innych kosztow operacyjnych najistotniejsza pozycj¢ stanowiag szkody komunika-
cyjne na kwote 4 021,34 zt.

5.5.  Przychody finansowe za rok obrotowy w kwocie 2 542,53
obejmuja wylacznie odsetki.

5.6. Koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat kwocie 61 771,59
dotycza:

- odsetek 14 750,53
- nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi i prowizji od kredytow 47 021,06

5.7. Wynik zdarzen nadzwyczajnych w okresie sprawozdawczym nie wystapit.

5.8. Podatek dochodowy za okres badany w kwocie 105 826,00
obejmuje:

- podatek nalezny za biezacy rok obrotowy 107 538,00
- podatek dochodowy odroczony -1712,00

Rozliczenie pozycji r6znigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
bilansowego przedstawiono w dodatkowych informacjach i1 objasnieniach, stanowigcych inte-
gralng czes$¢ zbadanego sprawozdania finansowego.

W rachunku zyskow i strat wykazano poprawnie zmiang stanu na poczatek i na koniec okresu
obrotowego aktywow 1 rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

6. Badanie pozostalych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

6.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i obja-

Snienia

Dane zawarte w informacji dodatkowej wykazane zostaty poprawnie, w sposob niezbedny do

przedstawienia rzetelnie sytuacji majatkowej i finansowej spoiki, a informacje liczbowe

w nich zawarte wykazuja zgodno$¢ z pozostatymi wzorami sprawozdania finansowego.

W szczego6lnosci wynika z nich, ze:

- sprawozdanie finansowe za rok 2016 sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatal-
nosci przez spotke przez co najmniej 12 miesiecy i dluzej; nie sg znane zarzadowi oko-
licznos$ci wskazujace na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania przez spotke
dziatalnosci,
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- w roku sprawozdawczym nie dokonano zmian zasad rachunkowosci, metod wyceny, ani
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,

- po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia
w sprawozdaniu finansowym za rok 2015,

- nie wystepuja zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki oraz zobowigzania wa-
runkowe.

6.2. Rachunek przeplywo6w pieni¢znych

sporzadzony zostal metodg posrednig w oparciu o dane zawarte w bilansie, rachunku zyskow
I strat, informacji dodatkowej oraz ewidencji ksiggowej.

Sprawozdanie to wykazuje przepltywy srodkow pieni¢znych:

- z dziatalno$ci operacyjnej 411 807,90
- Z dziatalnosci inwestycyjnej 92 926,37
- z dziatalnosci finansowej - 141 351,18
- zmiana stanu srodkéw pienigznych netto — zwigkszenie 363 383,09

Zmiana stanu $rodkow pieni¢znych odpowiada bilansowej réznicy $rodkoéw pieni¢znych na
poczatek i na koniec roku 2016.

6.3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wtasnego
o kwote 309 896,14
sporzadzone zostato w oparciu o dane wynikajace z ksigg rachunkowych i wykazuje zgod-
no$¢ w zakresie danych liczbowych z pozostatymi wzorami sprawozdania finansowego.

Na wzrost kapitatu wptyneto:

- wykazania bilansowego zysku netto za biezacy rok obrotowy w kwocie 424 296,14
- wyplata dywidend dla akcjonariuszy spotki na kwote 114 400,00

6.4. Sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki

sporzadzone przez zarzad zawiera informacje uwzgledniajace postanowienia art. 49 ustawy
0 rachunkowosci i sg one zgodne z zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W s$wietle wiedzy o spotce 1 jej otoczeniu w trakcie badania sprawozdania finansowego nie
zostaly stwierdzone istotne znieksztalcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci.

7. Informacje koncowe.

1. W trakcie badania sprawozdania finansowego nie sprawdzano innych zagadnien, w tym
wymagajacych sporzadzenia odrebnych raportéw czastkowych.

2. W toku badania nie zostaly stwierdzone zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie
prawa w systemie rachunkowosci.

3. Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta, stano-
wiaca odrebny dokument.

4. Raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Kluczowy biegly rewident W imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdar finansowych nr 3184

Barbara Baran
nr uprawnien 101

Wroctaw, dnia 24 maja 2017 r.
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