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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Finhouse S.A. za 2016 rok

1. Podstawowe informacje o Spéice
nazwa (firma):

forma prawna:
kraj siedziby:
siedziba:
adres:

telefon:

faks:

adres poczty elektronicznej:

adres gtoéwnej strony internetowej:
NIP:

REGON:

FINHOUSE Spétka Akcyjna
(nazwa skrocona: FINHOUSE S.A.)
spotka akcyjna

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 133 lok. 64
02-304 Warszawa

22423 90 85

22 3538653
info@finhouse.pl
www.finhouse. pl
7010228263

142251054

Spoétka zostata powotana aktem notarialnym w dniu 27 stycznia 2010 roku i w dniu 18 lutego 2010 roku
zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 00003459306.

2. Akcjonariusze

W ponizszej tabeli zaprezentowano strukture akcjonariatu na dziert 31.12.2016 roku.

L.p.. : - _ ~ Akcjonariusz Liczba akcji - Udziat
1. Dominika Luterek 556 400 50,01%
2 Mariusz Wajcicki 65 772 5,91%
3: Krzysztof Respondowski 61 498 5,53%
4 Piotr Mikotajuk (posredn{o przez Centrum Restrukturyzacji 57 000 5,12%

Biznesu SA)
5 Inni, ponizej 5% 371830 33,43%
RAZEM: ' 1112500 |  100%

3. Rada Nadzorcza

Ponizej zaprezentowano sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2016 roku, ktory na dzier 31 grudnia
2016 roku nie ulegt zmianie i jest nastgpujgcy:

= Jacek Jaszczoit - Przewodniczacy Rady

= Dominika Luterek - Wiceprzewodniczgca Rady
= Mariusz Woijcicki - Cztonek Rady

= Adam Pawlak - Czlonek Rady

= Wiodzimierz Potapczuk - Cztonek Rady

4. Zarzad

Zarzad Finhouse S.A. na dzien 1 stycznia 2016 roku byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu peinit
Pan Artur Luterek. Sktad zarzadu w 2016 roku nie zmienit sie.
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5. Informacje o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialalno$¢ Spotki, jakie
nastapily w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

e kwiecieh 2016 — zakonczenie pierwszego etapu integracji systemowej z pozyczkodawcami i
rozpoczecie sprzedazy produktow pozabankowych.

e grudzien 2016 — zlozenie w Instytucji Posredniczacej RPO WSL - Slaskim Centrum Przedsiebiorczosci,
wniosku o dofinansowanie projekiu ,System wsparcia sprzedazy produktow finansowych ze
zintegrowana elektroniczng wymiang danych i dokumentéw.” Przedmiotem projektu bedzie stworzenie
zintegrowanego systemu wspomagajacego wspolprace oraz wymiane dokumentow finansowych
Whnioskodawcy z bankami i instytucjami pozyczkowymi. Kwota wnioskowanej dotacji wynosi 366 500
PLN, a warto¢ projektu 804 000 PLN (netto).

e styczef 2017 — uruchomienie portalu pozyczkowego Sklepzpozyczkami.pl.

e luty 2017 — otwarcie w Warszawie pierwsze] placowki agencyjnej dziatajacej pod marka
Sklepzpozyczkami.pl.

e kwiecien 2017 — uzyskanie informagji, iz ztozony wniosek o dofinansowanie projektu ,System wsparcia
sprzedazy produktéw finansowych ze zintegrowang elektroniczng wymiang danych i dokumentow.”
pozytywnie przeszedt etap oceny formalnej i zostat przekazany do oceny merytorycznej.

6. Informacje o przewidywanym rozwoju Spokki.

0d kofca 2015 roku Spotka kontynuuje dywersyfikacje zrodet swoich przychodéw, ktdre wczesniej
skoncentrowane byly na kredytach hipotecznych. Podstawowe kierunki dywersyfikacji to rozwoj sprzedazy
produktéw gotéwkowych, w tym wprowadzenie do oferty gotéwkowych produktéw pozabankowych, co
wynika przede wszystkim z wiekszej rentownosci sprzedazy niz hipoteki. Ponadto, w styczniu 2017 roku
Spotka uruchomita i rozwija portal pozyczkowy pod wiasng markg Skiepzpozyczkami.pl. Prowadzone s3
réwniez prace nad zwiekszeniem skali dziatalnoéci zwigzanej z internetem: pozyskiwaniem ruchu,
sprzedazy online oraz leadéw dla sieci. Pod marka Sklepuzpozyczkami.pl rozwijana bedzie rowniez siec
placdwek agencyjnych, w ktorej dostepna bedzie petna oferta produktowa, jednakze ze szczegolinym
uwzglednieniem produktéw gotdwkowych.

7. Osiagniecia Spotki w dziedzinie badan i rozwoju.

W 2016 roku realizowany byt projekt dotyczacy wdrozenia sprzedazy produktow pozabankowych, ktory
obejmowat miedzy innymi integracje systemowsq z systemami pozyczkodawcow, co umozliwia skiadanie
elektronicznych wnioskow o pozyczki. Zrealizowana i zaimplementowana w systemie Spotki zostata takze
wyszukiwarka pozyczek oraz kredytow gotéwkowych, umozliwiajaca porownywanie dostepnych ofert.

8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spolki.

W zwiazku z prowadzong przez Spétke w 2016 roku dziatalnoscig inwestycyjng i rozwojowa, pomimo
osiggniecia podobnego do 2015 roku poziomu przychoddw, uzyskano ujemny wynik finansowy, ktory
spowodowat znaczacy spadek poziomu kapitatéw wiasnych do niewielkiego poziomu ujemnego. W
biezacym roku Spétka nie bedzie prowadzita istotnej dzialalnoéci inwestycyinej, zamierza ograniczyc koszty
dziatalnoéci oraz zintensyfikowac dziatania prosprzedazowe, coO W kolejnych okresach powinno przyniesc
efekty w postaci poprawy wynikow finansowych. Niemniej jednak w zwigzku z wystapieniem ujemnych
kapitatéw wiasnych, Zarzad Spotki zgodnie z art. 397 ksh zwota zgromadzenie akcjonariuszy w celu
powziecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spoiki i bedzie rekomendowat akcjonariuszom podjecie
takiej uchwaty.

Zaprezentowane ponizej dane w bilansie oraz rachunku zyskow i strat przeliczono na EUR wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, ktory wyniost:
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- na dzief 31 grudnia 2015 r. - 1 EUR = 4,2615 PLN
- na dzien 31 grudnia 2016 r. - 1 EUR = 4,4240 PLN

) Nadzied 31.12.2016r.|  Nadzied 31.12.2015r.
Aktywa (PLN i EUR) :
PLN EUR PLN EUR
A, Aktywa trwaie : i 648 953,79 146 689,37 . 560 394,15 131 501,62
1. Wartosci niemateriaine | prawne 570 594,07 128 976,96 524 838,34 123 158,12
1. Koszty zakorniczonych prac rozwojowych 0 0 0 0
2. Wartosc firmy 0 0 0 1]
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 570 594,07 128 976,96 460 838,34 108 139,94
4. Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 0 0 64 000,00 15 018,19
II. Rzeczowe aktywa trwale 73 046,37 16 511,39 27 370,26 6 422,68
111. | Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
1V. | Inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5313,35 1201,03 8 185,55 1920,81
b ﬁxz;zfu SRR AR 1 396,02 315,56 3188,22 748,15
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 391733 885,47 4 997,33 1172,67
B. Ak{ywa obrotowe - 12732360 | 28780,20 260 423,17 61 110,68
I Zapasy 1 437,81 325,00 1437,81 337,39
II. Naleznosci krétkoterminowe 117 769,18 26 620,52 86 143,11 20 214,27
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 117 765,18 26 620,52 86 143,11 20 214,27
a)  ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 93 443,54 21121,95 50 657,44 11 887,23
- do 12 miesiecy 93 443,54 21 121,95 50 657,44 11 887,23
- powyzej 12 miesigcy 0 0 0 0
b)  ztytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych 10 981,00 2 482,14 31 962,97 7 437,05
$wiadczen
c) inne 13 344,64 3 016,42 0 0
1II. | Inwestycje krotkoterminowe 46,11 10,42 30 197,95 7 086,22
T Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 30 197,95 7 086,22
a)  w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b}  w pozostalych jednostkach 0 0 0 0
c)  Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 46,11 10,42 30 197,95 7 086,22
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 0
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia
O —_— 8 070,50 1824,25 142 644,30 33 472,79
_Ak_tywa razem : . 776 277,39 175 469,57 820 817,3_2 | 192612,30
Pasywa (PLN i EUR) Na dzieft  31.12.2016r. Na dzied 31.12.2015r.
PLN EUR PLN EUR
A. Kapitat (fundusz) wiasny - -19 b96,56 -4 316,58 292 693,81 68 683,28
I Kapitatl (fundusz) podstawowy 111 250,00 25 146,92 111 250,00 26 105,83
II. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 5 o o 5
{wielko$¢ ujemna)
III. Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 (1]
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 237 439,17 53 670,70 237 439,17 55 717,27

od -
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|

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -55 995,36 -12 657,18 -49 773,82 -11 679,88
VIIL. | Zysk (strata) netio -311 790,37 -70 477,03 -6 221,54 -1 459,94
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku o 0 0 o
obrotowego (wielkos$¢ ujemna)
B. Zobowiazanfia i rezerwy na zobowigzania 795 373,95 179 786,16 | 528123,51 123 929,02
I Rezerwy na zobowiazania 1043,73 235,92 3 766,54 883,85
1I. Zohowiazania diugoterminowe 143 549,02 32 447,79 120 010,00 28 161,45
IIL. Zobowiazania krétkoterminowe 492 933,88 111 422,67 189 133,40 44 381,88
14 Waobec jednastek powigzanych 0 0 0 0
2 Waobec pozostatych jednostek 492 933,88 111 422,67 189 133,40 44 381,88
a)  kredyty i pozyczki 321 665,76 72 709,26 84 118,56 19 739,19
b)  z tytutu emisii dhuznych papieréw
: wzyitoéciowyéh o i 0 ’ 0
c)  inne zobowigzania finansowe 25 986,46 5 873,97 0 0
W T dosFaw | ustug, o olresie 109 464,81 24 743,40 71 613,73 16 804,82
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 109 464,81 24 743,40 71 613,73 16 804,82
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
e)  zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0
f)  zobowigzania wekslowe 0 0 0 0
a) z'tytuiu p’odatkéw, cel, ubezpieczen i innych 2325811 5 257,26 16 308,68 3 826,98
Swiadczen
h)  ztytutu wynagrodzen 7 456,94 1 685,56 2 163,66 507,72
i) inne 5101,80 1 153,20 14 928,77 3503,17
V. Rozliczenia miedzyokresowe 157 847,32 35 679,77 215 213,57 50 501,84
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 157 847,32 35 679,77 215 213,57 50 501,84
- dtugoterminowe 104 557,32 23 634,04 214 387,32 50 307,95
- krotkoterminowe 53 290,00 12 045,66 826,25 193,89
Paéywa razem 776 277,39 175 469,57 820817,32 | 19261230
Rachunek zyskéw i strat (PLN i EUR) Na dziefd 31.12.2016r. Na dzied 31.12.2015r.
PLN EUR PLN EUR
A. Przychody netto ze sprzedazy 1 596 919,66 360 967,37 1 587 261,52 372 465,45
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1941 089,27 438 763,40 1 634 866,71 383 636,44
E. Zysk (strata) ze sprzedazy -344 169,61 -77 796,02 -47 605,19 11 170,99
D. Pozostate przychody operacyjne 84 080,85 19 005,62 79 222,05 18 590,18
E. Pozostale koszty operacyjne 13 413,08 3 031,87 11 327,69 2 658,15
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -273 501,84 61 822,10 20 289,17 4 761,04
G. Przychody finansowe 225,28 50,92 1.33 0,31
H. Koszty finansowe 39 444,42 8 916,00 16 899,84 3 965,70
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarcze] -312 720,98 -70 687,38 3 390,66 795,65
K. Zysk (strata) brutto -312 720,98 -70 687,38 3 390,66 795,65
N. Zysk (strata) netto -311 790,37 -70 477,03 -6 221,54 -1 459,94




Sprawozdanie Zarzadu z dziatainoéd Finhouse S.A. za 2016 rok

Giéwne czynniki wplywajace na wynik finansowy

W 2016 roku Spétka praktycznie powielita poziom przychodow ze sprzedazy osiggnigty w 2015 roku.
Znaczaco jednak zmienita sie struktura osiggnigtych przychoddw, gdyz spadt udziat przychodow
licencyjnych, natomiast coraz wiekszy udziat w strukturze odnotowujg przychody z tytutu posrednictwa
finansowego oraz dziatalnosci internetowe;.

Osiagniety przez Spotke wynik finansowy Spéiki jest ujemny, co wynika ze wzrostu trzech kluczowych
pozycji kosztowych: ustug obcych (ustugi informatyczne), wynagrodzen (wzrost zatrudnienia) oraz kosztow
finansowych. Najwiekszy wplyw na ujemny wynik finansowy mialy poniesione koszty ustug
informatycznych zwiazanych z integracjami z dostawcami, ktéry to projekt zostat zakonczony z koncem
2016 roku.

Informacja o zaciagnietych kredytach, udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach.

We wrzeéniu 2016 roku Spétka podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu umowe
o kredyt odnawialny w rachunku biezacym. Poza limitem kredytowym Spodtka regularnie spfaca
zobowigzanie w postaci rat kapitatowo-odsetkowych z tytutu umow kredytowych zwartych w 2015 roku
réwniez z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku Spétka nie udzielata i nie otrzymata zadnych innych poreczen, gwarancji i
pozyczek.

9. Informacja o nabyciu akcji wiasnych

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku Spétka nie nabywata i nie posiadata akdji wiasnych.
10. Informacja o posiadanych przez Spotke oddziatach (zaktadach).

Spéika nie posiada oddziatow.

11. Najistotniejsze czynniki ryzyka i zagrozen

11.1. Czynniki zwigzane z dziatalnoscia Spotki

Ryzyko zwigzane ze stosowang technologia informatyczna

Dziatalno$é Spotki i jej oferta produktowa opiera sie w duzej czesci na jednym, autorskim systemie
informatycznym, stanowigcym istotny element wiekszosci oferowanych produktow. Ewentualna awaria
systemu moze spowodowac zakidcenia w funkcjonowaniu kluczowych produktow Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig uzaleznienia sig Spétki od podwykonawcéw

Spotka nie zatrudnia wiasnych specjalistow w zakresie programowania, lecz na podstawie zawartej
diugoletniej umowy, zleca wykonywanie prac programistycznych podwykonawcy. Spotka dostrzega
zagrozenie polegajace na uzaleznieniu sig od gtownego podwykonawcy, w szczegdlnosci dotyczace
znajomosci systemdw przez programistow i ciggtosci éwiadczenia przez niego ustug programistycznych na
rzecz Spotki w przypadku rozwigzania umowy ze Spotka przez podwykonawce lub utraty kluczowych
pracownikow przez podwykonawce.

Ryzyko zwiazane z wdrazaniem nowych produktow i ustug lub modyfikacja istniejacych

Dziatanie dostarczanych przez Emitenta rozwigzan i ustug w istotnej czesci opiera sie aktualnosci informaciji,
wymogdw i danych dotyczacych produktow finansowych. W opinii Emitenta, waznym ryzykiem zwigzanym
z wprowadzeniem lub modyfikacja produktow i ustug, jest utrzymanie zgodnosci aktualnoci parametrow
wplywajacych na poprawnos¢ dziatania produktéw. Z uwagi na bardzo czeste wprowadzanie zmian w
oferowanych produktach przez instytucje finansowe, istnieje ryzyko, ze pomimo ciggtego dostosowywania
systemow i aktualizacji danych, Emitent moze nie by¢ w stanie utrzyma¢ poprawnosci ich dziatania, co
spowoduje, ze nie beda one spetniaty oczekiwan klientéw. Taka sytuacja moze wplynac na wyniki
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finansowe Emitenta. Dynamiczne zmiany na rynku posrednictwa finansowego oraz rozwdj technologii
informatycznych wplywajg réwniez na koniecznos¢ ciagtego inwestowania w rozbudows oferowanych
produktdw i ustug, dostosowywanie ich do oczekiwan klientdw, a takze wyprzedzanie i kreowanie ich
oczekiwan. W tej sytuacji istnieje ryzyko, ze zostang podjete biedne decyzje co do kierunkéw rozwoju
produktéw i ustug, ktére nie zostang zaakceptowane przez klientow.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

taczny udziat wiekszoSciowego akcjonariusza - Pani Dominiki Luterek w strukturze akcjonariatu wynosi
50,01%. Akcje te uprawniajg wymienionege akgjonariusza do wykonywania 50,01 % gtoséw na WZ.
Wobec znaczacego skoncentrowania akcji w rekach jednego akcjonariusza istnieje ryzyko, iz mniejsi
akcjonariusze nie beda dysponowac odpowiednig liczbg glosow na Walnym Zgromadzeniu, aby
przegtosowac projekty uchwat inne niz te, proponowane przez giéwnego akcjonariusza.

Ryzyko zwiazane z realizacja planu ekonomicznego i plynnoscia

Inwestycje zrealizowane przez Spotke miedzy innymi w 2016 roku zostaly w znacznej cresci sfinansowane
zobowiazaniami kredytowymi w banku BZ WBK SA. Spétka terminowo obstuguje zobowigzania kredytowe,
jednak moze istniec ryzyko zwigzane z przedtuzeniem umowy limitu w rachunku biezacym, ktérego umowa
konczy sie 15 wrzednia 2017 roku. Umowa powinna zosta¢ przediuzona na kolejne okresy, jednak jej nie
przediuzenie przez bank moze spowodowac ryzyko utraty ptynnosci przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami personalnymi w organach Emitenta

Pan Artur Luterek — Prezes Zarzadu Spoétki jest matzonkiem Pani Dominiki Luterek — Wiceprzewodniczacej
Rady Nadzorczej. Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomosc istnienia ryzyka wywierania wptywu przez Zarzad
na jednego z czlonkéw piecioosobowego organu nadzorczego.

11.2 Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dziatalnosc

Ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej

Wyniki uzyskiwane przez Spétke zalezne sq od sytuacji makroekonomicznej, tempa wzrostu gospodarczego
i poziomu bezrobocia w Polsce. Na wyniki finansowe i realizacje planéw rozwojowych maja miedzy innymi
wplyw polityka gospodarcza oraz fiskalna panstwa, a takze sytuacja na miedzynarodowych rynkach
finansowych. Czynniki te wptywaja na dynamike wzrostu PKB, poziom inflacji, stope bezrobocia i poziom
dochoddéw ludnoéci i bezpoérednio oddzialywujg na rozwoj rynku nieruchomosci i kredytowego w Polsce.
Niekorzystne zmiany zachodzgce w otoczeniu gospodarczym, w tym spadek tempa wzrostu gospodarczego
i wzrost bezrobocia moga negatywnie wplynaé na poziom inwestycji na rynku nieruchomosci i spadek
liczby oraz wartosci udzielanych kredytow.

Ryzyko zwigzane ze zmiang polityki kredytowej bankow

Wzorem wiekszosci rynkéw zachodniej Europy, coraz wigkszy udziat w sprzedazy produktow kredytowych
maja posrednicy finansowi i stanowig oni liczacy sie kanat dystrybucji dla bankdw. Jakiekolwiek zmiany
sytuacji na rynkach finansowych, zmiany regulacji prawnych umozliwiajgce bankom sprzedaz przez
poérednikéw lub inne przyczyny, mogg spowodowa¢ zmiang strategii poszczegdinych instytudji
finansowych. Efektem tego mogtoby by¢ odchodzenie od tego kanatu sprzedazy i skupienie si¢ na
sprzedazy poprzez whasne sieci oddziatdw lub placdwki partnerskie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dia Emitenta pewne ryzyko w zakresie
prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci reguladji z dziedzin prawa
bankowego i finansowego, a takze regulacji i rekomendacii instytuciji nadzoru bankowego wptywajacych
na polityke kredytowa bankéw. Zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Emitenta i
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na jego wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni
prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale
réwniez przez sady wspoinotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, dokonywane przez
sady i inne organy interpretacyjne bywajg czgsto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac
ryzyko prawne. Orzecznictwo saddw polskich musi pozostawaC w zgodnosci z orzecznictwem
wspdlnotowym. Tymczasem nie zharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego moga
budzi¢ wiele watpliwoéci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno - prawnej. W
gidéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi
czy tez odmiennie interpretowanymi.

11.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe Spotki w okreslonych

przepisami przypadkach prawa oraz gdy:

- zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

- zniesiona zostaje dematerializacja tych instrumentow,

- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sig postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku $rodkdw w majatku Spotki na zaspokojenie kosztow postepowania.

Wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu w alternatywnym systemie moze nastapic¢ rowniez:

- na wniosek Spotki, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spefnienia przez
Spoétke dodatkowych warunkéw,

- jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow
obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadiosci Spotki albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku rodkéw w majatku Spotki na zaspokojenie kosztow postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Spotki.

Przed podjeciem decyzji 0 wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, organizator ASO moze zwiesi¢

obrdt tymi instrumentami. Ponadto, zgodnie z postanowieniami § 16 ust. 1 pkt. 3) Regulaminu ASO, jezeli

Spdtka nie wykonuje obowigzkéw wskazanych w rozdziale V Regulaminu ASO, organizator ASO moze

wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu. W przypadku wykluczenia Akgji z obrotu w ASO,

inwestorzy musza liczy¢ sie z utratg plynnosci przez te papiery wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci
rynkowej.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natoZenia kar administracyjnych na Emitenta przez Komisjeg
Nadzoru Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Spotke za niewykonywanie
obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o
ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi
Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i §17cust. 5
Regulaminu ASO:

- na wniosek Emitenta;

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

12. Informacja o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego.

W ponizszej tabeli wskazano zasady tadu korporacyjnego, ktore nie sg stosowane przez Spotke:

1. | Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke | Spotka stosuje ta zasade za
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i | wyjatkiem rejestrowania, transmisji i
z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi | upubliczniania obrad WZ. W opinii
komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczernstwo oraz szeroki | Spotki stosowanie powyzszej praktyki
dostep do informacji. Spotka korzystajac w jak najszerszym stopniu nie przynosi wymiernych korzysc w
z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje Z poréwnaniu do kosztow.
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu rowniez
nowoczesne metody komunikagii  internetowej, umozliwiac
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na
stronie internetowej.

3.7 | Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowq i zamieszcza na | Spdtka  stosuje ta zasade z
niej: wylaczeniem wskazania informacji o
- opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z | rodzaju  dziatalnodci, z  ktérej
ktorej emitent uzyskuje najwiecej przychodow, uzyskuje najwiecej przychodéw, z

uwagi na duzg zmiennos¢ wysokosci
przychodéw z poszczegolnych zrédet.

3.3 | Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowa | zamieszczana | Spétka  stosuje ta zasade z
niej: wylaczeniem  wskazania  pozydji
- opis rynku, na kidrym dziata emitent, wraz z okresleniem pozygii | Emitenta na rynku.
emitenta na tym rynku,

3.4 | Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowa i zamieszcza na Emitent nie publikuje zyciorysow
niej: cztonkéw organéw Spotki
- Zyciorysy zawodowe czlonkow organow spoki, bezposrednio na stronie

internetowej. Czesciowo te dane
znajdujg  sie w  Dokumencie
informacyjnym, ktory jest na niej
dostepny.

6. Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami | Spétka nie korzysta z  ustug
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego | Autoryzowanego Doradcy.
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

7. | W przypadku, gdy w spdtce nastapi zdarzenie, ktdre w ocenie Spotka nie  korzysta z  ustug
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradcy.
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

8. Emitent powinien zapewnic¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do Spétka nie  korzysta z  ustug
wszelkich dokumentdw i informacji niezbednych do wykonywania Autoryzowanego Doradcy.
obowiazkow Autoryzowanego Doradcy.

16. | Emitent publikuje raporty miesieczne, W terminie 14 dni od W ocenie Emitenta z uwagi na
zakoficzenia miesiaca. Raport miesieczny powinien zawierac co charakter i stabilno$¢ prowadzonej
najmniej: dziatalnoéci  publikowanie raportow
« informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu | kwartalnych jest wystarczajgce, a
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta moga miec w publikowanie raportéw miesiecznych
przysztoéci istotne skutki dla kondydji finansowej oraz wynikow nie wniostoby dodatkowych wartosci
finansowych emitenta, dla inwestordw.

» zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez

emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym raportem,
« informacije na temat realizacji celdw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

« kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ migjsce
w nadchodzacym miesigcu, ktore dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty
publikacji _ raportdw _ okresowych,  planowanych walnych
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zgromadzen, otwarcia subskrypcii, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin  publikacji  raportu
analitycznego.

13. Ocena uzyskiwanych efektow.

Wybrane wskazniki finansowe

Wskaznik Wartosc
Rentownosc sprzedazy netto -19,5%
Rentownos¢ sprzedazy brutto -19,5%

Rentownos¢ majatku (ROA) -0,40%

Stopa zysku -1,21%

Okres zwrotu inwestycji -0,82
Szybkos¢ obrotu naleznosci 24
Szybkos¢ obrotu zobowigzan 21
Stopa zadtuzenia 102,5%
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym -2,5%
Trwatosc struktury finansowania 29,6%
Wskaznik zdolnosci platniczej 0,00%
Piynnosc 1 0,3
Ptynnosc 11 0,3
Ogdina rentownosc kapitatu -2,42%

14. Oswiadczenia Zarzadu.

Zarzad Finhouse S.A. (Emitent) oswiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze zostaly sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujacymi Emitenta lub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz ze odzwierciedlaja w spos6b prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnoéci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyk.
FINHOUSE S.A.
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Zarzad Finhouse S.A. (Emitent) owiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
7e podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wihasciwymi przepisami prawa krajowego.

FINHOUSE S.A.
Al. Jerozolimskie 133 lok.64, 02-304 Warszawa
NIP: 7010228263, REGON: 142251054




