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Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Zastosowane zasady rachunkowosci

Emitent sporzadza rachunek zyskow i strat wedtug metody poréwnawczej.
Emitent sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych wedtug metody posredniej.
Emitent sporzadza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Ujecie przychodow i kosztow oraz zasady ustalania wyniku finansowego

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug oraz towardw i materiatéw wykazywane sg
w wartosciach netto (bez podatku od towardw i ustug) wynikajacych z transakcji
sprzedazy z uwzglednieniem upustéw i rabatow.

Koszty prowadzone sg w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych
produktow, towardw i materialtdw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane
oraz uzasadniong cze$¢ kosztow posrednich.

Koszty ogdlne funkcjonowania Emitenta, a w szczegdlnosci koszty zarzadu i koszty
dziatébw pracujacych na potrzeby Emitenta, sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku
zyskéw i strat.

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty nie zwigzane
bezposrednio ze zwykta dziatalnoscig jednostki i stanowig gtownie: wynik na sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych, darowizny, skutki aktualizacji wartosci aktywow
niefinansowych.

Przychody finansowe obejmujg gtdwnie przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy
odsetki, réznice kursowe.

Koszty finansowe obejmujg gtdwnie przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy
koszty z tytutu: odsetek, réznic kursowych, obnizenia wartosci aktywdéw finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne obejmujg dodatnie i ujemne skutki finansowe zdarzen
trudnych do przewidzenia, nastepujgacych poza dziatalnoscig operacyjng i niezwigzanych
z 0golnym ryzykiem jej prowadzenia.

Podatek dochodowy i pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku stanowig podatek
dochodowy od o0sd6b prawnych bedacy zobowigzaniem wobec budzetu (czes$¢ biezaca)
oraz rezerwy lub aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, spowodowane
przej$ciowymi réznicami miedzy wykazang wartosciq aktywéw i pasywow a ich wartosciq
podatkowg (czes$¢ odroczona).

Podatek biezacy obliczany jest wedtug zasad okreslonych odrebnymi przepisami (Ustawa
o podatku dochodowym od oséb prawnych).
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Wynik finansowy Emitenta za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci
przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Wycena aktywow i pasywow
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodq liniowa w okresie
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawne
o jednostkowej wartosci nie przekraczajgcej 1.000,- ztotych sg ksiegowane w koszty
w dniu przyjecia do uzytkowania, o wartosci w przedziale powyzej 1.000,- ztotych do
3.500,- ztotych podlegaja jednorazowej amortyzacji w dniu przyjecia do uzywania,
natomiast wartosci niematerialne o jednostkowej wartosci powyzej 3.500,- ztotych
amortyzowane s metodg liniowg poczgwszy od miesigca nastepujagcego po miesigcu
przyjecia do uzytkowania.

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig netto nabytych aktywow
i podlega amortyzacji w okresie 5 lat, poczynajagc od miesigca nastepnego od dnia
nabycia aktywdw.

Rzeczowe aktywa trwate

Wszystkie rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wediug ceny nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne (z wyjatkiem
gruntdw) oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich warto$é. Niskowartosciowe srodki
trwate sg umarzane w catosci w miesigcu oddania do uzywania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej, poczawszy od miesiaca
nastepujacego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcemu
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Zasada ta dotyczy Srodkow
trwatych o cenie jednostkowej powyzej 3.500,- ztotych. Srodki trwate o cenie
jednostkowej do 1.000,- ztotych ksiegowane sg bezposrednio w koszty w dniu przyjecia
do uzytkowania, natomiast o wartosci jednostkowej w przedziale powyzej 1.000,- ztotych
do 3.500,- ztotych podlegajq jednorazowej amortyzacji w dniu przyjecia do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty

Inwestycje dlugoterminowe - Nieruchomosci

Nieruchomosci prezentowane w grupie inwestycji dlugoterminowych wyceniane
sg wedtug ceny rynkowej. Wartos¢ ta wynika z opinii (operatu szacunkowego) wykonanej
przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego.
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Nieruchomosci inwestycyjne w trakcie ich budowy ujmowane sg w wartosci poniesionych
nakfaddéw.

Zapasy
Materialy

Materiaty to gtownie materiaty budowlane stuzace produkcji budowlanej. Wyceniane sg
w cenie nabycia.

Produkty w toku

Produkty w toku to niezakorniczone roboty: budowlane, projektowe, ktére wyceniane sq
w koszcie wytworzenia.

Towary

Towary to przede wszystkim nieruchomosci (grunty, grunty zabudowane, prawa
majatkowe) do dalszej odsprzedazy. Ich cena obejmuje cene zakupu, koszty podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, optaty notarialne, koszty doradztwa prawnego, wyburzen,
wycinki drzew, koszty projektéw i uzgodnien budowlanych.

Wycena nastepuje wedtug ceny nabycia, ktéra obejmuje koszty zwigzane bezposrednio
z zakupem i przystosowaniem sktadnika do stanu zdatnego do wprowadzenia do obrotu,
nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w kwocie
wymagajacej zaptaty, pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Warto$¢ naleznosci
aktualizowana jest z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie ich odpisu aktualizujgcego. Zaleznie od rodzaju naleznosci odpisu dokonuje sie
w ciezar pozostatych kosztéw lub kosztéw finansowych.

Inne naleznosci

Inne naleznosci obejmujg pozostate naleznosci i rozliczenia. Wyceniane sg w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki wyceniane sgq w skorygowanej cenie nabycia .W przypadku pozyczek
krétkoterminowych odstepuje sie od dyskonta (jezeli roznica w wycenie jest nieistotna)
i wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazywane sa w bilansie w wartosci
nominalnej i obejmujg s$rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe
o okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Dokonuje sie czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli poniesione koszty
dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych, przy uwzglednieniu zasad ostroznosci
i istotnosci.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci nominalnej, wynikajacej ze Statutu
jednostki Dominujacej , zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat utworzony z podziatu zyskéw wypracowanych
w latach poprzednich. Stanowi on kapitat jednostki Dominujacej.

Kapitat rezerwowy

W pozycji tej wykazywany do czasu rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym kapitat
podstawowy , powstaty na skutek podwyzszenia.

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Pozycja ta obejmuje zyski i straty niepodzielone i niepokryte jednostki dominujgcej
oraz jednostek zaleznych, jak réowniez skutki dokonanych korekt konsolidacyjnych,
ktére wptynety na wynik finansowy w latach ubiegtych.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy majq charakter zobowigzan, ktérych termin i kwot nie sq znane. Tworzone sg
jezeli tgcznie spetnione sg warunki: na jednostce cigzy istniejacy obowigzek wynikajacy
ze zdarzen przysztych, wystepuje prawdopodobienstwo, iz spetnienie obowigzku
spowoduje wyptywy srodkow pienieznych, mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty
rezerwy.

Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie wedtug wartosci wymaganej do zaptaty, ktéra odpowiada
wartosci godziwej otrzymanych srodkoéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane
z ich uzyskaniem.

Kredyty dtugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Termin ptatnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego jest terminem wynikajagcym
z zawieranych umow. Wycena tych zobowigzan nastepuje réowniez w kwocie wymagajacej
zaptaty.
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Zaliczki otrzymane na dostawy

Zaliczki otrzymane na dostawy obejmujg otrzymane kwoty od odbiorcow na poczet
przysztych dostaw nieruchomosci i ustug budowlanych, ktére wynikajg z zawartych umow
przedwstepnych sprzedazy.

Inne zobowiazania finansowe
Inne zobowigzania finansowe to gtéwnie zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego wyceniane sg w skorygowanej
cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Inne zobowigzania

Inne zobowigzania obejmujg otrzymane kwoty na przysztg sprzedaz udziatdw (akcji)
w jednostkach powigzanych, inne rozliczenia. Wyceniane sq w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe stanowig otrzymane ptatnosci z tytutu realizacji ustug
w po dniu bilansowym i nie stanowig przychoddéw faktycznie zrealizowanych.
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Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki

Bilans

0,00 0,00 0,00
Koszty zakonczonych prac rozwojowych

0,00 0,00 0,00
Wartos¢ firmy

0,00 0,00 15 506,32
Inne wartosci niematerialne i prawne

0,00 0,00 0,00
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 0,00 0,00 0,00
gruntu)

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 48 399,56 50 683,46 57 535,17
wodnej
5 952,09 6 460,86 8 134,60
urzadzenia techniczne i maszyny
0,00 2 550,00 3 900,00
$rodki transportu
6 153,88 7 727,94 13 539,84

0,00 0,00

420 000,00

inne $rodki trwate

.“’ ) “... . ..“ 1 “..-

Od jednostek powigzanych

Od jednostek pozostatych, w ktorych jednostka 0,00 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
225 000,00 225 000,00 200 000,00

Od jednostek pozostatych

63 135 249,50 63 135 249,50 63 656 249,50
- udziaty lub akcje
23 792 000,00 23 792 000,00 36 190 000,00
- inne papiery wartosciowe
0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki
0,00 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
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7 700 027,53 7 700 027,53 13 779 027,53
- udziaty lub akcje
0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe
0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki
0,00 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

27 477,00 27 477,00 27 477,00
- udziaty lub akcje
0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe
0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki
0,00 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

. 0,00 0,00 0,00
Materiaty
5 1 029 407,88 1 029 254,04 1999 174,31
Pétprodukty i produkty w toku
0,00 0,00 0,00
3 Produkty gotowe
a 40 498 410,00 40 498 410,00 39 267 779,35
Towary
0,00 0,00 89 366,00

Zaliczki na dostawy

5018,73 13 399,50 823 521,96
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
5 018,73 13 399,50 823 521,96
- do 12 miesiecy
0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy
7 867 416,37 7 867 416,37 8 207 850,04
inne
62 685,67 62 685,67 41 414,67
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
62 685,67 62 685,67 41 414,67
- do 12 miesiecy
0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy
0,00 0,00 0,00

inne

10
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2 896 223,68 3113 344,19 2 726 428,67
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
2 896 223,68 3113 344,19 2 726 428,67
- do 12 miesiecy
0,00 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy
b z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 30 919,92 15510,16 1284 218,70
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
3 654 190,96 3679 230,22 3 397 485,28
inne
d 0,00 0,00 0,00
dochodzone na drodze sadowej

8 539 553,39 8 408 770,40 17 312 082,81
w jednostkach powigzanych
0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe
8 539 553,39 8 408 770,40 17 312 082,81
- udzielone pozyczki
0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
1337 175,88 1447 293,75 1262 396,73
w pozostatych jednostkach
0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe
1 335 505,94 1445 623,81 1 260 726,79
- udzielone pozyczki
1 669,94 1 669,94 1 669,94
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
111 771,44 74 518,51 103 278,72
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
111 771,44 74 518,51 103 278,72
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
0,00 0,00 0,00
- inne $rodki pieniezne
0,00 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne

11
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nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) 31755 551,40 31755 551,40 31755 551,40
nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji)

z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

tworzony zgodnie z umowg (Statutem) spotki

na udziaty (akcje) wiasne

15 700,00 15 700,00 15 700,00

- dlugoterminowa
0,00 0,00 0,00

- krotkoterminowa

0,00 0,00 0,00

- dlugoterminowe

3 959 091,74 3959 091,74 3 096 835,74

- krotkoterminowe

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe

zobowigzania wekslowe

12
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571 860,00
inne

571 860,00

629 905,00

636 894,70
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
636 894,70
- do 12 miesiecy
0,00

- powyzej 12 miesiecy
16 031 436,33
inne

633 563,26

633 563,26

0,00

16 008 505,09

751 210,24

751 210,24

0,00

17 201 872,26

205 304,36
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
205 304,36
- do 12 miesiecy
0,00
- powyzej 12 miesiecy
4 427 894,68

inne

205 304,36

205 304,36

0,00

4 414 246,76

249 008,67

249 008,67

0,00

4 372 544,73

47 166 643,77
kredyty i pozyczki

b 121 127 635,90
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
0,00
¢ inne zobowigzania finansowe
q 9 392 326,08
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
9 392 326,08
- do 12 miesiecy
0,00
- powyzej 12 miesiecy
1 829 462,54
¢ zaliczki otrzymane na dostawy
0,00

zobowigzania wekslowe

g z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych 12 324 978,62
Swiadczen
20 578,36
z tytutu wynagrodzen
16 235 833,08

inne

46 291 662,25

119 963 448,16

0,00

9 669 843,02

9 669 843,02

0,00

1 829 462,54

0,00

11 670 935,92

55 640,50

16 257 025,41

43 462 941,95

119 338 273,74

0,00

10 433 645,76

10 433 645,76

0,00

1 829 462,54

0,00

12 999 409,84

50 977,89

12 106 082,06

Ujemna warto$¢ firmy

65 772,30
Inne rozliczenia miedzyokresowe
0,00
- dtugoterminowe
65 772,30

- krétkoterminowe

5 279,67

0,00

5 279,67

9 135,02

0,00

9 135,02
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Rachunek zyskow i strat

8 900,00 136 160,58 67 198,00

od jednostek powigzanych

[ Przychody netto ze sprzedazy 179 582,22 825 548,01 70 229,19
produktow
Zmiana stanu produktéw

II (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 153,84 774,04 153,51
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

11 Koszt wytworzenia produktéw na 0,00 0,00 0,00
wiasne potrzeby jednostki

1Iv  Przychody netto ze sprzedazy 0,00 700 934,14 700 325,20

towardw i materiatow

4 516,73 44 085,24 13 013,04
! Amortyzacja
1 44 532,54 117 010,76 30 960,31
Zuzycie materiatéw i energii
o 68 344,21 889 211,36 180 092,95
Ustugi obce
- 111 553,00 386 018,91 115 863,28
Podatki i optaty, w tym:
0,00 0,00 0,00
- podatek akcyzowy
v 150 473,67 634 177,62 198 199,88
Wynagrodzenia, w tym:
13 275,69 42 612,73 11 514,54
- emertyalne
vi Ubezpieczenia spoteczne i inne 0,00 22 802,03 0,00
Swiadczenia
VIl 9 016,33 13 092,12 1 803,32
Pozostate koszty rodzajowe
VIII Warto$¢ sprzedanych towarow i 0,00 1111307,73 1110 698,79

materiatow

Zysk ze zbycia niefinansowych 15 900,82 7 050,06
aktywow trwatych
1 0,00 0,00 0,00
Dotacje
r  Aktualizacja wartosci aktywéw 0,0 355 472,19 0,00
niefinansowych
85 723,83 2 937 200,61 52 177,42

v
Inne przychody operacyjne

1 Strata ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
11 Aktualizacja wartosci aktywéw 0,00 0,00 0,00

niefinansowych
o 701,06 1913 430,30 15 625,71
Inne koszty operacyjne
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Dywidendy i udziaty w zyskach, w

tym:
a) 0,00 0,00 0,00
od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktdrych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
0,00 0,00 0,00
b)

od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktdrych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

1 552 970,50 2 087 918,24 518 822,31
Odsetki, w tym:

511 888,58 2 000 701,85 499 573,89

od jednostek powigzanych

11 2ysk z tytutu rozchodu aktywow 0,00 0,00 0,00
finansowych, w tym:

0,00 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych
v Aktualizacja wartosci aktywéw 0,00 0,00 0,00
finansowych
0,00 309,00 0,00
Inne
2 243 496,43 10 121 199,28 2 314 386,44
Odsetki, w tym:
36 579,16 93 253,68 39 244,00

dla jednostek powigzanych

i1 Strata z tytutu rozchodu aktywéw 0,00 0,00 0,00
finansowych, w tym:

0,00 0,00 0,00
T ow Jjednostkach powigzanych
11 510 259,53 12 713 050,32 97 767,79
Aktualizacja wartosci inwestycji
- 0,00 16 669 000,00 0,00
Inne

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

korekty btedow podstawowych i
zmiany zasad rachunkowosci

Zmiany kapitatu (funduszu)
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podstawowego
a zwiekszenie 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie 0,00 0,00 0,00

Zmiany kapitatu (funduszu)

zapasowego 0,00 0,00 0,00
a zwigkszenie 0,00 0,00 0,00
- podziat wyniku 0,00 0,00 0,00
b zmniejszenie 0,00 0,00 0,00
dywidenda 0,00 0,00 0,00

Zmiany kapitatu (funduszu) z

aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a zwiekszenie 0,00 0,00 0,00
- nadwyzka aportowa 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie 0,00 0,00 0,00

Zmiany pozostatych kapitatéw
(funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00

a zwiekszenie 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie 0,00 0,00 0,00

korekty btedow podstawowych i
zmiany zasad rachunkowosci

zwiekszenie 0,00 0,00 0,00
b zmniejszenie 0,00 0,00 0,00
= podziat wyniku 0,00 0,00 0,00
pokrycie straty 0,00 0,00 0,00

korekty btedéw podstawowych i
zmiany zasad rachunkowosci

zwiekszenie

0,00 0,00 0,00
b zmniejszenie 0,00 0,00 0,00
- pokrycie straty 0,00 0,00 0,00

a zysk netto

b strata netto (wielko$¢ ujemna)

(2 000 451,98) (35 707 584,08) (2 267 882,42)
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odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna)

Rachunek przeplywow pienieznych

1 Amortyzacja 4 516,73 44 085,24 13 013,04
2 Zyski (straty) z tytutu réznic 0.00 0.00 0.00
kursowych ! ! !
d | DesRdd [ Lezmy o asledi 1 544 823,77 6 393 423,44 1 601 029,13
(dywidendy)
4 Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej 512 659,53 29 382 171,77 97 767,79
S Zmiana stanu rezerw 11 972,00 (300 790,00) 80 000,00
6  Zmiana stanu zapasow (153,84) 1 047 500,90 1218 845,28
7 Zmiana stanu naleznosci 235 130,78 2 703 659,22 579 326,01
8 Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem 323 602,73 (2 955 320,68) (667 584,45)
pozyczek i kredytow
9 Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych (594 846,79) (860 851,78) (880 202,21)
10  Inne korekty 0.00 0,00

1 Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00
trwatych
? oras wartoéel mmateriaine | pramne A4 0,00 W
3 Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
= dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
| st uteskoyh pozvask
- odsetki 0,00 0,00 0,00
= inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00

Nabycie wartosci niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00
trwatych
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz 0,00 742,07 0,00

wartosci niematerialne i prawne
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3 Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
= nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00
= udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
4 Inne wydatki inwestycyjne 0.00 0.00 0.00

1 Wptywy netto z wydania udziatéw
(emisji akcji) i innych instrumentéw 0,00 0,00 0,00
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
2 Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
3 Emisja, qHuinych papieréw 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

I l I

2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli 0,00 0,00 0,00
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku 90 L 4
4 Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00
Wykup dtuznych papierow 0.00 0.00 0.00
wartosciowych ! ! !
6 Z tytutu innych zobowigzan
finansowych 90 L 4
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu finansowego LT e Y
8  Odsetki 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00

zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

o ograniczonej mozliwosci
dysponowania
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Komentarz Zarzadu Spotki na temat istotnych dokonan
lub niepowodzen Spotki w I kwartale 2017 r., wraz
z opisem najwazniejszych czynnikdbw i zdarzen,
w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
wptltyw na osiqgniety wynik finansowy.

W I kwartale 2017 roku w Spéice miaty miejsce istotne wydarzenia mogace
oddziatywaé na akcjonariuszy i jej wycene na Gietdzie. W dniu 13 stycznia 2017
roku Zarzad Spéitki ztozyt w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschéd w Katowicach
komplet dokumentéw zawierajgcych miedzy innymi nowe Propozycje Ukfadowe
stanowigce element Planu Restrukturyzacyjnego, Plan Naprawczy oraz prognozy
finansowe Spétki na lata 2017-2024. Elementem Planu Restrukturyzacyjnego
Spotki byt Program Skupu akcji wiasnych, ktéry obejmowaé miat akcje
wyemitowane dla wierzycieli Spotki i przekazane w drodze konwersji diugu.
W ocenie Zarzadu Spétki dalsza realizacja restrukturyzacji = Spoéfki
w zaproponowany w Planie Restrukturyzacyjnym i Planie Naprawczym sposob
umozliwitaby wierzycielom zaspokojenie ich roszczen i wykonanie ukfadu,
a w dalszej kolejnosci sprzedaz objetych w ukfadzie akcji wedtug uznania
na rzecz Spoftki lub w drodze transakcji gietdowych.

Jednak ztozenie nowych propozycji uktadowych nie wptyneto na pogarszajaca sie
sytuacje Spoiki, ktéra po niemal trzech latach od ztozenia wniosku o upadiosc
z mozliwoscig uktadu utracita zdolnos$¢ do realizacji biezacych zobowigzan. Wobec
stale powiekszajacej sie kwoty wymagalnych zobowigzan Spétki niewchodzacych
do uktadu, Nadzorca Sadowy w dniu 2 marca 2017 roku, ztozyt wniosek
o zmiane trybu postepowania upadtosciowego Spétki z ukfadowego
na likwidacyjny.

Zarzad Emitenta odnoszac sie do wniosku Nadzorcy Sadowego ztozyt w dniu 15
marca 2017 roku pismo w ktéorym potwierdzit okolicznosci podniesione przez
Nadzorce Sadowego i przychylit sie do jego wniosku o zmiane trybu
postepowania upadfosciowego Spotki z ukladowego na likwidacyjny, réwniez
wnioskujac o zmiane trybu postepowania upadto$ciowego Spétki GC Investment
S.A. w upadiosci uktadowej z siedzibg w Katowicach na obejmujace likwidacje
majatku Dtuznika.

W dniu 29 marca 2017 roku wptyneta do Spoétki rezygnacja Pana Dominika
Staronia ze sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta oraz rezygnacja
z dalszego bycia cztonkiem zarzadu Emitenta. Jako przyczyne rezygnacji Pan
Dominik Staron wskazat brak dalszej mozliwosci kontynuowania procesu
upadtosciowego Emitenta w kierunku zawarcia uktadu z wierzycielami.

W dniu 6 kwietnia 2017 roku, odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki na ktéry uzupetniono sktad Rady Nadzorczej. Do sktadu
Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Michat Goli. Nastepnie Rada Nadzorcza
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powofata do sktadu Zarzadu Spodtki Pana Marcina Paterka powierzajac
mu stanowisko Prezesa Zarzadu Spofki.

Nowo powotany Prezes Zarzgdu Spéiki, po zapoznaniu sie ze stanem Spoiki,
w skierowanym do Sadu piSmie z dnia 13 kwietnia 2017 roku, podtrzymat
ztozony wniosek o zmiane trybu postepowania. Na dzien zilozenia niniejszego
raportu Spotka oczekuje na wydanie przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd
w Katowicach postanowienia w przedmiocie zmiany trybu oraz ustanowienia dla
Spoétki syndyka.

Wszystkie podjete przez zarzad GCI od kwietnia 2014 roku dziatania zmierzaty
w kierunku zawarcia przez Spotke ukifadu z wierzycielami. Zarzad Spétki nadal
jest przekonany, iz taka forma porozumienia z wierzycielami bytaby dla
znaczacej wiekszosci najkorzystniejsza. Identyczne stanowisko zostato
przedstawione w opinii biegtego sadowego z dnia 19 kwietnia 2017 roku, ktéry
potwierdzit, Zze sporzadzone kalkulacje wskazujg na mozliwo$¢ wyzszego
zaspokojenia wierzycieli Spotki w przypadku prowadzenia postepowania
upadfosciowego zaktadajgcego zawarcie uktadu z wierzycielami.

Jednak wobec braku s$rodkéw nie jest mozliwe dalsze dziatanie Spotki, dlatego
wniosek o likwidacje byt jedyng mozliwoscia.

Stanowisko Zarzadu Spotki odnosnie mozliwosci
zrealizowania publikowanych prognoz wynikow
finansowych na 2017 rok w Swietle wynikow
zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym

Spétka nie podawata do publicznej wiadomosci wartosci prognoz wynikéw finansowych

Spotki na 2017 rok.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta
oraz harmonogramu ich realizacji, o ktorych emitent
informowatl w dokumencie informacyjnym

Dokument informacyjny emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt
13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta,
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji,
na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

W sktad Grupy Kapitatowej GC Investment S.A. w upadtosci uktadowej na dzien 31 marca
2017 roku wchodzit Emitent (GC Investment S.A. w upadfosci uktadowej) jako podmiot
dominujacy Grupy Kapitatowej oraz nastepujace spotki zalezne GC Investment S.A.
w upadiosci uktadowej (stan przedstawiony zgodnie z oswiadczeniami zarzadow spoétek
zaleznych):

Udziat
Lp. Nazwa Spotki Kapitat zaktadowy w konsolidacji
[%]
1 Armada Development S.A. 13 529 850,00 100,00%
2 Galeria Potudnie Sp. z o.0. 18 550 000,00 100,00%
3 e T SPOLKA AKCYINA 59 500,00 100,00%
4 Heban Apartamenty Sp. z o.o. 6 900 000,00 60,15%
5 PKS w Katowicach S.A. 1 900 000,00 85,00%
3 |G e i e g ey 5 300 000,00 50,00%
7 ARMADA - ZABRZE 2 Sp. z o.0. 5 000,00 100,00%
8 ~ARMADA-FLEET MANAGEMENT"” S.A. 10 410 000,00 34,65%
9 Golf Apartamenty 2 Sp. z o.0. 105 000,00 100,00%
10 Golf Apartamenty Sp. z o.0. 805 000,00 100,00%

Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta,
ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien
przekazania raportu, co najmniej 5% gloséw na walnym
zgromadzeniu

Wykaz akcjonariuszy GC Investment S.A. posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu, na dzien przekazania niniejszego jednostkowego raportu
kwartalnego za I kwartat 2017 roku, przedstawia sie nastepujgco:

1. MGJ Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibgq w Katowicach - posiadajqca 4 372 873 akgji
Spétki, co stanowi 13,48 % w 0golnej liczbie gtosdw.

2. Jan Szmidt - posiadajacy 3 857 193 akcji Spotki, co stanowi 11,89 % w ogodlnej
liczbie gtosow.

3. Tadeusz Biedzki — posiadajacy 7 431 000 akcji Spotki, co stanowi 22,91% w ogdlnej
liczbie gtosow.

4, Tomasz Przeradzki - posiadajacy 2 225 000 akcji Spotki, co stanowi 6,86% w ogdlnej
liczbie gtosow.
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5. ,M.G. CENTRUM” Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach - posiadajgca 6 725 423 akgji
Spétki, co stanowi 20,73% w ogdlnej liczbie gtosow.

Informacje dotyczace liczby osdéb zatrudnionych przez
emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 31 marca 2017 roku liczba o0s6b zatrudnionych przez GC Investment S.A.
w upadtosci uktadowej, w przeliczeniu na petne etaty, wynosita 6,77 etatu.
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