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LIST PRZEWODNICZACEGO RADY DYREKTOROW DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

w imieniu Rady Dyrektoréw Orphée SA, przekazuje na Panstwa rece raport Grupy Kapitatowej Orphée
prezentujacy wyniki finansowe oraz najwazniejsze informacje dotyczace dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej
w | kwartale 2017 roku.

W minionym kwartale Grupa Orphée odnotowata 3,1 min CHF skonsolidowanych przychodéw z dziatalno$ci
kontynuowanej, wobec 3,4 min CHF w analogicznym okresie 2016 r. O nizszych przychodach przesadzita
niezmiennie wymagajaca sytuacja na rynkach Europy Wschodniej, z Rosjg na czele, przektadajaca sie na nizszg
sprzedaz na tym podstawowym dla Grupy obszarze. Aktywne dziatania sprzedazowe skoncentrowane m.in. na
ekspansji na rynkach Azji Potudniowej i Wschodniej oraz Bliskim Wschodzie, pozwolity nam czesciowo
zrekompensowaé ten spadek. Szczegdlnie zadowoleni jesteSmy z wynikow sprzedazowych na perspektywicznym
rynku chinskim, na ktérym w | kw. podwoili$my, rok do roku, warto$¢ sprzedazy.

Dyscyplina kosztowa przektadajgca sie na kolejne ograniczenie kosztow statych, w potaczeniu z solidnymi
wynikami wspétkontrolowanej spétki Diesse, pozwolity nam zamkna¢ | kwartat z dodatnig rentownoscig brutto
i wynikiem netto bliskim zera. Wierzymy, Zze kolejne miesigce przyniosg dalsza poprawe wynikow i trwate
odzyskanie dodatniej rentownosci biznesu.

Jednym z priorytetéw Rady Dyrektoréw Spotki jest optymalne wykorzystanie zasobdw jakimi dysponuje Spotka,
w tym posiadanych i wypracowywanych $rodkéw finansowych. Majac na uwadze nasze strategiczne wyzwania,
Zwigzane m.in. z planowanym na drugg potowe 2017 r. startem sprzedazy opracowywanych przez PZ Cormay
analizatorow Hermes Senior i Equisse, podjeliSmy decyzje o zmianie formuty prac nad analizatorem
hematologicznym MSL-30, majacym docelowo zastapi¢ Mythic 18. Zgodnie z ustaleniami z opracowujgcq
urzadzenie firmg Diagdev SAS, odstapilismy od biezacego finansowania projektu, na rzecz rozliczenia kosztow
opracowania analizatora po finalizacji prac i ich oceny. Wierzymy, ze nowa formuta prac nad projektem
pozostanie co najmniej neutralna dla tempa prac, rownoczesnie za$ pozwoli na ograniczenie biezacych naktadéw
na projekt.

Oczekujemy, ze kolejne kwartaty 2017 r. przyniosg ozywienie w sprzedazy do naszej sieci dystrybutoréw,
a w efekcie dalszg poprawe wynikéw Grupy Orphee. Obok startu komercjalizacji analizatoréw Hermes Senior
i Equisse, zdarzeniem o strategicznym dla Spdtki znaczeniu bedzie emisja akcji Cormay adresowana do
Akcjonariuszy Orphée. Biorac pod uwage obecny stan zaawansowania prac, mozemy oczekiwag, iz oferta akcji
wystartuje juz w Il kwartale br. Niezmiennie uwazamy, iz integracja wlasnosciowa Grupy Orphee i Cormay to
jeden z kluczowych elementéw planu budowy wartosci Spétki dla Akcjonariuszy, gwarantujacy ich biznesowg,
wspdlinote interesdw.

Zachecam Paristwa do lektury sprawozdania.

Z wyrazami szacunku,
Janusz Pfocica

Przewodniczacy Rady Dyrektorow Orphée
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I SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONE DNIA

31 MARCA 2017 ROKU

1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Aktualizacja warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Wynik na utracie kontroli

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wspdtkontrolowanych wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
ZYSKNETTO

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Sredniowazona liczba akgji

Sredniowazona liczba akcjirozwodniona (w szt.)

Liczba akcji w okresie (w szt.)

Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug
Sredniowazone;j liczby akcji w CHF

Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug
Sredniowazone;j liczby akcji w CHF

Okres 3 miesigcy

Od 1 stycznia 2017
do 31 marca 2017

3109

2120

989

47
868

375

-208

27

78

268

38608 500

38 608 500

38 608 500

-0,0003

-0,0003

Okres 3 miesigcy

Od 1 stycznia 2016
do 31 marca 2016

3367
2150

1217

51
983
380

27

-122
152
2317

67

128
2408
34

2374

2374

2374

38 608 500

38608 500

38 608 500

0,06

0,06
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy

Od 1 stycznia 2017

do 31 marca 2017
Zysk (strata) netto za okres -12
Inne catkowite dochody
Podatek dochodowych dot. innych catkowitych dochodéw
Inne
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 652
Inne catkowite dochody netto 652
Catkowity dochdd netto za okres 640
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 640

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Okres 3 miesiecy
Od 1 stycznia 2016
do 31 marca 2016

2374

2292

2292
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3. SKONSOLIDOWANY BILANS
31 marca 2017 31 marca 2016 31 grudnia 2016

AKTYWA

Aktywa trwate 15309 21631 14984
Rzeczowe aktywa trwate 114 128 115
Nieruchomosci inwestycyjne 1388 1389 1330
Wartosci niematerialne w tym: 1768 1258 1768
-naktady na trwajace prace rozwojowe 1691 1199 1690
-pozostate 77 59 78
Warto$c¢ firmy 0 4 0
Inwestycje w jedn. podporzadkowane 11832 18 827 11 564
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe) 25 25 25
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 182 0 182
Aktywa obrotowe 6999 9140 6 026
Zapasy 3416 2054 3046
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2642 6442 2665
Rozliczenia migdzyokresowe 343 91 2
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 598 553 313
Aktywa zwigzane z dziatalno$cig zaniechang 0 0 0
SUMA AKTYWOW 22 308 30771 21010
PASYWA

E:I’:liit::l jv;t:aesjr)w (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 16 870 23876 16 230
Kapitat podstawowy 3861 3861 3 861
Kapitat zapasowy 46619 46619 46619
Akcje wrasne - 8809 -8 809 -8 809
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -23 967 -18 401 -20 811
Wynik okresu biezacego -12 2374 -3 156
R&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -822 -1768 -1474
Udzialy niekontrolujace 0 0 0
Kapitat wlasny ogétem 16 870 23 876 16 230
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Zobowigzania diugoterminowe 192 2192 192
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 2000 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 192 192 192
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0

Zobowigzania krétkoterminowe 5246 4703 4588
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2752 4234 2088
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5 2
Rozliczenia migdzyokresowe 75 43 85
Rezerwy 2414 426 2413
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia 0 0 0
Zobowiazania razem 5438 6895 4780
SUMA PASYWOW 22330 30771 21010
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4, SKONDOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk( strata przed opodatkowaniem)

Korekty:

Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metodg,
praw wtasnosci

Amortyzacja

Odsetki

Zmiana stanu naleznoci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu innych aktywéw

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

| Wptywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych

II. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i warto$ci niematerialne
Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Przepltywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

I. Wplywy

Wplywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja
Wptlywy z otrzymanych kredytow, pozyczek

II. Wydatki

Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek

Okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2017

-12

21

301

-268

23

667

-370

-351

-58

652

289

Okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2016

2374
34
2408

2110

-128

716
543
54
483

-144

-82
2137

264

163

163

-163
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Zapfacone odsetki 0 0
Wydatki z tytutu nabycia akcji wtasnych

P+atno$ci ngowiqzah z tytutu uméw leasingu finansowego i innych 0 0
zobowigzan finansowych

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 0 0
Przeplywy pienigzne razem 285 101
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 285 101
Srodki pienigzne na poczatek okresu 313 452
Srodki pienigzne na koniec okresu 598 553

10
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5. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2017

Zysk | strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Catkowite dochody za okres ogétem

Na dzien 31 marca 2017

Na dzien 1 stycznia 2016

Zysk | strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Catkowite dochody za okres ogétem

Na dzien 31 grudnia 2016

Na dzien 1 stycznia 2016

Zysk | strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Catkowite dochody za okres ogétem

Na dzien 31 marca 2016

Kapitat
podstawowy

3 861

3 861

Kapitat
podstawowy

3861

3 861

Kapitat
podstawowy

3 861

3 861

Akcje
wiasne

-8 809

-8 809

Akcje
wiasne

-8 809

-8 809

Akcje
wiasne

-8 809

-8 809

Kapitat
zapasowy  niepokryte

46 619

0

46 619

Kapitat
zapasowy

46 619

0

46 619

Kapitat
zapasowy

46 619

0

46 619

Zyski
zatrzymane/

straty
-23 967

-12

-12

-23 979

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty

-20 811

-3 156

-3 156

-23 967

Zyski

zatrzymane/

niepokryte
straty

-18 401

2374

2374

-16 027

Réznice z
przeliczen
kursowych

-1 474

652

652

-822

Réznice z
przeliczen
kursowych

-1 686

212

212

-1474

Réznice z
przeliczen
kursowych

-1 686

-82

-1768

Razem

16230

-12

652

640

16 870

Razem

19174

-3 156

212

-2 944

16 230

Razem

21584

2374

-82

2292

23 876

Udziaty
niekontrolujgce

Udziaty
niekontrolujgce

Udziaty
niekontrolujgce

Kapitat
wilasny
ogotem
16 230
-12
652
640

16 870

Kapitat
wilasny
ogotem
19174
-3 156
212
-2944

16 230

Kapitat
wilasny
ogéfem
21584
2374
-82
2292

23 876
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(w tysigcach CHF)

6. INFORMACJE OGOLNE

6.1 OPIS GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE SA ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY
KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orphée (,Grupa’) sktada sie z Jednostki Dominujacej Orphée SA (,Jednostka Dominujaca”, ,Spétka”,
LEmitent”) i jej spotek zaleznych. Siedziba Spdtki miesci sie w Genewie, Plan-les-Quates.

Spétka jest wpisana do Rejestru Handlowego w Genewie (Registre du Commerce du Canton de Genéve) pod numerem
CHE-109.605.227 (poprzedni numer w rejestrze: CH-660-1.111.002-1). Nadano jej kod zgodnie z klasyfikacjg dziatalnoci
DUNS Nr 481882434 oraz NIP 570927. Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w skiad
Grupy jest nieoznaczony.

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest Szwajcaria, a dla spétek zaleznych: Kormej Diana -
Biatorus, Kormiej Rustand - Rosja, Orphee Technics Sp. z 0. o. - Polska.

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa Kapitatowa Orphée stanowi grupe nizszego szczebla w stosunku do Grupy Kapitatowe;
PZ CORMAY (Orphée SA jest spdtkg zalezng w stosunku do PZ Cormay S.A.).

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca
2017 r. (niebadane) oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 .

W sktad Grupy Kapitatowej Orphée SA wedtug stanu na 31 marca 2017 roku, wchodza nastepujace podmioty:

1. Orphée SA - sprzedaz odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki in vitro,

2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomos$ciami,

3. Kormej Diana - import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikow, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

4. Kormiej Rustand — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikow, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej.

Ponadto Orphée SA wspotkontroluje podmiot powigzany Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — wioskiego producenta testow
oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i ESR, dystrybutora sprzgtu medycznego.

Na dzieh 31 marca 2017 r. udziat w ogdInej liczbie gtoséw posiadany przez Spétke w podmiotach podporzadkowanych jest
rowny udziatowi w kapitale tych jednostek, z wyjatkiem spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Niniejsze $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki Dominujgacej oraz jednostek
podporzadkowanych i wspétkontrolowanych.

Na dzien 31 marca 2017 roku, Orphée SA posiadata udziaty w nastepujacych spétkach:

b o g s
Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,0% 100,0% Zalezny Petna

Kormej Diana (Sp. z 0.0.) 98,5% 98,5% Zalezny Petna
Kormiej Rustand (Sp. z 0.0.) 100,0% 100,0% Zalezny Petna

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45,0% 50,0% Wspdtkontrolowany Praw wiasnosci

W 2016 roku Spétka Innovation Enterprises Ltd. (poprzednio wchodzita w sktad Grupy) zostata postawiona w stan likwidaci,
w zwigzku z czym Jednostka Dominujgca utracita nad nig kontrole. W rocznym sprawozdaniu Grupy sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2015 roku aktywa i pasywa zwigzane z Innovation Enterprises Ltd. zaprezentowano jako ,zwigzane z
dziatalno$ciq zaniechang”, analogiczna prezentacja wystapita w rachunku zyskéw i strat. W biezacym okresie
sprawozdawczym dokonano rozliczenia wytaczenia Innovation Enterprises Ltd. z Grupy (tzw. dekonsolidacja).

6.2 ORGANY STATUTOWE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Skiad Rady Dyrektoréw na dzien 31 marca 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Janusz Plocica - Przewodniczacy Rady Dyrektorow
e Domingo Dominguez - Cztonek Rady Dyrektorow
e  Krzysztof Rudnik - Czlonek Rady Dyrektoréw
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(w tysigcach CHF)
e  Piotr Skrzynski - Czlonek Rady Dyrektoréw
e  Wojciech Suchowski - Czlonek Rady Dyrektoréw

W okresie, ktdry obejmuje niniejsze sprawozdanie nie dokonano zadnych zmian w sktadzie Rady Dyrektoréw.
1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

741 PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlnoSci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejskg (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy MSSF, ktére weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.
MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,-RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF — UE. Sprawozdania spotek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajq przeksztatceniu na MSR/MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2016 r. z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienieznych - metodq
po$rednia.

Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych w skonsolidowanym bilansie, wyrdzniajac pozycje — “Wartosci niematerialne
— pozostate”, ,Wartoci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”. Zmiany te majg na celu podkreslenie, ze te
sktadniki aktywow stanowig wartoSci niematerialne i nie powinny by¢ przyporzadkowywane do innych pozycji aktywow.

7.2 EFEKT ZASTOSOWANIA NOWYCH S"I:ANDARDOW RACHUNKOWOSCI | ZMIAN POLITYKI
RACHUNKOWOSCI (POROWNYWALNOSC DANYCH).

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok, z wyjatkiem zmian opisanych w nocie
7.3.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczeg6towy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowg Orphée zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2016 rok, opublikowanym w dniu 21 marca 2017 roku.

W celu dokonania lepszej prezentacji aktywdw w 2016 roku Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych w
skonsolidowanym bilansie, doprecyzowujgc pozycje — “Warto$ci niematerialne — pozostate” oraz ,Wartosci niematerialne -
nakfady na trwajgce prace rozwojowe”. Zmiany te majg na celu podkreslenie, Zze te sktadniki aktywow spetiajg definicje
wartosci niematerialnych.

7.3  ZMIANY WYNIKAJACE ZE ZMIAN MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2016 roku:

e  Zmiany w MSSF 11: Ujmowanie nabycia udziatéw we wspéinych dziataniach
e Zmiany w MSR 16 i MSR 38: Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji
e Zmiany w MSR 16 i MSR 41: Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne
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e  Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasno$ci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

e  Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

e Zmiany do réznych standardéow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

e  Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnodci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowos$ci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulaciji:

e  Zmiany w MSSF 11: Ujmowanie nabycia udziatdw we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdtowych wytycznych
wyjasniajacych sposéb ujecia transakcji nabycia udziatbw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig przedsiewziecie.
Zmiany wymagaja, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 16 i MSR 38: Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Warto$ci niematerialne zostaty opublikowane w dniu 12 maja 2014
roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana stanowi
dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze
metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest
wiasciwa, jednak w przypadku warto$ci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okoliczno$ciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane
w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym ro$liny produkcyjne nalezy
rozpatrywaC poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rodliny produkcyjne nadal
podlegaja pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasno$ci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomocg
metody praw wiasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy ja stosowaé dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie
rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa zastosowata te zmiany z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w zycie tego standardu - tj. 1
stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
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W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 4
standardéw:

e MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow lub
grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wiascicielom” i odwrotnie,

e MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skroconych sprawozdan finansowych,

e MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci’
wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

e MSR 34 Srodroczna sprawozdawczosé finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposob wskazaé, ze
ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu $rédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa
ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem
poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowa¢ dodatkowymi ujawnieniami w $rodrocznych sprawozdaniach finansowych
Grupy.

e  Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku, w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach
finansowych, opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okre$laniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowuja, ze istotno$¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowac uzyteczno$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuijg, ze jednostki powinny stosowaé
profesjonalny osad przy okre$laniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowa¢ informacje przy ujawnianiu informacii
finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszg, tez zmiany w MSR 7: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, kiory zwigksza
wymogi ujawnien odno$nie przeptywow z dziatalno$ci finansowej oraz $rodkdw pienigznych i ich ekwiwalentéw jednostki
(szczegoly ponize)).

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat.

Zmiany w MSR 12 zostaly opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych diuznych instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.
e  Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaly opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub p6zniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywane;
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalno$ci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat.

Zmiany w MSR 12 zostaly opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych diuznych instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istothego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e  Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien
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Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pozniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, poza zmiang zakresu ujawnieni prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

7.4  Informacje co do standardow, jakie zostaly opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

W ninigjszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 9: Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e  MSSF 14: Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w zwigzku z toczacymi sie
pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulaciji cen. Standard. Standard wprowadza
zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy
jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Uni¢ Europejska jako data wejScia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e  MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub poézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodow i zawiera zasady, ktdre zastapig wiekszos¢
szczegbtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow istniejacych obecnie w MSSF, w szczegdlno$ci, w MSR 18:
Przychody, MSR 11: Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku
Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy
o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16: Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej i dozwolone jest jego wezesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem
réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i
diametralnie zmienia podejscie do umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w
bilansach aktywow i zobowigzarn z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.
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e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejScia w zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢ transakcji, w ktdrych jednostka dominujaca traci
kontrole nad jednostkg zalezna, ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okre$long w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”,
w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdinego
przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejskg jako data wejscia w
zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania zmienionych standardow.

e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych siew trakcie analiz przedwdrozeniowych
odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu
w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddw z licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie
okresy przej$ciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bgdzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcii

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektorych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie
akcji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
3 standardow:

e MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, w zakresie usunigcia kilku zwolnieri przewidzianych w tym
standardzie, ktdre nie majg juz zastosowania,

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogow
odnos$nie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do
sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach, w zakresie momentu, w
ktérym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogq zdecydowaé¢ o wyborze sposobu wyceny
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w warto$ci godziwej, a nie metodg
praw wiasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (niektore juz dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.) lub poznie;.
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Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem interpretacii jest wskazanie w jaki sposob okresli¢ date
transakgcji dla celéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacii, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuije zaliczke w walucie obcej.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej interpretacii.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastapita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

7.5 Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Rada Dyrektoréw Jednostki Dominujacej na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na
zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci.

7.6 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawcza Jednostki Dominujacej i innych spdtek uwzglednionych w ninigjszym
$rodrocznym  skréconym - skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest frank szwajcarski (CHF). Sprawozdania
finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady
wynikajace z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 21.

1.7 Stosowane zasady konsolidacji z uwzglednieniem definicji kontroli w MSSF 10

Niniejsze $érédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej, sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych oraz udzialy w jednostce wspétkontrolowanej. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujace;.
W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcii
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystapienia
utraty warto$ci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byé
konsolidowane - od dnia ustania kontroli.

Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” sprawowanie kontroli przez Jednostke Dominujacq ma
miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujacy jednoczesnie:

posiada wtadze nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji,
podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania
w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, oraz

e posiada mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy nad jednostka, w ktorej dokonat inwestycji, do wywierania wplywu na
kwote zwrotéw inwestora.

Dokonujac oceny czy Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonata inwestycji zarzad Jednostki
Dominujacej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad
dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazuja, iz nastapita zmiana jednego badz wiecej z trzech elementoéw kontroli
wymienionych powyzej.
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Zmiany w udziale witasno$ciowym Jednostki Dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng sg
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w
jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujacych.
Wszelkie réznice pomigdzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a warto$cig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymane;
odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wiascicieli Jednostki Dominujace;.

Udzialy w jednostkach wspdtkontrolowanych, gdzie Grupa sprawuje wspétkontrole sg ujmowane metodg praw wasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspélnego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspotkontrolowane pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na
to, ze nastapita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

8. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

8.1 PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Grupy wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych

Grupa, niezaleznie od charakteru jej zaangazowania w danej jednostce (jednostce, w ktorej dokonano inwestycji), okresla
swoj status oceniajac, czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestyciji.

Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na
zmienne zwroty lub gdy ma prawa do takich zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwo$¢ wywierania na nie wplywu poprzez
sprawowanie nad tg jednostkg wtadzy. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli fakty i
okoliczno$ci wskazujg, ze nastapita zmiana jednego lub wiecej z trzech elementéw kontroli: posiadania wiladzy, ekspozycii
na zmienne zwroty lub praw do tych zwrotéw lub mozliwosci wykorzystania wiadzy nad jednostka. Na dzief koriczacy okres
sprawozdawczy Grupa sprawuje kontrole nad wszystkimi jednostkami okre$lonymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym
jako zalezne (nota 6.1).

Grupa sprawuje wspdtkontrole nad jednostka, jesli wraz ze wszystkimi wspdtinwestorami musi wspdidziata¢ w celu
kierowania jej istotng dziatalno$cia, co oznacza tym samym, Ze zaden ze wspotinwestoréw pojedynczo nie sprawuje nad nig,
kontroli i bez wspétdziatania z pozostatymi nie moze nig kierowaé. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujeto udziaty w spdtce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. metodq praw witasnosci okreslajac status tej spotki
jako jednostka wspotkontrolowana.

Stwierdzenie utraty kontroli nad jednostka zalezna

Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, ze Grupa nie sprawuje kontroli nad jednostkg zalezna, je$li nie jest spetniona definicja
kontroli zawarta w paragrafie 7 MSSF 10, ktory okresla, Ze inwestor sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano
inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy inwestor ten jednoczesnie:

a) sprawuje wladze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji;

b) z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz

c) posiada mozliwo$C wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostkg, w ktorej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych przez jednostke we wiasnym zakresie jest sumg naktadéw
poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria
dotyczace ujmowania pozycji. Koszty rozwoju sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowo$ci Grupy. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwo$ci kontynuacji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiggnat pewien etap zgodnie z ustalonym
wczesniej planem.

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez pordéwnanie jego wartosci bilansowej z wartoScig odzyskiwalng. Aby
udowodni¢, w jaki sposdb dany sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszte korzySci ekonomiczne, ktére ma uzyska¢ z tego sktadnika na podstawie zasad
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okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywéw. Kierownictwo Grupy oceniajac stopient pewnosci zwigzany z osiggnigciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktore mozna przyporzadkowaé uzytkowaniu sktadnika aktywoéw, kieruje sie wtasnym
osadem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okresli¢ zespotem aktywow, ktéry wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywow pienigznych
pochodzacych z innych aktywdw lub innych zespotow aktywdw. Z okresleniem, co stanowi osrodek wypracowujacy Srodki
pieniezne, wigze sie subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbidr aktywow, ktory wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy.

8.2 Niepewnos$¢ szacunkow

Szacunek to proces ustalania warto$ci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajacego wtasnego osadu na podstawie
najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji. Grupa dokonuje okresowej weryfikacji szacunkéw w
zalezno$ci od zmieniajacych sie okolicznosci stanowigcych podstawe ich dokonania. Zmiany szacunku poszczegdlnego
sktadnika sprawozdania finansowego Grupa uwzglednia przy obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce
zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie, w ktorym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli
dotyczy wszystkich tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych sg prezentowane przy
zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane w tej samej pozycii
rachunku zyskow i strat, w ktdrej sklasyfikowano wczesniej warto$¢ szacunku. Ponizej przedstawiono najistotniejsze
szacunki dokonywane przez Grupe.

Odpisy aktualizujace oraz utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty warto$ci aktywoéw niefinansowych. W razie
stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie byé mozliwa do odzyskania, Grupa
przeprowadza test z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, poza
ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym odpisami aktualizujgcymi warto$¢ naleznosci i zapaséw, w ocenie Rady
Dyrektoréw nie istniejg przestanki utraty wartosci bilansowej innych posiadanych aktywow niefinansowych.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkow i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzorow
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkow, choc¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewno$¢. Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie
cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku
kwoty tego zobowigzania. Z uwagi na niewielkie ewentualne wysokosci Grupa zdecydowata si¢ nie analizowa¢ koniecznosci
zawigzania rezerw zwigzanych ze $wiadczeniami pracowniczymi.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowacé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkdw.

Wycena aktywow i zobowiazan dotyczacych dziatalno$ci zaniechanej

W momencie, w ktérym Grupa ma wystarczajace przekonanie, co do tego, ze dziatalno$¢ bedzie (lub jest juz) zaniechana,
dokonuje reklasyfikacji aktywow, zobowigzan i wynikéw tej dziatalnosci do dziatalnosci zaniechanej. W takiej sytuacji aktywa
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sq wyceniane w wartosci likwidacyjnej i wykazywane w osobnej pozycji bilansu ,aktywa dotyczace dziatalno$ci zaniechanej”,
a zobowigzania sg wyceniane w wartoSci godziwej i wykazywane w osobnej pozycji ,zobowigzania dotyczace dziatalnosci
zaniechanej”. Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci likwidacyjnej aktywoéw dotyczacych dziatalnosci
zaniechanej, bedace najlepsza oceng kierownictwa, co do wartosci odzyskiwalnej tych aktywéw warunkach likwidacji
(wymuszonej sprzedazy).

9. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

9.1 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Rada Dyrektoréw (Zarzad) Grupy uznaje, ze dziatalnos¢ Grupy opiera sie¢ o jeden segment operacyjny — produkcja
i dystrybucja odczynnikow i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. Zgodne z wewnetrzng sprawozdawczoscig zarzadcza,
Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikdw oraz alokowanych zasoboéw wylacznie w tym segmencie
operacyjnym.

9.2 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW GEOGRAFICZNYCH

PRZYCHODY ZE UDZIAL W PRZYCHODY ZE UDZIAL W
KRAJ SPRZEDAZYZA3 | PRZYCHODACH  KRAJ SPRZEDAZY ZA3 | PRZYCHODACH

MIESIACE 2017 OGOLEM MIESIACE 2016 OGOLEM
ROSJA 597 19,2% ROSJA 714 212%
CHINY 296 9,5% BANGLADESZ 258 7.7%
BANGLADESZ 248 8,0% POLSKA 237 7.0%
BIALORUS 238 7.7% FRANCJA 178 5,3%
POLSKA 149 4,8% INDIE 176 5.2%
IRAN 144 4.6% CHINY 166 4,9%
SZWAJCARIA 139 4,5% PANAMA 152 4,5%
PANAMA 131 4,2% ALGIERIA 143 4,2%
FILIPINY 119 38% BIALORUS 94 2,8%
ARABIA SAUDYJSKA 95 3,1% INDONEZJA 85 2.5%
POZOSTALE (62 krajow) 953 30,6% POZOSTALE (61 krajow) 1164 34.7%
RAZEM 3109 100,0% RAZEM 3367 100,0%

Podobnie jak w okresach wcze$niejszych, w ciggu pierwszych 3 miesiecy 2017 roku najistotniejszym rynkiem dla Grupy
pozostawata Rosja. W okresie od stycznia do marca 2017 r. sprzedaz Grupy na tym rynku, wyrazona w walucie lokalnej
(RUB), spadta rok do roku o 9%. W przeliczeniu na walute sprawozdawczg Spdtki (CHF) warto$¢ sprzedazy na rynek
rosyjski zmniejszyta sie 0 16%.

9.3 PODZIAL GEOGRAFICZNY AKTYWOW TRWALYCH

PODZIAt GEOGRAFICZNY AKTYWOW TRWALYCH*

31.03.2017 31.03.2016

SZWAJCARIA 1782 1282
POLSKA 1388 1389
ROSJA 91 95
BIALORUS 9 9
3270 2775

*Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmuja rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne oraz wartosci niematerialne i prawne.
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9.4 PRZYCHODY OPERACYJNE WEDLUG BRANZ

. PRZYCHODY ZE UDZIAL W . PRZYCHODY ZE UDZIAL W

BRANZE SPRZEDAZY ZA | PRZYCHODACH  BRANZE SPRZEDAZY ZA 3 | PRZYCHODACH
3 MIESIACE 2017 OGOLEM MIESIACE 2016 OGOLEM

Hematologia 2246 72,2% Hematologia 2447 72,1%
Biochemia 403 13,0% Biochemia 421 12,5%
Serwis 234 7,5% Serwis 21 6,3%
Parazytologia 86 2,8% Parazytologia 105 3,1%
Koagulologia 21 0,7% Koagulologia 40 1,2%
Elektroforeza 1 0,4% Elektroforeza 32 1,0%
Immunologia 8 0,3% Immunologia 9 0,3%
Pozostate 100 3,1% Pozostate 102 2,9%
RAZEM 3109 100,0% RAZEM 3367 100,0%

W analizowanym okresie Grupa odnotowata 8% spadek wartoci sprzedazy przy zachowaniu podobnej struktury tj. 85%
sprzedazy pochodzito z dwéch kluczowych dla Grupy branz: hematologicznej oraz biochemiczne;.

9.5 SRODKI TRWALE

Grupa nie posiada zadnych zobowigzarn umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywéw trwatych,
a ktore nie bytyby ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9.6 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Grupa posiada nieruchomos$¢ inwestycyjng potozong przy ul. Rapackiego 19 w Lublinie. Warto$¢ godziwa tej nieruchomosci
zostata oszacowana na podstawie operatu szacunkowego na dzieri 31 grudnia 2016 roku sporzadzonego przez Estim
Consulting z okre$lenia wartosci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego wraz z prawem wiasnosci budynkéw biurowo -
magazynowo — produkcyjnych (dz. nr ew. 2/17, 2/19 i 2/20, obreb 18 Lemszczyzna). Warto$¢ rynkowa, zgodnie ze
wskazanym operatem, wyniosta 5 478 tys. zt (na dzien 31.12.2016 1.330 tys. CHF).

Firma ESTIM CONSULTING dziata od 2004 roku zajmujac sie szeroko pojetg obstugg rynku nieruchomos$ci, w tym wyceng
rynkowa nieruchomosci komercyjnych. Firma zatrudnia do$wiadczonych rzeczoznawcdw majatkowych i inzynierow
budowlanych.

Wycena bilansowa nieruchomo$ci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej ma charakter powtarzalny i jest przeprowadzana
na poziomie 3 hierarchii wartoéci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesieh pomiedzy poziomami
hierarchii. Warto§¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata obliczona przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego.

W celu okreslenia warto$ci rynkowej rzeczoznawca majatkowy ustalit optymalny lub najbardziej prawdopodobny sposéb
uzytkowania nieruchomosci: funkcja biurowo - magazynowa — a wiec kontynuacja aktualnego sposobu uzytkowania.

Do obliczenia wartosci rynkowej przedmiotu wyceny w stanie na dzief wyceny zastosowano podejscie dochodowe, metode
inwestycyjng, technike kapitalizacji prostej dochodu netto, tzn. warto§¢ dochodowg okre$lono w oparciu o mozliwy do
uzyskania dochdd wynajmu powierzchni. Stope kapitalizacji oszacowano w oparciu o analize transakcji na rynkach
analogicznych oraz informacji o rentownos$ci inwestycji, oczekiwaniach inwestordw i ryzyku inwestowania. Okreslona w
podejsciu dochodowym warto$¢ rynkowa nieruchomosci opiera sie na zatozeniu, ze warto$¢ nieruchomoséci odpowiada
wartosci prawa do pobierania przysztych dochodéw. Pod pojeciem dochodu z nieruchomosci rozumie sie dochdd, jaki
mozna uzyskaé z gruntu wraz z jego cze$ciami sktadowymi. Tak wiec warto$¢ rynkowa okreslona w podejsciu dochodowym
obejmuje warto$¢ praw do gruntu wraz z jego czesciami sktadowymi. Stawki rynkowe za wynajem powierzchni komercyjnych
przyjeto na podstawie analizy rynku lokalnego i informacji o stawkach ofertowych oraz stawkach z obowigzujgcych umaéw,
przy uwzglednieniu indywidualnych cech nieruchomosci wycenianej.
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Warto$¢ rynkowg prawa uzytkowania wieczystego gruntu, okreslono stosujac podejScie poréwnawcze, metode
poréwnywania parami. W tym celu, sposrdd kilku transakcji sprzedazy odnotowanych na wybranym rynku lokalnym w
okresie badania, do dalszej analizy wybrano trzy, ktore najbardziej zblizone bylty do nieruchomosci przedmiotowej pod

wzgledem analizowanych cen rynkowych.

9.7 ZAPASY

Zmiany odpisu aktualizujacego zapasy w okresie sprawozdawczym byty nastepujace:

Odpisy aktualizujace wartosé zapaséw Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016
Na dzien 1 stycznia 896 732
Zwigkszenie 123
Wykorzystanie
Rozwigzanie 96
Na dziefi 31 marca 896 759
9.8  NALEZNOSCIZ TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI
Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci w okresie sprawozdawczym byly nastepujace:
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci O’;’f ;21‘;:”,2(81107’”’ OI;r;z fn:arg’%i%ny
Na dzien 1 stycznia 168 105
Zwigkszenie
Wykorzystanie
Rozwigzanie 23
Na dziefi 31 marca 168 82

9.9 KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzien 31 marca 2017 r. kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki Dominujacej wynosi 3 861 tys. CHF i jest podzielony na

38 608 500 akcji o wartosci nominalnej 0,1 CHF kazda.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania 1. 15 maja 2017 roku oraz na dziert 31 marca 2017 struktura akcjonariatu

Jednostki Dominujacej, wg wiedzy Rady Dyrektoréw, przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢  Udziat w ogdInej Udziat w

llos¢ akcji llos¢ glosow  nominalna liczbie gloséw na kapitale
jednej akc;ji WZA podstawowym
PZ Cormay S.A 13 879 956 13 879 956 0,10 35,95% 35,95%
'ZFaCI);F;I;/ f:'rl_%Lb;ezSp:ézr?gio oraz po$rednio, poprzez podmiot 7939814 7230 814 0.10 18.75% 18.75%
Orphée SA 3859118 3859118 0,10 10,00% 10,00%
Quercus TFI S.A. 3011102 3011102 0,10 7,80% 7,80%
Tadeusz Wesotowski wraz z podmiotami powigzanymi 2141445 2141445 0,10 5,55% 5,55%
Pozostali 8477 065 8477065 0,10 21,95% 21,95%
Razem 38 608 500 38 608 500 0,10 100,00% 100,00%
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Akcje posiadane przez cztonkdéw Rady Dyrektoréw

Stan posiadanych akcji Orphée SA przez Czlonkéw Rady Dyrektoréw na dzien bilansowy 31 marca 2017 roku, przedstawia
sie nastepujaco:

CZLONEK RADY DYREKTOROW 31 marca 2017
Janusz Plocica 638 000
Domingo Dominguez 103 700
Krzysztof Rudnik 0
Piotr Skrzynski 0
Wojciech Suchowski 0

910 OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ PAPIERY DLUZNE

Pozyczkodawca/ Kwota pozyczki Sialdle o Saldds o (L
Kredviodawca B Data umowy Data sptaty w tys. CHF na walucie transakcji w tys.  Zabezpieczenia
y y 31 marca 2017 roku  na 31 marca 2016 roku
Jean Edouard Robert 3000 CHF 8 stycznia 2010 r. * 0 2000 CHF brak

Suma 0

* Nie wczesniej niz wtedy, gdy Orphée SA osiagnie zysk w wysoko$ci 2 000 tys. CHF oraz po 1 stycznia 2013 r. Kwoty sptat
pozyczki nie mogq w zadnym roku przekroczy¢ rocznie 20% zysku netto Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A.

Spotka Orphée SA jest w sporze (z osobg fizyczng, jedng z dwéch pozyczkodawcow) zwigzanym z roszczeniami
wywodzonymi z umowy pozyczki z dnia 8 stycznia 2010 r. w kwocie 2 min CHF,

Osoba ta wystosowata sgdowe wezwanie do zaptaty. W ocenie Spdtki otrzymane wezwanie do zaptaty jest bezzasadne.
Wezwanie do zaptaty obejmuje przypadajacq na pozyczkodawce potowe pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF. Spotka
wskazuje, ze zgodnie z umowg — kwota pozyczki miata sta¢ sie wymagalna w przypadku osiggniecia przez Orphée SA w
okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysokosci co najmniej 2 min CHF. Réwnocze$nie w przypadku nieosiggniecia
przez Grupe Cormay zysku netto w wysoko$ci 3 min CHF w okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy, pozyczka zgodnie z
tresciq tejze Umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Rady Dyrektoréw Emitenta warunek powstania wymagalnosci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, zas warunek
umorzenia pozyczki zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy Cormay w sprawozdaniach
finansowych za kolejne okresy okoliczno$ci powyzsze nie sq wprost odzwierciedlone, poniewaz sprawozdania te zawierajg
wyniki finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektoréw, Zarzad jednostki dominujace;
PZ Cormay S.A. zZlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktdry potwierdzit faktyczne wyniki Grupy Cormay w latach
2010-2014. W dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Dyrektorow powzigta informacije, ze w dniu 14 grudnia 2016 r. petnomocnik
Spotki wniost o oddalenie roszczen wskazanych w wezwaniu w catosci. Do czasu ostatecznego rozstrzygnigcia sporu Spétka
utworzy rezerwe w wysoko$ci roszczenia, przy jednoczesnym uwzglednieniu umorzenia pozyczki.

911 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Na dzien 31 marca 2017 r. zobowigzania warunkowe Grupy wystepowaly z nastepujacych tytutow:

Dwie gwarancje bankowe wystawione na zlecenie Orphee zabezpieczajace zobowigzania Spotki jakie mogq powstaé
w zwigzku z umowg wynajmu oraz zabezpieczeniem ptatnosci kart ptatniczych — w tacznej wysokosci 41 tys. CHF.

Istotne sprawy sporne

W dniu 25 stycznia 2016 roku do Jednostki Dominujacej wptynat pozew przekazany za posrednictwem Tribunal De Premere
Instance (Sad | Instancji) w Genewie wniesiony przez Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica") do U.N.E.P. Coste d’Appello
di Milano (Sad Apelacyjny w Mediolanie). Otrzymany pozew dotyczy zakwestionowania Wyroku Sadu Arbitrazowego
w Mediolanie z dnia 30 grudnia 2014 roku w zakresie roszczen odszkodowawczych. Zadana w pozwie kwota
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odszkodowania na rzecz Diagnostica wynosi 6 750 tys Eur. Grupa w roku 2015 utworzyta rezerwe na koszty sporu w kwocie
330 tys. CHF (na dzien 31.03.2017 roku kwota rezerwy wynosi 290 tys. CHF).

W dniu 24 czerwca 2016 r. zostata ztozona odpowiedz na pozew, w ktorym Spdtka w catosci kwestionuje roszczenia
wynikajace z pozwu wniesionego przez Diagnostica Holding s.r..

9.12  DZIALANIA BADAWCZO ROZWOJOWE

Spétka Orphée SA aktualnie prowadzi prace rozwojowe nad trzecim analizatorem z linii urzadzen hematologicznych: MSL-
30. Bedzie to kompaktowy analizator hematologiczny klasy 3-diff wraz z linig odczynnikow hematologicznych i materiatem
kontrolnym. Urzadzenie ma posiada¢ wydajno$¢ 60 oznaczen na godzine, prostg konstrukcje gwarantujgcg obok precyzji
pomiardw konkurencyjng cene. Analizator bedzie przeznaczony do malych laboratoriéw diagnostycznych oraz gabinetéw
lekarskich wykonujacych diagnostyke laboratoryjng we wtasnym zakresie. Cechami charakterystycznymi aparatu majg by¢
prosta obstuga, intuicyjny interfejs uzytkowy, precyzja dokonywanych pomiardw oraz mnigjsza niz w przypadku
analogicznych analizatoréw ilosci odczynnikéw roboczych na poktadzie urzadzenia (2 zamiast 3).

MSL-30 ma zosta¢ nastepca obecnie oferowanego aparatu Mythic 18.

Do tej pory zostato zrealizowane feasibility study przyjetych w projekcie rozwigzan technicznych i przetestowano
z powodzeniem pierwszy prototyp. Aktualnie trwajg prace zmierzajace do stworzenia prototypu kolejnej generacii,
z uwzglednieniem wynikéw feasibility study. Osiggniete do tej pory wyniki pozwalajg przyjaé, ze zatozenia projektowe sg
mozliwe do osiggniecia. Opracowanie finalnych prototypow i ich testy sg przewidziane do korica 2017r.

9.13  INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Okres zakoriczony 31 marca 2017 31 marca 2017

Przychody ze sprzedazy Zakup produktow, ustug,

Nazwa jednostki produktow, ustug, towaréw i towardw i pozostatych Stan naleznosci Stan zobowigzan
pozostatych aktywow aktywow
PZ Cormay S.A. 107 528 118 0
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 12 0 13 0
Suma 119 528 131 0
Okres zakoriczony 31 marca 2016 31 marca 2016

Przychody ze sprzedazy Zakup produktow, ustug,

Nazwa jednostki produktow, ustug, towaréw i towardw i pozostatych Stan naleznosci Stan zobowigzan
pozostatych aktywow aktywow

PZ Cormay S.A. 243 1138 4160 3316

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 43 0 38 0

Suma 286 1138 4198 3316

W dniu 15 lipca 2014 roku Orphée SA zawarta umowe przedwstepng sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
(dalej zwanej ,ZCP”) z PZ Cormay S.A.. Zgodnie z umowa, warunkiem zawarcia do dnia 31 pazdziernika 2014 roku umowy
przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy ZCP, byto posiadanie przez PZ Cormay S.A. akcji Orphée SA stanowigcych co najmniej
50% plus 1 ogolnej liczby akcji Orphée SA oraz zawarcie przez Orphée SA i PZ Cormay S.A. uméw regulujgcych biezace
rozliczenia pomiedzy stronami. W terminie do dnia 31 pazdziernika 2014 roku nie nastapito spetienie sie warunkéw w
postaci zawarcia przez Orphée SA oraz PZ Cormay S.A. uméw regulujacych biezace rozliczenia pomiedzy stronami.
Zgodnie z umowg z Orphée SA przystugiwat zwrot zaliczki do dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie 15 494 tys. PLN. W dniu
17 grudnia 2015 r. PZ Cormay S.A. zawarta z Orphée SA Porozumienie Zmieniajace do Umowy Przedwstepnej Sprzedazy
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r., na mocy ktdrego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na
rzecz Orphée SA na termin okre$lony na dzien 31 grudnia 2016 r. W dniu 16 grudnia 2016 r. zostato zawarte porozumienie
do umowy przedwstepnej sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r., na mocy ktérego
zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na dzierh 30 czerwca 2017 r. Pozostate postanowienia Umowy pozostaly bez zmian.

25



Orphée S.A.
Srédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach CHF)

Do dnia 31 marca 2017 r. PZ Cormay S.A. dokonata splaty zaliczki na rzecz Orphée w kwocie 13 824 tys. PLN. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania pozyczka zostata sptacona przez PZ Cormay SA w cato$ci.

9.14  INSTRUMENTY FINANSOWE

warto$¢ bilansowa wartos¢ godziwa

Kategoria

wg MSR 39 31 marca2017 31 marca2016 31 marca2017 31 marca 2016
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 2642 6442 2642 6442
Srodki pienigzne ich ekwiwalenty WwWGpWF 598 553 598 553
Suma 3240 6995 3240 6995
Zobowigzania finansowe
Kredyty, pozyczki (krotko- i diugoterminowe) PZFwgZK 0 2000 0 2000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 2752 4234 2752 4234
Suma 2752 6234 2752 6234
Udtw - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF - Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

9.15 ZATRUDNIENIE W GRUPACH ZAWODOWYCH

31 marca 2017 31 marca 2016
Pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 49 49
Pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 1 1
Uczniowie 0 0
Osoby wykonujace prace naktadcza 1 1
Osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 2 5
Suma 53 56

9.16  OPIS ISTOTNYCH DOKONAN/NIEPOWODZEN GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Odwieszenie notowan spotki Orphee SA na Newconnect

W 2015 roku doszto do zawieszenia obrotu akcjami spotki Orphée S.A. na rynku NewConnect z powoddw szczegdtowo
opisanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. Grupy Kapitatowej
Orphée S.A. w punkcie 10.45.2.

W | kwartale 2016 roku Rada Dyrektoréw dokonata faktycznych czynnoSci celem przywrdcenia notowar Spétki na Rynku
NewConnect i wypetnienia wszystkich wymagan formalnych stawianych przez Gietde Papieréw Warto$ciowych:
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1) W dniu 5 stycznia 2016 r. zostata zawarta umowa z Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie o petnienie funkcji
Animatora Spétki na rynku NewConnect,

2) W dniu 12 stycznia 2016 r. Gietda Papierow WartoSciowych przywrdcita Spotce dostep do systemu EBI,

3) Spétka przekazata do systemu EBI skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Orphée S.A oraz sprawozdanie
jednostkowe Orphée S.A za rok 2014, skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Orphée S.A wraz z danymi
poréwnawczymi, za odpowiednio 2 i 3 kwartat 2015 r.

W dniu 19 stycznia 2016 r. do Spotki wptynat komunikat Gietdy Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie, informujacy, iz
zgodnie z postanowieniami: Uchwaty nr 629/2015 Zarzadu Gietdy z dnia 1 lipca 2015 r., Uchwaly nr 833/2015 Zarzadu
Gietdy z dnia 14 sierpnia 2015 r. oraz Uchwaty nr 1151/2015 Zarzadu Gieldy z dnia 13 listopada 2015 r., w zwigzku z:
opublikowaniem przez Spétke raportdw rocznych za 2014 r., podpisaniem umowy o petienie funkcji Animatora Rynku,
przekazaniem raportéw za Il i Ill kwartat 2015 r., poczawszy od dnia 20 stycznia 2016 r. wznowiony zostat obrét akcjami
oznaczonymi kodem CH0197761098. Od dnia 22 stycznia 2016 r wznowiono notowanie akcji spotki ORPHEE S.A. na rynku
NewConnect w systemie notowan ciagtych.

Zakonczenie postepowania prospektowego

W dniu 17 grudnia 2015 roku Rada Dyrektorow Orphée S.A. podjeta uchwate, ktorej przedmiotem jest zakonczenie
postepowania prospektowego zwigzanego z rozpoczeciem ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym. Decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 4 lutego 2016 r. postepowanie w sprawie o zatwierdzenie
prospektu emisyjnego Orphée SA wszczete na podstawie wniosku ztozonego w dniu 25 listopada 2013 r. w zwigzku
z zamiarem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na ryku regulowanym akcji Spétki zostato umorzone.

Likwidacja spotki zaleznej Emitenta

Rada Dyrektorow Innovation Enterprises Limited z siedzibg w Carrigtwohill, Republika Ifandii (Spoétka zalezna),
na posiedzeniu w dniu 27 stycznia 2016 r. podjeta decyzje o jej likwidacji. Pod wzgledem ekonomicznym Jednostka
Dominujgca utracita kontrole nad Innovation Enterprises w zwigzku z powyzszym w skonsolidowanym rachunku wynikéw za
1 kwartat 2016 r., dokonano rozliczenia utraty kontroli spétki zaleznej, tj. Innovation Enterprises.

Wynik na utracie kontroli (dekonsolidacji) Innovation Enterprises:

Aktywa Innovation Enterprises 1048
Zobowigzania Innovation Enterprises -7 669
R&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -192
Utrata pozyczki udzielonej przez Orphée SA Innovation Enterprises 4 496
Wynik na utracie kontroli 2317

Dystrybucja analizatoréw

W dniu 24.02.2017 r. zostat zawarty Aneks do Umowy z BIT Group France S.A. z dnia 30.04.2008 r., ktéry przediuza
obowigzywanie Umowy do 31.12.2018 r. Na mocy umowy Orphée SA jest wytgcznym dystrybutorem dostarczanych przez
BIT Group France S.A. analizatorow: Mythic 18, Mythic 22 OT, Mythic 22 CT i Mythic 22 AL, jak réwniez wszelkich wersji
weterynaryjnych tych analizatoréw. W odniesieniu do analizatoréw weterynaryjnych Orphée SA posiada prawo ich wytacznej
dystrybucji na catym $wiecie. W odniesieniu do analizatoréw przeznaczonych do badania krwi ludzkiej, Orphée SA posiada
prawo ich wytacznej dystrybuciji na calym $wiecie z wytaczeniem terytorium Standéw Zjednoczonych i Kanady. Wylgczno$¢
BIT Group France S.A. na dostawe analizatoréw hematologicznych opartych na tej samej technologii jest zniesiona w
odniesieniu do dwach odbiorcéw.

MSL-30
Spétka Orphée SA, prowadzi prace rozwojowe nad trzecim analizatorem z linii urzadzen hematologicznych — MSL30.

Informacje dotyczace prowadzonych prac zamieszczone sg w nocie 9.12.
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9.17 ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ
Kontynuacja prac rozwojowych nad projektem MSL30

Zarzad Grupy rozpoczat rozmowy nad zmiang formuty wspotpracy przy rozwoju projektu MSL30 z Diagdev SAS z siedzibg
w Castries, Francja. W toku prowadzonych rozméw w dniu 3 kwietnia 2017 r. Diagdev SAS dokonata wypowiedzenia umowy
zawartej w 2015 roku z Orphée SA dotyczacej zasad realizacji tego projektu. Jednoczesnie, uwzgledniajac pozytywne wyniki
dotychczasowych prac i perspektywe dokonczenia projektu MSL30 wedtug pierwotnej specyfikacji, Diagdev SAS wyrazito
wole dalszych negocjacji zasad sfinalizowania prac.

W nastepstwie prowadzonych rozméw, w dniu 26 kwietnia 2017 r. Diagdev SAS wyrazito intencje dokoriczenia projektu
MSL30 do etapu finalnego prototypu wedtug pierwotnej specyfikacji i w oparciu o wyniki dotychczas zrealizowanych prac,
lecz bez biezacego finansowania ze strony Orphee SA. Prace miatyby by¢ sfinalizowane do koica 2017 r. W tym czasie
strony finalnie ocenig efekty projektu i ustalg warunki rozliczenia kofncowego etapu prac z uwzglednieniem naktadéw
poniesionych przez Orphée SA do czasu wypowiedzenia umowy.

Rada Dyrektoréw Orphee dostrzega potencjat komercyjny MSL30 i stoi na stanowisku zasadno$ci dokoriczenia projektu
i w tym celu podejmuje intensywne dziatania zmierzajace do ustalenia nowych zasad wspétpracy.

918  SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W segmencie dziatalno$ci, na ktérym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) nie wystepuje zjawisko wyrazne;
sezonowosci. Spotki Grupy realizujg mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogoélno$wiatowe obnizenie
liczby transakcji w tym okresie.

9.19  STANOWISKO RADY DYREKTOROW W SPRAWIE PROGNOZOWANYCH WYNIKOW

Grupa nie publikowata prognoz.

9.20  WYNIKI SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej w tabeli przedstawione zostaty wybrane jednostkowe dane finansowe poszczegélnych podmiotéw Grupy Orphée za
okres 3 miesiecy 2017 r. w tys. CHF:

01.01.2017 - 31.03.2017

w tys. CHF ORPHEE KORMIEJ RUSLAND KORMEJ DIANA ORPHEE TECHNICS
Przychody netto ze sprzedazy 2232 597 238 42
Wynik brutto na sprzedazy 647 299 14 25
Wynik operacyjny -246 0 21 13
EBITDA
Wynik netto -255 -56 19 1

Dla celéw poréwnawczych w tabeli (ponizej) przedstawione zostaty wybrane jednostkowe dane finansowe poszczegélnych
podmiotdw Grupy Orphée za okres 3 miesigce 2016 r. w tys. CHF;

01.01.2016 - 31.03.2016

: - INNOVATION
w tys. CHF ORPHEE KORMIEJ RUSLAND  KORMEJ DIANA  ORPHEE TECHNICS ENTERPRISES
Przychody netto ze sprzedazy 2519 714 94 40
Wynik brutto na sprzedazy 790 325 9 21
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Wynik operacyjny -224 5 28 -8 -
EBITDA -220 1 29 -2 -
Wynik netto -172 12 2 15 -

Ponizej w tabeli zamieszczono dane finansowe Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (Wtochy), podmiotu wspétzaleznego od

Grupy Orphée za okres pierwszych 3 miesiecy 2017 roku i okres pierwszych 3 miesiecy 2016 roku (w tys. EUR).

Rachunek zyskow i strat 01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 31.03.2016
Catkowite przychody 5796
Wynik operacyjny 724
Zysk netto 501

5591

480

234
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Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA

2017 R.

1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

OPERATING INCOME

Net revenue

Other operating income
TOTAL OPERATING INCOME

OPERATING EXPENSES

Changes in inventory

Cost of goods

Salaries and social charges

Other operating expenses

TOTAL OPERATING EXPENSES

OPERATING RESULTS BEFORE INTERESTS, TAXES AND DEPRECIATION
Depreciation and value adjustments on fixed asset items
(Allocation) / reversal of the provision for bad debts
(Allocation) / reversal of the provision for inventory
(Allocation) / reversal of the provision for loan to a subsidiary
(Allocation) / reversal of the provision for investments
OPERATING RESULT BEFORE INTERESTS AND TAXES
Financial income

Financial expenses

Exchange (loss) / gain

ORDINARY OPERATING RESULT BEFORE TAXES
Non-operational costs and non-operational income
Extraordinary, non-recurring or prior-period income
Extraordinary, non-recurring or prior-period expenses

Taxes

RESULT FOR THE PERIOD

01/01/2017
31/03/12017

2223

2232

(665)
(1038)
(215)
(551)
(2 469)
(237)

)

(255)

‘000 CHF

01/01/2016
31/03/2016

2515

2519

(1014)
(714)
(215)
(785)

(2728)
(209)

(4)

23

(206)

(15)
88

(129)

(18)
(25)

(172)
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2. BILANS

BALANCE SHEET

ASSETS

CURRENT ASSETS

Cash and cash equivalents
Trade debtors

Other receivables

Inventory

Accrued income and prepaid expenses
Loan to subsidiary

Advance to PZ Cormay SA
TOTAL CURRENT ASSETS
NON CURRENT ASSETS
Investment in subsidiaries
Financial assets

Tangible fixed assets
Intengible fixed assets
TOTAL FIXED ASSETS

TOTAL ASSETS

LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Trade payables

Short term interest-bearing liabilities
Shareholders loan

Other current liabilities

Deffered income and accrued expenses
Provisions

TOTAL CURRENT LIABILITIES

NON CURRENT LIABLITIES
Long-term interest-bearing liabilities

NON CURRENT LIABLITIES

31/03/2017

488

1383

21

1877

317

141

4227

14 226

25

27

1755

16 033

20 260

2211

93

75

2395

4774

31/03/2016

430

1492

246

1184

74

3928

7354

21412

25

35

1248

22720

30074

3610

119

43

407

4179

2000

2000

‘000 CHF

31/112/2016

140

1026

2211

241

405

4024

14 226
25

27
1756
16 034

20058

1667

170
85
2395

4317
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TOTAL LIABILITIES
SHAREHOLDERS EQUITY

Share capital

Capital contribution reserve

Own shares

Own shares reserve

Retained eamings :

1- brought forward from previous year
2- result for the year

TOTAL SHAREHOLDERS EQUITY

TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS EQUITY

4774

3861
37810
(8.809)

8809

(25 930)
(255)
15486

20 260

6179

3861
37810
(8.809)

8809

(17 604)
(172)
23895

30074

4317

3861
37810
(8.809)

8809

(17 604)
(8 326)
15741

20058
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

CASH FLOW

CASHFLOW

OPERATING ACTIVITY

LOSS FOR THE PERIOD

Depreciation on fixed assets items

Value adjustments on fixed assets

Unrealized exchange loss

Interests on loans

Change in provision for bad debts

Change in provision for inventories

Change in provision for loan to a subsidiary

Change in provision for investments

Change in trade receivables and other current receivables
Change in inventories

Change in income and prepaid expenses

Change in trade payables and other current liabilities
Change in deferred income and accrued expenses
Change in provisions

Other adjustments

CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITIES

Purchase of tangibles assets
Purchase of intangible assets
Purchase of investments
Increase of loan granted
Decrease of loan granted

CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTIVITIES

Purchase of own shares
Share capital increase (incl. additional paid in capital)
Interests on loans

Repayments of short-term liabilities

01/01/2017
31/03/2017

(255)

20

(133)
334
(76)

467

]

01/01/2016
31/03/2016

(172)

1
(23)

16

(640)

788

326

7

54

(1)

426

(164)

(164)
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Increase in long-term interest-bearing liabilities
Expenditure on interest and commissions related to received loans borrowings and other
Other proceeds

CASH FLOW FROM FINANCING ACTIVITIES

NET INCREASE/DECREASE IN CASH

Cash and cash equivalents at the beginning of the period

Cash and cash equivalents at the end of the period

NET INCREASE/DECREASE IN CASH

348

140

488

348

266

164

430

266
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4, PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

41 PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi
Orphée SA zasadami rachunkowosci (okreslonymi gtéwnie w Rozdziale Nr 32 Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan «Code
des Obligations»). Code des Obligations obejmuje zasady i wytyczne dotyczace rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej jednostek gospodarczych dziatajgcych na terenie Szwajcarii.

Przy sporzadzeniu $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Orphée SA przestrzegata tych
samych zasad rachunkowo$ci, co w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2016.

Wybrane zasady szczegdtowe:
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg to aktywa, ktére sg nabywane z zamiarem wykorzystania lub utrzymania ich w okresie diuzszym niz
dwanascie miesiecy. Do rzeczowych aktywow trwatych Spotka zalicza m.in. meble biurowe, sprzet komputerowy, urzadzenia
przemystowe, $rodki transportu. Srodki trwate sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomnigjszonym o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartoci. Srodki trwate sa amortyzowane liniowo poczawszy
od miesigca, w ktérym $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okresow ekonomicznej
uzyteczno$ci aktywéw. Stawki amortyzacyjne $rodkow trwatych ksztattujg sie na nastepujacym poziomie:

urzadzenia techniczne i maszyny 20%,
sprzet komputerowy 33%,

$rodki transportu 20%,

meble biurowe 10%.

Wartosci niematerialne

Do warto$ci niematerialnych i prawnych Spétka zalicza m.in. naklady na prace rozwojowe, nabyte koncesje, patenty,
licencje.

Warto$ci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (prace rozwojowe), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. WartoSci niematerialne sg amortyzowane
liniowo poczawszy od miesigca, w ktérym sg dostepne do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okresow
ekonomicznej uzyteczno$ci aktywdw. Stawki amortyzacyjne wartosci niematerialnych ksztattujg sie na nastepujacym
poziomie:

e prace rozwojowe 20%,
e patenty, koncesje, licencje 20%.

Zapasy

Do zapaséw sg zaliczane materiaty, towary, produkcja w toku, produkty gotowe. Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z
dwaéch wartoci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujace zapasy
tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia warto$ci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do
uzyskania.

Zohowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.
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Pozycje wyrazone w walutach obcych

Spétka stosuje do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych staty miesieczny kurs ustalany na poczatku kazdego
miesigca. Korekty dokonuije sie z koricem roku obrotowego wedtug oficjalnego kursu okre$lonego przez rzad.

Podatki

Podatki sa ujmowane zgodnie z ustaleniami z kantonalng administracjg podatkowa.

4.2 ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Rada Dyrektordw na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nie stwierdza istnienia faktéw i okoliczno$ci, ktore wskazywatyby na zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania
dziatalnosci.

4.3 WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawcza Spotki jest frank szwajcarski (CHF).

5. OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW (ZARZADU)

Rada Dyrektorow (Zarzad) Orphée SA os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy przedstawione $rédroczne skrdcone
jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi Orphée SA zasadami rachunkowo$ci
oraz odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

6. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

6.1 ZATRUDNIENIE W GRUPACH ZAWODOWYCH

31 marzec 2017 31 marzec 2016
Pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 6 6
Pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych)
Suma 6 6

6.2 ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ
Kontynuacja prac rozwojowych nad projektem MSL30

Zarzad Grupy rozpoczat rozmowy nad zmiang formuly wspdtpracy przy rozwoju projektu MSL30 z Diagdev SAS z siedzibg
w Castries, Francja. W toku prowadzonych rozméw w dniu 3 kwietnia 2017 r. Diagdev SAS dokonata wypowiedzenia umowy
zawartej pomiedzy w 2015 roku z Orphée SA dotyczacej zasad realizacji tego projektu. Jednocze$nie, uwzgledniajac
pozytywne wyniki dotychczasowych prac i perspektywe dokoriczenia projektu MSL30 wedtug pierwotnej specyfikacii,
Diagdev SAS wyrazito wole dalszych negocjacji zasad sfinalizowania prac.

W nastepstwie prowadzonych rozméw, w dniu 26 kwietnia 2017 r. Diagdev SAS wyrazito intencje dokorczenia projektu
MSL30 do etapu finalnego prototypu wedtug pierwotnej specyfikacji i w oparciu o wyniki dotychczas zrealizowanych prac,
lecz bez biezacego finansowania ze strony Orphee SA. Prace miatyby by¢ sfinalizowane do korica 2017 r. W tym czasie
strony finalnie ocenig efekty projektu i ustalg warunki rozliczenia kohncowego etapu prac z uwzglednieniem naktadéw
poniesionych przez Orphée SA do czasu wypowiedzenia umowy.

Rada Dyrektorow Orphee dostrzega potencjat komercyjny MSL30 i stoi na stanowisku zasadno$ci dokoriczenia projektu
i w tym celu podejmuje intensywne dziatania zmierzajace do ustalenia nowych zasad wspétpracy.
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Orphée S.A.
Srédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tysigcach CHF)

1. STANOWISKO RADY DYREKTOROW W SPRAWIE REALIZACJI PROGNOZOWANYCH WYNIKOW

Spoétka nie publikowata prognoz.

8. OPISISTOTNYCH DOKONAN/NIEPOWODZEN W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Opis istotnych dokonan/niepowodzen spotki zostat przedstawiony w cze$ci skonsolidowanej niniejszego sprawozdania.
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