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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy

przekazuje Panstwu skonsolidowany raport za | kw. 2017 r. W
przedstawianym okresie dziatania biznesowe Grupy FITEN, tradycyjnie
obok hurtowego obrotu energiag i gazem na rynkach europejskich,
skupione byty na zwiekszeniu rentownosci dostaw realizowanych dla
odbiorcow koncowych. Wptyneto to zaréwno na poziom, jak i strukture
odnotowanej sprzedazy.

Przychody Grupy w minionym kwartale wyniosty 83,3 min PLN, co byto
wielkoscig nizsza o 32% rdr. Réznica ta byta skutkiem wprowadzenia w
zycie postanowien planu restrukturyzacji, polegajagcych na reorganizacji
portfela odbiorcow koncowych energii i gazu. W celu zwiekszenia
jednostkowych marz postanowilismy oprze¢ go przede wszystkim o
matych i srednich odbiorcow biznesowych, jednoczesnie odstepujac od
kontraktacji duzych, mniej rentownych klientéw. Skutkowato to spadkiem
tagcznego wolumenu dostaw, przy jednoczesnym wzroscie liczby
obstugiwanych podmiotéw w stosunku do | kw. 2016 r. Obok wyzszej
rentownosci rozwigzanie to gwarantuje nam takie wyzszy poziom
bezpieczenstwa pfatniczego.

Przedstawione zmiany nie pozostalty bez wptywu na strukture
skonsolidowanych przychodéw. Dostawy energii elektrycznej i gazu
ziemnego odpowiadaty w ubiegtym kwartale za ok. 35% sprzedazy Grupy, co stanowi spadek wobec 53% w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Hurtowy obrét odpowiadat tym samym za 64% przychoddw wobec 46% rok wczesniej.

W analizowanym okresie z powodzeniem rozwijalismy dziatalno$¢ w obszarze wysokojakosciowego pelletu drzewnego, za
ktérego produkcje i sprzedaz odpowiada spotka zalezna GreenAgro. W | kw. sprzedata ona ponad 2,5 tys. ton pelletu,
podobnie jak przed rokiem wypracowujgc 1,4 min PLN przychoddéw. Obserwujac rynek i analizujac sygnaty zakupowe
klientow, spodziewamy sie stabilnego rozwoju tego segmentu.

Ostatecznie dziatania Grupy podjete w | kw. przetozyty sie na dodatni wynik na sprzedazy oraz na poziomach operacyjnych.
Wynik netto uksztattowat sie na ujemnym poziomie -278 tys. PLN. Pojawienie sie straty byto w duzej mierze efektem
ujemnych réznic kursowych w FITEN S.A. (w wysokosci 330 tys. PLN), a takze dodatkowych kosztéow ustug doradczych
poniesionych m. in. w zwigzku prowadzonym postepowaniem restrukturyzacyjnym. Jednostkowo podmiot dominujacy
odnotowat zysk na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat.

W horyzoncie najblizszych kwartatéw oczekujemy dalszego efektywnego wdrazania zatozen procesu restrukturyzacji, ktéry
obecnie przebiega w sposéb ptynny i w zadnym stopniu nie wptywa na zdolno$¢ realizacji kontraktéw handlowych. Zaktadamy
dalszy rozwoj oferty oraz budowe portfolio klientéw w oparciu o matych i srednich odbiorcéw, a takze stopniowe umacnianie
pozycji FITEN na rynku niezaleznych dostawcéw energii i gazu ziemnego.

Wszystkim Czytelnikom dziekuje za zainteresowanie Grupg FITEN. Zapraszam do lektury Raportu.

Z powazaniem,

Roman Pluszczew
Prezes Zarzqdu FITEN S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy 83264 578,31 122 741 869,09 = 83264 578,31 122741 869,09
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 168 427,70 2 785 530,09 168 427,70 2 785 530,09
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (288 492,27) 360 751,95 (288 492,27) 360 751,95
Zysk (strata) netto (278 352,52) 182 456,83 (278 352,52) 182 456,83

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci

343158819 (16183 042,62) 3431588,19 (16183 042,62)

. Sre 4859,56 (65 670,71) 4 859,56 (65 670,71)
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienigznych z dziafalnosci (402 842,58) 982141319 (402842,58) 982141319
finansowe;j

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 31.03.2017 31.03.2016

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

16 689 121,99
51742 750,63

16 266 545,81
62 099 745,60

Aktywa razem 68 431 872,62 78 366 291,41
Zobowigzania krétkoterminowe 31 355 688,28 56 062 114,20
Zobowigzania dtugoterminowe 19 590,59 165 657,60
Kapitat wiasny 10229 147,60 15722 575,54
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 18 081 430,75 7921038,19

01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy 81927 999,64 121429114,87 81927 999,64 121429 114,87
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 276 069,20 3020611,46 276 069,20 3020611,46
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21593,35 798 413,97 21 593,35 798 413,97
Zysk (strata) netto 31733,10 634 446,83 31733,10 634 446,83

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

3167 678,35 (15815 947,06) 3167 678,35 (15815 947,06)

. ST 4892,99 (713 444,15) 4892,99 (713 444,15)
inwestycyjnej

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziafalnosci 13524391 10099 694,48 13524391 10099 694,48
finansowe;j

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 31.03.2017 31.03.2016
Aktywa trwate 20 224 648,60 20154 567,91

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat wtasny

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
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60 685 141,08
80909 789,68
29923 304,29

19 590,59
23934 444,13
18 022 262,34

67453 410,29
87 607 978,20
52 246 920,44
165 657,60

28 531587,37
7 896 114,63



|. SYTUACJA FINANSOWA

1. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

1.1. OMOWIENIE SYTUACJI EKONOMICZNO-FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWE] FITEN SA

W pierwszym kwartale 2017 roku przychody Grupy Kapitatowej FITEN wyniosty 83,3 min PLN i byly o 32,2% nizsze od
przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Niezmiennie najwiekszy wptyw na przychody Grupy
Kapitatowe] FITEN ma skala obrotu energig elektryczng i gazem, ktéra za | kwartat 2017 roku stanowita 98,2% catosci
przychoddw. W poréwnaniu z | kwartatem 2016 roku przychody z tytutu obrotu energig elektryczng i gazem spadty ze 121,3
min PLN do 81,8 min PLN, tj. 0 32,5 %. Za | kwartat 2017 roku, przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i gazu do klienta
koricowego stanowity ponad jedna trzecig skonsolidowanych przychoddw - udziat w przychodach ogdétem wynidst 34,6%.
Grupa Fiten za | kwartat 2017 roku osiggneta przychody ze sprzedazy gazu do klienta koricowego na poziomie 9,4 min PLN, a
ze sprzedazy energii elektrycznej do klienta koncowego na poziomie 19,4 min PLN. Przychody osiggniete w segmencie
sprzedazy pelletu za | kwartat 2017 roku byty poréwnywalne do osiggnietych za analogiczny okres roku ubiegtego. Ponad 30%
spadek przychoddéw Grupy Kapitatowej w odniesieniu do roku ubiegtego jest skutkiem zmniejszenia skali dostaw energii i gazu
do klientéow koricowych. W Planie restrukturyzacji, jako jedno z gtéwnych dziatan przyjeto zmiane struktury portfela
odbiorcow koncowych energii i gazu. Grupa Kapitatowa odstgpita od ofertowania i kontraktacji najwiekszych
dotychczasowych odbiorcéw, charakteryzujgcych sie co do zasady najnizszg marzowoscig. Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Grupa kapitatowa obstugiwata w zakresie dostaw energii i/lub gazu ilosciowo wiecej klientow niz rok wczesniej (ponad 1500
klientéw biznesowych) przy jednoczesnym prawie 3-krotnym zmniejszeniu zakontraktowanego wolumenu dostaw. Portfel
klientéw o takiej charakterystyce (czyli klientéw mniejszych) jest bezpieczniejszy pod wzgledem bezpieczenstwa ptatniczego
oraz charakteryzuje sie wyzsza rentownoscig sprzedazy.

TABELA: ANALITYKA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY KAPITALOWEJ (DANE W TYS. PLN)
01.01.2017 01.01.2016

Pozycja 31.03.2017 Struktura (%) 31.03.2016 Struktura (%)
Handel energig elektryczng i gazem, w tym: 81796,5 98,2% 121272,3 98,8%
-sprzedaz gazu dla klienta koricowego 9412,9 11,3% 16472,6 13,4%
—splrzedaz energii elektrycznej dla klienta 19374,8 23,3% 483885 39,4%
koncowego

Sprzedaz pelletu 1442,9 1,7% 1457,1 1,2%
Pozostate przychody 25,2 0,0% 12,5 0,0%
Razem przychody 83 264,6 100,0% 122 741,9 100,0%

TABELA: ZMIANA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY KAPITAtOWE]
Pozycja Zmiana rok do roku

01.01.2017-31.03.2017
01.01.2016-31.03.2016

Handel energig elektryczng i gazem, w tym: 67,45%
-sprzedaz gazu dla klienta koricowego 57,14%
-sprzedaz energii elektrycznej dla klienta koricowego 40,04%
Sprzedaz pelletu 99,03%
Pozostate przychody 201,60%
Razem przychody 67,84%
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TABELA: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH PRZEZ GRUPE KAPITALOWA FITEN S.A. (DANE W TYS. PLN)

p . 01.01.2017 01.01.2016

ozyda 31.03.2017 31.03.2016
Zysk/Strata na sprzedazy 308,6 2907,5
EBIT 168,4 2785,5
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 382,8 2 996,7
Zysk/Strata netto (278,4) 182,5

W | kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa FITEN odnotowata zysk na poziomie sprzedazy oraz na poziomach operacyjnych.
Strata netto za pierwszy kwartat wynika w znacznym stopniu z ujemnych rézni¢ kursowych odnotowanych w jednostce
dominujacej, ktore wyniosty 330 tys. PLN (w tym 250 tys. PLN rdznic niezrealizowanych — wynikajgcych gtéwnie z wyceny
Srodkow pienieznych na koniec marca 2017). Dodatkowo, wynik operacyjny wypracowany przez Grupe Kapitatowg w |
kwartale 2017 obcigzony jest istotnymi kosztami doradztwa prawnego i podatkowego w wysokosci 310 tys. PLN. Koszty te
byty konieczne do poniesienia w zwigzku z postepowaniem restrukturyzacyjnym, sporem z PKP Energetyka S.A. oraz sporem z
Dyrektorem UKS w Warszawie.

W odniesieniu do roku 2016 wynik netto osiggniety w | kwartale 2017 roku przez Grupe Kapitatowg nominalnie jest wynikiem
gorszym natomiast po wytgczeniu niezrealizowanych réznic kursowych (wynikajgcych gtéwnie z wyceny) oraz bardzo
wysokich kosztow doradztwa prawno-podatkowego bytby to wynik porownywalny. W pierwszym kwartale zaréwno hurtowy
handel energig jak i dostawy energii do klientéw korncowych byty dziatalnosciami rentownymi.

1.2. OMOWIENIE SYTUACJI EKONOMICZNO-FINANSOWE] FITEN SA

W | kwartale 2017 roku przychody FITEN wyniosty 81,9 mIn PLN i byty o 32,5% nizsze od osiggnietych w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Struktura przychodow osiggnietych w | kwartale 2017 roku wykazuje znaczace zmiany w odniesieniu do
tej prezentowanej w | kwartale 2016 roku gtéwnie w zakresie dostaw do klientéw koricowych zaréwno energii elektrycznej
jak i gazu. Przychody generowane przez segment dostaw energii do klienta koricowego spadty niemal o 60% i w zwigzku z
tym spadkiem ich udziat w catosci przychoddéw wynosi 23,8%. Segment sprzedazy gazu do klientow korcowych, ktérego
udziat w przychodach osiggnietych w | kwartale 2017 roku wynidst 11,5% odnotowat spadek w poréwnaniu do roku ubiegtego
o blisko 43%. W efekcie tgczny udziat przychoddw osiggnietych z dostaw energii i gazu do finalnych odbiorcéw osiggnat 34,3%
przychoddw Spdtki. Znaczacy, ponad 4-krotny wzrost przychodédw odnotowano w segmencie hurtowego handlu gazem,
ktorego udziat w catosci przychoddw wynidst 10% w poréwnaniu do 1,6% w roku ubiegtym. Ponad 30% spadek przychoddw
Spotki w odniesieniu do roku ubiegtego jest gtoéwnie skutkiem zmniejszenia skali dostaw energii i gazu do klientow
koricowych. W Planie restrukturyzacji, jako jedno z gtéwnych dziatan przyjeto zmiane struktury portfela odbiorcéw
koncowych energii i gazu. Spotka odstgpita od ofertowania i kontraktacji najwiekszych dotychczasowych odbiorcéw,
charakteryzujgcych sie co do zasady najnizszg marzowoscig. Na dzien 1 stycznia 2017 roku Spétka obstugiwata w zakresie
dostaw energii i/lub gazu ilosciowo wiecej klientéw niz rok wczesniej (ponad 1500 klientéw biznesowych) przy jednoczesnym
prawie 3-krotnym zmniejszeniu zakontraktowanego wolumenu dostaw. Portfel klientéw o takiej charakterystyce (czyli
klientéw mniejszych) jest bezpieczniejszy pod wzgledem bezpieczenstwa ptatniczego oraz charakteryzuje sie wyzsza
rentownoscia sprzedazy.

TABELA: ANALITYKA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY FITEN S.A. (DANE W TYS. PLN)

. 01.01.2017  Struktura 01.01.2016 c
Pozydja 31032017 (%) 31032016 Sruktura (%)
Hurtowy handel energia elektryczna 44 414,8 54,2% 51514,2 42,4%
Sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koricowych 19474,1 23,8% 48 510,5 39,9%
Hurtowy handel gazem 8154,3 10,0% 1939,8 1,6%
Sprzedaz gazu do klientow koncowych 94129 11,5% 16 472,6 13,6%
Sprzedaz praw majgtkowych 439,7 0,5% 2957,1 2,4%
Pozostate przychody 32,2 0,0% 34,9 0,0%
Razem przychody 81928,0 100,0% 1214291 100,0%

TABELA: ZMIANA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY FITEN S.A.

Pozycja Zmiana rok do roku
01.01.2017-31.03.2017
01.01.2016-31.03.2016

Hurtowy handel energig elektryczng 86,22%
Sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koricowych 40,14%
Hurtowy handel gazem 420,37%
Sprzedaz gazu do klientow koncowych 57,14%
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Sprzedaz praw majgtkowych 14,87%
Pozostate przychody 92,26%
Razem przychody 67,47%

TABELA: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH PRZEZ FITEN S.A. (DANE W TYS. PLN)

p . 01.01.2017 01.01.2016

ozvea 31.03.2017 31.03.2016
Zysk/Strata na sprzedazy 282,8 3106,2
EBIT 276,1 3020,6
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 331,5 3071,6
Zysk/Strata netto 31,7 634,4

W | kwartale 2017 roku Spotka odnotowata zysk na wszystkich poziomach rachunku zyskow i strat. Znacznie mniejszy zysk
netto za | kwartat 2017, w poréwnaniu do roku ubiegtego, wynika w znacznym stopniu z ujemnych réznic¢ kursowych wartosci
330 tys. PLN (w tym 250 tys. PLN réznic niezrealizowanych — wynikajacych gtownie z wyceny srodkdw pienieznych na koniec
marca 2017). Dodatkowo, wynik operacyjny wypracowany przez Spétke w | kwartale 2017 obcigzony jest kosztami doradztwa
prawnego i podatkowego w wysokosci 310 tys. PLN. Koszty te byty konieczne do poniesienia w zwigzku z postepowaniem
restrukturyzacyjnym, sporem z PKP Energetyka S.A. oraz sporem z Dyrektorem UKS w Warszawie.

W odniesieniu do roku 2016 wynik netto osiggniety w | kwartale 2017 roku przez Spétke nominalnie jest wynikiem gorszym
natomiast po wytaczeniu niezrealizowanych réznic kursowych (wynikajacych gtéwnie z wyceny) oraz bardzo wysokich
kosztéw doradztwa prawno-podatkowego bytby to wynik poréwnywalny. W pierwszym kwartale zaréwno hurtowy handel
energig jak i dostawy energii do klientéw koricowych byty dziatalnosciami rentownymi.

1.3. OMOWIENIE ZDARZEN, KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC FITEN S.A. | GRUPY KAPITALOWE)

ENERGIA

Pod koniec IV kwartatu cena dostawy energii elektrycznej w kontrakcie bazowym na | kwartat 2017 roku oscylowata wokot
155 PLN. O ile styczen i luty byty mroZzne, wiec zapotrzebowanie w tych miesigcach byto stosunkowo wysokie, to jednak byto
sporo czynnikéw, ktore sprawity, ze cena wykonania dostawy energii w tym okresie nie byta wysoka. Tymi czynnikami byty:
niewielka ilos¢ odstawien remontowych w elektrowniach, okres ferii szkolnych i duza ilos¢ dni z duzg i bardzo duzg generacjg
z elektrowni wiatrowych. Marzec z kolei, jak na miesigc zimowy, charakteryzowat sie stosunkowo wysokg temperatura.
Wprawdzie w drugiej potowie miesigca pojawito sie wiecej odstawien, to jednak nizsze zapotrzebowanie z uwagi na wyzsza
niz zaktadana temperature, a przede wszystkim bardzo duza produkcja energii z wiatru, spowodowaty, ze cena marca w
wykonaniu ustalita sie na poziomie 147,09 PLN (wg cen z | fixingu na TGE) — w lutym cena wynosita wiecej niz 150 PLN.
Srednia cena | kwartatu 2017 roku na TGE wyniosta 155,10 PLN.

W Niemczech sytuacja pogodowa byta podobna jak w Polsce — wyzsze zuzycie nie mogto by¢ jednak wystarczajgco
skompensowane generacjg w elektrowniach wiatrowych i solarnych, poniewaz bardzo duzy popyt ze strony Francji (gdzie na
wysokie zuzycie natozyty sie istotne odstawienia w elektrowniach atomowych) sprawiat, ze ceny dostawy energii byty bardzo
wysokie i siegaty w niektérych dniach ponad 50 EUR za baze. Marzec natomiast byt stosunkowo ciepty i wietrzny. | kwartat
2017 roku w Niemczech kosztowat 41,30 EUR/baze.

Trwata tendencja spadkowa na rynku praw majgtkowych PMOZE_A zaowocowata w | kwartale 2017 roku cenami tych
instrumentéw na poziomach oscylujgcych wokdt 27-30 PLN/MWh. Poziom cen praw majgtkowych, w szczegdlnosci
PMOZE_A, ma znaczenie dla sprzedawcdw, ktérzy z mocy prawa zobowigzani sg do zakupu i umorzenia odpowiednich ilosci
praw majgtkowych —w tym réwniez FITEN S.A.

KONTRAKTACIA SPRZEDAZY ENERGII DLA KLIENTA KONCOWEGO

W | kwartale 2017 roku Spotka najwiekszy nacisk ktadta na poprawienie oraz promowanie oferty produktowej do klientéw
matych i srednich. Podejmowane dziatania w zakresie atrakcyjnosci oferty wsparte dalszym rozwojem kanatu sprzedazy
posredniej maja na celu realizacje zatozen restrukturyzacyjnych tj. oparcie portfela klientéw koricowych energii elektrycznej
na klientach zasilanych gtéwnie niskim napieciem (grupy taryfowe C). Dodatkowo Spoétka zaproponowata klientom nowa
oferte z mozliwos$cia zabezpieczenia dostaw energii elektrycznej nawet do korica roku 2021. W trzech pierwszych miesigcach
sprzedaz energii do klientéw koricowych wyniosta wolumenowo prawie 80.000 MWh.

KONTRAKTACJA SPRZEDAZY GAZU ZIEMNEGO DLA KLIENTA KONCOWEGO

Podobnie jak w przypadku sprzedazy energii elektrycznej w | kwartale 2017 Spdtka najwiekszy nacisk potozyta na
uelastycznienie oferty produktowej do klientéw matych i srednich. W trzech pierwszych miesigcach sprzedaz gazu ziemnego
do klientéw koricowych wyniosta prawie 67.000 MWh.
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SYTUACJA NA RYNKU PELLETU DRZEWNEGO

Na rynku pelletu drzewnego | kwartat 2017 roku zakonczyt sie sprzedaza na poziomie powyzej 2500 ton. Stale rosngca baza
klientow oraz sprzyjajagce warunki atmosferyczne pozwalajg Spétce liczy¢ na ponowne zwiekszenie wolumenow sprzedazy w
ujeciu rocznym. W styczniu Spdtka zakoriczyta modernizacje suszarni bebnowej co umozliwi zwiekszenie ilosci
produkowanego pelletu.

POSTEPOWANIE RESTRUKTURYZACYJNE

W dniu 10.08.2016 r., Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy do spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec FITEN S.A. postepowania sanacyjnego w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz. 978 — dalej: Prawo restrukturyzacyjne).
Zarzad Spotki przedstawit we wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego dziatania restrukturyzacyjne i
propozycje uktadowe majg charakter wstepnych zatozen. Spétka pozostaje otwarta na wypracowanie optymalnych propozycji
uktadowych we wspodtpracy z wierzycielami i organami postepowania sanacyjnego w zaleznosci od faktycznie zaistniatej
sytuacji gospodarczej, finansowej, i prawno-administracyjnej. Zgodnie z postanowieniem Sadu, Sad na zarzadce wyznaczyt
PMR Restrukturyzacje S.A. oraz zezwolit Spdétce na wykonywanie zarzadu nad catoscig Spoétki w zakresie nieprzekraczajgcym
zakresu zwyktego zarzadu.

Od dnia wyznaczenia przez Sad Zarzadcy Masy Sanacyjnej, Spotka terminowo wypetnia wszystkie obowigzki wynikajace z
przepisdw prawa jak i zarzadzert wydawanych przez Zarzadce. Postepowanie sanacyjne przebiega w sposdb ptynny i nie
wptywajacy w odczuwalny sposdb na dziatania biznesowe Spotki. Wszystkie kontrakty handlowe s3g realizowane — w
szczegolnosci dostawy energii i gazu sg realizowane bez najmniejszych zaktécen.

W listopadzie 2016 roku Zarzadca Masy Sanacyjnej Spotki ztozyt w Sgdzie Rejonowym Katowice-Wschod w Katowicach plan
restrukturyzacyjny, spis wierzytelnosci i spis inwentarza. Spétka podata te informacje do publicznej wiadomosci w drodze
komunikatu ESPI nr 14/2016 z dnia 18.11.2016 roku.

Spétka, przy udziale zatrudnionych profesjonalnych doradcow, prowadzi aktywny dialog z wierzycielami w celu jak
najszybszego wypracowania porozumien stanowigcych podstawe do skutecznego przeprowadzenia procesu restrukturyzacji.

Pierwszym efektem tych rozmoéw jest podpisanie w dniu 11 kwietnia 2017 r tréjstronnego porozumienia (dalej:
Porozumienie) z bankami finansujacymi Spétke tj. bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach oraz mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie (dalej Banki) oraz podpisanie dwdch umdw kredytowych: (i) umowa kredytu z mBank S.A. o kredyt
odnawialny na kwote 3.000.000 PLN na okres do 29.06.2018 roku oraz (ii) umowa kredytu z ING Bank Slaski S.A. o kredyt
ztotowy obrotowy w formie linii odnawialnej na kwote 500.000 PLN okres do 29.06.2018 roku. Umowy kredytowe zawarte
zostaty na warunkach nie odbiegajgcych od warunkéw rynkowych dla tego typu umow. Zgodnie z przepisami prawa
restrukturyzacyjnego, wejscie w zycie postanowien zawartych umoéw kredytowych warunkowane jest uzyskaniem zgody
sedziego-komisarza, o ktorej uzyskanie Spoétka juz wystgpita.

Przedmiotem Porozumienia jest okreslenie zasad wspdtpracy pomiedzy Spdtka a Bankami, w tym ustalenie podstawowych
warunkow udzielenia Spotce finansowania i ustanowienia zabezpieczen na rzecz Bankéw, majac na wzgledzie umozliwienie
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Spotce w trakcie trwania Postepowania Sanacyjnego oraz planowane zaspokojenie
przez Spotke wierzytelnosci Bankow w ramach uktadu. Zdaniem Zarzgdu Spotki podpisanie Porozumienia oraz uméw
kredytowych jest zdarzeniem kluczowym dla powodzenia procesu restrukturyzacji.

Spotka podata informacje zawarciu Porozumienia do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu ESPI nr 5/2017 z dnia
11.04.2017 roku.

POSTEPOWANIE KONTROLNE W ZAKRESIE PODATKU OD TOWAROW | USLUG

W dniu 24 lutego 2017 r. doreczono do Spotki protokdt z badania ksigg podatkowych Spétki (dalej: Protokdt) sporzgdzony w
ramach postepowania kontrolnego prowadzonego w Spoétce przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (dalej:
Dyrektor UKS). Przedmiotowe postepowanie kontrolne obejmuje swoim zakresem sprawdzenie rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug (dalej: VAT) za poszczegdlne
miesigce od czerwca 2013 r. do kwietnia 2014 r. Z tresci Protokotu wynika, ze na wczesniejszym etapie obrotu energia
elektryczng nabywang od kontrahenta nie zostat odprowadzony podatek VAT nalezny od sprzedazy tej energii. W ocenie
Dyrektora UKS Spodtka nie dochowata nalezytej starannosci przy weryfikacji tego kontrahenta, a co za tym idzie Spédtka, nie
miata prawa do obnizenia podatku naleznego o podatek naliczony wykazany na fakturach wystawionych przez tego
kontrahenta w kwocie 38,9 min PLN. Protokét jest dokumentem, ktory nie rozstrzyga sprawy oraz nie naktada na Spotke
obowigzku zaptaty wyzej wymienionej kwoty. Z akt postepowania kontrolnego wynika, ze Spétka nie byta jedynym polskim
podmiotem, ktory prowadzit wymiane handlowg z tym kontrahentem na hurtowym rynku energii elektrycznej. W opinii
Spotki zarzuty przedstawione w Protokole sg w catosci nieuzasadnione, tak co do ustalen faktycznych, jak i oceny prawnej. W
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zwigzku z tym Spétka ztozyta w ustawowym terminie 14 dni zastrzezenia do Protokotu oraz planuje podjgc¢ wszelkie kroki
prawne konieczne do wykazania braku podstaw do przyjecia niekorzystnych dla Spétki ustalen. W ocenie Spotki, Spotka
dochowata nalezytej starannosci przy weryfikacji kontrahenta.

Dodatkowo, Spotka informuje, ze w przypadku wydania niekorzystnej decyzji podatkowej na pdzniejszym etapie
postepowania, w wyniku objecia Spotki ochrong wynikajgca z toczacego sie postepowania sanacyjnego (raport biezgcy nr
8/2016), zobowigzanie podatkowe bedzie objete tym postepowaniem i z tego wzgledu niedopuszczalna bedzie jego
przymusowa egzekucja, zas ewentualna sptata bedzie mogta nastgpic tylko zgodnie z trescig zawartego ukfadu.

Ponadto, w razie wydania negatywnej decyzji Spotka bedzie dochodzi¢ swoich praw do odliczenia VAT w kwestionowanym
zakresie na drodze sgdowo administracyjnej. Doradca Spétki i pethomocnikiem w zakresie przedmiotowego postepowania
kontrolnego jest Ernst & Young Doradztwo Podatkowe sp. z 0.0.

2. ANALIZA WSKAZNIKOWA

. . 01.01.2017 01.01.2016
WSKAZNIKI RENTOWOSCI DLA DANYCH SKONSOLIDOWANYCH 31.03.2017 31.03.2016
Wskaznik rentownosci na sprzedazy 0,4% 2,4%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 0,2% 2,3%
Wskaznik rentownosci EBITDA 0,5% 2,4%
Wskaznik rentownosci netto -0,3% 0,1%

. 01.01.2017 01.01.2016
WSKAZNIKI RENTOWOSC! DLA DANYCH JEDNOSTKOWYCH 31.03.2017 31.03.2016
WskaZnik rentownosci na sprzedazy 5,8% 5,0%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 0,3% 2,5%
Wskaznik rentownosci EBITDA 0,4% 2,5%
Wskaznik rentownosci netto 0,0% 0,5%

DEFINICJE:

- Wskaznik rentownosci na sprzedazy = zysk (strata) ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

- Wskaznik rentownosci operacyjnej = zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy

. Wskaznik rentownosci EBITDA = (zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody netto ze sprzedazy
- Wskaznik rentownosci netto = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy

WSKAZNIKI BILANSOWE DLA DANYCH SKONSOLIDOWANYCH 31.03.2017 31.03.2016
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,7 1,1
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,5 1,0
Wskaznik rotacji naleznosci handlowych (dni) 16,3 27,8
Wskaznik rotacji zobowigzan handlowych (dni) 4,0 15,7
Wskaznik rotacji zapasow (dni) 5,0 5,2
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia 0,9 0,8
WSKAZNIKI BILANSOWE DLA DANYCH JEDNOSTKOWYCH 31.03.2017 31.03.2016
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,0 1,3
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,9 1,2
Wskaznik rotacji naleznosci handlowych (dni) 16,3 28,0
Wskaznik rotacji zobowigzan handlowych (dni) 3,6 15,2
Wskaznik rotacji zapasow (dni) 3,9 3,8
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,7 0,7
DEFINICJE:

- Wskaznik ptynnosci biezqcej=Aktywa obrotowe/ Zobowigzania krétkoterminowe

- Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy ) / zobowigzania krétkoterminowe

. Wskaznik rotacji naleznosci handlowych (dni) = (naleznosci z tytutu dostaw i ustug*liczba dni w okresie) / przychody netto ze sprzedazy

- Wskaznik rotacji zobowigzari handlowych (dni) = (zobowigzania z tytutu dostaw i ustug* liczba dni w okresie) / (koszt sprzedanych
produktdw + koszty zarzqdu + koszty sprzedazy)

. Wskaznik rotacji zapaséw (dni) = (zapasy* liczba dni w okresie) / (koszt sprzedanych produktéw + koszty zarzqdu + koszty sprzedazy)

. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / Suma pasywow
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3. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W PERSPEKTYWIE
KOLEJNEGO KWARTAtU

W Il kwartale 2017 roku istotny wptyw na osiggane wyniki bedg miaty nastepujgce czynniki:

. krétkookresowe zmiennosci cen energii elektrycznej, kurs EUR/PLN, trafnos$¢ decyzji tradingowych oraz ceny zielonych
certyfikatow, beda czynnikami majacymi istotny wptyw na rentownos¢ dziatalnosci podstawowej, czyli handlu energiag
elektryczng;

. ewentualne zmiany o charakterze regulacyjnym lub prawnym wptywajgce na zmiane cen energii elektrycznej w Polsce i
na rynkach europejskich;

. dynamika rozwoju i osiggane rentownosci segmentu sprzedazy energii elektrycznej do klienta koricowego;

. poziom zainteresowania klientoéw ofertg na dostawe gazu ziemnego;

. poziomy produkcji i sprzedazy pelletu drzewnego

. poziom i dostepnos¢ do finansowania dtuznego (bankowego);

. osiggniecie korzystnych relacji cenowych na rynku pelletu (cena surowca / cena wyrobu gotowego);

. przebieg postepowania restrukturyzacyjnego w tym w szczegélnosci warunki planowanego uktadu z wierzycielami
Spofki;

. przebieg postepowania kontrolnego prowadzonego w zakresie podatku od towardw i ustug.

4. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU | KWARTAEU 2017 ROKU, KTORE NIE ZOSTALY
ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie wystapity.
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l. INFORMACJA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA ORAZ
GRUPY EMITENTA W ZAKRESIE DZIAtAN ZMIERZAJACYCH DO
ZWIEKSZENIA INNOWACYINOSCI

Grupa Kapitatowa FITEN S.A. oraz FITEN S.A. nie prowadzit w | kwartale 2017 roku dziatarn zmierzajgcych do zwiekszenia
innowacyjnosci.

Il. STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
FINANSOWYCH

Spotka nie publikowata jednostkowych, ani tez skonsolidowanych prognoz finansowych na 2017 rok.

I1l. POZOSTALE INFORMACIE DO RAPORTU

1. PODSTAWOWA DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALtOWE!

Grupa Kapitatowa FITEN S.A. za cel strategiczny stawia osiggniecie pozycji znaczacego podmiotu handlujgcego hurtowo
energig elektryczng na terenie Europy oraz dostarczajgcego energie do odbiorcy koncowego. Dziatalnos¢ w zakresie
hurtowego handlu energig prowadzona jest w Spdtce od 2008 roku. Przez okres 6 lat FITEN zbudowat i ugruntowat swojg
pozycje na rynku energii jako niezalezny (niezwigzany z zadng grupg energetyczng) i solidny podmiot, bardziej rozpoznawalny
za granica niz w Polsce. FITEN S.A. jest cztonkiem najwiekszych na kontynencie gietd energii: EPEX Spot, austriacka EXAA czy
polska TGE. Do grona naszych partneréw handlowych, z ktérymi mamy podpisane umowy EFET s3 takie podmioty jak
Vattenfall, E.ON, CEZ, PGE, Dalkia czy Fortum.

Grupa FITEN zajmuje sie rowniez produkcjg pelletu przez spotke zalezng Greenagro S.A. (od 2011 roku).
Od stycznia 2015 roku Grupa FITEN oferuje rowniez gaz ziemny przeznaczony dla biznesowego klienta koricowego.

SCHEMAT: PODSTAWOWA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE)

FITEN S.A.

HURTOWY HANDEL ENERGIE
ELEKTRYCZNA
SPRZEDAZ ENERGII | GAZU DO
KLIENTOW KONCOWYCH

GREENAGRO S.A.

PRODUKCJA | SPRZEDAZ
PELLETU DRZEWNEGO

2. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWE)J

FITEN SA, jako spotka dominujaca w Grupie, realizuje dziatania zwigzane z nadzorem wtascicielskim i koordynacjg w takich
sferach dziatalnos$ci spotek zaleznych jak: zarzadzanie, finanse, marketing czy dziatalno$¢ produkcyjna. Zadaniem FITEN SA jest
réwniez zapewnienie finansowania zewnetrznego podmiotow Grupy i jej rozwoju. Spétka sprawuje nadzér wiascicielski nad
podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej w oparciu o prawa wynikajgce z posiadanych bezposrednio pakietow
akgji lub udziatow w spotkach zaleznych.

STRONA 11|28



RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2017 ROKU

Ponizej przedstawiono wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej FITEN S.A. na dzien 15 maja 2017 roku oraz
wskazano jednostki podlegajgce konsolidacji.

TABELA: WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALtOWEI FITEN S.A.

Czy objety .
Podmiot Siedziba konsolidacja Pos!adany Zakres dziatalnosci
) udziat
(tak/nie)
FITEN S.A. - podmiot dominujgcy Katowice Tak - handel energig elektryczng
PODMIOTY ZALEZNE BEZPOSREDNIO
Greenagro S.A. Katowice Tak 93,0% produkcja pelletu z biomasy

3. POZOSTALE INFORMACIE
3.1. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, wtascicielem pakietu kontrolnego FITEN SA jest fundusz Private Equity
Avallon MBO Fund, posiadajacy 72,17% akcji, ktory zawart w dniu 30 stycznia 2015 roku z Avallon Sp. z 0.0. posiadajgcym
3,17% akcji porozumienie w przedmiocie zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach FITEN S.A. tacznie strony tego
porozumienia akcjonariuszy posiadajg 75,34% udziat w kapitale zaktadowym FITEN S.A. Udziaty pozostatych akcjonariuszy nie
przekraczajg 5%.

Wyszczegdlnienie Liczba akgji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w gtosach
Avallon MBO i Avallon Sp. z 0.0. 10623 166 75,34% 10.623.166 75,34%
Pozostali 3476 834 24,66% 3476 834 24,66%
Razem 14 100 000 100,00% 14 100 000 100,00%

3.2. ZATRUDNIENIE W GRUPIE FITEN

Pracownicy FITEN SA Grupa Kapitatowa FITEN SA
Umystowi 22 28
Fizyczni - 16
Razem 22 44

3.3. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

W Grupie Kapitatowej FITEN S.A. stosowane s3 jednolite zasady, wynikajgce z Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci. Niniejszy raport sporzgdzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i porownywalnego,
z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmian zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w raporcie w okresie
biezacym.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Wartosci niematerialne i prawne

Wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci rownej lub nizszej niz 3.500 zt odpisuje sie w catosci w koszty w
miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktorym wartosci niematerialne i prawne zostaty oddane do uzytkowania. Wartosci
niematerialne i prawne o wartosci powyzej 3.500 PLN sg amortyzowane metodg liniowg z zastosowaniem stawek
uwzgledniajgcych przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate

Woycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszaja koszty jego
ulepszenia, polegajace na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji powodujace zwiekszenie jego wartosci
uzytkowe;j.

Obce srodki trwate przyjete do uzywania na mocy umow leasingu zalicza sie do rzeczowych aktywéw trwatych, jesli umowa
spetnia warunki okreslone w art. 3 ust.4 ustawy o rachunkowosci. Optaty leasingowe s3 rozdzielone pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe s3 ujmowane bezposérednio w ciezar rachunku zyskéw i strat. Srodki
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trwate uzytkowane na mocy umdw leasingu sg amortyzowane zgodnie z zasadami stosowanymi dla amortyzacji wiasnych
Srodkdéw trwatych.

Srodki trwate o wartosci réwnej lub nizszej niz 3.500 zt odpisuje sie w catosci w koszty w miesigcu nastepujacym po miesigcu,
w ktérym srodki zostaty oddane do uzytkowania.

O ile nie wystepujg odmienne przestanki i okolicznosci do ustalenia okreséw amortyzacji nizej wymienionych srodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stosowane sg okresy ekonomicznej uzytecznosci przyjete dla stawek
ustalonych w ustawie o podatku dochodowym, w szczegdlnosci stosowane sg nastepujace stawki:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2,5%,

- budynki 2,5 %,

- zespoty komputerowe 30%,

- srodki transportu 20%,

- inne srodki trwate 20%,

- oprogramowanie 50%.

Przewidywany okres amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ustala sie w oparciu o przewidywany okres
uzytkowania budynku.

Do ustalenia okresow amortyzacji maszyn i urzadzen stosowane sg indywidualnie ustalone okresy ekonomicznej uzytecznosci.
Stosowane sg nastepujgce stawki:

- linia technologiczna — 6,6%,

- tadowarka — 14 %,

- waga samochodowa — 4%.

Rozpoczecie odpisdw amortyzacyjnych nastepuje poczynajgc od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktérym dany Srodek trwaty zostat przyjety do uzywania.

Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokosci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ srodkow trwatych w budowie powiekszaja:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi rdznice kursowe, pomniejszony o
przychody z tego tytutu.

Koszty finansowania zewnetrznego do daty oddania sktadnikow majgtkowych do uzywania przypisywane sg, w przypadku gdy
jest to mozliwe, w sposéb bezposredni. Natomiast w przypadku gdy przypisanie bezposrednie nie jest mozliwe — stosowane
jest kluczowanie proporcjonalnie do wartosci innych kosztow wytworzenia przypisanych poszczegdlnym sktadnikom
majatkowym.

Zapasy

Zapasy materiatow i towardw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza. Na cene nabycia zapaséw materiatéw i towaréw sktadaja sie
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Zapasy wyrobow gotowych wycenia sie wedtug rzeczywistego kosztu wytworzenia, nie wyzszego od ceny sprzedazy netto.
Rzeczywisty koszt wytworzenia wyrobdw gotowych ustala sie na podstawie kalkulacji podziatowej prostej. Koszt wytworzenia
produktu obejmuje koszty pozostajagce w bezposrednim zwigzku z produktem oraz uzasadniong cze$¢ kosztow posrednio
zwigzanych wytworzeniem tego produktu.

Nie pdzniej niz na dzien bilansowy dokonywane sg odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw, jezeli wystgpig przyczyny
uzasadniajace ich dokonanie — tj. w zwiagzku z utratg wartosci oraz wynikajace z wyceny wedtug cen sprzedazy netto (tzw.
ostrozna wycena), ktére zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisanie wartosci zapaséw do poziomu mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto dokonywane jest z zastosowaniem indywidualnego podejscia do poszczegdlnych pozycji.

Swiadectwa pochodzenia energii

Zgodnie z art. 9a Ustawy Prawo energetyczne FITEN S.A. jako przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sie obrotem energig i
sprzedajace tg energie odbiorcom korncowym przytagczonym do sieci na terytorium Rzeczypospolitej jest obowigzana uzyskac i
przedstawi¢ do umorzenia Prezesowi URE okreslong liczbe Swiadectw pochodzenia lub uisci¢ optate zastepcza.
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Swiadectwa pochodzenia w momencie ich zakupu klasyfikowane s3 jako towary oraz wyceniane sg w cenie zakupu. Na dzieri
bilansowy swiadectwa pochodzenia przeznaczone do dalszej odsprzedazy, wycenia sie wedtug ceny zakupu, pomniejszonej o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci, ustalane z uwzglednieniem notowan tych swiadectw na TGE na dzien bilansowy
oraz cen ich sprzedazy uzyskiwanych po tym dniu. Odpisy te odnoszone sg w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.
Swiadectwa pochodzenia przeznaczone do umorzenia w nastepnym roku obrotowym wycenia sie na dzieri bilansowy wedtug
ceny zakupu.

W przypadku braku na dzien bilansowy wystarczajacej ilosci $wiadectw pochodzenia tworzona jest rezerwa na optate
zastepcza lub zakup Swiadectw na TGE. Rezerwa ta ustalana jest na réznice miedzy iloscig $wiadectw umorzonych za dany rok
obrotowy a iloscig wymagang do umorzenia. Do wyceny rezerw stosuje sie cene zakupu (dla $wiadectw nabytych po dniu
bilansowym, lecz nie zgtoszonych jeszcze do umorzenia) oraz obowigzujace stawki jednostkowych optat zastepczych (dla
pozostatej ilosci ujetej w rezerwie).

Aktywa finansowe

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie w cenach nabycia, z uwzglednieniem ewentualnej utraty
wartosci. Rozchdd posiadanych akgji i udziatéw w zwiagzku z ich sprzedazg wycenia sie wedtug metody FIFO.

Inwestycje krotkoterminowe na dzien nabycia ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia. Na dzier bilansowy inwestycje
krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia lub wartosci rynkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza, a
krotkoterminowe inwestycje dla ktérych nie istnieje aktywny rynek w inny sposob okreslonej wartosci godziwe;j.

Srodki pieniezne
Wykazuje sie w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzied bilansowy wycenia sie po

obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Srodki pieniezne niezaleznie od ograniczeri mozliwoéci dysponowania prezentowane s3 jednolicie zgodnie z nadrzednoscia
tresci nad forma jako srodki pieniezne w kasie i na rachunkach.

Naleznosci i udzielone pozyczki

W ciggu roku wycenia sie wedtug wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny tj. po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, ustalane z uwzglednieniem indywidualnej oceny ryzyka
niesciggalnosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujagcym na ten dzieh Srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikéw obrotowych

Odpisy aktualizujgce dokonywane sg z chwilg rozpoznania przestanek uzasadniajgcych dokonanie takiego odpisu,
weryfikowanych co kwartat i zalicza sie je do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych. W pozycji rozliczen
miedzyokresowych czynnych wykazuje sie rowniez nadwyzke przychodéw szacowanych nad naleznosciami zafakturowanymi,
powstatg przy ustalaniu przychoddw z niezakoriczonych na dzier bilansowy umdw o ustugi dtugoterminowe. Dodatkowo w
rozliczeniach miedzyokresowych czynnych ujmowane sg koszty zwigzane z ustugami dtugoterminowymi poniesione do dnia
podpisania umoéw na ich $wiadczenie.

Kapitaty

Kapitaty wiasne ujmuje sie z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami
aktéw zatozycielskich. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu kapitatéw rezerwowych na pokrycie szczegdlnych
strat i wydatkéw. Sposéb wykorzystania kapitatéw rezerwowych réwniez okresla Walne Zgromadzenie.

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w szczegdlnosci w celu ujecia roznic kursowych z przeliczen o ktérych mowa w art.
51 ust.2 ustawy o Rachunkowosci.

Rezerwy

Tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je na dzien bilansowy w
wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzone sg na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutéw:
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1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig ksiegowa aktywdéw i pasywow a ich wartoscig podatkowsa,

2) pozostate rezerwy, w tym:

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze - obejmujgce w szczegdlnosci rezerwy na premie dla pracownikow tworzone w oparciu
o zawarte umowy o prace oraz funkcjonujgce regulaminy,

- inne rezerwy - tworzone miedzy innymi na zobowigzania z tytutu $wiadectw pochodzenia energii, niezbilansowanie energii
itd.,

- rezerwy na przewidywane straty na kontraktach dtugoterminowych,

- rezerwy na inne znane ryzyka i koszty, niestanowigce na dzier bilansowy wymagalnych zobowigzan.

Tworzenie rezerw na niewykorzystane urlopy i $wiadczenia emerytalne dokonywane jest z uwzglednieniem kryteridw
istotnosci.

Zobowigzania

Na dzien powstania ujmuje sie w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajace;j
zaptaty, z wyjatkiem zobowigzan finansowych, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz
$rodki pieniezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty - ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Jedli
termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane sg jako krétkoterminowe. Zobowigzania
wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez NBP.

Rozliczenia miedzyokresowe

Dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy. Na rozliczenia
miedzyokresowe bierne odnosi sie takze nadwyzke kosztéw szacowanych z niezakoriczonych umow dtugoterminowych nad
kosztami poniesionymi oraz nadwyzke naleznosci zafakturowanych nad przychodami szacowanymi, zwigzang z takimi
umowami.

Szczegdlnym tytutem ujmowanym w tej pozycji jest rozpoznana w aktywach na podatek odroczony warto$¢ pomocy
regionalnej ustalona zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 10.12.2008 r. w sprawie pomocy publicznej
udzielanej przedsiebiorcom dziatajagcym na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenach
specjalnych stref ekonomicznych, jaka wedtug przewidywan zostanie wykorzystana w zwigzku z dziatalnoscig jednostki
zaleznej Greenagro S.A. w SSE.

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwe nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny
podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

Na koniec kazdego miesigca sporzadzany jest rachunek niezbilansowania zakupow i sprzedazy energii elektrycznej, na
podstawie ktdrego rozpoznawany jest przychdd w przypadku nadwyzki sprzedazy nad zakupami i koszt odzwierciedlany w
rezerwie w przypadku odwrotnym. Przychody i koszty ustalane sa w oparciu o ceny rynku bilansujgcego. W szacunkach tych
nie uwzglednia sie rozliczen akcyzowych. Ze wzgledu na znaczng ilo$¢ platform ich wyniki s3 ujmowane sg per saldo. W
okresach ustalonych instrukcjami rynku bilansujgcego dokonywane sg korekty tego rachunku. Na tworzone drugostronnie
naleznosci w okresach tych nie tworzy sie odpiséw aktualizujgcych.

Ustugi, ktore objete s3 umowami o okresie wykonania dtuzszym niz 6 miesiecy rozpoznawane s3 jako dtugoterminowe
umowy o ustugi w rozumieniu art. 34a ust.1 ustawy o rachunkowosci. Ustalanie przychoddéw z wykonanych lecz
niezakonczonych jeszcze na dzien bilansowy jako catos¢ ustug dtugotrwatych dokonuje sie w oparciu o zasady okreslone w
art. 34a — 34d ustawy o rachunkowosci oraz w Krajowym Standardzie Rachunkowosci nr 3.

Koszty

Grupa kapitatowa prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Rachunek zyskow i strat sporzadzany
jest w wersji kalkulacyjnej. Koszty dziatalnosci operacyjnej w petni obcigzaja wynik finansowy, za wyjgtkiem tych, ktére
dotyczg nastepnych okresow sprawozdawczych i zgodnie z zasadg zachowania wspotmiernosci przychodow i kosztéw,
odnoszone sg na rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.

Wptywajgcy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:

1) cze$é biezacy;
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2) czes¢ odroczona.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie. Nie stosuje sie zasady
kompensowania rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérej mowa w art. 37 ust.7 ustawy o
rachunkowosci.

Prezentacja w rachunku przeptywdéw pienieznych

Do sporzadzania rachunku przeptywdw pienieznych Grupa kapitatowa stosuje metode posrednig korygujac wynik netto w
szczegolnosci o pozycje nie powodujgce zmian stanu srodkdw pienieznych, jak tez o wyniki dziatalnosci innej od operacyjnej.

Transakcje z Oddziatami zagranicznymi

Oddziaty Jednostki dominujacej zlokalizowane poza granicami kraju, prowadzg wtasne ksiegi rachunkowe oraz sporzadzaja
sprawozdanie finansowe zgodnie z wymogami kraju, na terenie ktérego prowadza dziatalnos¢. Sprawozdanie faczne jednostki
macierzystej i Oddziatu sporzadzane jest zgodnie z postanowieniami art. 51 ustawy o rachunkowosci.

Transakcje towarowe pomiedzy jednostkg dominujgca a jej oddziatem zagranicznym odbywajg sie na zasadzie przesuniec.
Przesuwane towary wyceniane sg po kosztach zakupu bez doliczania jakiejkolwiek marzy handlowej. Do rozchodu towarow
Jednostka dominujgca stosuje zasade szczegdtowej identyfikacji.

Jednostka dominujaca przypisuje koszty bezposrednio dotyczgce przychoddw oddziatu w koszty oddziatu i przenosi je w
ciezar kosztéw w miesigcu, ktorego koszty te dotycza.

Bazujac na ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych i umowie o unikaniu podwdjnego opodatkowania pomiedzy
Polskag a Republika Czeskg i Republika Stowacka oraz na Konwencji modelowej OECD Jednostka dominujgca przypisuje koszty
administracyjne, ktérych w sposdb prosty nie mozna alokowac do przychoddw jednostki macierzystej ani tez do przychoddéw
oddziatu wedtug klucza przychodow.

Stosowane kryteria wytgczen jednostek podporzadkowanych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa kapitatowa korzysta z mozliwosci przewidzianej w art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. Ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wytaczone zostajg jednostki podporzadkowane, ktorych dane finansowe nie spetniajg kryterium
istotnosci, okreslonego przez Jednostke dominujgcg oraz sg nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1
ustawy o rachunkowosci. Przyjetym przez Jednostke dominujgca kryterium istotnosci jest 5% przychoddéw ze sprzedazy
osigganych przez Jednostke dominujaca.

W przypadku jednak gdy jednostka, ktdrej dane sg nieistotne, odgrywa znaczaca role w ramach Grupy — dane finansowe tej
jednostki zostajag wifaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Taka sytuacja ma miejsce w przypadku
jednostki zaleznej Greenagro S.A.

Zmiany zasad (polityki) Rachunkowosci

Poczawszy od 01 stycznia 2015 r. Grupa Kapitatowa dokonata zmiany prezentacji kosztéw podatku akcyzowego, ktére
obecnie powiekszajg wartos¢ sprzedanych towardw, natomiast wczesniej prezentowane byty jako koszty sprzedazy.
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VI.

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne

o

Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartosé firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych

1.
2.

Wartosé firmy - jednostki zalezne
Wartos¢ firmy - jednostki wspoétzalezne

Rzeczowe aktywa trwate

1.

2.
3.

Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

e) inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Naleznosci diugoterminowe

1.
2.

3.

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe

1.
2.
3.

4.

Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych niewycenianych metoda
konsolidacji petnej lub metoda proporcjonalng
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych wycenianych
metodg praw witasnosci
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
d) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1.
2.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

RAZEM AKTYWA TRWALE

31/03/2017 31/03/2016
3321391 46 309,82
33 213,91 46 309,82

10017 027,16

10796 425,21

152 323,37 156 814,48
4221796,38 4347 221,63
5182 448,26 5668 435,53

372 839,56 528 900,57

87 619,59 95 053,00
10017 027,16 10796 425,21
- 32 624,85

- 32 624,85

- 32 624,85

5987 245,71 4274 221,61

651 635,21 1116 964,32
6 638 880,92 5391 185,93

16 689 121,99

16 266 545,81

[kwoty w ztotych polskich]
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AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

uhewWN e

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci krotkoterminowe

1.

Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne

Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutdéw publicznoprawnych
c) inne
d) dochodzone na drodze sagdowej

Inwestycje krotkoterminowe

1.

2.

Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartos$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartos$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, z tego:

RAZEM AKTYWA OBROTOWE

C.

D.

NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY

AKCJE WEASNE

AKTYWA RAZEM

31/03/2017 31/03/2016
3094 605,37 3314 316,10
665 019,94 1590 209,88
107 102,10 445 572,53
761414,16 1639799,79
4628 141,57 6989 898,30
- 78 180,60
- 78 180,60
- 78 180,60

23114 584,20
15076 991,01
15076 991,01

41748 023,56
37901 926,32
37901 926,32

674 250,28 516 087,98
7363 342,91 3270717,46
- 59 291,80

23 114 584,20 41 826 204,16
19412 199,71 9573 033,59
1330 768,96 1651995,40
1330 768,96 1651995,40
18 081 430,75 7921 038,19
18 081 430,75 7921 038,19
19412 199,71 9573 033,59
4587 825,15 3710 609,55
51742 750,63 62 099 745,60
68 431 872,62 78 366 291,41

[kwoty w ztotych polskich]



GRUPA KAPITALtOWA FITEN S.A.

PASYWA

VI,
VL.
Viil.

KAPITAL WEASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Réznice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

RAZEM KAPITAt WEASNY

B.

KAPITALY MNIEJSZOSCI

UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Uiemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne
Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

Zobowiazania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne

Zobowigzania krotkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
3. Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

RAZEM ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

PASYWA RAZEM

31/03/2017 31/03/2016
14 100 000,00 14 100 000,00
12 959 079,64 11 134 822,90
4065 052,00 4 065 052,00
(6 479,63) 8992,78
695 484,12 695 484,12
(17 240584,01) (10 399 181,08)
(278 352,52) 182 456,83
10 229 147,60 15 722 575,54
528 673,55 469 525,56
281 885,67 311 801,48
281 885,67 311 801,48
26 016 886,93 5634 617,03
26 016 886,93 5634 617,03
26 827 446,15 6 415 944,07
19 590,59 165 657,60
19 590,59 165 657,60
19 590,59 165 657,60

31355 688,28
22871 275,96

56 062 114,20
30174 354,21

158 155,22 202 542,79
3687 170,79 20875 899,21
3687 170,79 20875 899,21

14791,36 407,50
3054 721,68 4357 135,23

199 131,88 271 566,62

1370 441,39 180 208,64
31 355 688,28 56 062 114,20
58 202 725,02 62 643 715,87
68 431 872,62 78 366 291,41

[kwoty w ztotych polskich]



GRUPA KAPITALOWA FITEN S.A.

< . . 01/01/2017 - 01/01/2016 -
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny) [01/ 101/
31/03/2017 31/03/2016
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, W TYM: 83 264 578,31 122 741 869,09
- od jednostek powigzanych nieobjetych metoda konsolidacji petnej - 311 859,21
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 3842 938,78 5313 226,10
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 79 421 639,53 117 428 642,99
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, W TYM 78 347 444,42 116 628 973,08
- jednostkom powigzanym - 297 146,98
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3 606 354,42 5410 003,19
Il.  Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 74 741 090,00 111 218 969,89
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 4917 133,89 6112 896,01
. KOSZTY SPRZEDAZY 3532 110,67 2283104,34
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 1076 437,83 922 244,81
F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 308 585,39 2907 546,86
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 66 253,99 36 205,92
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych - -
Il.  Dotacje - -
IIl.  Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 66 253,99 36 205,92
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 206 411,68 158 222,69
I.  Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych - -
Il Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 55 063,90 -
Il Inne koszty operacyjne 151 347,78 158 222,69
.  ZYSK (STRATA) z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 168 427,70 2785 530,09
J. PRZYCHODY FINANSOWE 33 840,71 34 891,01

I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
a) od jednostek powigzanych, w tym: - -
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
b) od jednostek pozostatych, w tym: - -
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
Il.  Odsetki, w tym: 5309,13 34 891,01
- od jednostek powigzanych - -
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych - -
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -

V. Inne 28 531,58 -
K. KOSZTY FINANSOWE 490 760,68 2459 669,15
I.  Odsetki, w tym: 96 031,06 237 968,47

- dla jednostek powigzanych - -
Il.  Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: - -
- w jednostkach powigzanych - -

Il Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 1909,54 1909,54
IV. Inne 392 820,08 2219 791,14
L. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CAtOSCI LUB CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK - -
PODPORZADKOWANYCH
M. ZYSK (STRATA) Z DZIALtALNOSCI GOSPODARCZE) (288 492,27) 360 751,95

N. ODPIS WARTOSCI FIRMY - -
I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne - -
Il.  Odpis wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne - -
0. ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - -
I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne - -
Il.  Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne - -

P. ZYSK (STRATA) Z UDZIAtOW W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH - -

METODA PRAW WEASNOSCI
R. ZYSK (STRATA) BRUTTO (288 492,27) 360 751,95
S. PODATEK DOCHODOWY (10 139,75) 178 295,12
T. POZ. OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) - -
U. ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI - -
W. ZYSK (STRATA) NETTO (278 352,52) 182 456,83
AMORTYZACIA 214 391,87 211 169,66
EBITDA 382 819,57 2 996 699,75

[kwoty w ztotych polskich]



GRUPA KAPITALOWA FITEN S.A.
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13.
14.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zyski (straty) mniejszosci

Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metody praw
wtasnosci

Amortyzacja

Odpisy wartosci firmy

Odpisy ujemnej wartosci firmy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow
. Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j (I£ll)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci

zbycie aktywoéw finansowych

odsetki

w pozostatych jednostkach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

inne aktywa krétkoterminowe

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom
mniejszo$ciowym)

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (I-11)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pienigzne netto razem (A.IlI1£B.III£C.III)

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym

zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

01/01/2017- 01/01/2016-
31/03/2017 31/03/2016
(278 352,52) 182 456,83
3709 940,71 (16 365 499,45)
214 391,87 211 169,66
159 641,56 16 427,21
117 333,26 344 833,00
1909,54 1909,54
(1773 273,67) 2466 919,53
(2958 640,03) 1072 982,46
14 357 728,50 (20 547 410,95)
(5278 244,87) 3350570,32

(1131 064,28)
158,83
3431588,19

16 637,95

16 637,95

16 637,95
15992,55
645,40

11 778,39

11778,39

4 859,56

287 459,91

287 459,91
690 302,49
528 482,48

39 819,37
122 000,64

(402 842,58)
3033 605,17
2 846 656,27
186 948,90
15 234 774,48
18 081 430,75
6 112 559,08

(3 282 900,21)
(16 183 042,62)

9 787,06

9 787,06
8924,03
863,03

75 457,77

75 457,77

(65 670,71)

10 640 025,70

10 640 025,70
818 612,51
264 241,24

52182,13
502 189,14
9821413,19
(6 427 300,14)
(6 443 616,23)
16 316,08

14 364 654,42
7921 038,19
5074 235,76

[kwoty w ztotych polskich]
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

korekty btedow

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach btedow
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

zwiekszenie (z tytutu)

emisji akcji

zmniejszenie

. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

z podziatu zysku

sprzedaz udziatow w spodtce zalezinej
zmniejszenie (z tytutu)

straty na sprzedazy akcji wtasnych

. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

zwiekszenie (z tytutu)

réznic kursowych z przeliczenia
zmniejszenie (z tytutu)

réznic kursowych z przeliczenia

. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu)
z podziatu zysku
zmniejszenie (z tytutu)

. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Réznice kursowe z przeliczenia
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci

. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)

. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-)

korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto (wielko$¢ ujemna)

odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

01/01/2017- 01/01/2016-

31/03/2017 31/03/2016
10 534 806,29 15 540 004,33
10 534 806,29 15 540 004,33
14 100 000,00 14 100 000,00
14 100 000,00 14 100 000,00
12 959 079,64 11 134 822,90
12 959 079,64 11 134 822,90
20 826,54 8 878,40
(27 306,17) 114,38
- 114,38
- 114,38

(27 306,17) -

(27 306,17) -
(6 479,63) 8992,78
695 484,12 695 484,12
695 484,12 695 484,12
(17 240 584,01) (10 399 181,09)
(17 240 584,01) (10 399 181,08)
(17 240 584,01) (10 399 181,08)
(17 240 584,01) (10 399 181,08)
(278 352,52) 182 456,83
- 182 456,83

(278 352,52) -

10 229 147,60
10 229 147,60

15722 575,54
15722 575,54

[kwoty w ztotych polskich]



FITEN SPOLKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZACII

BILANS

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne

PwnNR

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

1.

Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej

i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne Srodki trwate
Srodki trwate w budowie
Zaliczki na srodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe

N

4.

Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1.
2.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

RAZEM AKTYWA TRWALE

31/03/2017 31/03/2016
32 853,81 41 628,33
32 853,81 41 628,33
465 193,95 650 463,43
79 067,77 104 176,50
372 839,56 526 868,04
13 286,62 19 418,89
465 193,95 650 463,43

13100 706,21
13100 706,21
12 401 101,77

699 604,44

14 109 850,36
14 077 225,51
12 401 101,77

1676 123,74

32 624,85

32 624,85

13100 706,21

5987 245,71
638 648,92

14 109 850,36

4274 221,61
1078 404,18

6 625 894,63

20 224 648,60

5352 625,79

20 154 567,91

[kwoty w ztotych polskich]



FITEN SPOLKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZACII

B. AKTYWA OBROTOWE

l. Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy i ustugi

uhwNE

Il. Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

oraz innych tytutéw publicznoprawnych
c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowe;j

. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

RAZEM AKTYWA OBROTOWE
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAt PODSTAWOWY

D. AKCJE WLASNE

AKTYWA RAZEM

31/03/2017 31/03/2016
2664 114,54 2913817,81
107 102,10 445 572,53
727 850,48 1613 794,57
3499 067,12 4973 184,91
712 772,80 216 909,89
627 272,80 199 809,89
627 272,80 199 809,89
85 500,00 17 100,00
22679432,34 41 408 980,90

14 835 677,62
14 835 677,62

480411,81
736334291

37741 720,07
37 741720,07

338 235,04
3269 733,99
59 291,80

23 392 205,14

29 289734,76
9936 703,46

9936 703,46

1330768,96

1330 768,96

18 022 262,34
18 022 262,34

41 625 890,79

17 200 078,84
7 651 968,81

7 651 968,81

1651 995,40

1651 995,40

7 896 114,63
7 896 114,63

29 289 734,76

4504 134,06

60 685 141,08

80909 789,68

17 200 078,84

3 654 255,75

67 453 410,29

87 607 978,20

[kwoty w ztotych polskich]



FITEN SPOLKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZACII

PASYWA

A.
l.
1.

1.
Iv.
V.
VI.

VII.

KAPITAt WEASNY

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

RAZEM KAPITAL WLASNY

B.

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa

Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne

Zobowigzania krétkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
3. Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartosc firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

RAZEM ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

PASYWA RAZEM

31/03/2017

14100 000,00

31/03/2016

14100 000,00

13 092 663,65 11 268 406,91
4065 052,00 4 065 052,00
(6 479,63) 8992,78
695 484,12 695 484,12
(3978 957,11) 1824 256,74
31 733,10 634 446,83
23934 444,13 28 531 587,37
826 310,09 767 162,09
199 253,65 263 033,67
199 253,65 263 033,67
26 006 886,93 5633 617,03
26 006 886,93 5633 617,03
27 032 450,67 6663 812,79
19 590,59 165 657,60
19 590,59 165 657,60
19 590,59 165 657,60
208 321,85 -
208 321,85 -

29714 982,44
21814 318,83

52246 920,44
27 399 829,02

158 155,22 202 542,79
3255984,89 20038 350,56
3255984,89 20038 350,56
2981623,58 4280 147,32

142 940,84 151 245,31
1361 959,08 174 805,44

29 923 304,29 52 246 920,44
56 975 345,55 59 076 390,83
80909 789,68 87 607 978,20

[kwoty w ztotych polskich]



FITEN SPOtKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZAC)I

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, W TYM:
- od jednostek powigzanych

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, W TYM:

- jednostkom powigzanym
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Il.  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY

KOSZTY SPRZEDAZY
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

I.  Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
1. Dotacje

IIl.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Il.  Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

Ill. Inne koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J

PRZYCHODY FINANSOWE
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

Il.  Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

IIl. - Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

V. Inne

KOSZTY FINANSOWE

. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

Il.  Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych

Ill.  Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV. Inne

ZYSK (STRATA) BRUTTO
PODATEK DOCHODOWY
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY)

ZYSK (STRATA) NETTO

AMORTYZACJIA

EBITDA

01/01/2017- 01/01/2016-

31/03/2017 31/03/2016
81927 999,64 121 429 114,87
117 301,15 456 245,84
2418 034,96 3878 438,67
79 509 964,68 117 550 676,20
77 216 708,63 115 314 463,99
96 993,72 417 804,92
2389817,16 3978 982,27

74 826 891,47

111 335481,72

4711 291,01 6 114 650,88
3407 129,04 2154 735,49
1021331,43 853 697,08
282 830,54 3106 218,31
67 775,08 29 318,03
67 775,08 29 318,03
74 536,42 114 924,88

55 063,90 -
19 472,52 114 924,88
276 069,20 3020 611,46
213 890,21 217 074,80
168 258,63 199 974,80
162 949,50 165 083,79
45 631,58 17 100,00
468 366,06 2439 272,29
80 582,94 223 165,70
1909,54 1909,54
385 873,58 2214 197,05
21593,35 798 413,97
(10 139,75) 163 967,14
31733,10 634 446,83
55410,13 50 981,22
331 479,33 3071 592,68

[kwoty w ztotych polskich]



FITEN SPOLKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZACII
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I£ll)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

zbycie aktywow finansowych

odsetki

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

w pozostatych jednostkach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

inne aktywa krotkoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (I-11)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pienigzne netto razem (A.IlI1£B.III£C.III)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

01/01/2017- 01/01/2016-
31/03/2017 31/03/2016
31733,10 634 446,83
3135 945,25 (16 450 393,88)
55 410,13 50 981,22
159 568,40 16 427,21
(55 220,25) 165 709,16
1909,54 1 909,54
(1747 195,23) 2459 316,51
(3 128 647,30) 933 586,45

14 298 194,82

(5 318 797,05)
(1129 436,64)

158,83
3167 678,35

16 637,95

16 637,95

16 637,95
15992,55
645,40

11 744,96

11 744,96

4 892,99

287 459,91

287 459,91

152 216,00

39 819,37

112 396,63
135 243,91

3 307 815,25
3120939,51
186 875,74
14901 322,83
18 022 262,34
6112 559,08

(20 296 003,49)

3512 147,68
(3 294 468,16)

(15 815 947,06)

1480 320,85

1480 320,85
1470533,79
90 533,79
1380 000,00
9 787,06

8 924,03
863,03

2193 765,00
58 765,00

2135 000,00
2135 000,00
2 000 000,00

135 000,00

(713 444,15)

10 640 025,70

10 640 025,70

540 331,22

52182,13
488 149,09
10 099 694,48
(6 429 696,73)
(6 446 012,82)
16 316,09

14 342 127,45
7 896 114,63
5074 235,76

[kwoty w ztotych polskich]



FITEN SPOtKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZACII

01/01/2017- 01/01/2016-
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
31/03/2017 31/03/2016
I.  Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 23 930017,20 27 897 026,17
- korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci - -
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 23930 017,20 27 897 026,17
1 Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 14 100 000,00 14 100 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a zwiekszenie (z tytutu) - -
- emisji akcji - -
b  zmniejszenie - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 14 100 000,00 14 100 000,00
2 Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 13 092 663,65 11 268 406,91
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - -
a  zwiekszenie (z tytutu) - -
-z podziatu zysku - -
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -
b zmniejszenie (z tytutu) - -
- straty na sprzedazy akcji wtasnych - -
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 13 092 663,65 11 268 406,91
3  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 20 826,54 8 878,40
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny (27 306,17) 114,38
a  zwiekszenie (z tytutu) - 114,38
roznic kursowych z przeliczenia - 114,38
b zmniejszenie (z tytutu) (27 306,17) -
- réznic kursowych z przeliczenia (27 306,17) -
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu (6 479,63) 8992,78
4  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 695 484,12 695 484,12
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - -
a  zwiekszenie (z tytutu) - -
-z podziatu zysku - -
b zmniejszenie (z tytutu) - -
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 695 484,12 695 484,12
5  Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (3978 957,11) 1824 256,74
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - 1824 256,74
- korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci - -
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - 1824 256,74
a  zwiekszenie (z tytutu) - -
b zmniejszenie (z tytutu) - -
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - 1824 256,74
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) (3978 957,11) -
- korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci - -
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (3978 957,11) -
a  zwiekszenie (z tytutu) - -
b zmniejszenie (z tytutu) - -
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (3978 957,11) -
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (3978 957,11) 1824 256,74
6  Wynik netto 31733,10 634 446,83
a  zysk netto 31733,10 634 446,83
b  strata netto (wielko$¢ ujemna) - -
¢ odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna) - -
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 23934 444,13 28 531 587,37
. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 23 934 444,13 28 531 587,37

zysku (pokrycia straty)

[kwoty w ztotych polskich]



