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PISMO PREZESA ZARZADU SPOLKI DOMINUJACE]

Do Akcjonariuszy Voicetel Communications S.A.
Szanowni Panstwo,

W imieniu Voicetel Communications S.A. i Grupy Kapitatowej Voicetel oddajemy w Panstwa rece
raport podsumowujacy osiagniecia oraz wyniki finansowe za I kwartat.

Zaczynamy rok, ktéry bedzie dla nas bardzo wazny. Fundamentalne znaczenie majg prace nad
naszg technologia, ktére przektadajg sie na przygotowanie i rozwoj kluczowych dla nas produktéw:
DIALLA™, ALISA™ i MAYA™. Zarzad ocenia, ze potencjat rynkowy, ktérym dysponujg te
rozwigzania jest ogromny i wykracza poza rynek polski. W naszym przekonaniu sg to rozwigzania
innowacyjne w skali $wiatowej i o takim potencjale. Zeby go nalezycie wykorzysta¢ Zarzad podijat
juz decyzje o rozwijaniu produktu DIALLA™ pod katem rynku miedzynarodowego. Spétka
prezentowata swoje rozwigzania na miedzynarodowych targach, gdzie nawigzata kontakty z
potencjalnymi partnerami zainteresowanymi ich dystrybucjaq na réznych rynkach zagranicznych. O
ewentualnych negocjacjach i ich postepach w tym zakresie bedziemy informowac rynek zgodnie z
obowigzujacymi przepisami. Réwnoczesnie informowalismy rynek o zakonczeniu pierwszego etapu
prac przygotowawczych nad modutem DIALLA™ zwigzanym z umawianiem konsultacji lekarskich.

Wiazemy duze nadzieje zwigzane z branza medyczna, ale nasze rozwigzania moga stanowié
wsparcie dla firm z réznych branz. Znajdg one zastosowanie wszedzie tam, gdzie istotne znaczenie
ma telefoniczny kontakt z klientem. W I kwartale rozpoczeliSmy prace nad modutem DIALLA™
umozliwiajgcym kierowanie potaczen (call routing) w firmach dowolnej branzy. Jego wdrozenie
umozliwi naszym partnerom dystrybucje rozwigzania do klientéw z kazdej branzy, ktérzy jednak w
przysztosci otrzymajg opcje rozszerzenia produktu o opcje dedykowane specjalnie do swojej
specyfiki i sektora w ktérym dziataja.

W tym roku kolejnym wyzwaniem bedzie dla nas dotarcie do potencjalnych klientéw i budowa sieci
dystrybucji, co obecnie dotyczy zwtaszcza rozwigzania DIALLA™. Nasza misjq jest usprawnianie
telefonicznej komunikacji pomiedzy klientami a firmami. Dzisiaj jedng z najczestszych barier tej
komunikacji sg systemy IVR, ktére nie odpowiadajg na potrzeby firm i ich klientédw. Zmuszajq
klientébw do korzystania z niewygodnej i frustrujacej nawigacji, a takze bardzo dtugiego
oczekiwania na potaczenie. W efekcie budzg zte skojarzenia i emocje, a przede wszystkim
zniechecaja klientéw do korzystania z kontaktu telefonicznego. Zastosowanie naszych rozwigzan
zmienia tg sytuacje i umozliwia firmom bardzo skuteczng, a réwnoczesnie zautomatyzowang i tanig
komunikacje telefoniczng z klientami.

Ogromny potencjat do rozwoju i pozyskiwania klientéw widzimy tez we wspédtpracy firmy z branzy
IT oferujgce kompleksowe rozwigzania informatyczne dla klientow z poszczegdlnych branz. Nasze
rozwigzanie moze stanowi¢ dla nich cenne wzbogacenie te oferty, a nam umozliwi dotarcie do
masowegdo klienta, a takze pézniejszg dosprzedaz kolejnych modutéw.

Priorytetem Zarzadu jest obecnie rozwdj produktu DIALLA™, jednak z satysfakcjg odnotowujemy
rowniez postepy w rozwoju innych rozwigzan. W przypadku produktu MAYA™,6 w ramach
wspétpracy z dotychczasowym klientem, realizowaliSmy kolejne etapy prac nad rozwigzaniem
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umozliwiajgcym automatyczng realizacje kampanii wychodzacych, majacych na celu generowanie
leadéw. To funkcjonalnosci, ktore moga zapewnic istotne korzysci np. dla firm z branzy call center.

Widzimy ogromne zainteresowanie mozliwosciami produktu ALISA™ ze strony firm majace duze
dziaty contact center. W trakcie I kwartatu rozwijaliSmy nowe funkcjonalnosci wczesniej
przygotowanego modelu proof-of-concept, w tym rozwigzania do analizy nagran rozmoéw
prowadzonych z klientami przez dziaty contact center. Umozliwiajg one automatyczng analize
rozméw przeprowadzonych przez dowolnie duzg grupe konsultantéw.

Oczywiscie kontynuujemy prace nad dedykowanymi wdrozeniami ,na miare” dedykowane dla
poszczegdlnych klientéw, ktére jednak daja nam cenne doswiadczenia dotyczace potrzeb i
wymagan poszczegolnych branzy.

W I kwartale realizowaliSmy m.in. prace nad wdrozeniami systemdw stuzacych do umawiania
konsultacji lekarskich w 2 kolejnych placéwkach medycznych w Polsce. Kolejny projekt zwigzany z
jest jednym z polskich portéw lotniczych, gdzie realizowaliSmy finalng faze testéw infolinii
automatyzujacej obstuge telefoniczng tego lotniska.

Pierwsze trzy miesigce roku zamykamy solidnymi wynikami finansowymi. Skonsolidowane
przychody w tym okresie wyniosty 1,874 min z, co przetozyto sie na osiagniecie 1,294 min
skonsolidowanego zysku netto. Jednostkowy zysk netto Voicetel Communications S.A. w tym
okresie to 1,395 min zt. To oczywiscie dobre wyniki na biezgcym etapie rozwoju, ktére pokazuja, ze
jestesmy sprawng i zdrowa organizacja, jednak oczywiscie nasze ambicje na kolejne lata sg
zdecydowanie wyzsze.

Biezacy rok jest dla nas réwniez bardzo istotny pod wzgledem korporacyjnym. Z sukcesem
przeprowadziliSmy mata emisje obligacji, dzieki ktorej pozyskalismy srodki potrzebne do
przyspieszenia prac rozwojowych. To bardzo istotne poniewaz chcemy w petni wykorzysta¢ nasza
przewage technologiczng i konkurencyjng, jaka obecnie widzimy. Pracujemy tez nad procesem
przeniesienia notowan z NewConnect na rynek gtowny Gietdy Papieréw Wartosciowych. Celem
Zarzadu jest zwiekszenie ptynnosci i uzyskanie jak najbardziej wymiernej wyceny wartosci Spotki.
W naszej ocenie sg to dziatania, ktére przyniosg wymierne korzysci wszystkim Akcjonariuszom.

Dziekujac za okazane nam zaufanie, zapraszamy do lektury Raportu.

Z Powazaniem,

Dawid Wojcicki - Prezes Zarzadu
Krzysztof Ptachta - Wiceprezes Zarzadu
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PODSTAWOWE INFORMACIJE

Voicetel Communications to spoétka technologiczna dziatajaca na polskim rynku ustug
wspierajacych dziaty telefonicznego kontaktu z klientem firm z réznych branz. Specjalizuje
sie we wdrazaniu technologii gtosowych w automatycznej, telefonicznej obstudze klienta.
Rozwigzania Spotki majg zastosowanie takze w firmach $wiadczacych ustugi call center oraz
W przedsiebiorstwach zajmujacych sie dostarczaniem dedykowanych systeméw
informatycznych i telekomunikacyjnych. Technologie Voicetel Communications: Interfejs
Dialogowy Brilliance™ oraz Platforma Interfejsu Dialogowego Esense™ przyczyniajq sie do
utatwienia komunikacji miedzy danym przedsiebiorstwem a odbiorcg koncowym, a takze
pozwalaja na =zastgpienie rozbudowanych dziatdw, =zatrudniajacych konsultantow
telefonicznych — zaawansowanym, w peini zautomatyzowanym wirtualnym asystentem.

Pracami rozwojowymi na rzecz Voicetel Communications S.A., w tym m.in. tworzeniem
skryptow dla technologii glosowych wdrazanych przez Spétke zajmuje sie spotka zalezna -
Speech Guru Sp. z o.0.

Speech Guru funkcjonuje na rynku juz od roku 2009, jednak pierwsze dziatania zwigzane z
rozwojem technologii umozliwiajacych automatyzacje tekstowych kanatéw komunikacji
podjete zostaty przez Speech Guru na przetomie lat 2011 i 2012, po przejeciu nad
podmiotem kontroli przez Dawida Wdjcickiego - wspotzatozyciela Voicetel Communications
S.A. Spotka dominujaca planuje rozwingé swojg oferte produktowa o rozwigzania dotyczace
zastosowan dialogu nie tylko w kanale gtosowym, ale takze w komunikacji opartej o tekst.
Zarzad Spotki nie wyklucza, ze przejety podmiot petni¢ bedzie takze role utrzymaniowg w
ramach realizowanych przez Voicetel Communications wdrozen, oraz ze pod nadzorem
Voicetel Communications kontynuowac bedzie prace nad dalszym rozwojem algorytmow
dialogowych Spofki.

Ponizszy rysunek przedstawia schemat powigzan w strukturze organizacyjnej grupy
kapitatowej Voicetel Communications S.A.
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Struktura grupy kapitatowej Voicetel S.A.

Voicetel Communications S.A.

Speech Guru Sp. z o.o.

(100% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach)

Podstawowe dane o Emitencie

nazwa firmy VOICETEL COMMUNICATIONS Spotka Akcyjna
forma prawna Spotka Akcyjna

adres siedziby ul. Stowackiego 35, 80-257 Gdansk

numer telefonu 58 3443773

numer faksu 58 7463358

adres poczty elektronicznej biuro@voicetel.pl

adres strony internetowej www.voicetel.pl

numer krs 0000443544

regon 221798923

nip 9571067309
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Podstawowe dane o Speech Guru Sp. z o.0. (Spétka zalezna od Emitenta)

nazwa firmy Speech Guru Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

adres siedziby ul. Stowackiego 35, 80-257 Gdansk

numer telefonu 695 804 782

numer faksu 55 6212558

adres poczty elektronicznej biuro@speechguru.pl

adres strony internetowej www.speechguru.pl

numer krs 0000325199

regon 220747361

nip 9571014276
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II. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

Bilans - Aktywa

Dane za okres I-III

Dane za okres I-III

2017 (IQ) 2016 (1IQ)
A. | AKTYWA TRWALE (I+II+III+IV) 10 934 498,72 5 075 129,87
I. | Wartosci Niematerialne i Prawne (1+2+3+4) 0,00 0,00
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. | Rzeczowe aktywa trwate (1+2+3) 10 248 551,63 4 430 187,70
1. | Srodki trwate 0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 10 248 551,63 4 430 187,70
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
III. | Naleznosci diugoterminowe (1+2) 0,00 0,00
Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozost.jedn., w ktérych jedn.posiada zaangaz.w kapitale 0,00 0,00
3. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. | Inwestycje diugoterminowe (1+2+3+4) 674 689,36 644 942,17
Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci Niematerialne i Prawne 0,00 0,00
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 674 689,36 644 942,17
a) w jednostkach powigzanych 5 050,00 5 050,00
- udziaty lub akcje 5 050,00 5 050,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozost.jedn.,w ktérych jedn.posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 669 639,36 639 892,17
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 669 639,36 639 892,17
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (1+2) 11 257,73 0,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 563,73 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 694,00 0,00
B. | AKTYWA OBROTOWE (I+II+III+IV) 2 496 715,81 2 347 636,67
I. | Zapasy (1+2+3+4+5) 0,00 0,00
1. | Materiaty 0,00 0,00
2. | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00
5. | Zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00
II. | Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 2 376 428,03 2 273 235,92
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. | Nalezn.od j.pozost.,w ktérych jedn.posiada zaangaz 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. | Naleznosci od pozostatych jednostek 2 376 428,03 2 273 235,92
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 361 746,16 2 269 009,72
- do 12 miesiecy 2 361 746,16 2 269 009,72
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
g&’é(tj\étztgrt: podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 631,87 1126,20
c) inne 14 050,00 3 100,00
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
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III. | Inwestycje krotkoterminowe (1+2) 120 194,79 74 317,46

1. | Krotkoterminowe aktywa finansowe 120 194,79 74 317,46

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 120 194,79 74 317,46

-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 120 194,79 74 317,46

-inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

-inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 92,99 83,29

C. | NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,00

D. | UDZIALY (AKCJE WLASNE) 0,00 0,00

Suma aktywow (A+B) 13 431 214,53 7 422 766,54
Bilans - Pasywa Danezzi;k(l;:eqs)l-lll Danezzalgk(rlzs)l-lll

A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY (I-X) 9 300 775,43 4 731 745,70

I. | Kapitat ( fundusz ) podstawowy 112 001,00 112 001,00

II. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym 3 828 265,91 1778 749,70

Ear:(aé?i\;vyika wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatow 906 500,00 506 500,00

II1. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

- z tytutu aktualizacji wartoéci godziwej 0,00 0,00

IV. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00

- tworzone zgodnie z umowag (statutem) spotki 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00

V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 3 964 970,32 2 049 516,21

VI. | Zysk (strata) netto 1 395 538,20 791 478,79

VII. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (-) 0,00 0,00

VIII. | Kapitat (fundusz) wiasny zgodnie z art. 36 ust. 3 ustawy 0,00 0,00

B. | ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+II+III+IV) 4 130 439,10 2 691 020,84

I. | Rezerwy na zobowigzania (1+2+3) 7 315,77 0,00

1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 315,77 0,00

2. | Rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne 0,00 0,00

- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krotkoterminowa 0,00 0,00

3. | Pozostate rezerwy 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00

II. | Zobowiazania dlugoterminowe (1+2) 652 242,81 0,00

1. | Wobec jednostek powigzanych 511 590,59 0,00

2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

3. | Wobec pozostatych jednostek 140 652,22 0,00

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 140 652,22 0,00

c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00

d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

e) inne 0,00 0,00

III. | Zobowigzania kréotkoterminowe (1+2+3) 3 262 058,52 2 552 815,84

1. | Wobec jednostek powigzanych 39 965,00 1274 950,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 39 965,00 1 274 950,00

- do 12 miesiecy 39 965,00 1274 950,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3. | Wobec pozostatych jednostek 3222 093,52 1277 865,84

a) kredyty i pozyczki 2174 920,73 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papierdéw wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
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d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 208 142,79 780 095,84

- do 12 miesiecy 208 142,79 780 095,84

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 836 330,00 494 770,00

h) z tytutu wynagrodzen 2 700,00 3 000,00

i) inne 0,00 0,00

4. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe (1+2) 208 822,00 138 205,00
1. | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 208 822,00 138 205,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 208 822,00 138 205,00

Suma pasywow (A+B)

13 431 214,53

7 422 766,54

Rachunek zyskoéw i strat Emitenta

Rachunek Zyskow i Strat

Dane za okres I-III

Dane za okres I-III

2017 (IQ) 2016 (1IQ)
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi (I+II+III+IV) 1 874 000,00 999 000,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1 874 000,00 999 000,00
II. | Zmiana stanu produktow (zwiekszenie +; zmniejszenie -) 0,00 0,00
III. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
1V. | Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej (I+II+III+IV+V+VI+VII+VIII) 129 363,16 30 138,84
I. | Amortyzacja 0,00 0,00
II. | Zuzycie materiatéw i energii 2 022,61 223,58
III. | Ustugi obce 112 225,25 24 157,02
1V. | Podatki i optaty 2 916,38 678,73
- w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 4 449,00 4 977,00
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00
- emerytalne 0,00 0,00
VIIL. | Pozostate koszty rodzajowe 7 749,92 102,51
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 1 744 636,84 968 861,16
D. Pozostale przychody operacyjne (I+II+III) 0,40 1,00
1. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. | Dotacje 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 0,40 1,00
E. Pozostale koszty operacyjne (I+II+III) 0,82 0,78
1. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
III. | Inne koszty operacyjne 0,82 0,78
F. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1 744 636,42 968 861,38
G. Przychody finansowe (I+II+III+IV+V) 7 360,93 7 369,41
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
II. | Odsetki, w tym: 7 360,93 7 369,41
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II1. | Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
1V. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. | Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe (I+II+III+IV) 22 030,56 23,00
I. | Odsetki, w tym: 22 029,92 23,00
- dla jednostek powigzanych 5 714,87 0,00
II. | Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
IV. | Inne 0,64 0,00
I. Zysk/Strata brutto (I+/-3) 1729 966,79 976 207,79
J. Podatek dochodowy 334 428,59 184 729,00
K. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L. Zysk/Strata netto (K-L-M) 1 395 538,20 791 478,79
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Przeptywy Finansowe (Za okres)

Dane za okres I-III

Dane za okres I-III

2017 (IQ) 2016 (IQ)
. PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ]
I. Zysk (Strata) netto 1 395 538,20 791 478,79
II. Korekty razem: -125 465,58 141 034,14
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4. Zysk (starta) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 1662,19 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 2 859 693,45 -1 016 920,22
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -3 218 144,64 1019 316,81
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 209 292,86 138 614,55
10. Inne korekty 22 030,56 23,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) 1 270 072,62 932 512,93
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
I. Whplywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. Wydatki 1790 511,53 938 369,41
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1772 000,00 931 000,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 7 360,93 7 369,41
- nabycie aktywow finansowych 7 360,93 7 369,41
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 11 150,60 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) -1790 511,53 -938 369,41
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I. Wplywy 552 970,62 0,00
1. Wptywy netto z wydania udziatdw (emisji akgcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 545 685,90 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 7 284,72 0,00
4. Inne wpltywy finansowe 0,00 0,00
II. Wydatki 22 030,56 23,00
1. Nabycie udziatdéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytoéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umodw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 22 030,56 23,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 530 940,06 -23,00
D. PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM (A.II1+/-B.III+/-C.III) 10 501,15 -5 879,48
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEiNYCH, WTYM 10 501,15 -5 879,48
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 109 693,64 80 196,94
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 120 194,79 74 317,46
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
suma kontrolna 0,00 0,00

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Dane za okres I-III
2017 (IQ)

Dane za okres I-III
2016 (IQ)

I. Stan kapitatu wiasnego na poczatek okresu (BO)

7 905 237,23

3 940 266,91

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw
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La. poréwnywalnych 7 905 237,23 3 940 266,91
II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 9 300 775,43 4 731 745,70
III. :;g;?)l wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 9 300 775,43 4731 745,70
III. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWEJ EMITENTA

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej Emitenta

Bilans - Aktywa

Dane za okres I-III

Dane za okres I-III

2017 (IQ) 2016 (IQ)
A. | AKTYWA TRWALE (I+II+III+IV) 11 254 739,99 5 180 753,83
I. | Wartosci Niematerialne i Prawne (1+2+3+4) 325 291,27 0,00
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy 125 291,27 0,00
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 200 000,00 0,00
4. | Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. | Rzeczowe aktywa trwate (1+2+3) 10 248 551,63 4 430 187,70
1. | Srodki trwate 0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 10 248 551,63 4 430 187,70
3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
III. | Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dlugoterminowe (1+2+3+4) 669 639,36 639 892,17
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci Niematerialne i Prawne 0,00 0,00
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 669 639,36 639 892,17
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozost.jedn.,w ktorych jedn.posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 669 639,36 639 892,17
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 669 639,36 639 892,17
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (1+2) 11 257,73 0,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 563,73 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 694,00 0,00
VI. | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 125 291,27 110 673,96
B. | AKTYWA OBROTOWE (I+II+III+IV) 2 781 383,50 2 428 689,69
I. | Zapasy (1+2+3+4+5) 0,00 0,00
1. | Materiaty 0,00 0,00
2. | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00
5. | Zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00
II. | Naleznosci krotkoterminowe (1+2) 2 659 559,98 2 352 098,63
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. | Nalezn.od j.pozost.,w ktérych jedn.posiada zaangaz 0,00 0,00
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3. | Naleznosci od pozostatych jednostek 2 659 559,98 2 352 098,63

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 644 322,16 2 347 405,72

- do 12 miesiecy 2 644 322,16 2 347 405,72

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

:\vaactj»étzuelﬁ podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 721,11 1 126,20

c) inne 14 516,71 3 566,71

d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00

III. | Inwestycje krotkoterminowe (1+2) 121 730,53 76 507,77

1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 121 730,53 76 507,77

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 121 730,53 76 507,77

-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 121 730,53 76 507,77

-inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

-inne aktywa pienigzne 0,00 0,00

2. | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 92,99 83,29

C. | NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,00

D. | UDZIALY (AKCIJE WLASNE) 0,00 0,00

Suma aktywow (A+B) 14 036 123,49 7 609 443,52
Bilans - Pasywa Danezf;;k&eqs)l-lll Danezzaigk(rler)I-III

A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY (I-X) 8 931 931,77 4 491 762,26

I. | Kapitat ( fundusz ) podstawowy 112 001,00 112 001,00

II. | Kapitat (fundusz) zapasowy 3 828 265,91 1778 749,70

(;Ecajtij)wyika wartosci sprzedazy (wartos¢ emisyjna) nad wartoscig nominalng udziatéw 906 500,00 906 500,00

III. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00

IV. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00

- tworzone zgodnie z umowag (statutem) spotki 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00

V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 3 697 134,44 1 904 825,45

VI. | Zysk (strata) netto 1 294 530,42 696 186,11

VII. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (-) 0,00 0,00

VIII. | Kapitat (fundusz) wiasny zgodnie z art. 36 ust. 3 ustawy 0,00 0,00

B. | ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+II+III+IV) 5104 191,72 3117 681,26

I. | Rezerwy na zobowigzania (1+2+3) 7 315,77 0,00

1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 315,77 0,00

2. | Rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne 0,00 0,00

- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krotkoterminowa 0,00 0,00

3. | Pozostate rezerwy 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00

II. | Zobowiazania dtugoterminowe (1+2) 144 652,22 4 000,00

1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

3. | Wobec pozostatych jednostek 144 652,22 4 000,00

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 140 652,22 0,00

c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00

d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

e) inne 4 000,00 4 000,00

III. | Zobowigzania kréotkoterminowe (1+2+3) 4 743 401,73 2 975 476,26

1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00
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- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3. | Wobec pozostatych jednostek 4 743 401,73 2 975 476,26
a) kredyty i pozyczki 2176 611,14 65,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1720 667,89 2 474 705,26

- do 12 miesigcy 1720 667,89 2 474 705,26

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 840 572,70 496 956,00

h) z tytutu wynagrodzen 2 700,00 3 000,00

i) inne 2 850,00 750,00

4. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe (1+2) 208 822,00 138 205,00
1. [ Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 208 822,00 138 205,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 208 822,00 138 205,00
Suma pasywow (A+B) 14 036 123,49 7 609 443,52

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Emitenta

Rachunek Zyskéw i Strat Danezzal;)k(lizs)l-lll Danezzalgk(r;as)l-lll
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi (I+II+III+IV) 1874 000,00 999 000,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1 874 000,00 999 000,00
II. | Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie +; zmniejszenie -) 0,00 0,00
III. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
1V. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej (I+II+III+IV+V+VI+VII+VIII) 236 301,14 110 670,59
I. | Amortyzacja 0,00 0,00
II. | Zuzycie materiatow i energii 5 351,50 2 131,66
III. | Ustugi obce 215 113,86 102 746,09
1V. | Podatki i optaty 3102,98 713,33
- w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 4 449,00 4 977,00
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 533,88 0,00
- emerytalne 0,00 0,00
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 7 749,92 102,51
VIIL. | Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 1 637 698,86 888 329,41
D. Pozostate przychody operacyjne (I+II+III) 238,25 1,00
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. | Dotacje 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
1V. | Inne przychody operacyjne 238,25 1,00
E. Pozostate koszty operacyjne (I+II+III) 0,82 14 618,09
1. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
II. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
III. | Inne koszty operacyjne 0,82 14 618,09
F. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1 637 936,29 873 712,32
G. Przychody finansowe (I+II+III+IV+V) 7 360,93 7 369,41
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
II. | Odsetki, w tym: 7 360,93 7 369,41
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II1. | Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. | Inne 0,00 0,00
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H. Koszty finansowe (I+II+III+IV) 16 338,21 166,62
I. | Odsetki, w tym: 16 337,57 156,25

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

II. | Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

III. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00

1V. | Inne 0,64 10,37

I. Zysk/Strata brutto (I+/-3) 1 628 959,01 880 915,11
J. Podatek dochodowy 334 428,59 184 729,00
K. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L. Zysk/Strata netto (K-L-M) 1 294 530,42 696 186,11

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej Emitenta

Przeplywy Finansowe (Za okres)

Dane za okres I-III

Dane za okres I-III

2017 (IQ) 2016 (1Q)
A. | PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
I. Zysk (Strata) netto 1 294 530,42 696 186,11
II. Korekty razem: -25 902,56 210 350,31
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4. Zysk (starta) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 1662,19 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 2 663 210,21 -1 017 386,93
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -2 916 406,03 1 088 956,07
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 209 292,86 138 614,55
10. Inne korekty 16 338,21 166,62
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) 1 268 627,86 906 536,42
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
I. Whplywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywodw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. Wydatki 1790 511,53 932 104,85
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1772 000,00 924 735,44
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 7 360,93 7 369,41
- nabycie aktywow finansowych 7 360,93 7 369,41
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 11 150,60 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) -1 790 511,53 -932 104,85
C. | PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 548 881,16 8 352,75
1. Wpltywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu 0,00 8 352,75
2. Kredyty i pozyczki 547 311,31 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1 569,85 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
II. Wydatki 16 338,21 166,62
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytoéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 16 338,21 166,62
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
III. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 532 542,95 8 186,13
D. PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM (A.III+/-B.II1+/-C.III) 10 659,28 -17 382,30
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 10 659,28 -17 382,30
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- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 111 071,25 93 890,07
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 121 730,53 76 507,77
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

suma kontrolna 0,00 0,00

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej Emitenta

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Dane za okres I-III
2017 (IQ)

Dane za okres I-III
2016 (IQ)

Stan kapitatu wiasnego na poczatek okresu (BO)

7 637 401,35

3 787 223,40

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu (BO), po uwzglednieniu do danych

La. poréwnywalnych 7 637 401,35 3 787 223,40

II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 8 931 931,77 4 491 762,26

III. :;2;:7)! wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 8 931 931,77 4 491 762,26
IV. EMITENT - OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego oparte sg o
przepisy ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami,
zwang dalej Ustawa.

Wynik finansowy jednostki obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Jednostka sporzadza rachunek zyskdw i strat w wariancie poréwnawczym.

W sprawozdaniu finansowym jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescig ekonomiczna.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztédw wytworzenia
dla kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikdw majatku pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz dokonane
odpisy aktualizujace ich wartosc.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogdtu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu

trwatej utraty wartosci.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Kapitaty (fundusze witasne) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy Spoéfki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w
Krajowym Rejestrze Sadowym.
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Zobowigzania zostaty wycenione na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej zaptaty.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w
szczegolnosci:

- ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposob wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacq dziatalnoscig, przysztych swiadczen wobec
nieznanych osdéb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania
nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane
produkty diugotrwatego uzytku.

GRUPA KAPITALOWA EMITENTA - OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuje dane

VOICETEL COMMUNICATIONS S.A. oraz dane jednostkowego sprawozdania finansowego
jednostki zaleznej Speech Guru Sp. z 0. 0. sporzagdzane na ten sam dzien sprawozdawczy,
co jednostkowe sprawozdanie finansowe VOICETEL COMMUNICATIONS S.A. i przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji
oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.

Skonsolidowany wynik finansowy Grupy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na
jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Jednostka zalezna

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sq wyceniane wedtug ich
ceny nabycia. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana jako wartos¢ firmy.

Nadwyzke udziatu Grupy Kapitatowej w wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng
przejecia ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje
zawierane w obrebie Grupy Kapitatowej oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane
zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy Kapitatowej, odpisy na naleznosci
wewnatrzgrupowe, odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji, dywidendy wewnatrzgrupowe
oraz wewnatrzgrupowa sprzedaz s$rodkow trwatych oraz instrumentéow finansowych sg
eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego

$rodowiska gospodarczego, w ktédrym Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢é tj. w walucie
funkcjonalnej. Sprawozdania finansowe prezentowane sg w ztotych polskich (PLN), ktéry
stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji Grupy Kapitatowej.
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Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie po stronie aktywow, jako
nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Kapitaty wlasne — metody wyceny

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowe] jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej
wykazywany w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
saqdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego jednostek
wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej. Ponadto do kapitalu zapasowego zalicza sie
rowniez nadwyzke powstatg w wyniku emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej po
potraceniu kosztéw emisji oraz nadwyzke powstata w wyniku emisji udziatow powyzej ich
wartosci nominalnej.

Inwentaryzacja kapitatdw wtasnych jest przeprowadzana w formie pordwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

Do wyceny pozostatych sktadnikow aktywow i pasywow grupy Kapitatowej stosuje sie takie
same zasady jakie przyjeto w jednostce dominujacej VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYM WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

I kwartat 2017 r. byt dla Spotki okresem dynamicznego rozwoju oraz czasem podejmowania
kluczowych dla przysztosci Emitenta decyzji. W dniu 8 marca 2017 r. Walne Zgromadzenie
Spoétki upowaznito Zarzad do rozpoczecia przygotowan do przeniesienia notowan akcji
Voicetel Communications S.A. z NewConnect na gtowny rynek Gietdy Papierdw
Wartosciowych.

W celu zwiekszenia tempa rozwoju prac nad rozwigzaniami Emitenta, w dniu 29 marca
2017 r. Zarzad Spétki zdecydowat o emisji do 4.000 sztuk obligacji serii A.

I kwartat 2017 stat rowniez pod znakiem przeprowadzania testdw rozwigzan dedykowanych
dla poszczegdlnych klientdw. W tym samym czasie realizowane byly m.in. prace nad
integracjq systeméw stuzacych umawiania konsultacji lekarskich, a takze testy infolinii
automatyzujacej obstuge telefoniczng lotniska.

W okresie od 01 stycznia do 31 marca 2017 r. Grupa Kapitatowa osiggneta 1.874.000,00 zt
przychoddw netto ze sprzedazy.

Dziatania w obszarze prowadzonej dziatalnosci operacyjnej pozwolity na osiggniecie w I
kwartale 2017 r. zysku netto 1.294.530,42 zi.

JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZY
WYNIKOW FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W
SWIETLE WYNIKOW ZAOREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM
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Spoétka nie publikowata prognoz finansowych.

W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYINY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13A) ZALACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA
ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACII

Zarzad Spétki VOICETEL COMMUNICATIONS S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny
Emitenta nie zawierat informacji, o ktéorych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do
Regulaminu ASO.

JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE]J DZIALALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYIJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE -
INFORMACJE NA TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

W I kwartale 2017 r. Emitent podjat nastepujace dziatania w obszarze rozwoju:

e integracja technologiczna uniwersalnego modutu umawiania konsultacji lekarskich
Dialla™ z systemami funkcjonujacymi w podmiotach z branzy medycznej,

e rozpoczecie prac nad modutem Dialla™ umozliwiajacym kierowanie potaczen (call
routing) w firmach dowolnej branzy,

e kontynuacja prac nad modutem Dialla™ umozliwiajacym wyspecjalizowane
kierowanie potaczen (call routing) w firmach branzy medycznej,

e w ramach rozwoju produktu Maya™, przy wspoétpracy z dotychczasowym klientem
Spotki, realizacja prac nad rozwigzaniem umozliwiajgcym automatyczng realizacje
kampanii wychodzacych, majacych na celu generowanie leadéw,

e w ramach rozwoju produktu Alisa™, opracowywanie nowych funkcjonalnosci
modelu proof-of-concept, rozwigzania do analizy nagran rozmoéw prowadzonych z
klientami przez dziaty contact center,

e rozwiniecie technologii Briliance™ o model semantyczny, umozliwiajacy
wykorzystywanie swobodnych struktur dialogowych,

e integracja systemu rozpoznawania mowy Google oraz systemu syntezy mowy
Amazon Polly.

OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent jest podmiotem dominujgcym w
stosunku do Speech Guru Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Konsolidacji podlega VOICETEL
COMMUNICATIONS S.A. oraz Speech Guru Sp. z o.0.
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Podmioty zalezne od VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

Voicetel Communications S.A.

Speech Guru Sp. z o.o.

(100% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach)

W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Emitent wspottworzy Grupe Kapitatowg i sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe.

INFORMACIA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCIJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wyszczegéblnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

. Udziat w Udziat w
Lp. Dane akcjonariusza Liczba akgji gl_ilsz:jv kapitale liczbie
zaktadowym gtosow
1 Voicetel Investments Sp. z 0.0.* 1.000.010 1.000.010 89,29% 89,29%
Bogustaw Marczak 56.019 56.019 5,00% 5,00%
3 Pozostali akcjonariusze 63.981 63.981 5,71% 5,71%
suma 1.120.010 1.120.010 100,00% 100,00%

*Voicetel Investments Sp. z 0.0. jest podmiotem kontrolowanym przez Dawida Wojcickiego
i Krzysztofa Plachte, bedacymi odpowiednio: Prezesem Zarzadu oraz Cztonkiem Zarzadu
Emitenta.

Struktura wiascicielska Voicetel Investments Sp. z 0.0.:

Wspolnik Udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu wspolnikow Spotki
Dawid Wajcicki 50,00%
Krzysztof Ptachta 50,00%

suma 100,00%
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Struktura wilasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gfosach na
walnym zgromadzeniu)

= Voicetel Investments Sp. z0.0. = Bogustaw Marczak = Pozostali akcjonariusze

XII. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 marca 2017 r. nie byto zatrudnionych oséb na podstawie umowy o prace, byty
3 osoby zatrudnione na podstawie umoéw cywilnoprawnych.



