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I. LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze, Inwestorzy, Partnerzy, Wierzyciele,

Przekazujemy w Wasze rece Raport Roczny za okres roku obrotowego 2016.

W roku 2016 Invico kontynuowata swojg aktywnos$¢ w dwdch kluczowych kierunkach: przeprowadzenia
postepowania restrukturyzacyjnego oraz rozwoju projektu joint venture w spoétce stowarzyszonej Metalvuoto
Polska we wspotpracy z inwestorem branzowym.

W zwigzku z utratg zdolnosci sptaty zobowigzan Spdétka dnia 29 marca 2016 roku skierowata do Sadu wniosek o
otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego Invico na podstawie ustawy z dnia 15 maja 2015 roku
Prawo restrukturyzacyjne. Do wniosku zatgczono propozycje uktadowe oraz wstepny plan restrukturyzacji. Sad
dnia 6 kwietnia 2016 roku wydat postanowienie otwierajace przedmiotowe postepowanie. W efekcie
przeprowadzonego gtosowania 23 czerwca 2016 roku Zgromadzenie Wierzycieli przyjeto uktad na
zaproponowanych przez Spétke warunkach. Uktad zostat zatwierdzony przez Sad 13 lipca 2016r, a
uprawomochienie sie postanowienia Sadu nastgpito 11 pazdziernika 2016r.

Przyjety uktad zaktada, ze wierzytelnosci zabezpieczone zostang sptacone w catosci w ratach ptatnych do roku
2021. Wierzyciele niezabezpieczeni (za wyjgtkiem ZUS) otrzymajg natomiast 20% wierzytelnosci, bez odsetek
od zalegtosci w ratach od roku 2018. Obstuga sptat rat uktadowych w roku 2016 przebiegata prawidtowo,
Spotka terminowo realizowata ptatnosci wobec wierzycieli uktadowych w tym okresie czasu. Niestety w zwigzku
z wydtuzajgcym sie procesem sprzedazy linii do produkc;ji folii zdolno$é tg utracita od lutego br.

Spotka, stawiajac realizacje postanowien uktadowych jako priorytet, przy uwzglednieniu braku w tym zakresie
finalizacji procesu decyzyjnego po stronie witoskiego inwestora, w celu jak najszybszej i najefektywniejszej
sprzedazy aktywéw, dokonata rozszerzenia dziatan w procesie sprzedazy linii produkcyjnej o nowych
potencjalnych zagranicznych nabywcéw z branzy produkcji folii. Zarzad Spdtki nie jest jednak w stanie
stwierdzi¢, czy proces sprzedazy zakonczy sie powodzeniem. Biorgc to pod uwage Zarzad Spétki stwierdza, ze
istnieje zagrozenie braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Spétki w okresie 12 miesiecy nastepujgcych po
publikacji niniejszego Sprawozdania.

Zapraszamy do zapoznania sie z Raportem Rocznym za rok 2016.

Marek Zielinski

Prezes Zarzadu Invico S.A.
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II. WYBRANE DANE FINANSOWE

Pozycje z rachunku zyskéw i strat przedstawione w Euro przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng Srednich kurséw Euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.

1 EUR =4,1848 zt dla danych z 2015 r.
1 EUR = 4,3757 zt dla danych z 2016 .

Pozycje bilansowe przedstawione w Euro przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
$redniego Euro na dany dzien bilansowy

1 EUR =4,2615 zt dla danych na dzien 31 grudnia 2015 .
1 EUR = 14,4240 zt dla danych na dzien 31 grudnia 2016 r.

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

e e 2227 6230 509 1489
Zysk ze sprzedazy -2352 -4 015 -538 -959
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -2 362 -16 106 -540 -3 849
Zysk brutto -2954 -18 042 -675 -4 311
Zysk netto -2954 -18 042 -675 -4 311
Amortyzacja 1293 1335 296 319
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja -1069 -14771 -244 -3530
Aktywa razem 8877 13 815 2 007 3242
Aktywa trwate 8372 12712 1892 2983
Aktywa obrotowe 506 1103 114 259
Naleznosci razem 235 605 53 142
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 235 605 53 142
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 270 118 61 28
Kapitat wiasny -15 260 -8 986 -3449 -2 109
Zobowigzania i rezerwy razem 24 137 22 801 5456 5351
Zobowigzanie dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzanie krotkoterminowe 22771 21842 5147 5125

Zrédto: Emitent
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lll. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
ROK OBROTOWY 2016

Sprawozdanie Finansowe Invico S.A. za rok obrotowy 2016 stanowi zatgcznik do niniejszego Raportu Rocznego.

IV. SRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtANOSCI
INVICO S.A. ZA 2016 ROK

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Invico S.A. za rok obrotowy 2016 stanowi zatgcznik do niniejszego Raportu
Rocznego.

V. OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA

Na podstawie zdarzen i czynnikdw przedstawionych w Sprawozdaniu Zarzadu Spoétki za rok 2016 Zarzad Spotki
stwierdza brak mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w przeciggu kolejnych 12 miesiecy od dnia publikacji
Sprawozdania.

W konsekwencji tego Zarzad podjat decyzje o sporzgdzeniu Sprawozdania Finansowego za rok 2016 metodg
likwidacyjng, ktéra polega na oszacowaniu mozliwej do uzyskania wartosci wptywéw ze sprzedazy w trybie
pilnym poszczegdlnych sktadnikdw majatku i pomniejszeniu jej o wartosé zobowigzan i koszty likwidacji.

Zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci z dn 29 wrzednia 1994 r. art. 64 ust. 1 badaniu podlegaja roczne
sprawozdania finansowe spétek akcyjnych kontynuujgcych dziatalnos¢. Biorgc pod uwage powyisze nalezy
stwierdzi¢, ze warunek kontynuacji dziatalnosci nie zostaje spetniony i przestawione Sprawozdanie Finansowe
Spotki za rok 2016 nie podlega badaniu.

VI. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spotki Invico S.A. (dalej: ,,Emitent”) oswiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za 2016 rok i dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa
Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta za 2016 rok zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Tarnowskie Gory, 15 maja 2017 r.

Marek Zielinski

Prezes Zarzadu
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VIl. INFORMACIJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ
EMITENTA ZASAD tADU KORPORACYIJNEGO W 2016
ROKU

1. Informacja o temat zasad tadu korporacyjnego nie
stosowanych przez Emitenta w roku 2016

Zgodnie z O$wiadczeniem opublikowanym raportem biezgcym nr 7/2011 z dnia 8 czerwca 2011 roku, Spétka
przestrzegata w 2016 r. zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31
pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany
dokumentu ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” za wyjatkiem wskazanych ponizej zasad:

TAK/NIE/NIE
DOBRA PRAKTYKA KOMENTARZ
DOTYCzZY
Spodtka powinna prowadzic przejrzystg i TAK z zastrzezeniem Spoétka prowadzi
efektywng polityke informacyjng, przejrzysta i efektywng
zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych polityke informacyjng,
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych jednakze nie przewiduje
technologii oraz najnowszych narzedzi sie transmitowania obrad
komunikacji zapewniajacych szybkos¢, WZ z wykorzystaniem
bezpieczenstwo oraz szeroki i sieci Internet, jak rowniez
interaktywny dostep do informacji. rejestrowania przebiegu
1 Spdtka, korzystajgc w jak najszerszym tych obrad.
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ Jednoczesnie Zarzad
odpowiednig komunikacje z inwestorami i rozwazy wdrozenie
analitykami, wykorzystujgc w tym celu powyzszego mechanizmu,
rowniez nowoczesne metody komunikacji jezeli akcjonariusze Spotki
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie zgtosza takie
obrad walnego zgromadzenia z zapotrzebowanie.
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé
go na stronie internetowe;j.
Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowgq i zamieszcza na niej:
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, TAK z zastrzezeniem Z wytgczeniem pozycji
3 wraz z okresleniem pozycji emitenta na Spétki na rynku, ze
tym rynku, wzgledu na brak
mozliwosci pozyskania
wiarygodnych danych w
tym zakresie
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3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace NIE Z uwagi na ochrone
spraw objetych porzadkiem obrad, interesow Emitenta, a w
zadawane przed i w trakcie walnego szczegoblnosci na poufnosé
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na informacji dotyczacych
zadawane pytania, obrad Walnego
Zgromadzenia, Spotka nie
bedzie zamieszczata
takich informacji, chyba
ze wypetniaé bedga one
przestanki istotnej
informacji.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.2. informacje na temat wynagrodzenia NIE Z uwagi na charakter
Autoryzowanego Doradcy tajemnicy handlowe;j
otrzymywanego od emitenta z tytutu wynikajgcej ze stosunku
Swiadczenia wobec emitenta ustug w umownego pomiedzy
9 kazdym zakresie. Emitentem a
Autoryzowanym Doradca,
Spétka nie zamierza
publikowa¢ informacji o
wynagrodzeniu
Autoryzowanego
Doradcy.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy NIE Obecnie Emitent nie
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, przewiduje organizowania
powinien organizowac publicznie odrebnych spotkan
dostepne spotkanie dedykowanych
z inwestorami, analitykami i mediami. kontaktom z mediami,
inwestorami lub
11 analitykami. Niemniej
jednak Spétka zamierza
aktywnie uczestniczyé w
inicjatywach organizacji
rynku kapitatowego, ktére
takie kontakty
umozliwiaja.
Emitent publikuje raporty miesieczne, w NIE Spoétka nie przewiduje
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. publikowania raportéw
Raport miesieczny powinien zawierac co miesiecznych, ktérych
najmniej: wartos¢ informacyjna w
informacje na temat wystgpienia znacznym stopniu
tendenc;ji i zdarzen w otoczeniu pokrywa sie z zakresem
16 rynkowym emitenta, ktére w ocenie informacyjnym raportéw

emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,
zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym

biezgcych i okresowych.
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raportem,

informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mieé¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesow inwestorow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

2. Informacja o temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdw zarzadow i rady nadzorczej Spotki

Zgodnie z zasadg 9.2 ,,Dobrych praktyk spétek notowanych na NewConnect” Zarzad Invico informuje, iz taczna
wysokos$¢ wynagrodzen wszystkich cztonkdéw zarzadow i rady nadzorczej wyniosta w 2016 roku 248.800 zt.
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