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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzagdu
Blumerang Investors S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Jasielskiej 16a

Przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
Blumerang Investors S.A.(Spotki) z siedzibg w Poznaniu, na ktére sktada sie:

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) Bilans, sporzadzony na dzierh 31.12.2016 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywoéw wykazuje kwote 24 649 824,91 PLN,

3) Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2016 do dnia 31.12.2016 roku, wykazujgcy
strate netto w wysokosci 1787 119,11 PLN,

4) Zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

5) Rachunek przeptywow pienieznych,

6) Dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Blumerang Investors S.A. za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidtowos$é ksigg rachunkowych, sporzadzenie i
rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz.
1047) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe
byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawq o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami.

Standardy te wymagajg przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé¢ wystarczajgcg pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika
jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacq i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe: obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

= przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Blumerang Investors
S.A. na dziei 31 grudnia 2016 roku , oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 r., zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,
= zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa
i postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawq o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spoéfki.

Ponadto Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje
W nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sy one
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem byto takze ztozienie oswiadczenia, czy w sSwietle naszej wiedzy o
jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zataczonym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w S$wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z
dziatalnosci.

Biegty rewident nr 8669 w rejestrze KRBR
Andrzej Furmanowski

kluczowy biegty rewident, przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Eureka Auditing sp. z 0.0.
al. Marcinkowskiego 22, 61-827 Poznan,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wpisanego pod nr 137 na liscie prowadzonej przez KRBR

Poznan, dnia 05 maja 2017 roku
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Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 2016 Blumerang Investors S.A.

. Czes$c¢ ogolna

1. Umowa Spoftki i rejestracja sgdowa

Blumerang Investors S.A. (dalej: Spdtka) zostata zawigzana zapisami aktu notarialnego
Repertorium A nr 8852/2007. Spotke zarejestrowano w Sgdzie Rejonowym Poznann Nowe
Miasto i Wilda, w VIII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS: 0000284645.

Siedzibg Spotki jest: 60-476 Poznan ul. Jasielska 16a:

2. Przedmiot dziatalnosci Blumerang Investors S.A. to przede wszystkim:
e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych- PKD 64997 ,
e dziatalnos¢ holdingdéw finansowych — PKD 64202,
e dziatalnosc¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych — PKD 64307,
e dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych — PKD 70102,
e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
— PKD 70222,
Spotka prowadzi dziatalnosé w oparciu o wtasny Statut i Kodeks Spétek Handlowych.

3. Zatrudnienie
Spdtka w roku obrotowym 2016 nie zatrudniata pracownikéw na podstawie umowy o prace.
Byta natomiast zatrudniona jedna osoba na podstawie umowy zlecenia.

4. Kapitat zaktadowy

Kapitat podstawowy Blumerang Investors S.A. wynosi 4 800 000 PLN i dzieli sie na 9 600 000
sztuk akcji. Wartos¢ nominalna to 0,50 PLN dla kazdej akcji. Akcje nie sg uprzywilejowane.
Akcje podzielono na nastepujace serie:

= Akcje serii A w liczbie 1 000 000 sztuk,

= Akcje serii B w liczbie 3 000 000 sztuk,

= Akcje serii C w liczbie 800 000 sztuk,

= Akcje serii D w liczbie 4 800 000 sztuk.

Akcjonariat na dziert 31.12.2016r.

Lp. Akcjonariusz Procent pos,iadanych Liczba akeji Wartosé uc.izia’fc').w w PLN
gtosow wg akcjonariusza
1 Moonrock Enterprise S.A. 84,28 8 090 695 4 045 347,50
2 Pozostali 15,72 1509 305 754 652,50
RAZEM 100,00 9 600 000 4 800 000,00
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Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
Blumerang Investors S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Jasielskiej 16 a

5. Organy statutowe

Organami Spoétki s3: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Prezesem Zarzadu Spotki jest Pan Edward Kozicki.
Wiceprezesem Zarzadu jest Pan Tomasz Tylinski.

Sktad Rady Nadzorczej:
e Mariusz Koitka — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Beata Schmidt-Tylinska —Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
e Janusz Krasniak — Cztonek Rady Nadzorczej
e Andrzej Dulnik — Cztonek Rady Nadzorczej
e Adam Dawczak-Debicki — Cztonek Rady Nadzorczej
e Mariusz Olejniczak — Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 26.01.2017r.)

6. Rejestracja statystyczna i podatkowa
e Regon Spadtki: 300623460
e Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 7811809934.

7. Informacje dotyczgce sprawozdania finansowego za rok 2015

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy od 01.01.2015r. do
31.12.2015 r., wykazywato miedzy innymi: sumy bilansowe na dzier 31.12.2015r. w wysokosci
25228 950,86 PLN, a w Rachunku zyskdéw i strat za okres od dnia 01.01.2015r. do dnia
31.12.2015r. strate netto w wysokosci 369 815,18 PLN.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok 2015 zostato zbadane przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych: Eureka Auditing sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, przy al.
Marcinkowskiego 22, wpisany pod nr 137 na liste prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (KRBR).

W dniu 09 maja 2016 roku, kluczowy biegty rewident, Andrzej Furmanowski, wpisany pod
numerem 8669 w rejestrze KRBR, wydat o tym sprawozdaniu finansowym opinie bez
zastrzezen. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 Zwyczajne Walne
Zgromadzenie (ZWZ) zatwierdzito Uchwatg nr 5/06/09/2016 z dnia 09 czerwca 2016r.
Uchwatg nr 9/09/06/2016 ZWZ 1z dnia 09 czerwca 2016 strate netto Spotki za okres od
01.01.2015 do 31.12.2015 roku postanowiono pokry¢ w catosci z kapitatu zapasowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 wraz z opinig niezaleznego
biegtego rewidenta, sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki oraz uchwatami ZWZ ztozono w
Sadzie Rejestrowym w dniu 05 lipca 2016 roku.

8. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok obecnie badany 2016

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) Bilans, sporzadzony na dzien 31.12.2016 roku, ktéry po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje kwote 24 649 824,91 PLN,

3) Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2016 do dnia 31.12.2016 roku, wykazujgcy
strate netto w wysokosci 1787 119,11 PLN,
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Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
Blumerang Investors S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Jasielskiej 16 a

4) Zestawienie zmian w kapitale wtasnym, wykazujgce zmniejszenie stanu tego kapitatu
w roku 2016 0 1 787 119,11 PLN oraz dodatni stan tego kapitatu na dzien 31.12.2016
roku w wysokosci 9 930 026,28 PLN,

5) Rachunek przeptywéw pienieznych, wykazujgcy zmniejszenie stanu tych srodkéw w
roku 2016 o 1214,49 PLN do wykazanego réwniez w Bilansie stanu na dzien
31.12.2016 w kwocie 5 991,78 PLN,

6) Dodatkowe informacje i objasnienia.

9. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania oraz kluczowego biegtego
rewidenta

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016 przeprowadzono w
oparciu o umowe zawartg w dniu 22 grudnia 2016 roku pomiedzy podmiotem uprawnionym
do badania, wpisanym na liste KRBR pod nr 137 sp6tka: Eureka Auditing sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, przy al. Marcinkowskiego 22 a spotkg Blumerang Investors S.A.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada
Nadzorcza Blumerang Investors S.A.w dniu 21 grudnia 2016 roku.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit kluczowy biegty rewident - Andrzej
Furmanowski - wpisany pod nr 8669 w rejestrze Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

10. Dostepnos¢ danych, zakres badania i ztozone oswiadczenia Zarzadu
Blumerang Investors S.A.

Zakres planowanej i wykonanej przez kluczowego biegtego rewidenta pracy nie zostat w zaden
sposdb ograniczony.

Kluczowy biegty rewident nie korzystat z ustalen: innego biegtego rewidenta, dziatajgcego
w imieniu innego podmiotu uprawnionego, kontroli zewnetrznych i rzeczoznawcéw.

Zarzad Spotki Blumerang Investors S.A. udostepnit catg wymagang przez kluczowego biegtego
rewidenta dokumentacje, udzielit wymaganych w czasie badania wyjasnien i ztozyt przed
wydaniem niniejszego raportu i opinii oSwiadczenie o rzetelnosci i jasnosci sprawozdania
finansowego za rok 2016 oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczgcy sposdb wptynac na
dane wykazane w tym sprawozdaniu. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i
wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby wystgpity — stanowi¢ podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powotane do tego organy.

Badanie przeprowadzone zostato w czesci metodg wyrywkowa, stad - a takze z uwagi na
ograniczenia wtasciwe kazdemu systemowi kontroli - nie jest mozliwe unikniecie ryzyka, iz
pewne nieprawidtowosci mogty zostac nie wykryte.
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Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
Blumerang Investors S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Jasielskiej 16 a

Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Blumerang Investors S.A.- prezentacja i interpretacja podstawowych wskaznikow ekonomicznych
II.1. Dla potrzeb analizy prezentujemy bilans oraz rachunek zyskéw i strat w wersjach uproszczonych.
11.1.1. Bilans na dzien 31 grudnia w 2014 - 2016 (w petnych PLN)

stan na 31 grudnia zmiana w PLN zmianaw % struktura
Aktywa A B C A-B B-C (A-B)/B (B-C)/C A B C
2016 2015 2014 2016 2015 2014
A. Aktywa trwate 4316 310 15535 345 15 286 467 -11 219035 248 878 -72,22 1,63 17,51 61,58 61,67
1.Rzeczowe aktywa trwate 12947 16 955 670 -4 008 16 285 -23,64 2 430,60 0,05 0,07 0,00
2. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0,00 0,00 0,00
3.Inwestycje dtugoterminowe 3318050 15 068 973 14913 675 -11 750923 155 298 -77,98 1,04 13,46 59,73 60,17
4.Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 985 313 449 417 372122 535 896 77 295 119,24 20,77 4,00 1,78 1,50
B. Aktywa obrotowe 20333 515 9 693 605 9500 741 10 639910 192 864 109,76 2,03 82,49 38,42 38,33
1. Zapasy 30377 30377 30377 0 0 0,00 0,00 0,12 0,12 0,12
2. Naleznosci krétkoterminowe 373831 373391 556 113 440 -182 722 0,12 -32,86 1,52 1,48 2,24
3. Inwestycje krétkoterminowe 19929 307 9289 837 8912 799 10639470 377 038 114,53 4,23 80,85 36,82 35,96
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 1452 0 -1452 -100,00 0,00 0,00 0,01
Razem aktywa 24 649 825 25228 950 24 787 208 -579 125 441 742 -2,30 1,78 100,00 100,00 100,00
stan na 31 grudnia zmiana w PLN zmiana w % struktura
Pasywa A B C A-B B-C (A-B)/B (B-C)/C A B C
2016 2015 2014 2016 2015 2014
A. Kapitat witasny 9930 026 11717 145 12 086 960 -1787 119 -369 815 -15,25 -3,06 40,28 46,44 48,76
1. Kapitat podstawowy 4 800 000 4800 000 4800 000 0 0 0,00 0,00 19,47 19,03 19,36
2. Kapitat zapasowy 6 495 009 6 864 824 7 703 009 -369 815 -838 185 -5,39 -10,88 26,35 27,21 31,08
3. Wynik netto z lat ubiegtych 422 136 422 136 422 136 0 0 0,00 0,00 1,71 1,67 1,70
4. Wynik netto roku obrotowego -1787 119 -369 815 -838 185 -1417 304 468 370 383,25 -55,88 -7,25 -1,47 -3,38
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 14719799 13 511 805 12 700 248 1207 994 811557 8,94 6,39 59,72 53,56 51,24
1. Rezerwy na zobowigzania 1608 606 1209 259 1204 406 399 347 4853 33,02 0,40 6,53 4,79 4,86
2. Zobowigzania krétkoterminowe 13111193 12 302 546 11 495 842 808 647 806 704 6,57 7,02 53,19 48,76 46,38
Razem pasywa 24 649 825 25228 950 24 787 208 -579 125 441 742 -2,30 1,78 100,00 100,00 100,00
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Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
Blumerang Investors S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Jasielskiej 16 a

1.1.2. Rachunek zyskow i strat lat 2014-2016 (w petnych PLN)
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dane za okres 01.01.-31.12

Pozycje rachunku zyskow i strat 2016 2015
A B

Przychody ze sprzedazy 0 261205
Koszty dziatalnosci operacyjnej 176 351 371735
Wynik ze sprzedazy -176 351 -110530
Pozostate przychody operacyjne 0 105673
Pozostate koszty operacyjne 3403 131
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -179 754 -4 988
Przychody finansowe 53325 60 035
Koszty finansowe 1797 239 490751
:ﬁ;ﬂ‘ dza:'czz':;a'msc' 1923668 -435704
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
Wynik brutto -1923668 -435704
Podatek dochodowy -136 549 -65 889
Wynik netto -1787 119 -369 815
Rentownos¢ (wszystkie wskazniki w %)

Wyszczegélnienie

Rentownos¢ aktywow
[wynik netto x 100/suma aktywow]

Rentownos$¢ kapitatu podstawowego

[wynik netto roku obrotowego x 100/ kapitat podstawowy]

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

[wynik netto/( kapitat wtasny minus wynik finansowy netto roku)]

x 100

Ptynno$¢ finansowa

Wyszczegolnienie

Ptynnos¢ biezaca i szybka
aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie krotkoterminowych zobowigzan
przez $rodki pieniezne w %

Kapitat obrotowy netto w PLN
(aktywa obrotowe minus zobowigzania biezgce)
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zmiana w zt
2014
C A-B B-C

228 064 -261 205 33141
818 043 -195 384 -446 308
-589 979 -65821 479449
1 -105673 105672
3992 3272 -3861
-593 970 -174 766 588 982
678 622 -6710 -618587
1087693 1306488 -596942
-1003041 -1487964 567 337
0 0 0
-1003041 -1487964 567 337
-164 856 -70 660 98 967
-838185 -1417304 468370
2016 2015
-7,25 -1,47
-37,23 -7,70
- 15,25 -3,06

2016 2015

1,55 0,79

0,05 0,06

7222322 -2608941

zmianaw %

(A-B)/B (8-C)/C

-100,00 14,53
-52,56 -54,56
59,55 -81,27
-100,00 10567 200,00
2497,71 -96,72
3 503,73 -99,16
-11,18 -91,15
266,22 -54,88
341,51 -56,56
341,51 -56,56
107,24 -60,03
383,25 -55,88
2014
-3,38
-17,46
-6,48
2014
0,83
0,11
-1995 101
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I.4. Finansowanie dziatalnosci (wszystkie wskazniki w %)

L.p.
P Wyszczegolnienie 2016 2015 2014
4.1 Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 59,72 53,56 51,24
[zobowigzania/suma aktywdw] x 100
4.2 Pokrycie aktywow kapitatem wiasnym 40,28 46,44 48,76
[kapitat wtasny/suma aktywow] x 100
4.3 Pokrycie aktywdw trwatych kapitatem wiasnym 230,06 75,42 79,07

[kapitat wtasny/aktywa trwate] x 100
4.4 Obcigzenie aktywow obrotowych zobowigzaniami krotkoterminowymi 64,48 126,91 121,00
(zobowigzania krétkoterminowe przez aktywa obrotowe)

4.5 Samofinansowanie aktywow obrotowych 35,52 -26,91 -21,00
(100 % -wskaznik z poz.4.4)

W roku 2016 Spdtka wykazata strate netto w wysokosci 1 787 119,11 PLN. W zwigzku z tym
wszystkie prezentowane na poprzedniej stronie wskazniki rentownosci dla roku 2016 s3
ujemne. Ujemna warto$¢ tych wskaznikéw jest wyzsza niz w latach 2014 i 2015. Natomiast
wskaznik biezgcej i szybkiej ptynnosci finansowej dla roku 2016 jest zdecydowanie lepszy niz
ostatnich dwoch latach poprzednich. W roku 2016 wartos¢ aktywdédw obrotowych
przewyzszata warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych o 7 222322 PLN. W roku 2015,
zobowigzania krétkoterminowe o 2 608 941 PLN przewyzszaty wartosé aktywow obrotowych
Spotki. Ogdélne zadtuzenie Spdtki w stosunku do roku poprzedniego wzrosto o 6,16% do
poziomu 59,72%.

I.5. Zasadnos¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Blumerang Investors S.A. za rok 2016 zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w
okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz w przekonaniu, ze nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania przez nig dziatalnosci.

Na podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki roku 2016 oraz
jej dotychczasowej dziatalnosci w roku 2017 do dnia wydania opinii, biegly rewident uznaje
przyjete zatozenie kontynuacji dziatalno$ci za uzasadnione. Stwierdzam, ze nie wystepujg
zadne istotne zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej, w dajgcej sie przewidzied
przysztosci.

1. CZESC SZCZEGOLOWA
lll.1. Organizacja rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spdtki sg prowadzone prawidtowo i rzetelnie, wedtug wymogdéw ustawy o
rachunkowosci.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spdtki, przez podmiot uprawniony do

ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych tj. spétke KMT FINANCE sp. z o.0., przy
wykorzystaniu licencjonowanego systemu komputerowego i programu finansowo-
ksiegowego Comarch ERP Optima.
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We Woprowadzeniu do sprawozdania finansowego za rok 2016 szczegétowo okreslono
obowigzujgce w Spétce zasady prowadzenia rachunkowosci.
Spdtka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
obejmujgca w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzgcych w jego sktad okreséw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywéw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposdb prowadzenia ksigg rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawq o rachunkowosci
i przyjeta do stosowania Zarzagdzeniem Prezesa Zarzadu Spofki.
W trakcie naszego badania nie stwierdzono nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mieé znaczgcy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:
1. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych,
2. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisOw w ramach ksigg rachunkowych,
3. udokumentowania operacji gospodarczych,
powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
5. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.
Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywoéw i pasywow w zakresie oraz w terminach z
czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne nie
wystapity.
Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci. Kontrola wewnetrzna sprowadza sie do bezposredniego
nadzoru Zarzadu i Rady Nadzorczej nad wszystkimi obszarami dziatalnosci Spdfki.

E

l11.2. Informacje o wybranych istotnych pozycjach Bilansu i Rachunku zyskow i strat

Na stronie 10 i 11 tego raportu przedstawiono syntetycznie dane wynikajgce z zatgczonego
sprawozdania finansowego za rok 2016 dotyczgce pozycji Bilansu i Rachunku zyskdw i strat, a
takze dotyczace struktury i zmian tych pozycji sprawozdania w stosunku do roku
poprzedniego.

l11.2.1. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe w kwocie 3 318 050 PLN stanowity na dzien 31.12.2016 roku
13,46% aktywow ogdtem. Szczegdtowe zestawienia posiadanych na dzien 31 grudnia 2016
roku inwestycji dtugoterminowych zaprezentowano w punkcie 1.1 Dodatkowych informacji i
objasnien stanowigcych integralng i ostatnig czes¢ sprawozdania finansowego.

11.2.2. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz obcigzenie
wyniku finansowego brutto.

W aktywach trwatych Bilansu na koniec roku 2016 - w stosunku do stanu z dnia 31.12.2015
roku - wykazano wzrost dtugoterminowych rozliczert miedzyokresowych z tytutu odroczonego
podatku dochodowego o 535 896 PLN do kwoty 985 313 PLN. Z kolei w pasywach Bilansu - w
poréwnaniu z rokiem poprzednim - stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wzrdst o 399 347 PLN do kwoty 1 593 606PLN.
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W sumie zmiana stanu aktywdéw i rezerw na odroczony podatek dochodowy wptyneta na
zmniejszenie obcigzenia wyniku finansowego brutto roku 2016 o kwote 136 549 PLN.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2016, zgodnie z trescig punktu I.5 Dodatkowych
informacji i objasnien, biezacy podatek dochodowy nie wystepuje. Spétka za rok 2016
wykazuje bowiem ujemng podstawe do opodatkowania tym podatkiem w kwocie 1 120 820
PLN. Zatem wykazywane w Rachunku zyskow i strat ujemne obcigzenie wyniku finansowego
brutto wynika jedynie z wyzej wymienionych zmian w stanie aktywéw i rezerw na odroczony
podatek dochodowy. Ujemne obcigzenie straty brutto kwotg 136 549 PLN prawidtowo
wykazano w Rachunku zyskow i strat.

111.2.3. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe w kwocie 373 830,88 PLN stanowity na dziert 31.12.2016 roku
1,52% aktywow ogotem. W kwocie tej na naleznosci od jednostek powigzanych przypada
1642,37 PLN.

111.2.4. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe w kwocie 19 929 306,83 PLN stanowity na dziert 31.12.2016 roku
80,85% aktywdw ogotem. W kwocie tej na akcje w jednostkach powigzanych przeznaczonych
do zbycia przypada 8 190 195,26 PLN, a na akcje pozostatych jednostkach przeznaczonych do
zbycia przypada 6 198 062,45 PLN.

Informacje o stanie i zmianach w srodkach pienieznych przedstawiono w punkcie 111.3.2 na
nastepnej stronie raportu.

111.2.5. Kapitaty wiasne

Wartos$¢ kapitatu podstawowego w roku 2016 nie ulegta zadnym zmianom i tak ten kapitat
zostat wykazany w sprawozdaniu finansowym, w Bilansie oraz w Zestawieniu zmian w kapitale
wtasnym, ktére omowiono w punkcie 111.3.3 na nastepnej stronie tego raportu. W tym punkcie
objasniono réwniez pozostate sktadniki kapitatéw wiasnych i zmiany jakie zaszty w roku 2016.

111.2.6. Zobowigzania dtugoterminowe — nie wystepuja.

l1.2.7. Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 13 111 192,63 PLN stanowity na dzien 31.12.2016
roku 53,19 % wartosci pasywow. W kwocie tej na zobowigzania wobec jednostek powigzanych
przypada 67 753,07 PLN.

Nie stwierdzono wystgpienia w Bilansie zobowigzan watpliwych lub przedawnionych.
Wycena bilansowa sktadnikdw aktywow i pasywéw dokonana prawidtowo.

111.2.8. Rachunek zyskow i strat

Dane dotyczgce kosztow i przychoddw oraz pozostate informacje dotyczgce Rachunku zyskow
i strat i ustalenia wyniku finansowego Blumerang Investors S.A. za rok 2016 wykazano w
sprawozdaniu finansowym prawidtowo, zgodnie z okreslonymi w art. 6 ustawy o
rachunkowosci zasadami: memoriatu i wspdtmiernosci.
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Il.3. Kompletnos¢ i rzetelnos¢ sporzadzenia pozostatych czeéci sprawozdania
finansowego: Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, Rachunku przeptywow
pienieznych, Zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz Dodatkowych informacji i
objasnien

ll.3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje
wymagane zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka zastosowata przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za rok 2016 zasade kontynuacji dziatalnosci.

Zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposéb sporzadzania
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo opisane w tej czesci rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

111.3.2. Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzono metodg posrednia i zgodnie z ustawq
o rachunkowosci.

Dane finansowe zawarte w Rachunku przeptywdw pienieznych sg zgodne z informacjami
prezentowanymi w pozostatych elementach badanego sprawozdania finansowego. Przeptywy
srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wykazaty w roku 2016 wartos¢ ujemna
w kwocie 77 516,35 PLN. W dziatalnosci inwestycyjnej saldo przeptywéw byto ujemne w
kwocie 62 953,05 PLN. Natomiast w dziafalnosci finansowej saldo przeptywow pienieznych
byto dodatnie w kwocie 139 254,91 PLN. W sumie stan $rodkéw pienieznych w roku 2016
zmniejszyt sie 0 1 214,49 PLN do wykazanego réwniez w Bilansie stanu na dziert 31.12.2016 w
kwocie 5 991,78 PLN.

l1.3.3. Zestawienie zmian w kapitale witasnym

Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym, bedgce wyodrebniong czescig sprawozdania
finansowego za rok 2016, sporzgdzono prawidtowo.

Spadek stanu kapitatu wtasnego w roku 2016 do kwoty 9 930 026,28 PLN wynikat jedynie z
poniesionej w tym roku straty netto w kwocie 1 787 119,11 PLN. Strata netto z roku 2015 w
zostata w catosci rozliczona zgodnie z Uchwatg ZWZ nr 9/09/06/2016 z dnia 09 czerwca 2016
roku poprzez umniejszenie wartosci kapitatu zapasowego o 369 815,18 PLN do kwoty
6 495 009,33 PLN. Inne zmiany w kapitatach wtasnych w roku 2016 nie wystgpity.

l1.3.4. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

Biegty rewident nie wnosi zastrzezen, co do formy i tresci Dodatkowych informacji i objasnien
do jednostkowego sprawozdania finansowego Blumerang Investors S.A. za rok 2016.

Biegty rewident nie wnosi réwniez zastrzezen, co do formy i tresci catego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2016.
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l11.4. Informacje konicowe

l1l.4.1. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 01.01.2016 do
31.12.2016, zatgczone do jednostkowego sprawozdania finansowego za 2016r.

Dokonalismy sprawdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$é¢ za rok 2016 w zakresie
ujawnionych w nim informacji, ktérych Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
Sprawozdanie Zarzgdu zawiera dane organizacyjne i finansowe prawidtowo identyfikujace
badang jednostke i zgodne z trescig sprawozdania finansowego za rok 2016.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2016 jest kompletne w
rozumieniu artykutu 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

111.4.2. Zdarzenia po dacie bilansu

Kluczowy biegty rewident stwierdza, ze pomiedzy dniem bilansowym 31 grudnia 2016 roku a
datg zakonczenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2016 nie
wystgpity istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na sytuacje majgtkowag i finansowg
Blumerang Investors S.A. wymagajace uwzglednienia w zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki za rok 2016. Uwzgledniono w tym zakresie tres¢ Oswiadczenia Zarzadu ztozonego
biegtemu rewidentowi w dniu 05 maja 2017 roku.

111.4.3. Oswiadczenie o niezaleznosci

Oswiadczamy, ze Eureka Auditing sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident, badajacy
jednostkowe sprawozdanie finansowe Blumerang Investors S.A. za rok obrotowy trwajacy od
01.01.2016 do 31.12.2016, spetniajg warunki do wyrazenia o nim bezstronnej i niezaleznej
opinii, w mys| przepiséw art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (tekst jednolity DZ.U. 2016.poz 1000)

l1.4.4. Informacja o wydanej opinii niezaleznego biegtego rewidenta

Andrzej Furmanowski, kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Eureka Auditing sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, wydat o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Blumerang Investors S.A. za rok obrotowy 2016, opinie bez zastrzezen.

Na tym raport zakonczono.

Biegty rewident nr 8669 w rejestrze KRBR
Andrzej Furmanowski

kluczowy biegty rewident, przeprowadzajgcy badanie w imieniu:
Eureka Auditing sp. z o.o.
al. Marcinkowskiego 22, 61-827 Poznan,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wpisanego pod nr 137 na liscie prowadzonej przez KRBR

Poznan, dnia 05 maja 2017 roku
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