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Drodzy Akcjonariusze, Pracownicy, Przyjaciele,
przekazuje na Panstwa rece raport roczny prezentujacy wyniki i osiggniecia Grupy Kapitatowej Kancelaria Medius w 2016 roku.

Rok 2016 byt rokiem rekordowym pod wzgledem wynikdw finansowych oraz inwestycji ale rowniez okresem wyzwan i rozwoju dla
naszej Grupy. Inwestycje na rynku polskim, stabilne fundamenty biznesowe i konsekwentna realizacja strategii rozwoju pozwolity
umocni¢ pozycje Spotki na rodzimym rynku zarzadzania masowymi wierzytelnosciami. W minionym roku uzyskali$my najwieksze
w historii sptaty z zarzadzanych portfeli wierzytelnosci. Prawidtowo realizowang strategie Grupy potwierdza roéwniez wzrost
dziatalno$ci w Hiszpanii, w konsekwencji uzyskujac wysokie wyniki na rynku hiszpanskim.

Wdrozenie najwyzszych standardéw w Grupie pozwolito uzyska¢ rekordowo wysokie inwestycje w portfele wierzytelnosci. W 2016
roku nabyliSmy portfele wierzytelnosci o tacznej warto$ci 68 min zt na rynku polskim, oraz 24,6 min EUR na rynku hiszpanskim —
taczna warto$¢ inwestycii jest dwukrotnie wieksza niz w 2015 roku. Warto$¢ nominalna portfela zarzadzanego przez Grupe wynosi
247 min zk. Jestem przekonany, ze niniejsze inwestycyjne beda powodem do satysfakcji dla naszych Akcjonariuszy.

Skonsolidowany zysk netto Grupy wyniost 8,2 min zt., a przychody netto ze sprzedazy wyniosty 25,8 min zt. Przedstawione wyniki
potwierdzajg dobrg kondycje operacyjng i finansowa naszej Grupy.

Szczegolnie wazne jest dla nas zaufanie Inwestoréw oraz Partnerow. Warto podkresli¢, ze spdtki z Grupy wywigzuijq sie ze swoich
zobowigzan wzorcowo poprzez terminowe wyptaty odsetek, wykupy obligacii, sptaty pozyczek.

Dziekuje wszystkim Pracownikom, Partnerom, Inwestorom i Akcjonariuszom za zaufanie oraz wspdttworzenie sukcesu firmy.
Jestem przekonany, ze przyjeta strategia oraz podejmowane dziatania przyczynig sie do osiggania coraz lepszych wynikdéw
finansowych. Przed nami kolejny rok peten wyzwan i ambitnych celéw, w ktorym nadal bedziemy intensywnie rozwija¢ skale naszej
dziatalno$ci, dajgc mozliwosc¢ realizowania zysku naszym Inwestorom.

Z uszanowaniem,
Michat Imiotek
Prezes Zarzadu
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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Kancelaria Medius
POZYCJE 0101, 31122016 0101, 31122015 0101, 31122016 0101, 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy 25 787 086,21 13620 032,43 5995 127,58 3254 643,57
Zyskistrata ze sprzedazy 9430 636,99 4 457 401,36 2061599,96 1065 140,83
Zysk/strata z dziatalnoci operacyjnej 8 860 466,86 3738817,26 1931 296,21 893 427,94
Zysk/strata brutto 10 371 643,52 4721 205,67 2364 729,24 1128 179,52
Zyskistrata netto 8222 007,24 3661 292,67 1892 124,86 874 902,66
Aktywa trwale 3946 485,49 2669 721,97 3577 375,44 626 474,71
Kapitat wiasny 25313 847,37 16 137 070,56 5735 762,33 3786711,38
Inwestycje krétkoterminowe 67 175 448,91 28 172 465,98 10 836 655,27 6610927,13
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 14 441 994,34 6621610,99 321577710 1553 821,66
Zobowiazania diugoterminowe 27 674 084,72 9109 390,85 6 255 444,10 2137 601,98
Zobowiazania krotkoterminowe 17 611 233,83 6117 011,44 2914 141,72 1435 412,75
Amortyzacja 381 594,07 225729,58 84 816,66 53 940,35

Pozycje sprawozdania finansowego: bilans, zestawienie zmian w kapitatach zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego EUR na ostatni dziert odpowiedniego okresu:
- na dzien 31.12.2016 kurs $redni NBP wynosit 4,4240 PLN (tabela 252/A/INBP/2016 z dnia 30.12.2016)
- na dzien 31.12.2015 kurs $redni NBP wynosit 4,2615 PLN (tabela 254/A/INBP/2015 z dnia 31.12.2015)
Pozycje sprawozdania finansowego: rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca odpowiedniego okresu:
- $rednia arytmetyczna za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, kurs wyniost 4,3757 PLN

- $rednia arytmetyczna za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku, kurs wyniost 4,1848 PLN

WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE WZOR 2016 2015
Wskaznik rentowno$ci sprzedazy zysk netto / przychod ze sprzedazy x100 31,88% 26,88%
Wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy zysk brutto na sprzedazy / przychéd brutto ze sprzedazy x100 36,57% 26,88%
Rentowno$¢ majatku (ROA) zysk netto/$redni stan aktywéw x 100 15,77% 32,73%
Rentownos¢ kapitatu wasnego (ROE ) zysk netto / kapitat wiasny x100 32,48% 16,45%
Zysk operacyjny (EBIT) zysk operacyjny 8 860 466,86 3738817,26
Zysk operacyjny (EBITDA) zysk operacyjny + amortyzacja 9242 060,92 3964 546,84
Wskaznik ogélnego zadtuzenia zobowigzania ogoétem / aktywow ogdtem *100 64,87% 49,94%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zobowiazania / kapitat wlasny *100 184,62% 99,77%

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Kancelaria Medius za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016

roku stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszego Raportu.



‘.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ KANCELARIA MEDIUS

ob

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy

1. Podstawowe informacje o Grupie

W sktad Grupy Kapitatowej Kancelaria Medius (Grupa) na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzi Spotka Kancelaria Medius S.A., (Emitent) spétka
dominujaca z siedzibg w Krakowie oraz Spotka Medius Collection S.A., spétka zalezna z siedzibg w Madrycie.

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest nabywanie portfeli wierzytelnosci oraz ich obstuga.

Michat Imiotek — Prezes Zarzadu Spétki Kancelaria Medius S.A. oraz Medius Collection S.L.

1.1. Informacje ogdine o Spéice Kancelaria Medius S.A.

1.1.1.  Podstawowe informacje

Firma Kancelaria Medius S.A.

Forma prawna Spétka akcyjna

Kraj siedziby Polska

Adres ul. Babinskiego 69, 30-393 Krakow

Telefon +48 12 26512 76

Fax +48 12 311 03 06

Internet www.kancelariamedius.pl

E-mail sekretariat@kancelariamedius.pl
inwestorzy@kancelariamedius.p!
pr@kacelariamedius.pl

Kapitat zaktadowy 7 305 971,00 zt, optacony w catosci

KRS Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescie w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr 0000397680

REGON 121850740

NIP 6793070026

Zarzad Michat Imiotek — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Artur Bierkowski — Przewodniczacy RN

Marcin Rymaszewski — Cztonek RN
Aleksander Szalecki — Cztonek RN
Flawiusz Pawluk — Cztonek RN
Dominik Majewski — Czlonek RN

1.1.2.  Kapitat zaktadowy

Na dzierr 31 grudnia 2016 roku struktura kapitatu zaktadowego przedstawia sie nastepujaco:

Seria akcji Liczba akcji
A 4000 004

B 872 000

c 2490 000

D 1200000

E 2234938

F 215000

G 3600 000
RAZEM 14 611 942
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1 kwietnia 2016 roku Emitent poinformowat o wpisie przez Sad Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmianach w statucie § 10 ust. 1i 2. W rezultacie zarejestrowanych zmian kapitat zakfadowy wynosit 5 505
971,00 zti dzielit sig na:

a.

4.000.004 (cztery miliony cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 00000001 do 4000004 o warto$ci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesiat groszy) kazda akcja,

872.000 (osiemset siedemdziesigt dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00000001 do 872.000 o wartosci
nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda akcja,

2.490.000 (dwa miliony czterysta dziewiecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 2.490.000
o warto$ci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja,

1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 000001 do 1.200.000 o warto$ci nominaine;
0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda akcja,

2.234.938 (dwa miliony dwiescie trzydziesci cztery tysigce dziewigéset trzydziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach
od 000001 do 2.234.938 o warto$ci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja,

215.000 (dwieScie pietnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 000001 do 215.000 o warto$ci nominalnej 0,50 zt

(piecdziesiat groszy) kazda akcja.

W grudniu 2016 roku Sad Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu

zaktadowego oraz zmian statutu Emitenta. W rezultacie zarejestrowanych zmian kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 7 305 971,00 zt i dzieli si¢

na:

g.

4.000.004 (cztery miliony cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 00000001 do 4000004 o warto$ci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesiat groszy) kazda akcja,

872.000 (osiemset siedemdziesigt dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00000001 do 872.000 o wartosci
nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda akcja,

2.490.000 (dwa miliony czterysta dziewiecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 2.490.000
o wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda akcja,

1.200.000 (jeden milion dwiesScie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 000001 do 1.200.000 o warto$ci nominaine;
0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda akcja,

2.234.938 (dwa miliony dwiescie trzydziesci cztery tysigce dziewigéset trzydziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach
od 000001 do 2.234.938 o warto$ci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja,

215.000 (dwieScie pietnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 000001 do 215.000 o wartoci nominalnej 0,50 zt
(pigcdziesiat groszy) kazda akcja,

3.600.000 (trzy miliony sze$¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o numerach od 0000001 do 3.600.000 o warto$ci nominalnej
0,50 zt (pig¢dziesiat groszy) kazda akcja.

W 2016 roku Spédtka nie nabyta akcji wtasnych. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Emitent posiada 12 393 szt. akcji wiasnych. Akcje moga zosta¢

przeznaczone wytacznie do zaoferowania ich do dalszej odsprzedazy lub ich umorzenia.

1.1.3.  Wiadze
Zarzad Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki jest jednoosobowy.

1. Michat Imiotek — Prezes Zarzadu
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Michat Imiotek - przedsiebiorca, prawnik, zatozyciel spotki Kancelaria Medius S.A., a takze jej Prezes Zarzadu od 2011 roku. Twérca spdtki wehodzacej
w sklad Grupy Kapitalowej Medius Collection S.L. z siedzibg w Madrycie. Zwigzany z rynkiem finansowym od 2006 roku. Odpowiada za kreowanie,
wdrazanie i kontrolowanie prawidtowos$ci realizacji strategii przedsiebiorstwa oraz kontakty z kluczowymi klientami. Autor licznych publikacji o procesach
zarzadzania finansami. Jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej spotki notowanej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie Midven S.A. oraz
Cztonkiem Rady Nadzorczej spotek Nowa S.A., TNN Finance S.A. i Arts Alliance S.A.

W 2016 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z pieciu cztonkow:
1. Artur Bienkowski — Przewodniczacy RN

2. Marcin Rymaszewski — Cztonek RN

3. Aleksander Szalecki — Cztonek RN

4. Flawiusz Pawluk — Cztonek RN

5. Dominik Majewski — Cztonek RN

Doswiadczenie Czlonkéw Rady Nadzorczej:

Artur Bienkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, makler Papieréw Wartosciowych od 1995 roku. Posiada tytut Maklera WGT S.A.
w zakresie instrumentéw pochodnych. Wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne — tytut magistra w zakresie ekonomii ze specjalno$cig doradztwa finansowego.
Specjalista rynku kapitatowego, z wieloletnim do$wiadczeniem. Posiada praktyczng i teoretyczng wiedze z zakresu rynkéw kapitatowych ze szczegdinym
uwzglednieniem segmentu seed i rynku alternatywnego GPW S.A. - New Connect, a takze Catalyst. Swoimi dziataniami oraz wiedzg i doSwiadczeniem
pomaga spdtce funkcjonowaé na rynku kapitatowym oraz zdobywa¢ nowych partneréw biznesowych.

Marcin Rymaczewski — Absolwent Uniwersytetu Slaskiego (2005) na kierunku menedzerskim. Swoja kariere zawodowa rozpoczat pracujac jako doradca
finansowy iekspert inwestycyjny w firmach doradztwa finansowego. Od 2006 roku zwigzany z Domem Maklerskim BDM S.A. zajmujgc stanowiska:
Konsultant Finansowy, Kierownik Zespotu, Zastepca Dyrektora Oddziatu, Dyrektor Oddzialu oraz Zastepca Dyrektora Wydziatu Sprzedazy. Posiada szerokq
wiedze zzakresu marketingu, sprzedazy, oraz zarzadzania. Prowadzit liczne szkolenia zzakresu funkcjonowania Rynku Kapitatowego, posiada

kompetencje trenerskie na poziomie 5 EQF.

Aleksander Szalecki - Absolwent WPIA Uniwersytetu Kardynata Stefana Wyszynskiego, studiowat takze socjologie na Uniwersytecie Warszawskim.
Stypendysta programu ERASMUS na Universitad International de Catalunya w Barcelonie, oraz studiéw podyplomowych w zakresie zarzadzania w Szkole
Gtéwnej Handlowej. Odbyt aplikacje adwokacka w Okregowej Radzie Adwokackiej w Warszawie. Posiada ponad 10 letnie do$wiadczenie w doradztwie
gospodarczym, szczegolnie w zakresie funduszy europejskich. Przeprowadzit kilkanascie projektow inwestycyjnych, szczegdlnie o charakterze
innowacyjnym, budujac od poczatku struktury firm oraz optymalizujac procesy biznesowe w szeregu podmiotow.

Flawiusz Pawluk - Absolwent Szkoly Gtéwnej Handlowej (1997) na kierunku Finanse i Bankowosc. Posiada ponad 20-letnie doswiadczenie zwigzane
zrynkiem kapitatowym pracujac najpierw jako makler, a pozniej analityk spdtek, w renomowanych instytucjach finansowych takich jak: Unicredit (2001-
2005), BZWBK (2005-2007) oraz Pioneer (2008-2009). Specjalizuje sie w analizie spétek z sektora energetycznego oraz paliwowego, opracowywaniu
gietdowych strategii inwestycyjnych dla inwestoréw instytucjonalnych. Dysponuje wieloletnim do$wiadczeniem w obszarze modelowania finansowego
spotek gietdowych oraz pozyskiwania kapitatu na rynku publicznym w ramach ofert publicznych.

Dominik Majewski - Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie na kierunku menadzerskim i informatycznym. Zwiazany z rynkiem kapitatowym
od niemal 10 lat. Doswiadczenie zawodowe zdobywat pracujac w funduszach Venture Capital, banku oraz firmach doradztwa biznesowego. Specjalizuje sie

w prowadzeniu kompleksowego procesu inwestycyjnego obejmujacego dokonywanie inwestycji, aktywne zaangazowanie w nadzér oraz budowe wartosci
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spotek i wyjscia z inwestycji. Wspéttwdrca spétek technologicznych z sektora elektroniki, IT, edukaciji i rozrywki. Uczestniczyt w procesach pozyskiwania
kapitatu na rynku publicznym i niepublicznym. Od roku 2010 zasiadat w radach nadzorczych kilkunastu spétek, w tym notowanych na GPW.

W 2016 roku nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. W dniu 10 maja 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Kancelaria Medius S.A. podjeto uchwate numer 7 w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej poprzez odwotanie ze sktadu
Rady Nadzorczej Marii Imiotek, Andrzeja Zajac, Marcina Rymaszewskiego, Adama Goralczyk, Artura Bienkowskiego. Walne Zgromadzenie
w tej samej uchwale powotato do sktadu Rady Nadzorczej Artura Bienkowskiego, Marcina Rymaszewskiego, Aleksandra Szaleckiego, Ludwika
Majewskiego, Kamille Bok.

W dniu 12 wrze$nia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kancelaria Medius S.A. podjeto uchwate numer 3 w sprawie
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej poprzez odwotanie ze sktadu Rady Nadzorczej Artura Bienkowskiego, Marcina Rymaszewskiego,
Aleksandra Szaleckiego, Ludwika Majewskiego, Kamille Bok. Walne Zgromadzenie w tej samej uchwale powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Artura Bienkowskiego, Marcina Rymaszewskiego, Aleksandra Szaleckiego, Flawiusza Pawluka, Dominika Majewskiego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Rada Nadzorcza pozostaje bez zmian.

1.14. Akcjonariat

Na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujaco:

Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale
zakladowym
. Trigon TFI S.A. 8 055 650 55,139
= Trigon TFI S.A. roen b
- . mm-investments Sp. z 0.0. 4254 412 29,12%
100% mm-investments Sp. z 0.0.
14 611 942 akcji = Adam Lanoszka Adam Lanoszka 1753519 12,00%
. . Kancelaria Medius S.A. 30117 0,20%
= Kancelaria Medius S.A.
. . . Pozostali 518 244 3,55%
Pozostali akcjonariusze
Razem 14 611 942 100%

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura akcjonariatu pozostaje bez zmian.
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1.2. Informacje ogéine o Spéice Medius Collection S.L.

1.2.1.  Podstawowe informacje

Firma Medius Collection S.L.

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Kraj siedziby Hiszpania

Adres c/ Apolonio Morales, 3-1B derecha, 28036 Madryt
Telefon +34 91011 33 96

FAX +34 910113396

Internet www.mediuscollection.es

E-mail administracion@mediuscollection.es
Kapitat zaktadowy 4 000,00 EUR, optacony w catosci

NIF B87471348

Zarzad Michat Imiofek — Prezes Zarzadu

1.2.2.  Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitatu zaktadowy wynosi 4 000,00 EUR. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat pozostaje bez
zmian.

1.2.3. Wiadze

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki jest jednoosobowy.

1. Michat Imiotek — Prezes Zarzadu

Michat Imiotek - przedsiebiorca, prawnik, zatozyciel spotki Kancelaria Medius S.A., a takze jej Prezes Zarzadu od 2011 roku. Twérca spotki
wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej Medius Collection S.L. zsiedzibg w Madrycie. Zwigzany zrynkiem finansowym od 2006 roku.
Odpowiada za kreowanie, wdrazanie i kontrolowanie prawidtowosci realizacji strategii przedsigbiorstwa oraz kontakty z kluczowymi klientami.
Autor licznych publikacji o procesach zarzadzania finansami. Jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej spotki notowanej na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie Midven S.A. oraz Cztonkiem Rady Nadzorczej spotek Nowa S.A., TNN Finance S.A. i Arts Alliance S.A.

W 2016 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

1.24. Udzialy

Udziatowiec Udziaty
" Kancelaria Medius S.A. Kancelaria Medius S.A. 100%
Razem 100%

Medius Collection
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2.  Informacje o sytuacji majatkowej Grupy

2.1. Informacje o sytuacji majatkowej Spotki Kancelaria Medius S.A.

211, Inwestycje

Wierzytelno$ci nabyte w 2016 roku wg zawartych uméw

Lp. Rynek Data cesji Wartos¢ portfela Liczba dtuznikow
1 Finansowy 22 lutego 2016 3702 565,41 zt 1516
2 Korporacyjny 4 kwietnia 2016 1679 621,80 zt 2
3 Finansowy 30 czerwca 2016 30 609 384,48 zt 15772
4 Korporacyjny 1 lipca 2016 948 532,62 zt 1
5 Korporacyjny 14 lipca 2016 1122 680,27 zt 1
6 Korporacyjny 1 wrze$nia 2016 860 822,31 zt 1
7 Korporacyjny 3 pazdziernika 2016 1330 502,10 zt 1
8 Finansowy 24 pazdziernika 2016 18 794 665,05 zt 10 122
9 Finansowy 30 grudnia 2016 8619018,20 zt 4910
Razem 67 667 792,24 zt 32 326

Portfel wierzytelnosci Emitenta

W 2016 roku Emitent nabyt wierzytelno$ci o wartosci blisko 62 min zt z rynku finansowego oraz niemal 6 min z rynku korporacyjnego. Na dzien

31 grudnia 2016 roku Emitent zarzadza portfelem wierzytelno$ci o tacznej warto$ci blisko 139 min zt, wzgledem 78,5 tysiecy dtuznikow.

2.1.2.  Opis istotnych wydarzen i dokonan

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta

Zarzad Emitenta w raportowanym okresie skupiat sie na realizowaniu plandw rozwoju zwigzanych z zarzadzaniem sekurytyzowanymi
wierzytelno$ciami, biezacej obstudze portfeli, a takze na kolejnych inwestycjach w portfele wierzytelnosci. W 2016 roku Emitent dokonat zakupu

blisko 68 mIn zt wierzytelno$ci wzgledem ponad 32,3 tysiecy dtuznikow, pochodzacych z rynku korporacyjnego oraz finansowego w Polsce.

W minionym roku Zarzad podjat decyzje o poszerzeniu rodzaju obstugiwanych wierzytelno$ci o kredyty detaliczne. W tym celu podpisat list

intencyjny z Alior Bank S.A.w sprawie nabycia 22,6 min zt wierzytelnosci obejmujgcych kredyty detaliczne.

Wydarzenia korporacyjne

W omawianym okresie Emitent dokonat dwukrotnie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Spétce. 1 kwietnia 2016 roku Emitent poinformowat
o0 wpisie przez Sad Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
zmianach w statucie § 10 ust. 1i2. W rezultacie zarejestrowanych zmian kapitat zaktadowy wynidst 5 505 971,00 zt.

16 kwietnia 2016 roku Emitent poinformowat o kolejnym wpisie przez Sad Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego, w ramach ktérego nastapity zmiany w statucie oraz kapitat zaktadowy zostat podwyzszony do kwoty 7 305 971,00 zt.

W 2016 roku odbyly si¢ trzy Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy.
10 maja 2016 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, podczas ktdrego podjeto uchwaty dotyczace:
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii G,
- ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji Spotki serii G do obrotu na rynku NewConnect GPW,
- zmiany statutu Spotki,
10
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- upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu,
- zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.
26 czerwca 2016 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, podczas ktorego podjeto uchwaty dotyczace:
- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalno$ci za rok 2015 oraz oceny dziatalno$ci Zarzadu w roku 2015,
- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Kancelaria Medius S.A. za 2015 rok,
- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Kancelaria Medius S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2015 do dnia 31 grudnia 2015 roku,
- podziatu zysku Spotki za 2015 rok,
- udzielenia absolutorium cztonkom organow Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw w 2015 roku.
12 wrze$nia 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, podczas ktdrego podjeto uchwaty dotyczace:

- zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

W minionym roku sktad Rady Nadzorczej zmienit si¢ dwukrotnie. Emitent przedstawit zmiany w Radzie Nadzorczej, w ktorej sktad wchodzg na
dzien 31 grudnia 2016 roku: Artur Bienkowski (Przewodniczacy RN), Marcin Rymaszewski, Aleksander Szalecki, Flawiusz Pawluk i Dominik

Majewski.

W 2016 roku Emitent z sukcesem zakonczyt trzy najwieksze w historii emisje obligaciji o tacznej wartosci 27,7 min zt - seri¢ H (7 min z4), serig |
(15 min zt) i serie J (5,7 min zt). Ponadto Zarzad wzorcowo realizowat obstuge papieréw dtuznych poprzez wykup obligacji serii C i D na faczng
kwote ponad 3,4 min zt oraz terminowe wyptaty odsetek. Emitent wprowadzit na rynek Catalyst dwie serie obligacji G i H oraz kontynuowat
procedure zwigzang z wprowadzeniem kolejnej serii obligaciji | na rynek Catalyst. W grudniu Emitent rozpoczat kolejng emisje obligacji o taczne;
wartosci nominalnej do 10 min zi, ktdrej celem jest pozyskanie $rodkéw na zakup portfeli wierzytelno$ci oraz sfinansowanie kosztéw obstugi

zakupionych wierzytelnosci.

W ubiegtym roku strona www Emitenta zostata doceniona przez jury Konkursu Ztota Strona Emitenta IX organizowanego przez Stowarzyszenie
Emitentow Gietdowych. Strona www Emitenta zakwalifikowata sie do ostatniego IIl etapu Konkursu w kategorii polska spétka notowana na

rynku alternatywnym NewConnect.

Realizacja strategii rozwoju

W omawianym okresie Emitent poinformowat o powstaniu spotki zaleznej od Emitenta, tj. Medius Collection S.L. z siedzibg w Madrycie
(Hiszpania). Przedmiotem dziatalnosci nowopowstatej spotki jest nabywanie i zarzadzanie masowymi portfelami wierzytelnosci pochodzacymi
z rynku finansowego. Tym samym Emitent stat si¢ pierwszg polska spotka windykacyjng inwestujacg w portfele wierzytelnosci na rynku

hiszpanskim.

W ramach dziatalno$ci inwestycyjnej Emitent podpisat umowe o wspdtpracy z Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zakresie
biezgcego administrowania Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktdry zostanie utworzony przez TFI, przeprowadzenia emis;i
Certyfikatdw Inwestycyjnych, ktére w czesci obejmie Emitent oraz ewentualnego przysztego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.
W tym celu Zarzad ztozyt wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o udzielenie zezwolenia na zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi

sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych obejmujacych sekurytyzowane wierzytelnosci.
2.1.3.  Opis istotnych wydarzen i dokonan, ktore wystapity po dniu bilansowym

W | kwartale 2017 roku Emitent dokonat inwestycji na rodzimym rynku nabywajac pakiet wierzytelnosci z rynku finansowego o tacznej wartosci
niemal 31 min zt wzgledem 5 tysiecy dtuznikow.
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31 marca 2017 roku Emitent zakoriczyt emisje obligacji serii K o tacznej wartosci 6 min zt. Celem emisji jest pozyskanie Srodkéw na zakup

portfeli wierzytelnosci oraz sfinansowanie kosztéw obstugi zakupionych wierzytelnosci.

7 marca 2017 roku Zarzad Emitenta poinformowat réwniez o rozpoczeciu negocjacji znaczacych akcjonariuszy Emitenta w sprawie zbycia
posiadanych akcji Emitenta. Niniejsze negocjacje prowadzone sg z jednym z najwiekszych podmiotéw dziatajgcych na rynku windykacii

wierzytelnosci.

W lutym 2017 roku po raz kolejny strona internetowa Emitenta zostata doceniona przez jury Konkursu Ztota Strona Emitenta X organizowanego

przez Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych. Strona www Emitenta zakwalifikowata sie do Il etapu Konkursu.

2.2. Informacje o sytuacji majatkowej Spotki Medius Collection S.L.
2.2.1.  Inwestycje

Wierzytelno$ci nabyte w 2016 roku wg zawartych uméw

Lp. Rynek Data cesji Wartos¢ portfela Liczba dtuznikow
1 Finansowy 4 kwietnia 2016 3022 338,39 EUR 5400
2 Finansowy 1 lutego 2016 4774 498,21 EUR 7289
3 Finansowy 15 kwietnia 2016 451 468,73 EUR 578
4 Finansowy 16 wrzesnia 2016 4027 219,19 EUR 8 805
5 Finansowy 7 pazdziernika 2016 6280 387,63 EUR 4694
6 Finansowy 29 grudnia 2016 2726 874,63 EUR 1271
7 Finansowy 29 grudnia 2016 1046 273,19 EUR 383
8 Finansowy 29 grudnia 2016 2164 668,75 EUR 4430
Razem 24 493 728,72 EUR 32 850

Portfel wierzytelno$ci Medius Collection S.L.

Spdtka Medius Collection S.L. w 2016 roku nabyta ponad 24,5 min euro wierzytelnosci pochodzacych z rynku finansowego, wzgledem 32,9

tysiecy diuznikow.

2.2.2. Opis istotnych wydarzen i dokonan

W 2016 roku Emitent poinformowat o powstaniu spotki zaleznej od Emitenta, tj. Medius Collection S.L. z siedzibgq w Madrycie (Hiszpania).
Przedmiotem dziatalno$ci nowopowstatej spotki jest nabywanie i zarzadzanie masowymi portfelami wierzytelnoSci pochodzacymi
z rynku finansowego. Medius Collection S.L. jest pierwsza polska spotka zarzgdzajaca pakietami wierzytelnosci na rynku hiszpanskim.

Miniony rok to okres wytezonych dziatan operacyjnych, wdrazania najwyzszych standardéw pracy w hiszpanskiej Spotce. W konsekwencii
realizacji zatozonej strategii spotka Medius Collection S.L. w 2016 roku nabyta ponad 24,5 min EUR wierzytelno$ci pochodzacych z rynku

finansowego, wzgledem 32,9 tysiecy dtuznikdw.

2.2.3. Opis istotnych wydarzen i dokonan, ktore wystapity po dniu bilansowym

Spotka Medius Collection S.L. w | kwartale 2017 roku dokonata inwestycji nabywajac portfel wierzytelnosci z rynku finansowego o taczne;
warto$ci ponad 1,7 min EUR wzgledem 2,6 tysigca dituznikéw na rynku hiszpanskim powiekszajac wiasny portfel do 26,2 min EUR.

23 stycznia 2017 roku Medius Collection S.L. dokonat przedterminowej sptaty zobowigzania z tytutu udzielonej pozyczki wraz z odsetkami do

Emitenta na kwote 100 000,00 EUR oprocentowanej na 9% w skali roku.
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3. Informacje o sytuacji finansowej Grupy
3.1. Istotne pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
POZYCJA 2016 2015 ZMIANA
Przychody ze sprzedazy 25787 086,21 13620 032,43 89%
Zysk netto 8222 007,24 3661 292,67 125%
Suma bilansowa 72048 873,92 32 237 438,85 123%

Rok 2016 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kancelaria Medius. Jako dane poréwnawcze zaprezentowano dane
jednostkowe Spotki Kancelaria Medius S.A. za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Przychody ze sprzedazy Grupy w 2016 roku osiggnely wysoko$¢ 25,8 min zt, zysk netto wyniést 8,2 min zt. Bardzo dobre wyniki finansowe
Grupy sg wynikiem dobrze poczynionych inwestycji w wysokiej jakoSci portfele wierzytelnosci, ktdre przektadajg sie na wysokie sptaty
dtuznikéw. Na bardzo dobre wyniki z pewno$cig ma rowniez wptyw rozbudowa wewnetrznego, dedykowanego dla naszej Grupy systemu
informatycznego wspierajgcego zarzadzanie portfelem m.in. poprzez zwigkszenie kanatéw dotarcia do dtuznikow ale réwniez nieustanne

podnoszenie kwalifikacji naszych pracownikow.

Wyniki finansowe Grupy zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzadzonym na dzier 31 grudnia 2016 roku.

3.2. Istotne wskazniki finansowe Grupy

WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE WZOR 2016 2015
Wskaznik rentowno$ci sprzedazy zysk netto / przychod ze sprzedazy x100 31,88% 26,88%
Wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy zysk brutto na sprzedazy / przychéd brutto ze sprzedazy x100 36,57% 26,88%
Rentownos$¢ majatku (ROA) zysk netto/$redni stan aktywéw x 100 15,77% 32,73%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE ) zysk netto / kapitat wiasny x100 32,48% 16,45%
Zysk operacyjny (EBIT) zysk operacyjny 8 860 466,86 3738817,26
Zysk operacyjny (EBITDA) zysk operacyjny + amortyzacja 9242 060,92 3964 546,84
Wskaznik ogélnego zadtuzenia zobowigzania ogotem / aktywow ogdtem *100 64,87% 49,94%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zobowiazania / kapitat wlasny *100 184,62% 99,77%

Rok 2016 jest pierwszym rokiem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Kancelaria Medius. Jako dane poréwnawcze zaprezentowano wskazniki Spotki

Kancelaria Medius S.A. za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

3.3. Zasady sporzadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku. zgodnie z ustawq
o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku, Dz.U. nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono wedtug zasad polityki rachunkowosci obowigzujgcej w spdtce dominujace;.
Spotka Medius Collection S.L. powstata 21 stycznia 2016 roku. Rok 2016 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kancelaria
Medius. Jako dane poréwnawcze zaprezentowano dane jednostkowe Spétki Kancelaria Medius S.A. za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2015

roku. Grupa sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji porownawczej, a rachunek przeptywéw pienieznych metodg posrednia.
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4. Sytuacja Grupy i perspektywy jej rozwoju

4.1. Dziatalno¢ Spotki Kancelaria Medius S.A.
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Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest dziatalno$¢ prawnicza, nabywanie portfeli wierzytelnoSci oraz ich obstuga. Ponizej przedstawiamy

informacje o inwestycjach krajowych Emitenta. W raportowanym okresie nie wystapily zadne znaczace inwestycje zagraniczne Spotki.

Portfel wierzytelnosci Emitenta

W 2016 roku Emitent nabyt wierzytelnosci o warto$ci bisko 62 min zt z rynku finansowego oraz niemal 6 min z rynku korporacyjnego. Na dzien

31 grudnia 2016 roku Emitent zarzadza portfelem wierzytelno$ci o tacznej wartosci blisko 139 min zt, wzgledem 78,5 tysiecy dtuznikow.

Obligacje

Przed terminem wykupu

Lp. Seria Wartos¢ Oprocentowanie Dtugos¢ trwania Data przydziatu Data wykupu Zabezpieczenie
1 E 2603 200,00 zt 8,5% 24 m-ce 17 -lut- 2015 17 -lut- 2017 Tak
2 F 3492 500,00 zt 8% 24 m-ce 02 -cze- 2015 02 -cze- 2017 Tak
3 G 3181500,00 zt 7,5% 24 m-ce 22 -paz- 2015 22 -paz- 2017 Tak
4 H 7000 000,00 zt 7,3% 24 m-ce 22-lut-2016 22-lut-2018 Tak
5 I 15 000 000,00 zt 71% 36 m-cy 14-lip-2016 14-ip-2019 Tak
6 J 5693 000,00 Zt 6,9% 36 m-cy 23-gru-2016 23-gru-2019 Tak

Wykupione
1 C 1147 000,00 zt 9% 24 m-ce 17 -kwi- 2014 17 -kwi- 2016 Tak
2 D 2280 100,00 zt 9,5% 24 m-ce 26 -wrz- 2014 26 -wrz- 2016 Tak

Emitent w 2016 roku dokonywat terminowych sptat odsetek od obligacji serii C, D, E, F, G, H, | oraz dokonat wykupu obligacji serii C, D na

taczng kwote ponad 3,4 min zt. Spotka wyemitowata trzy kolejne serie obligacji (H, I, J) na taczng kwote 27,7 min zt. W minionym roku Emitent

wprowadzit na rynek Catalyst dwie serie obligacji (G, H) oraz kontynuowat procedure wprowadzenia obligacji serii I.

4.2. Dziatalno$¢ Spotki Medius Collection S.L.

Przedmiotem dziatalno$ci Medius Collection S.L. jest nabywanie portfeli wierzytelno$ci oraz ich obstuga. Ponizej przedstawiamy informacije

o inwestycjach krajowych Spétki. W raportowanym okresie nie wystapity zadne znaczace inwestycje zagraniczne Spotki.

Portfel wierzytelnosci Medius Collection S.L.

Spdtka Medius Collection S.L. w 2016 roku nabyta ponad 24,5 min euro wierzytelnosci pochodzacych z rynku finansowego, wzgledem 32,9

tysiecy diuznikow.

Finansowanie inwestycji Medius Collection S.L. — pozyczki

Lp. Wartos¢ Oprocentowanie Dtugos¢ trwania Data pozyczki Data splaty Pozostato do splaty
1 1012 324,09 EUR 9% 24 m-ce 29 -mar- 2016 02 -kwi- 2018 862 324,09 EUR
2 850 000,00 EUR 9% 48 m-cy 08 -lis- 2016 07 -lis- 2020 850 000,00 EUR
3 943 000,00 EUR 9% 60 m-cy 28 -lis- 2016 01 -gru-2021 943 000,00 EUR

14



‘.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ KANCELARIA MEDIUS

ob

4.3. Przewidywany rozw6j Grupy

Grupa Kapitatowa zamierza kontynuowa¢ dotychczasowg dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu pakietami wierzytelno$ci. Zarzad w dalszym
ciggu bedzie konsekwentnie realizowat strategie rozwoju Grupy rozwijajac dziatalno$¢ inwestycyjna, planujac kolejne inwestycje w pakiety
wierzytelno$ci z rodzimego i zagranicznego rynku, z zatozeniem dtugoterminowego budowania wartosci Grupy. Wdrazajac najwyzsze
standardy pracy Grupa umocni swojg pozycje na rynku zarzadzania masowymi wierzytelnosciami. Rok 2017 to dalsze umocnienie pozycji

Grupy oraz wykorzystanie potencjatu rynkéw zagranicznych.

4.4. Czynniki ryzyka Grupy

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentéw finansowych objetych dokumentem
informacyjnym, a w szczegolnosci czynnikéw zwigzanych z sytuacjq gospodarcza, majatkowa i finansowg Emitenta. Ponizszy spis nie ma
charakteru zamknigtego, obejmuje najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo oraz
ztozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Grupy nie zostaly w niniejszym dokumencie opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowa¢

niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg

Sytuacja gospodarcza w krajach, w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadow na konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych
wskaznikdw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Grupy. W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury
gospodarczej ze wzgledu na czynniki zarbwno wewnetrzne, jak rowniez zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowe;
Grupy, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Grupe. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco
monitoruje sytuacje gospodarcza w krajach, w ktérych grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac
strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza,

Realizacja przez Emitenta celow strategicznych, w tym zrealizowanie zaktadanych wynikéw finansowych, bedzie uwarunkowane do pewnego
stopnia czynnikami makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatat Emitenta, w tym m.in. politykg rzadu i decyzjami podejmowanymi przez
wiasciwe organy, ktdre wptywajg na poziom inflacji; wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture
dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ i
wyniki ekonomiczne osiggane przez Grupe. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej

obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji prawa polskiego

Biorac pod uwage, ze specyfikg, polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmienno$¢, a takze czesto niska jako$¢
prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalno$ci Emitenta mogg by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacii,
w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych,
niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek
warto$ci aktywow Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych

i sposobu ich interpretacii, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.
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Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretaciji prawa hiszpanskiego

Na dzien sporzadzenia przedmiotowego dokumentu Spotka z Grupy prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na rynku hiszpaskim. Emitent nie
wyklucza, ze Grupa rozszerzy swojq dziatalno$¢ takze na inne panstwa. Emitent nie moze wykluczyc¢, iz aktualnie obowigzuje przepisy prawa
oraz inne regulacje prawne majace zastosowanie do dziatalno$ci Spotki ulegng znaczacym zmianom. Przede wszystkim dotyczy to regulacii
prawnych w zakresie dziatalno$ci windykacyjnej, prawa konsumentow, a takze kwestii podatkowych. Wspomniane regulacje moga podlegaé
réznej wyktadni i mogg by¢ stosowane w sposéb niejednolity, zwtaszcza w kontekScie biezacego orzecznictwa. Nie mozna zatem wykluczyc, iz
zostang, wprowadzone niekorzystne regulacje prawne dla Spotki, ktére mogg w sposob znaczacy wptynaC na dziatalno$¢ Spotki. Powyzsze
kwestie wigza sie z ryzykiem natozenia na Spdtke sankcji o charakterze karnym, administracyjnym, cywilnoprawnym, a takze narazi¢ jg na
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza. Zmiany mogq tez narazi¢ Spotke na dodatkowe koszty dostosowania dziatalno$ci i formy prawnej Spotki
do nowo obowigzujacych przepiséw. Kazdy ze wskazanych czynnikow moze mie¢ negatywny wptyw na kondycje finansowa, Spotki oraz wyniki

jej dziatalnosci.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzysto$¢ systemu podatkowego, w krajach w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢, spowodowana zmianami przepisoéw
i niespojnymi interpretacjami  prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien
sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowac¢ niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektow
podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktdre mogq
spowodowac¢ wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyngé na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta
na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisow podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Podmioty wchodzace w sktad Grupy zawieraty i beda zawieraty w przysztosci transakcje jak podmioty powigzane. W opinii Emitenta wszystkie
transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wyklucza¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe

rynkowego charakteru powyzszych transakgji, co skutkowatoby wzrostem zobowigzan podatkowych dla Grupy.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zaj$cia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze
dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptynaé na dziatalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na
biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktoconej dziatalnosci Emitenta, starajac sie z odpowiednim

wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z nietrafnoscia przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw
oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze strony klientéw. Powyzsze wptywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia
przychodow i wynikow finansowych. Rozwdj biezacej dziatalnosci, rozbudowa ofert oraz ekspansja na nowe rynki wigze si¢ z konieczno$cig
ponoszenia czesto znacznych naktadow finansowych. W sytuaciji gdy podjete dziatania oraz biezaca dziatalno$¢ okaza si¢ mniej rentowne niz
zaktadano, naktady te moge nie zosta¢ w peti pokryte. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez dokonywanie analiz rynkowych, dobér fachowe;

kadry i przede wszystkim, wprowadzanie ustug i produktéw odpowiadajacych obserwowanym potrzebom klientow.

Ryzyko krétkiego okresu prowadzenia dziatalnosci

Emitent prowadzi dziatalno$¢ operacyjng od 2011 roku. Biorac pod uwage wczesny etap rozwoju Emitenta, jego dziatalno$¢ nadal obarczona

jest wiec ryzykiem:
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e niedostosowania oferty Emitenta do oczekiwan klientow;
*  nieosiggniecia oczekiwanej pozycji rynkowej i tym samym niemozliwosci realizacji planéw strategicznych;
*  nieosiggniecia zaktadanych rezultatéw z uwagi na stosunkowo matg rozpoznawalno$¢ Emitenta na rynku.
Powyzsze ryzyka sg ograniczone z uwagi na bardzo duze do$wiadczenie Zarzadu Emitenta w dziatalno$ci na rynkach, na ktérych dziata
Emitent. Ponadto Emitent stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyka poprzez:
e przeprowadzanie analiz rynku, dzieki ktorym mozliwe jest rozpoznanie potrzeb potencjalnych klientdw i zaoferowanie produktéw lub
ustug w najwyzszym stopniu spetniajgcych ich oczekiwania;
» state modyfikowanie i rozszerzanie oferty z uwzglednieniem zgtaszanego zapotrzebowania potencjalnych klientow;
e prowadzenie dziatan marketingowych, reklamowych i public relations, majacych na celu budowe silnej marki Emitenta i jego
produktow;
*  stworzenie plandw diugo- i krotkoterminowych uwzgledniajacych potencjalne ryzyka oraz metody ich minimalizacji w celu zarzadzania

sytuacjg kryzysowa,

Ryzyko upadtosci dtuznikéw

Dziatalnos¢ Grupy opiera sie w istotnej czeSci na nabywaniu pakietow wierzytelnosci ze srodkdéw wiasnych od wierzycieli pierwotnych, w tym
wierzytelno$ci pochodzacych z obrotu gospodarczego. W przypadku ogtoszenia upadito$ci przez jednego lub kilku dtuznikéw istnieje ryzyko, ze
Emitent moze mie¢ trudnosci z odzyskaniem nalezno$ci, co negatywnie moze wptynaé na przychody Emitenta, jak réwniez na jego wyniki
finansowe, a w skrajnym przypadku zagrozi¢ istnieniu Emitenta. Przedmiotowe ryzyko odnosi sie réwniez do $wiadczonych przez Grupe ustug
polegajacych na windykacji nalezno$ci klientéw na zlecenie, gdyz otrzymanie wynagrodzenia przez Emitenta jest uzaleznione od skuteczne;

windykacji naleznosci. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez budowe zroznicowanego i rozdrobnionego portfela wierzytelnosci.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogtoszenia przez konsumenta upadtosci

Obecne przepisy umozliwiajg ogtoszenie przez osoby fizyczne upadtosci konsumenckiej. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz dochodzone przez
Emitenta zobowigzania o0sdb fizycznych stang si¢ niemozliwe do wyegzekwowania na skutek ogtoszenia przez sad upadtosci konsumenta.
Moze to negatywnie wptyna¢ na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez budowe

zréznicowanego i rozdrobnionego portfela wierzytelnoci.

Ryzyko utraty ptynno$ci przez Emitenta

Jedng z ustug $wiadczonych przez Grupe jest zakup wierzytelnosci ze $rodkéw wiasnych. Windykacja wierzytelnosci jest procesem ztozonym.
Zdarzajq si¢ takie sytuacje, w ktorych przeptywy pieniezne z tytutu odzyskanej wierzytelnosci nie pokrywajg sie z terminami wykonania
zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli. Duza liczba takich sytuacji oraz wydtuzajgce si¢ terminy sptaty naleznosci Emitenta mogaq,
spowodowac utrate ptynnosci przez Emitenta. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent stosuje wewnetrzny proces monitoringu
ptatnosci, ktory wyklucza powstawanie opoznien w sptacie naleznych zobowigzan klientow Emitenta lub skutecznie wymusza szybkie
uruchomienie procedur dochodzenia nalezno$ci na etapie sadowo-egzekucyjnym. Ponadto Emitent posiada mozliwo$¢ zaciggnigcia kredytu

w rachunku biezacym.

Ryzyko btednego oszacowania warto$ci godziwej nabytych pakietdw wierzytelnosci

W toku prowadzenia dziatalnosci, Grupa nabywa pakiety wierzytelnosci na wiasny rachunek. Istnieje ryzyko, ze w sytuacji gdy nabyte pakiety
nie przyniosa prognozowanych zyskéw w okreslonym czasie, konieczne bgdzie przeszacowanie ich wartosci w dot. Ryzyko jest relatywnie
wieksze na nowych rynkach, na ktoérych Grupa nie posiada jeszcze duzego do$wiadczenia. Dodatkowym elementem wplywajacym a
przedmiotowe ryzyko jest potencjalna zmiana kursow walut obcych, ktéra moze sie przetozy¢ na wyzsze lub nizsze wplywy w portfelach

zagranicznych.
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Ryzyko utraty i trudno$ci w pozyskaniu kluczowych pracownikow

Istotnym elementem dla dziatalno$ci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca oraz kluczowi pracownicy dysponujacy
specjalistyczng wiedza, doSwiadczeniem i zrozumieniem dla sektora gospodarki jakim jest branza wierzytelnosci. Biorgc pod uwage bardzo
duze zapotrzebowanie na specjalistow w branzy, istnieje ryzyko utraty poszczegdlnych cztonkoéw kadry zarzadzajgcej lub kluczowych
pracownikéw na skutek ich przejscia do spdtek konkurencyjnych, co z kolei moze skutkowaé trudnosciami w prowadzeniu przez Emitenta

biezgcej dziatalno$ci, a nawet doprowadzi¢ do naruszenia rynkowej pozycji Emitenta.

Ryzyko konkurencii
Emitent dziata na szybko rozwijajacym si¢ rynku wierzytelnosci. Istnieje duze prawdopodobiefistwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencii,

ktéra moze posiadaC znacznie wigksze zasoby finansowe niz Emitent. Emitent stara si¢ ograniczac to ryzyko poprzez konsekwentny rozwo

produktow oraz marketing i promocje swojej marki.

Ryzyko niewydolnos$ci wymiaru sprawiedliwo$ci

Pierwszym krokiem Emitenta w ramach prowadzenia windykacji wierzytelno$ci wtasnych oraz wierzytelnosci klientéw jest postepowanie
polubowne z dtuznikami. Cze$¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci opiera sie jednak na korzystaniu z drogi postepowania sadowego,
przed sadami powszechnymi, a nastepnie na korzystaniu z egzekucji komorniczej. W zwigzku z uzaleznieniem realizacji czesci projektéw od
czasu i efektywno$ci dziatania organéw postepowania sadowego i egzekucyjnego, istnieje ryzyko, ze w przypadku istotnie przedtuzajacych sie
postepowan Emitent moze nie zrealizowa¢ w planowanym czasie przychodoéw z prowadzonych projektow. Moze to mie¢ istotny negatywny
wptyw na prognozy finansowe Emitenta, a przez to moze wplyngé negatywnie na skuteczng realizacje strategii rozwoju Emitenta. Powyzsze
ryzyko jest minimalizowane przez duze do$wiadczenie Emitenta w prowadzeniu postepowan sadowych i egzekucyjnych, co znaczaco wptywa

na usprawnienie przebiegu tych proceséw.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w obrocie wierzytelnosciami

Dziatalnos¢ Emitenta jest w uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietow wierzytelnosci zbywanych przez pierwotnych wierzycieli.
Ewentualne wprowadzenie przez ustawodawce ograniczen w zakresie zbywania wierzytelnosci mogtoby istotnie wplynaé na dziatalnosé
Emitenta. Na dzieh sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek projekty zmierzajace do
wprowadzenia ograniczen w obrocie wierzytelno$ciami, ani tez zamiary ustawodawcy w przedmiocie wprowadzenia takich ograniczen. Emitent
wskazuje, iz mozliwo$¢ zbywania wierzytelno$ci jest powszechnie dopuszczalna przez ustawodawstwa panstw europejskich i ma dtuga tradycje

prawna,

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysoko$ci odsetek ustawowych

Jednym ze zrodet przychodéw Emitenta sg odsetki od niezaptaconych wierzytelnosci. Odsetki sq przy tym najcze$ciej obliczane w oparciu
o stawke odsetek ustawowych. Znaczacy spadek poziomu odsetek ustawowych moze negatywnie wptyna¢ na przychody Emitenta. Na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitentowi nie sg znane zadne prace ani projekty dotyczace zmiany wysokosci odsetek

ustawowych.

Ryzyko zwigzane ze zmiang stdp procentowych

Obnizenie stop procentowych przez Radg Polityki Pienigznej wptywa bezpo$rednio na wysoko$¢ maksymalnych odsetek umownych, ktore sa
réwne dwukrotnosci odsetek ustawowych. Obnizenie wysoko$ci maksymalnych odsetek umownych moze negatywnie wplyngé na przychody

Emitenta.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta jest silnie uzalezniona od reputacji, jakg posiada na rynku oraz relacji z gtownymi klientami.

W przypadku braku satysfakcji klienta z oferowanych ustug, Emitent moze by¢ negatywnie postrzegany na rynku, a w zwigzku z tym mogaq,
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pojawi¢ sie trudnosci w pozyskiwaniu nowych kontraktow. Emitent stara sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez $wiadczenie wysokie]

jakosci ustug dostosowanych do biezacych potrzeb klientéw oraz budowe relacji biznesowych umozliwiajacych dtugookresowa wspdtprace.

Ryzyko konieczno$ci ponoszenia znaczacych naktaddw inwestycyjnych

Celem oferowania klientom ustug na mozliwie najwyzszym poziomie Emitent musi stale rozszerza¢ zakres Swiadczonych ustug oraz sposéb ich
$wiadczenia. Oznacza to miedzy innymi konieczno$¢ ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych (np. na rozwoj platformy internetowej
stuzacej do obstugi klientow). Tego typu dziatania sg charakterystyczne dla branzy, dla ktdrej szybkie zmiany i ostra konkurencja sg naturalng
sytuacjg rynkowa. Nie mozna wykluczy¢, iz niektdre lub nawet wszystkie naktady inwestycyjne ponoszone przez Emitenta nie znajda
odzwierciedlenia w wysokosci osigganych przez Emitenta przychodéw. Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka, przed podjeciem kazdej
decyzji inwestycyjnej Emitent dokonuje mozliwie doktadnej analizy rynku i potrzeb klientow.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem sieci Internet w dziatalno$ci

Po uruchomieniu platformy internetowej stuzgcej do obstugi klientéw czes¢ klientow kontaktuje sie z Emitentem z wykorzystaniem tej platformy,
a tym samym z wykorzystaniem sieci Internet. Istnieje ryzyko przerwania takiego potaczenia, a tym samym ograniczenia, a nawet przerwania
Swiadczenia ustug dla takich klientow. Emitent bedzie starat sie przeciwdziata¢ temu ryzyku poprzez wynajmowanie serwerdw i infrastruktury
sieciowej w renomowanych centrach danych, posiadajacych wielokrotnie dublowane tgcza do sieci Internet, pochodzace od réznych
dostawcow. Dodatkowo serwery beda dziataty w centrach danych odlegtych od siebie geograficznie, w tym w réznych krajach, tak aby nawet
powazna lokalna awaria nie spowodowata diugofalowej przerwy w dziatalnoSci Emitenta i pozwolita mozliwie szybko przywrdcié normalny

poziom dziatalno$ci.

Ryzyko walutowe
Emitent wskazuje, iz w ramach wykonywanej dziatalno$ci prowadzi windykacje wierzytelnosci réwniez poza granicami kraju, ktdra jest

rozliczana w walutach obcych (gtéwnie Euro). Taka sytuacja powoduje narazenie Emitenta na ryzyko wahan kurséw walut obcych wobec
ztotego. Opisane powyzej okolicznosci mogg mie¢ negatywny wpltyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. Celem ograniczenia
opisanego powyzej ryzyka Emitent, na biezgco monitoruje wahania kurséw walut obcych oraz kurs PLN. Na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu informacyjnego, z powodu niewielkiej skali dziatalnosci Emitenta polegajacej na windykacji wierzytelno$ci poza granicami kraju
ryzyko walutowe w przypadku Emitenta jest znikome. Ryzyko to moze jednak zwiekszy¢ sige wraz z wzrostem liczby windykacji wierzytelnoSci

prowadzonych przez Emitenta poza granicami kraju.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrong danych osobowych

W swojej dziatalnosci Emitent wykorzystuje sprzet i oprogramowanie komputerowe. Na swoich komputerach Emitent przechowuje przy tym
dane dotyczace sfery tak wrazliwej jak sytuacja majatkowa osob fizycznych i prawnych. Wigze sie to ryzykiem wtamania do systemu Emitenta,
blokady sieci lub kradziezy danych finansowych Ilub osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych.
Niebezpieczenstwo wtamania, kradziezy danych o klientach lub paralizu systemu wigze sie z zagrozeniem dla mozliwo$ci $wiadczenia ustug
przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych niezgodnie z ustawg o ochronie danych osobowych moze skutkowa karami
przewidzianymi ustawg lub roszczeniami oséb poszkodowanych. Emitent doktada wszelkich staran aby stosowac zabezpieczenia i wszelkie

dostepne systemy ochrony przed wtamaniami do jego systemu.

Ryzyko wahan cen akgji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu mogq podlega¢ znaczacym wahaniom, w zaleznosci od
ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od wielu ztozonych czynnikdéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do
przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegoinych inwestoréw. Wiele czynnikéw wptywajacych na ceny papieréw
wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan

cen papierow wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krotkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo trudne.
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Jednocze$nie papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejsza ptynnosciq w stosunku do papierow
wartosciowych notowanych na rynku regulowanym. W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami wartosciowymi Emitent podpisat
umowe o petnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do petnienia takiej funkcji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji lub praw do akcji Emitenta nie bedzie mogt sprzedac ich w wybranych przez siebie
terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji lub
praw do akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych
Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych przez
siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka
zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji 0 zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie
diuzszy niz 3 miesigce:

*  nawniosek emitenta;

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikoéw obrotu;

*  jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

* na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkow;

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

e wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upaditosci z powodu braku
Srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania;

*  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

e w przypadkach okre$lonych przepisami prawa;

e jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

e wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

*  po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia 0 ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego
majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sie postanowienia §11 ust. 1 (zawieszenie obrotu moze trwa¢ dtuzej niz 3 miesiace).

Zgodnie z §17c¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w alternatywnym systemie obrotu,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

*  upomnie¢ emitenta;

* natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 20.000 z;

e zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie;

e wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
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Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tacznie z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia
z obrotu.

Zgodnie z § 17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu,
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o nafozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator
Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.
Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuije
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoroéw, na zadanie Komisji, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwiocznie na stronie internetowej
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawieszenie notowan akcji na Gietdzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnos¢ akcji w obrocie wtérnym oraz ich wartos¢
rynkowa, a w szczegodlnosci moze utrudni¢ akcjonariuszom ich zbywanie. Ryzyko powyzsze dotyczy akcji wszystkich spotek notowanych na
Gietdzie.

Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wskazane w art. 96 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze:
e wydaC decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu w Alternatywnym systemie
obrotu, albo
e natozy¢, biorgc pod uwage w szczegoinosci sytuacje finansowa, podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 zt, albo

»  zastosowac obie sankcje tacznie.

5. Zasady fadu korporacyjnego

Spdtka dominujgca Kancelaria Medius S.A. jest spotkg notowang na rynku NewConnect Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Zarzad
Emitenta wdrozyt zasady tadu korporacyjnego wynikajace z Uchwaty 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych z dnia 31 marca 2010
roku, dotyczace Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect.

Szczegoétowe informacje dotyczace zasad tadu korporacyjnego zostaty szczegotowo opisane w Jednostkowym Sprawozdaniu z dziatalnosci
Zarzadu Spotki Kancelaria Medius S.A.
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Oswiadczenia Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU KANCELARIA MEDIUS S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spolki Kancelaria Medius S.A. (zwana dalej Spotka), jako Zarzad spotki dominujacej Grupy Kapitalowej Kancelaii?%dius SA. (zwana
dalej Grupg) oSwiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporza zon9’ zostalo zgodnie
z przepisami obowiazujacymi Grupe oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i ﬁnanébwq Grupy oraz jej

wynik finansowy. Ponadto Zarzad o$wiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz sytijacji Grﬁpy.
A /
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OSWIADCZENIE ZARZADU KANCELARIA MEDIUS S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spotki Kancelaria Medius S.A. (zwana dalej Spotka), jako Zarzad spotki dominujacej Grupy Kapitatowe] Kancelaria Medius S.A. (zwana
dalej Grupg) o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych UHY ECA Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.K., nr 3115 w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentow, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Spoiki za rok 2016, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadio Zarzad oswiadcza, iz bie ident dokonujacy

badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016 spefnia warunki do wyrazenia i niezaleznej opinii

o0 badaniu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzddu
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OPINIA | RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy stanowi Zatacznik nr 2 do niniejszego
Raportu.
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