-.( MIKROKASA

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z
DZIALALNOSCI
MIKROKASA S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2016 OBEJMUJACY OKRES OD 1 STYCZNIA
2016 R. DO 31 GRUDNIA 2016 R.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r.
MIKROKASA S.A.

Spis tresci

N 0o o 1 T Lol = o) =01 V=TSR USOUPSTROPPIR 3
1.1. PodstawoWe dane 0 SPOTCE ...i it e 3
1.2. Dane o strukturze akcjonariatu Spétki ze wskazaniem akcjonariuszy ..o, 3
1.3. Podstawowe informacje o produktach, towarach i ustugach Spétki.......coviiiiiniiiiiiiiines 4
131 Informacje 0 USTUZACH SPOTKI ...vvcciie et 4
Tk, WESTE SHOTKI ssvasvimsmrsmr st sr s o T T e s S e m e A T A SR 4
1.4.1. ZATZ SPOK core oo omsmrmmmrssommsaesserss i e S s S R e K S e 4
1.4.2. Rada Nadzorcza SPOTKI ..o ieecte ettt ettt e et e s s rne e e s e e e e nnnne 5

2. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos$¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym a takze
PO JEEO ZAKOMCZENMIU 1.vveetiererieterieeeieese et e bbb s s bbb b s b b e e e bbb b e b e b e e e ae b e b e s et e e et b ebebens 5
2.1. Pozyskanie finansowania zewnetrznego (emisje 0bligaci) .....ccccvrvevriiireriiinrcvee e 5
2.2. Sptata zobowigzar (WYKUD OBHZACTT) ....ciiiiiiiiiii it 6
2.3. Informacje o dotychczas wyemitowanych przez Spétke obligacjach ..., 6
3. Przewidvwaiiy rozwO ] JeUNOSTKE i i ssuisimmiiaism s i i v s e ein i s S S 43 7
4.  Wainiejsze osiggniecia w dziedzinie badan i FOZWOJU....oviveieienieniiceee et 7
5. Aktualna i przewidywana sytuacja fiN@GnNSOWa .......ccoooiiiiiiriiiieee ettt 7
6.  Nabycie akejl WHBSNYCR .ottt ee e st n e eeeaeeanan 10
7. Posiadane prigz jednostkeaddziaty (Zakiddy) s spammmmmnnmmimmsmmmian s 10
8. ZatrUdnNIENIO s soiveovvmsmms smvrums i sy e S STV T B A S T Y IR 10
9. Przewidywane zmiany dla sektora pOZyCzZKOWEEO. ...uviiiiiiiiiiiiiiiiiciiiit et 10
10. Zarzadzanie FYZYKIBIM .. i ittt et e et be e e st e e e e e sn et e e bbb e e e s sabe e e e e anb e e e e bbb e e e saseeeeennns 11
10.1.Ryzyka zwigzane bezposrednio z Spoétka i prowadzong przez nig dziatalnoscig.......ccceeeeeeee..e. 11
10.1.1. Ryzyko zwigzane z celami strategiCZNYMI.....cvimiicminisisiansiisisarsssnissssivssasisssniesssnsnresia 11
10.1.2. Ryzyko utraty pIYNNGSCl s s st o s s 11
10.1.3. Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez SPOtke ..o.oie i 11
10.1.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i cztonkdw Zarzadu ....ccceeeeceiiieiiieneccciieiececien, 12
10.1.5. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem kapitatow obeych ....ccccvveiviiiiiiieiiecire e 12
10.1.6. Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych 0sobowych ... 12
10.1.7. Ryzyko zwigzane z negatywnym PR Wobet SPOtKi.......coovieeiiiiiiiiiieeniceeeece 13
10.2.Ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spdtka prowadzi dziatalnosSC.......oeeviciiiiiiiiciinene, 13
10.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski........cccecoviiiiiiiiiiiciiiciiniennicnn 13
10:2.2. RyzykozZimiiany stOp procentOWYEh e s s e s s By aasessassse 13
10.2.3. Ryzyko zwigzanez KonKUrENGig v uvirmmmmimmm st o s siev st £94a v e duns s 14



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r.

MIKROKASA S.A.
10.2.4. Ryzyko wydtuzenia procedur sgdowo-egzekucyjnych.......
10.2.5. Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig pozyczkobiorcéw...
10.2.6. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogtoszenia przez konsumenta upadtosci ...
10.2.7. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi i podatkowymi




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r.

MIKROKASA S.A.

1. Informacje ogdlne

1.1. Podstawowe dane o Spéice

Tabelza 1. Podstawowe dane o Spdtfce

' Firma
 Siedziba

Adres

Strona internetowa

Przedmiot dzialalnosci 64.92.7 — Pozostate formy udzielania kredytéw

Forma prawna

_ Numer KRS

¢ Zarzad

MIKROKASA Spotka Akcyjna

Polska, Gdynia

ul. Stefana Batorego 28-32, 81-366 Gdynia

' Telefon (58) 768-27-00

(58) 768-27-19

biuro@mikrokasa.pl

www.mikrokasa.pl

| Spotka akeyjna

5862235689

220797454

5.000.000,00 zt w petni optacony.

0000387861

Andrzej Brzeski — Prezes Zarzadu

Janusz Bigus — Wiceprezes Zarzadu

1.2. Dane o strukturze akcjonariatu Spétki ze wskazaniem akcjonariuszy

Tabela 2. Struktura akcjonariatu Spoétki na dzien sporzadzenia

Udziat

sprawozdania z dziatalnosci

” Udzia? -

imie i nazwisko Seria akgji | - Liczba akcji w kapitale Liczba glosow weglosach |
: ' - zakiadowym
B 1525000 3,05% 1525000 2,82%
White Partito Sp. z
{ G, 2 £O0
0.0. (podmiot C 2 000 000 4,00% 2 000 000 3,69%
wspotzalezny od D 2193 000 4,39% 2193000 4,04%
ANEEETR BIEEEKIEEe | E 40 032 000 80,06% | 40032000 73,79%
Janusza Bigusa)

B,C, D, Erazem 45 750 000 81,50% 45 750 000 84,34%
Andrzej Brzeski A 2 125000 4,25% 4 250 000 7,83%
Janusz Bigus A 2125000 4,25% 4 250 000 7,83%
RAZEM A B CDE 50 000 000 100,00% 54 250 000 100,00%

MIKROKASA
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1.3. Podstawowe informacje o produktach, towarach i ustugach Spofki

1.3.1. Informacje o ustugach Spotki

Mikrokasa S.A. to podmiot o ugruntowanej pozycji rynkowej, ktérego dziatalnos¢ skupia sig na udzielaniu
pozyczek gotdwkowych o wartosci od 1.000,00 zt do 10.000,00 zt, na okres od 12 do 30 miesiecy. W chwili
obecnej produkty Spotki oferowane sg przez ponad 1300 posrednikdw na terenie catej Polski.

Spétka od 2006 r. konsekwentnie rozwija dziafalnosc i buduje swojg marke. Poprawna realizacja przez
Zarzad ambitnych zatozen znajduje odzwierciedlenie w ponadprzecietnej dynamice wzrostu wynikow
finansowych Mikrokasa S.A.

Cecha charakterystyczng Spoétki sg wartosci, jakimi kieruje sie ona na wymagajacym rynku pozyczek
pozabankowych. Wobec wszystkich kontrahentéw, w tym zwtaszcza pozyczkobiorcéw, wykazywane sa:
rzetelno$é, szacunek, uczciwosc, partnerstwo i elastyczne podejscie. Umowy pozyczkowe pozbawione sg
ukrytych optat. Pozyczkobiorcy moga sptaci¢ swoje zobowigzania przed terminem, otrzymujac od Spotki
zwrot niewykorzystanych kosztéw pozyczki.

Mikrokasa S.A. nalezy do Konferencji Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce, Zwigzku Pracodawcow, jest
rowniez sygnatariuszem Kodeksu Dobrych Praktyk dla firm zrzeszonych w KPF. Ponadto, Spotka otrzymata
w 2013 roku godto Firmy Przyjaznej Klientowi — 98% klientdw ocenito j3 jako godng zaufania, wskazujac
na profesjonalizm i terminowos¢.

1.4. Wtiadze Spotki

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych oraz ze statutem Spotki w skfad jej wtadz wchodzg Walne
Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

1.4.1.Zarzad Spotki

Zgodnie z postanowieniami § 11 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z jednego lub wiecej cztonkdw. Liczbe
cztonkdw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza, z tym zastrzezeniem, ze cztonkowie Zarzadu pierwszej kadencji
powotani zostali w procesie zmiany formy prawnej Spotki w spétke akeyjna.

Cztonkowie Zarzadu powofywani sg na okres wspdlnej kadencji, ktéra wynosi 5 lata. Mandat cztonka
Zarzadu powotanege przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem
mandatow pozostatych cztonkow Zarzadu.

Zgodnie z art. 369 & 4 k.s.h. mandat czionka Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok cbrotowy petnienia funkgji
cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 k. s. h. mandat cztonka Zarzadu wygasa w skutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze odwotac cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji, jak rowniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu lub caty Zarzad.

W Sktadzie osobowym Zarzadu spétki wedtug stanu za okres obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .
oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byto zmian personalnych a sktad osobowy
zarzadu ksztattowat sie zgodnie z danymi przedstawionymi w Tabeli 3.
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Tabela 3. Sktad Zarzadu Spofki

: L e - n rozpoczecia ' o -
Imie i nazwisko Zajmowane stanowisko S Termin uptywu kadenciji-

_ kadengji _
Andrzej Brzeski Prezes Zarzadu 28.06.2013 r. 28.06.2018r.
Janusz Bigus Wiceprezes Zarzadu 28.06.2013 r. 28.06.2018r.

1.4.2.Rada Nadzorcza Spéfki

Zgodnie z § 18 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza skiada sie z od 3 do 7 cztonkow, ktorych powotuje i
odwotuje Walne Zgromadzenie, z tym, ze na podstawie § 8 ust. 1 Statutu Spotki akcjonariuszom —
zatozycielom przystuguje uprzywilejowanie osobiste w ten sposéb, ze kazdy z nich ma prawo powotania i
odwotania po dwodch cztonkow Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencji wynoszacej 5 lat. Mandat cztonka
Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady wygasa rdwnoczesnie z wygasnieciem
mandatéw pozostatych cztonkow Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h., w zwigzku z art. 386 § 2 k.s.h., mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. w
zwigzku z art. 386 § 2 k.s.h., mandat czfonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek smierci, rezygnacii albo
odwoftania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

W Sktadzie osobowym Rady Nadzorczej spétki wedtug stanu za okres obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byto zmian personalnych a sktad
osobowy Rady Nadzorczej ksztattowat sie nastepujgco:

Tabela 4. Sktad Rady Nadzorczej Spotki

- . Geaamromocen . o a0
Zajmowane stanowisko S _ Termin uptywu kadencji

imie i nazwisko

, . kedeng |
wona Brieska | Crlonek Rady Nadzorcze] | 27.06.2013 . - 270620181,
Katarzyna Bigus Cztonek Rady Nadzorczej 27.06.2013 r. 27.06.2018 .
Lucyna Gaszta Cztonek Rady Nadzorczej 27.06.2013 r. 27.06.2018r.

2. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastgpity
w roku obrotowym a takze po jego zakoniczeniu

2.1. Pozyskanie finansowania zewnetrznego (emisje obligacji)

Ze wzgledu na ciagly wzrost sprzedazy wiasnych produktéw finansowych Spdtka musi posiadac
odpowiednig ilos¢ srodkow obrotowych, aby na biezgco bez zaktdcen realizowaé sprzedaz. W zwigzku z
tym Spotka finansuje swojg dziatalnos¢ zardwno kapitatem obcym, jak i kapitatem wtasnym. W okresie
obejmujgcym rok obrachunkowy 2016 Spotka wyemitowata obligacje korporacyjne na tgczng wartoscé
23.579.000 zt.

?*f.( MIKROKASA
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W lutym 2017 r. Spétka wyemitowata kolejng serie obligacji (seria B2) na faczng kwote 5.440.000 zt.
Obligacje te nie bedg wprowadzone na zaden zorganizowany rynek.

2.2. Spfata zobowigzan (wykup obligacji)

W okresie obejmujacym rok obrachunkowy 2016 Spétka wykupita w catosci cztery serie obligacji na faczng
kwote 6.818.000,00 zt. Dodatkowo, poza wykupionymi obligacjami, Spétka na biezaco wypfacata odsetki
kwartalne od obligacji - wszystkie zgodnie z warunkami emisji.

2.3. Informacje o dotychczas wyemitowanych przez Spétke obligacjach

Data pierwszej
emisji:

styczen 2012 r.

Wartos¢ nominalna
wyemitowanych
obligacji:

55 562 000 PLN

Wartosé nominalna
obligacji
wprowadzonych na
Catalyst:

15 800.000 PLN

Pozytywna weryfikacja przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Wartosc nominalna
wykupionych
obligacji:

17 196 000 PLN

N-( MIKROKASA



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres 01.01.2016 r. - 31.12.2016 .
MIKROKASA S.A.

3. Przewidywany rozwdj jednostki

Gtéwnym celem strategicznym Spétki jest osiggniecie wysokiej pozycji na rynku ustug finansowych
dwiadczonych przez instytucje niebankowe, wzmocnienie rozpoznawalnosci marki oraz ciggte
podnoszenie efektywnosci dziatania. W ramach realizacji wskazanych celéw Spétka planuje podjac
nastepujace dziatania:

e wdrozy¢ metody obliczeniowe statystyczne i klasyfikacyjne oparte na sztucznej inteligencji,

s wdrozy¢ nowe produkty:
- pozyczka dla dwojga,
- pozyczka B2B dla przedsiebiorcy,
- pozyczka samochodowa,

e wprowadzi¢ nowa strone internetowa z zaawansowang analityka przy jednoczesnym
wprowadzeniu proceséw automatyzacji marketingu,

e zdywersyfikowac zrodta finansowania poprzez aktywne pozyskiwanie dtugoterminowego kapitatu
dtuznego przy jednoczesnym wzmacnianiu bezpieczenstwa finansowego.

Niezaleznie od powyzszego Spdtka bedzie kontynuowaé swoja podstawows dziatalnos$é polegajacag na
sprzedazy pozyczek na terenie catego kraju. Wszystkie te dziatania bedg konsekwentnie zwigkszac
wartosc¢ obliga pozyczkowego, co w rezultacie, w opinii Zarzadu, przetozy sie na wzrost przychodéw oraz
zyskow Spotki. Powyzszy cel bedzie realizowany z dostepnych srodkéw pochodzacych z biezgcych sptat od
klientow oraz z zewnetrznych Zzrédet finansowania.

4. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2016 roku Spdtka nie prowadzita dziatart w zakresie badan i rozwoju.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Suma bilansowa na dzien 31 grudniza 2016 r. wyniosta 46.559.880,61 zt, co w stosunku do korica 2015 r.
stanowi wzrost o 81,2%.

Poziom aktywow trwatych na dziernt bilansowy ksztattowat sie na poziomie 16.096.319,37 zt
i w zestawieniu do anzlogicznego okresu roku ubiegtego ulegt zwiekszeniu o 136,4%. Byto to
konsekwencjg znacznie wiekszych naktaddw na rozwdj systemow informatycznych w Spoétce oraz znacznie
wiekszego portfela pozyczek, ktérego osiggniecie byto mozliwe dzieki zwiekszeniu finansowania
obligacjami. Zwiekszenie to spowodowato rowniez wzrost aktywdéw obrotowych o 61,2% z poziomu
18.892.554,36 zt w 2015 roku do 30.463.561,24 zt w 2016 r. W zwigzku z wiekszg skalg dziatalnosci
zmienita sie réowniez struktura portfela w ktdrym udziat pozyczek dtugoterminowych gdzie w 2015 roku
wynosit 24% a juz w 2016 roku 33%.

Aktywa obrotowe zwiekszyty sie w prezentowanym ckresie 0 61,2% z 18.892.554,36 zt do 30.463.561,24
zt. Wzrost ten wynika gtownie ze wzrostu ilosci i wartosci udzielonych pozyczek. Na aktywa obrotowe w
przewazajgcej wiekszoéci sktadaja sie inwestycje krétkoterminowe w postaci udzielonych pozyczek oraz
srodki pieniezne.

W raportowanym okresie poprawie ulegta struktura pasywow. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Spotki
wzrosta w stosunku do roku 2015 o 38,4% i na dzieri 31 grudnia 2016 r. wyniosta 12.046.716,88 zt.

|
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Poprawita sie réwniez struktura pasywéw poprzez zwiekszenie udziatu finasowania dtugoterminowego w
stosunku do finasowania krotkoterminowego. Poziom finasowania dtugoterminowego osiggnat 51% w
stosunku do sumy bilansowej wobec 36% w roku ubiegtym.

taczna kwota zobowiazan i rezerw na 31.12.2016 r. wyniosta 34.513.163,73 z czego 32.926.000,00 zt to
zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji. Zarzad Spétki nie wyklucza przy tym, iz dalszy dynamiczny
rozwdj dziatalnosci izwiekszanie sprzedazy moga wymagac dodatkowego kapitatu, ktory bedzie
pozyskiwany przez emisje kolejnych serii obligacji.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie zobowigzania Spotki z tytutu dostaw energii,
czynszu, oraz naleznych odsetek, podatkdw, ubezpieczen spotecznych zostaty zaptacone w wymaganych
terminach w naleznej wysokosci.

Koszty dziatalnoéci operacyjnej w 2016 r. stosunku do 2015 r. wzrosty jedynie 0 8,7% i za okres od stycznia
do grudnia 2016 r. wynosity 5.500.045,92 zi. Na wzrost ten przetozyly sie w przewazajgcej wiekszosci
wyzsze koszty ustug obcych zwigzanych ze wzrostem skali dziatalnosci Spotki.

W poréwnaniu do 2015 roku, w 2016 roku taczne przychody Spoétki wzrosty o 19,4%, osiggajgc wartosc
11.021.580,39 zt. Jest to tym bardziej imponujgcy wynik gdyz wdrozona w marcu 2016 roku nowelizacji
Ustawy o kredycie konsumenckim, ograniczyfa znaczaco wartos¢ przychodow z uwagi na zastosowanie
limitu pozaodsetkowych kosztow kredytu tzw. MPKK.

Przychody (dane w tys. PLN)

14 000
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Wypracowany zysk netto zamknat sie kwotg 3.343.870,14 zt i jest wyzszy o 69,8% w stosunku do roku
ubiegtego. Dynamika zysku netto od 2013 r. zaprezentowana jest na ponizszym wykresie.
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Zysk netto (dane w tys. PLN)
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Bardzo wysoka marza na sprzedazy zostata utrzymana i w 2016 r. wyniosta 50%, przy marzy na sprzedazy
na poziomie 45% w 2015 roku. Dynamika marzy na sprzedazy od 2013 r. zaprezentowana jest na
ponizszym wykresie.

Marza na sprzedazy (%)
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W zwiazku z prowadzonymi postepowaniami sadowymi i egzekucjg komorniczg Spdtka utworzyta odpis
aktualizujgcy wartosé niezabezpieczonych pozyczek na kwote 460.000,00 zt. Utworzenie takiego odpisu
jest podyktowane faktem, iz cze$¢ naleznosci Spotki moze okazac sie niemozliwa do odzyskania. Rezerwa
ta wynika z ostroznosci i szacunkowego podejscia do prezentacji wyniku oraz z szacunkdw wynikajgcych
z historycznego rzeczywistego stanu spraw umarzanych przez komornika. Jednoczesnie rozwigzano
odpisy aktualizujgce w kwocie 411.000,00 zt za 2015 rok. Dodatkowo Spotka dokonywata odpisu w koszty
w wysokosci  777.183,38 zt z tytufu spraw umorzonych przez komornika i z powodu zgonu
pozyczkobiorcow. W ogdlnym rozrachunku Spotka dokonatz odpisdw obcigzajgcych wynik finansowy na
kwote 1.237.183,38 zt przy czym zostato to zrekompensowane rozwigzaniem odpisu aktualizujgcego z
2015 roku na kwote 411.000 zt.

Zarzad proponuje wypracowany przez Spoétke zysk netto za 2016 rok w wysokosci 3.343.870,14 zi
przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

|
Moo | Y
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W kolejnych okresach raportowych Zarzad Spétki przewiduje wzrost jej wynikéw finansowych migdzy
innymi poprzez:

e dynamiczny rozwoj dziatalnosci,

e emisje obligacji, w tym starania o emisje publiczne.

e Wprowadzenie nowych kanatéw komunikacji z klientem poprzez rozwdj obstugi pozyczek poprzez
elektroniczne biuro obstugi klienta

e Dywersyfikacje terytorialng poprzez dalsza rozbudowe sieci dystrybucji i jej poszerzenie,

6. Nabycie akcji wtasnych

Spotka w 2016 roku nie nabywata ani nie zbywata, jak rowniez nie umarzata akcji wiasnych.

7. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

W raportowanym okresie oraz w dniu sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie posiadata
oddziatéw (zaktadow).

8. Zatrudnienie

Na dziert 31 grudnia 2016 r. Spdtka zatrudniata 18 osdb. Srednioroczne zatrudnienie w 2016 r. wyniosto
16 osob.

9. Przewidywane zmiany dla sektora pozyczkowego.

Nalezy podkresli¢, iz obecnie w Sejmie trwajg prace nad projektem ustawy o kredycie hipotecznym oraz
0 nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami. Powyzszy akt prawny ma stanowic
implementacje dyrektywy unijnej i w gtdwnej mierze dotyczy kwestii zwigzanych z kredytem hipotecznym
jednakze niektére jego przepisy majg znaczenie dla biezacej dziatalnosci Spotki.

W pierwszej kolejnosci ma zostad wprowadzony rejestr posrednikow kredytowych, co korzystnie moze
wptynac¢ na pewnos¢ zawieranych przez Spétke umdw o wspdtprace z tego typu przedsiebiorcami, w
zwigzku z faktem uregulowania tego sektora branzy finansowej, a takze objecia go nadzorem Komisji
Nadzoru Finansowego.

Ponadto projekt ustawy reguluje kwestie zwigzanej z reklamg kredytu konsumenckiego, co moze
pozytywnie wptynaé na postrzeganie tego typu produktow przez konsumentow. Najistotniejsze jednak z
punktu widzenia Spdtki sg przepisy wprowadzajace rejestr instytucji pozyczkowych. Wprowadzona
regulacja byta od dawna postulowana przez caty sektor firm pozyczkowych poniewaz pozwala w tatwy
sposob dokonaé weryfikacji legalnosci dziatania danego pozyczkodawcy, a co za tym idzie wzbudzenia
wiekszego zaufania wéréd konsumentdw, a takze zmniejszenie konkurencji, ktéra nie spetni okreslonych
w ustawie wymogow. Nalezy podkresli¢, iz Spdtka spefnia wszystkie wymogi stawiane instytucjom
pozyczkowym w celu wpisu do rejestru, a co za tym idzie projekt ustawy jest korzystny na tle przysztej
dziatalnosci.
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10.Zarzgdzanie ryzykiem

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane.
W opinii Zarzadu Spotki s3 one najistotniejsze z perspektywy prowadzonej przez MIKROKASA S.A.
dziatalnosci.

10.1. Ryzyka zwigzane bezposrednio z Spotka i prowadzong przez nig dziatalnoscia

10.1.1. Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spdétka w swojej strategii rozwoju zaktada przede wszystkim zwiekszenie akcji pozyczkowej. Pozytywna
realizacja przyjetej strategii uzaleiniona jest od efektywnosci dziatania Spoétki, dostepu do kapitatu oraz
adaptacji do zmiennych warunkéw otoczenia gospodarczego. Do najwazniejszych czynnikow
wptywajgcych na sektor finansowy mozna zaliczyé: przepisy prawa, stopy procentowe, kondycje
ekonomiczng ludnosci. Dziatania Spotki, ktére okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkdw tego otoczenia moga mieé istotny wptyw na
dziatalnosé, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Spotki. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia
czesci lub wszystkich zatozonych celdw strategicznych.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad Spdtki na biezgco analizuje czynniki moggce miec
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne
decyzje i dziatania w celu dostosowania dziatarh w ramach strategii do obecnej sytuacji rynkowej.

10.1.2. Ryzyko utraty pfynnosci

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke opiera sie na udzielaniu pozyczek osobom fizycznym oraz na
windykacji portfela wierzytelnosci. Istotnym ryzykiem dla biezagcej dziatalnosci Spotki jest opdinienie w
terminowym regulowaniu sptaty pozyczek przez pozyczkobiorcow oraz trudnosci w ich wyegzekwowaniu
na drodze sgdowej i egzekucyjnej. Brak sptaty naleznosci moze doprowadzi¢ do pogorszenia ptynnosci
finansowej i wystapienia zatoréw pfatniczych, a w konsekwencji do braku mozliwosci terminowego
regulowania wtasnych zobowigzan.

Spétka w celu zminimalizowania przedmiotowego ryzyka szczegétowo weryfikuje zdolnosé
pozyczkobiorcow do sptacania naleznosci, na biezaco monitoruje stopieri sptaty pozyczek, podejmuje
dziatania majgce na celu usprawnienie dziatari windykacyjnych na etapie przedsadowym oraz tworzy
rezerwy finansowe zgodnie z obowigzujgcymi spotke przepisami prawa.

10.1.3. Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Spétke

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Spotke jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem sie ryzyka utraty
ptynnosci finansowej przez Spotke. W mys! art. 20 ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze wniosek o
ogfoszenie upadfosci moze zgtosic kazdy z wierzycieli dtuznika, ktory stat sie niewyptacalny w rozumieniu
ustawy, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zohowigzani pienieznych lub gdy jego zobowigzania
przekroczg wartosc¢ jego majatku, nawet wowczas, gdy na biezgco te zobowigzania wykonuje. Sytuacje
prawng dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze postepowanie w sprawie ogtoszenia upadtosci regulujg
przepisy ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze.

Zarzad Spotki doktada jednakze wszelkich staran, aby wszystkie wymagalne zobowigzaniza byty regulowane
na biezgco i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie widzi mozliwosci zrealizowania sie
takiego ryzyka.
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10.1.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw i cztonkow Zarzgdu

Na dziatalnosé Spotki duzy wplyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy zatrudnionych
pracownikéw i cztonkéw Zarzadu. Spétka stosuje satysfakcjonujgcy system wynagrodzen uwzgledniajacy
regularne podwyzki ptac. Ponadto wspdtpraca Spotki z poszczegdlnymi pracownikami ma charakter
indywidualny, zwtaszcza przy ustalaniu ram elastycznego czasu pracy czy termindw urlopow.

W opinii Zarzadu w chwili obecnej nie ma zagrozenia odejscia ze Spotki grupy pracownikow, ktére w
sposéb znaczacy utrudnitoby prowadzenie przez Spétke dziatalnosci.

Szeroki zakres kluczowych zadan wykonywany jest przez Zarzad Spotki. Spétka nie jest w stanie zapewnic,
7e ewentualna rezygnacja ktdregokolwiek z cztonkédw Zarzadu nie bedzie miata negatywnego wptywu na
dziatalno$¢, strategie, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spotki. Wraz z odejsciem ktdregokolwiek
cztonka Zarzadu Spétka mogtby zostaé pozbawiona know-how z zakresu zarzadzania Spdtkg i prowadzenia
jej dziafalnosci operacyjne;.

Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze cztonkowie Zarzadu sg zatozycielami Spétki oraz — bezposrednio i
posrednio — jedynymi akcjonariuszami Spétki. Pozwala to domniemywaé, Ze prawdopodobienstwo
ziszczenia sie powyzszego czynnika ryzyka nie jest wysokie.

10.1.5. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem kapitatéw obcych

W prowadzone] dziatalnosci gospodarczej Spotka postuguje sie dtugo- i krotkoterminowym kapitatem
obcym. Wartosé zaciagnietych zobowigzan zostata przedstawiona w niniejszym dokumencie. Obecnie
zobowiazania z tytutu obligacji sptacane s3 terminowo, lecz w diuzszej perspektywie, w przypadku
pogorszenia sie sytuacji finansowej Spotki, nie mozna wykluczy¢ problemow z ich sptatg. W przypadku
niewywigzywania sie przez Spétke z postanowien zawartych umow zadtuzenie moze zostac w catosci lub
w czesci postawione w stan natychmiastowe] wymagalnosci, a w razie braku sptaty wierzyciel moze
wystgpic do sgdu z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci Spotki.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu utrzymanie optymalnej struktury kapitatéw. Dla optymalizacji
dalszego rozwoju pozyskuje zarowno kapitaf dfuzny, jak i zwieksza kapitat wiasny.

10.1.6. Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

Spotka wprowadzita szczegdtowe procedury oraz stosuje érodki techniczne i organizacyjne zapewniajace
ochrone przetwarzanych danych osobowych, a w szczegélnosci zabezpiecza dane przed ich
udostepnieniem osobom nieupowaznionym, przetwarzaniem z naruszeniem Ustawy o ochronie danych
osobowych oraz zmiang, utratg, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Pomimo wprowadzonych zabezpieczen istnieje potencjalne ryzyko wiaman do baz danych, w ktérych
przechowywane sg poufne dane osobowe klientdw Spotki czy tez innych naruszen przepiséw Ustawy o
ochronie danych osobowych. Zdarzenie takie moze wptynac negatywnie na postrzeganie Spotki, a w
konsekwencji przyczyni¢ do utraty klientdw i pogorszenia wynikdw finansowych oraz dodatkowo moze
narazi¢ Spotke na odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza.

Systemy informatyczne wykorzystywane przez Spoétke sg chronione zgodnie z wymogami rozporzadzenia
Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie dokumentacji
przetwarzania danych osobowych oraz warunkow technicznych iorganizacyjnych, jakim powinny
odpowiada¢ urzadzenia i systemy informatyczne stuzgce do przetwarzania danych. W opinii Zarzadu w
Spoice stosowane sa zabezpieczenia w sposcb istotny ograniczajace ryzyko zwigzane z przetwarzaniem
danych osobowych.
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10.1.7. Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec Spofki

Spotka dziata na trudnym, gdyz narazonym na negatywny odbidr rynku pozyczek gotowkowych.
Negatywny PR wobec Spétki moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ pozyskiwanie nowych klientow, a tym
samym zaktécié¢ prowadzenie biznesu lub spowodowa¢ dodatkowe obcigzenia finansowe Spotki. Efektem
negatywnego PR moze byé réwniez utrata zaufania obecnych i potencjalnych klientow, co w branzy, w
ktdrej Spotka prowadzi dziatalnoéé moze miec silny wptyw na wyniki osiggane przez Spotke w przysztosci.

Aby zminimalizowaé ryzyko negatywnego PR Spdtka prowadzi dziatania majgce na celu budowanie i
kontrolowanie jej pozytywnego wizerunku informujac poprzez rzetelne komunikowanie dziatari spofki |
szybka reakcje na informacje nieprawdziwe o spofce.

10.2. Ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnosc

10.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwdj Spotki jest $cisle skorelowany z 0gdlng sytuacjg gospodarcza Polski, na terenie ktdrej oferuje swoje
ustugi i bedgcej jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej klientéw Spotki. Do gtownych
czynnikéw o charakterze ogdlnogospodarczym wptywajacych na dziatalnos¢ Spétki mozna zaliczyc:
poziom PKB, poziom $éredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow
gospodarczych, stopieri zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko,
ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsigbiorstw czy wzrost
zadtuzenia jednostek gospodarczych moga mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg
Spotki, obnizajac popyt na ustugi Spétki, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow
finansowych Spétki.

10.2.2. Ryzyko zmiany stdp procentowych

Zmiana stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wptywa bezpoérednio na wysokosc cdsetek
wynikajacych z zawieranych z klientami umow pozyczek pienieznych, a takie wysokos¢ odsetek za
opoznienie w przypadku braku regulowania spfaty zobowigzania w terminie. Spadek rynkowych stop
procentowych jest ponadto niekorzystny dla Spétki, gdyz kredyt udzielany przez banki staje sie coraz
bardziej atrakcyjny dla osdb fizycznych. W przypadku obnizenia stop procentowych Spétka, w celu
utrzymania zaktadanego poziomu akcji pozyczkowej, moze obnizy¢ oprocentowanie pozyczek. Mogtoby
sie to przetozyé na pogorszenie wynikéw finansowych Spotki. Nalezy jednak zwrdcié uwage, iz oferta
Spotki jest w znacznej mierze skierowana do klientéw, ktdrzy nie majg zdolnosci kredytowej w bankach.

Ponadto od wysokosci stop procentowych zalezy wysoko$¢ maksymalnych odsetek, jakie moga byc
stosowane przez Spétke w umowach zawieranych z klientami (pozyczkobiorcami), zgodnie z Kodeksem
cywilnym. Z punktu widzenia prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej istotna bedzie
wysokos¢ stopy referencyjnej NBP, ktdra z uwagi na wejscie w 2ycie dnia 01 stycznia 2016 r. ustawy o
zmianie ustawy o terminach zaptaty w transakcjach handlowych, ustawy - Kodeks cywilny craz niektérych
innych ustaw z dnia 9 pazdziernika 2015 r. (Dz.U. z 2015 r. poz. 1830) jest gfownym wspodtczynnikiem
wptywajacym na wysokoséé odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci prawnej oraz maksymalnych
odsetek za opdZnienie, ktére wynoszg odpowiednio 10% oraz 14%. Obnizenie tej wartosci bazowej moze
mie¢ wiec negatywny wptyw na wyniki Spétki. Nalezy jednak podkredli¢, ze stosowane przez Spotke
oprocentowanie w umowach pozyczki jest nizsze niz wskazane powyzej, a zgodnie z powyzsza nowelizacjg
mozliwe bedzie podniesienie oprocentowania w zawieranych umowach pozyczki w szczegdlnosci
odnoénie zadtuzenia przeterminowanego. Znaczenie tego czynnika ryzyka dla prowadzonej przez Spétke
dziatalnosci, Zarzad Spotki uznaje za marginalne.
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10.2.3. Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Gtéwnym konkurentem, bedacym jednoczesnie liderem rynku pozyczek, jest spétka Provident Polska S.A.
Wykluczajac ten podmiot, rynek, na ktérym dziata Spétka jest rozproszony. Tworza go podmioty o
znacznie mniejszym zasiegu terytorialnym, dziatajgce w okreslonych regionach, mniej rozpoznawalne, z
krétsza historig dziatalnosci. Stosunkowo niskie bariery wejscia na rynek ustug finansowych przy jego duze
atrakcyjnoéci powoduja, ze w ostatnim czasie pojawity sie nowe podmioty swiadczgce konkurencyjne
ustugi. Nalezy jednak podkresli¢, iz Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 zmianie ustawy o nadzorze nad
rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw wprowadzita okreslone wymogi dla instytuc;i
pozyczkowych w zakresie formy prawnej prowadzonej dziatalnoéci gospodarczej oraz wysokosci kapitatu
zaktadowego. Wymogi te, ktdre przez Spotke sa spetnione, moga przyczynic sie do ostabienia konkurencji.
Dodatkowo planowane jest wprowadzenie rejestru instytucji pozyczkowych. Powyisze moze miel
pozytywny wptyw dla Spétki, poniewaz moze spowodowad koniecznos¢ zakoriczenia prowadzenia
dziatalnoéci gospodarczej przez konkurentéw, ktdrzy nie spetnig ustawowych wymogow.

Nasilenie dziatari konkurencyjnych moze oddziatywaé na Spétke na co najmniej dwdch ptaszczyznach:
zwiekszenia trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejacych klientéw oraz rywalizacji
pracodawcow o najbardziej wykwalifikowanych pracownikow.

Spdtka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez utrzymywanie dobrych relacji z klientami,
prowadzenie akcji promocyjnych na terenie objetym dziatalnoscig Spétki oraz stosowanie atrakcyjnych
systemow wynagrodzen dla swoich pracownikow.

10.2.4. Ryzyko wydtuzenia procedur sgdowo-egzekucyjnych

W ramach prowadzone] dziatalnosci Spdtka jest uczestnikiem postepowart sgdowych i komorniczych.
Dochodzenie naleznoéci na drodze sgdowej jest nierzadko kosztowne i dtugotrwate. Spotka nie moze
wykluczyé sytuacji, w ktérej znaczne wydtuzenie postepowania sagdowego lub egzekucyjnego przyczyni sie
do zmnigjszenia przychoddw z tytutu windykacji naleznosci.

W celu zminimalizowania omawianego ryzyka Spdtka na biezgco dokonuje odpowiednich odpiséw
aktualizujgcych naleznosci oraz podejmuje polubowne dziatania windykacyjne. Dodatkowo podejmowane
sa dziatania majgce na celu optymalizacje procesu dochodzenia wierzytelnosci na drodze postepowania
sgdowego oraz egzekucyjnego.

10.2.5. Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig pozyczkobiorcow

Podstawowym ryzykiem dotyczacym dziatalnosci Spotki jest niesptacalnoéé zobowigzarn wobec Spofki
przez pozyczkobiorcow. Pozyczkobiorcy zobowigzani s3 do zaptaty kwoty pozyczki (kapitafu), odsetek,
optat dodatkowych oraz — w sytuacji opéznien w ptatnosciach — odsetek za zwtoke. Ryzyko zwigzane z
opdinieniem pfatnoséci od pozyczkobiorcow badi z catkowitg ich niewyptfacalnoscig wynika przede
wszystkim z ksztattowania sie kondycji ekonomiczne] pozyczkobiorcow oraz z ogdlng sytuacjg
gospodarczg kraju.

10.2.6. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogtoszenia przez konsumenta upadtosci

Z dniem 31 grudnia 2014 roku weszta w zycie ustawa o zmianie ustawy - Prawo upadfosciowe i naprawcze,
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym oraz ustawy o kosztach sadowych w sprawach cywilnych z dnia
29 sierpnia 2014 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 1306), ktéra utatwita osobom fizycznym nieprowadzacym
dziatalnoéci gospodarczej mozliwosc przeprowadzenia postepowania upadtosciowego. W zwigzku z tym
istnieje ryzyko, ze cze$¢ posiadanych przez Spdtke wierzytelnosci oséb fizycznych, ktére na skutek
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ogtoszenia przez sad upadtosci konsumenta bedg mozliwe do odzyskania w nizszej w kwocie niz wynika
to z zawartej umowy pozyczki lub beda niemozliwe do wyegzekwowania, co moze negatywnie wptynac
na osiggane przez Spétke przychody oraz wyniki finansowe. Przedmiotowe ryzyko odnosi sig réwniez
do $wiadczonych przez Spétke ustug polegajacych na windykacji naleznosci. Ze wzgledu na ilos¢
pozyczkobiorcéw, wartos¢ udzielonych pozyczek oraz procedure formalng i wymagane przepisami prawa
upadfosciowego przestanki, jakie musi spetni¢ konsument, ktéry zamierza ogtosi¢ upadtosc, spodziewany
odsetek naleznosci niesciagalnych ze wzgledu na upadfosc diuznika mozna uznac za minimalny. Spotka co
prawda odnotowuje od dnia wejécia w zycie powyzszej nowelizacji zwiekszenie ilosci postepowan
upadtoéciowych prowadzonych przeciwko klientom jednak dalej jest to niewielka liczba osob. W
wiekszo$ci przypadkdw sg to pozyczkobiorey, ktdérych sytuacja finansowa sie pogorszyta w trakcie sptaty
pozyczki a prowadzone przeciwko nim postepowanie egzekucyjne zostatoby umorzone przez komornika
w zwigzku z brakiem mozliwosci wyegzekwowania naleznej kwoty, ktdra jest i tak na biezgco odpisywana
od wyniku. Paradoksalnie moga sie zdarza¢ sytuacje, ze w wyniku przeprowadzonej upadfosci wobec
pozyczkobiorcy po nowelizacji ustawy spotka odzyska czesc naleznosci w zwigzku z ustalonym planem
sptaty wierzycieli.

10.2.7. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi i podatkowymi

Spdtka zastrzega, ze wszystkie jej dziatania skupiaja sie na respektowaniu regulacji prawnych
i podatkowych, jednak istnigje ryzyko niezamierzonego niezastosowania sie do nich przez Spétke, co moze
skutkowac natozeniem na nig sankgji.

Majac na uwadze przedmiot dziatalnosci Spotki, nalezy zwrdéci¢ szczegdlng uwage na Ustawe o kredycie
konsumenckim, ktora reguluje m.in. maksymalng wysokos¢ optat i prowizji od udzielanych pozyczek.

Zgodnie z ustawg z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz
niektérych innych ustaw (w tym Ustawy o kredycie konsumenckim), zwiekszono poziom ochrony
konsumentéw korzystajgcych z ustug finansowych firm udzielajacych kredytdw konsumenckich
nieobjetych obowigzkiem uzyskania zezwolenia KNF. Przedmiotowa zmiana jest istotna dla Spdtki,
poniewaz okresla miedzy innymi maksymalng wysokos¢ pozzodsetkowych kosztow kredytu, ktére
obecnie stanowig znaczaca czes¢ przychoddw Spotki. Zgodnie z ww. ustawg pozaodsetkowe koszty
zwigzane z udzielaniem pozyczek nie moga przekraczaé kwoty obliczonej wedtug wzoru:

MPKK < (K x 25%) + (K x n/R x 30%),

gdzie poszczegdlne symbole oznaczajg: MPKK — maksymalng wysokosé pozaodsetkowych kosztow
kredytu, K — catkowitg kwote kredytu, n — okres sptaty wyrazony w dniach, R — liczbe dni w roku, z
zastrzezeniem, ze koszty te w catym okresie kredytowania nie mogg by¢ wyzsze od catkowitej kwoty
kredytu. Zmienione przepisy w powyzszym zakresie weszty w zycie z dniem 11 marca 2016 .

Spétka udziela pozyczek diugoterminowych oraz stosuje bardzo restrykcyjng polityke oceny ryzyka
kredytowego. Wobec tego uchwalona przez Sejm ustawa nie stanowi zagrozenia dla dziatalnosci i
wyptacalnosci Spotki.

Ponadto w opinii Spotki nowe przepisy nieznacznie zmniejszg przychody z tytufu pozyczek udzielanych
przez Spdétke, ale jednoczesnie zwiekszg zaufanie do sektora pozyczkowego, co w rezultacie przetozy sie
na zwiekszong sprzedaz.

Ryzyko dla rozwoju dziatalnosci oraz przychoddw Spoétki moga stanowic zmiany powyzszych oraz wszelkich
innych przepiséw prawnych i podatkowych, rézne interpretacje regulacji, a takze zmiany w orzecznictwie.
Czynnik ryzyka stanowi takze wejscie w zycie nowych regulacji i konieczno$¢ stosowania sie do nich.
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Ziszczenie sie powyzszych ryzyk moze spowodowac natozenie wysokich sankgji/kar na Spotke, ktore w
skrajnych przypadkach moga doprowadzi¢ nawet do niewyptacalnosci Spotki.

Spétka na biezgco monitoruje zmiany przepisdw prawnych i podatkowych oraz sposobu ich interpretacji
tak, aby mozliwe byto dostosowanie strategii rozwoju oraz sprzedazy do aktualnego stanu prawnego.

Jednoczeénie nalezy zauwazy¢, iz obecnie trwajg rzadowe prace nad projektem ustawy o zmianie ustawy
— Kodeks karny oraz niektérych innych ustaw (projekt z dnia 7 grudnia 2016 r.), dalej jeko ,Projekt
ustawy”. Ministerstwo Sprawiedliwosci zaproponowato zmniejszenie wysokosci maksymalnych
pozaodsetkowych kosztéw kredytu. Powyzszy projekt spotkat sie z szeroka krytyka sektora instytucji
pozyczkowych, bankéw oraz SKOK-6w. Dodatkowo uwagi co do mozliwosci obnizenia MPKK zgtosito
Ministerstwo Finansdw, Rzecznik Finansowy, Zwigzek Bankéw Polskich, a takze Narodowy Bank Polski.
Jako argumenty przeciwko projektowi podaje sie miedzy innymi: negatywne skutki dla budzetuy,
wykluczenie finansowe duzej czesci spoteczeristwa, a takze fakt iz aktualny limit kosztéw kredytu
konsumenckiego jest racjonalnym spotecznie i ekonomicznie punktem réwnowagi. Rzadko zdarza sig, ze
projekt ustawy jest objety tak szeroka krytyka nie tylko sektora prywatnego ale réwniez regulatorow rynku
i instytucji nadzorczych. W zwiazku z powyzszym w opinii Spotki projekt ustawy w zaproponowanym
ksztatcie nie zostanie dalej procedowany przez Rzgdowe Centrum Legislacji.

Gdynia, 23 marca 2017 r.
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