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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej CENOSPHERES TRADE & ENGINEERING S.A.
w Warszawie
za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
CENOSPHERES TRADE & ENGINEERING S.A z siedzibg w Warszawie, na ktdre skiadaja sie:
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzgdzony
na dzien 31.12.2016, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w
kapitale wtasnym i skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2016
do 31.12.2016 oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ kierownika jednostki dominujacej i oséb sprawujacych nadzér za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pdin. zm.), zwang dalej , ustawag o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa. Kierownik jednostki dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg
uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztafcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki dominujgcej oraz cztonkowie rady nadzorczej
jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 r. z p6zn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
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sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
oceng odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez
kierownika jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyraZzenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien
31.12.2016, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1.01.2016 do 31.12.2016, zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci jednostki dominujgcej,

- Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi grupe kapitalowg przepisami prawa, i
postanowieniami statutu jednostki dominujace;.

Objasnienie

Informujemy, ze sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej KAZSPHERE TOO nie zostato zbadane
przez Bieglego Rewidenta. Udziat sumy bilansowej jednostki objetej zastrzezeniem w
skonsolidowanej sumie bilansowej przed dokonaniem wyfaczer stanowi 23%. Ewentualne korekty i
zastrzezeni mogtyby mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zwracamy uwage na ujawniong we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego niepewnoéé
dotyczgcg kontynuacji dziatania, w zwigzku z ktdrg jednostka zastosowala szczegélne metody wyceny
opisane w art. 29 Ustawy o Rachunkowosci.

Zwracamy uwage, Ze poniesione straty skutkuja powstaniem ujemnych kapitatéw wiasnych. W takiej
sytuacji, zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad Jednostki Dominujacej ma
obowiazek niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty
dotyczgcej dalszego istnienia Spdiki. Spotka podjeta uchwate w tym zakresie z dniu 22.12.2016 r.
Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci grupy kapitatowe;j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej zgodnie z ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki dominujacej.
Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowe] i
wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o
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rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takie zlozenie o$wiadczenia, czy w Swietle
naszej wiedzy o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne
znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
rowniez zapoznanie sig z o$wiadczeniem jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w odwiadczeniu tym jednostka
zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreélonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdin, zm.). Informacje te sg zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

K, 0
Marcin Wasil

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 9846
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WABS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 20 marca 2017 r.
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A.CZESC OGOLNA

|.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej, w ktdrej jednostkg dominujgcg jest CENOSPHERES TRADE &
ENGINEERING S.A. z siedziba w Warszawie powstatej zgodnie z aktem notarialnym
Rep. A nr 4710/2013 z dnia 11 lutego 2013 roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata
sie aktem notarialnym REP. A NR 3650/2015 z dnia 11.02.2015 r

= Na koniec badanego okresu Grupa Kapitatowa posiadata:

- kapitat zaktadowy 300 000,00 zt
- pozostate kapitaly wtasne -3 597 870,27

= Grupa prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:

- produkcja pozostatych wyrobéw z mineralnych surowcdw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

= Na dzier wydania opinii akcjonariuszami jednostki dominujacej sa:

Akcjonariusz Liczba akgji Wartosc akcji w zt Udziat na WZA
Celeste Limited 422 500 42 250 14.08 %
Sultan Akhanov 347 000 34700 11.57 %

Rubicon Partners Corporate 31 250

Finance S.A. 312 500 10.42 %
Jarostaw Bronowski 312 500 31250 10.42 %
Superkonstelacja Limited 279 500 27950 9.32%
HEIIOb[T.‘iarr:?‘c\:aZStments 279 500 2791 9.32%
Atilla Securities Limited 195 000 19 500 6.50 %
Pozostali 851 500 85 150 2837 %

Razem 3 000 000 300 000 100%

= Jednostka dominujgca:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem - 0000454474
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 146587667
przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 23997
- Jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzgd Skarbowy w Warszawie NIP - 525-25-53-273
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= W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg byt Zarzad w
skiadzie:

Imie i Nazwisko

Okres
1.01.2016 - 20.03.2017

1.01.2016 - 01.06.2016
16.06.2016 -
10.11.2016

Funkcja

Bronowski Jarostaw Maciej Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Marcin tuniewski

Dorofeyev Vitaly Wiceprezes Zarzadu

e Za sporzadzenie sp skonsolidowanego sprawozdania finansowego w badanym okresie
odpowiedzialna byta Pani Joanna Krupa Certyfikowany Ekspert Ustug Ksiegowych nr 0074/25.

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2015 roku w skfad Grupy Kapitatowej CENOSPHERES TRADE &

ENGINEERING S.A. wchodzity nastepujgce jednostki zaleine {bezposrednio
i posrednio):
Dziert
bilansowy
K ) . . .
Chal:a ter Udz[af w fodasoniniia Pod’mlot uprawmon‘y, na ktéry
- podmiotu: D- | kapitale Metoda . ktéry przeprowadzit | sporzadzon
Nazwa Jednostki - . By sprawozdaniu s 5
dominujgca Z- | spotki konsolidacji badanie sprawozdania o
£ leinci finansowym
zaleina z i finansowego sprawozdan
ie
finansowe
CENQSPHERES TRADE & kenselidacja p—_—
ENGINEERING S.A. D . Bez zastrzezen WBS Audyt Sp. z 0.0 31.12.2016
KAZSPHERE TOO z 10005% kensolidacja Jednostka nie X 31.12.2016
petna byta badana

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spétek za okres sprawowania kontroli nad tymi
spotkami.

Na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej skladajg sie
sprawozdania jednostkowe Spotki Dominujacej oraz Spdtki zaleinej sporzadzone na dzier
31.12.2016 roku.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a
przedstawia sie nastepujgco:

sprawozdaniem skonsolidowanym

Zysk/Strata netto za

Spotka okres w zt

Suma bilansowa w zt

Podmiot dominujacy

2291630,43

-5 351 574,87

Podmioty zalezne 668 279,41 -208 611,99
RAZEM 2959 909,84 -5 560 186,86
Korekty konsolidacyjne -54 088,73 1984 899,74
Suma sprawozdania skonsolidowanego 2905 821,11 -3 575 287,12

WBS Audyt Sp.

Z 0. 0.

Adres: ul.

Grzybowska 4 lok.

uUsB, 00-131 Warszawa Telefon:

(022) 419-20-83,
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Il. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWE)

ORAZ SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI DOMINUJACE) ZA
POPRZEDN| ROK OBROTOWY

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za okres 1.01.2015 r. -
31.12.2015 r., zostato przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z o.0. iuzyskato opinie bez
zastrzezen ze zwrdceniem uwagi:

~Nie zgtaszajgc zastrzezenn do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze
sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Kazsphere TOO nie zostato zbadane przez Biegtego
Rewidenta. Udziat sumy bilansowej przed dokonaniem wyfgczeri stanowi 13%. Ewentualne
korekty i zastrzezenia mogtyby mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2015 r. - 31.12.2015 r., zostalo
zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28.06.2016 r.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2015 r. - 31.12.2015 r.
zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym w
dniu 14.07.2016 r.

BADANIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 12.12.2016 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana do
zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2016 r., umowa
o badanie zostata zawarta dnia 17.01.2017 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzil Maciej Skérzewski, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentdw wykonujgcych zawadd biegtego rewidenta pod numerem 10396.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezaleini od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
biegtych rewidentach.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktore stanowig naszym zdaniem wystarczajacg podstawe do
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é. Zakres i
poziom istotnosci przyjety dla poszczegélnych procedur badania sprawozdania finansowego za
rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 20.03.2017 r. potwierdzil na pismie kompletnos¢ ujecia
dokumentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swoja
odpowiedzialnos¢ za prawidtowosc, rzetelnosd i jasnos¢ sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit wszelkie zadane dokumenty,
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Sprawozdanie jednostki zaleznej KAZSPHERE TOO nie zostato zbadane przez Biegtego Rewidenta.
Udziat sumy bilansowej jednostki objetej zastrzezeniem w skonsolidowanej sumie bilansowej
przed dokonaniem wylfgczen stanowi 23%. Ewentualne korekty i zastrzezeni mogtyby mie¢ wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Poza powyisza kwestig nie wystgpily ograniczenia
zakresu badania.

Badanie przeprowadzono w okresie od 25.01.2017 r. do 20.03.2017 r.
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B. OCENA SYTUACIJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czesci raportu biegtego rewidenta zostaty przedstawione w tysiacach
ztotych.

I. STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

BILANS - AKTYWA (daneiw tys. zi)

31.12.2016 31.12.2015 Zmiana stanu 2016 / 2015
Lp Wyszczegdlnienie

w tys. zi | struktura | w tys. 2l | struktura | wartosciowo | procentowo

1 2 3 4 5 6 9 10
A. | AKTYWA TRWALE 1 663,00 57% | 2 554,00 58% -891,00 -35%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0% 49,00 1% -49,00 -100%
Il | Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0% 26,00 1% -26,00 -100%
Il | Rzeczowe aktywa trwate 1577,00 54% | 2 170,00 49% -593,00 -27%
IV. | Naleznosci diugoterminowe a1 1% 86,00 2% -45,00 -52%
V. | Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0% 41,00 1% -41,00 -100%
1. | nieruchomosci 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
2, | wartosé niematerialne i prawne 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0% 41,00 1% -41,00 -100%
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
VI. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe a5 2% | 182,00 4% -137,00 ~75%
B. | AKTYWA OBROTOWE 1242,00 43% | 1 876,00 42% -634,00 -34%
I. | Zapasy 257,00 9% | 405,00 9% -148,00 -37%
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 318,00 11% | 919,00 21% -601,00 -65%
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
2| socinta samprtovianiew koginte | 000 || 0| 2% 7
3. | Naleinosci od pozostafych jednostek 318,00 11% | 915,00 0% -601,00 -65%
I | Inwestycje krétkoterminowe 619,00 21% 539,60 12% 80,00 15%
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 48,00 2% 13,00 0% 35,00 269%
C. | Naleizne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0% 0,00 0 0,00 0%
D. | Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0% 0,00 0 0,00 0%
AKTYWA RAZEM 2905,00 100% | 4 430,00 100% -1 525,00 -34%
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BILANS - PASYWA (dane w tys. zi)

31.12.2016 31.12.2015 Zmiana stanu 2016 / 2015
Lp Wyszczegdlnienie

wtys. zt | struktura | wtys.zl | struktura | wartosciowo | procentowo

1 2 3 4 5 6 9 10
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY -3 298,00 -114% | 389,00 9% -3 687,00 -948%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 300,00 10% 300,00 7% 0,00 0%
II. | Kapitat (fundusz) zapasowy 1545,00 53% | 4 211,00 95% -2 666,00 -63%
Il | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
V. | Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
V. | Réznice kursowe z przeliczenia 348,00 12% 460,00 10% -112,00 -24%
V1. | Zysk (strata) z lat ubieghych -1916,00 -66% | -800,00 -18% -1 116,00 140%
VII. | Zysk (strata) netto 3575,00 -123% | -3 782,00 -85% 207,00 -5%
VINI. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
B. | KAPITAE MNIEJSZOSCI 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
2 ;’éi“:g:gg:;ﬁf;ﬁ'ﬂvJEDNOSTEK 0,00 0%| 000 0% 0,00 0%
I. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Il. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
D. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 6 203,00 214% | 4 041,00 91% 2 162,00 54%
I. | Rezerwy na zobowigzania 63,00 2% 35,00 1% 27,00 75%
IIl. | Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0% 819,00 18% -819,00 -100%
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 5 368,00 185% | 2322,00 52% 3 046,00 131%
1. | Wobec jednostek powigzanych 287,00 10% 237,00 5% 50,00 21%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 772,00 27% 864,00 20% -92,00 -11%
PASYWA RAZEM 2905,00 100% | 4 430,00 100% -1525,00 -34%
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/l. STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW, I STRAT/(dane w tys. z1)

" Wysseregéinente ;10:22.2326 ;101222;25 Zmiana stanu 2016 / 2015
wtys. zt | struktura | wtys.z! | struktura | wartosciowo | procentowo
1 2 3 4 5 6 9 10
A tl;r::chody netto ze sprzedaiy i zréwnanie z nimi, w 2 868,00 99% | 1566,00| 35,35% 1302,00 83%
B. | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE) 5454,00 188% | 4447,00 | 100,38% 1007,00 23%
l. | Amortyzacja 351,00 12% 267,00 6,03% 84,00 31%
Il | Zuzycie materiatow i energii 345,00 12% 262,00 5,91% 83,00 32%
lil. | Uslugi obce 1670,00 57% | 1391,00 31,40% 279,00 20%
IV. | Podatki i optaty, w tym: 18,00 1% 23,00 0,52% -5,00 -22%
V. | Wynagrodzenia 1019,00 35% | 122400 27,63% -205,00 -17%
V1. | Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 103,00 4% 48,00 1,08% 55,00 115%
VIL, | Pozostate koszty rodzajowe 75,00 3% 233,00 5,26% -158,00 -68%
VIIL. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1873,00 64% 999,00 22,55% 874,00 87%
C. | ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -2 586,00 -89% | -2881,00 | -65,03% 295,00 -10%
D. | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 151,00 5% 269,00 6,07% -118,00 -44%
E. | POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 734,00 25% 75,00 1,69% 659,00 879%
F. | ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. OPERACYINE) (C+D-E) -3 169,00 -109% | -2 687,00 | -60,65% -482,00 18%
G. | PRZYCHODY FINANSOWE 300,00 10% 286,00 6,46% 14,00 5%
H. | KOSZTY FINANSOWE 534,00 18% | 1492,00 33,68% -958,00 -64%
oo | o o] om| os|  om| o
J. | ZYSK (STRATA) Z DZIAL. GOSPODARCZE! (F+G-H+/-1) -3 403,00 -117% | -3 893,00 | -87,88% 490,00 -13%
K. | ODPIS WARTOSCI FIRMY 9,00 0% 9,00 0,20% 0,00 0%
L. | ODPIS UJEMNE] WARTOSCI FIRMY 0,00 0% 0,00 0,00% 0,00 0%
ZYSK (STRATA) Z UDZIALOW W JEDNOSTKACH
M. [ PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA 0,00 0% 0,00 0,00% 0,00 0%
PRAW WEASNOSCI

N. | Zysk (strata) brutto (J-K+L+M) -3412,00 -117% | -3 902,00 | -88,08% 490,00 -13%
‘0. | PODATEK DOCHODOWY 163,00 6% | -120,00 -2,71% 283,00 -236%
P. | POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,00 0% 0,00 0,00% 0,00 0%
R. | ZYSKI (STRATY) MNIEISZOSCI 0,00 0% 0,00 0,00% 0,00 0%
S. | Zysk (strata) netto (N-O-P+R) -3 575,00 -123% | -3 782,00 | -85,37% 207,00 -5%
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lll. PODSTAWOWE  WSKAZNIKI  CHARAKTERYZUJACE  DZIAtALNOSC
JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnoscifinansowej 31.12.2016 31.12.2015

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

1 Aktywa obrotowe 0,23 0,81

Zobowigzania krétkoterminowe

Wskainik ptynnosci finansowej Il stopnia

2 Aktywa obrotowe - zapasy 0,18 0,63

Zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej 1l stopnia

3 srodki pieniezne i inne aktywa pienieine 0,12 0,23
Zobowigzania krdtkoterminowe

LP Wskazniki rentownosci 31.12.2016 31.12.2015

Rentownos$¢ majatku (ROA)
1 wynik finansowy netto x 100 -123,06% -85,37%

przecietny stan aktywow

Rentownos¢ netto

2 wynik finansowy netto x 100 -124,65% -241,51%

przychody ze sprzedazy

Wskazniki efektywnosci dziatania 31.12.2016 31.12.2015

Szybko$c¢ obrotu naleinosci

1 przecietny stan naleznosci * 365 40,00 214,00

przychody ze sprzedaiy

Szybkos¢ obrotu zobowigzan

2 przecietny stan zobowiaza krt * 365 683,00 541,00

przychody ze sprzedaiy

W analizowanym okresie Grupa osiggneta strate w wysokosci 3 575 tys. ztotych. Na podstawie
analizy wskaznikowej mozna stwierdzi¢, iz sytuacja w Grupie oraz wielko$¢ podstawowych
wskaZnikow pogorszyla si¢ w stosunku do roku ubiegiego. Suma bilansowa w roku badanym wynosita
2905 tys. zt. i zmalata w stosunku do roku ubiegtego o 34%. Wskazniki ptynnosci ksztattuja sie
ponizej powszechnie przyjetych wartosci. Zostato to spowodowane zmiang terminu wykupu obligacji
serii A oraz emisjg obligacji serii B. W zwigzku z wygenerowang stratg wskazniki rentownosci
osiggnety wartosci ujemne.

Spotka nie dokonata wykupu obligacji serii A, ktdrego termin przypadat na okres badany. Zgodnie z
porozumieniami zawartymi z obligatariuszami termin wykupu zostat przedtuzony do 31.03.2017 r.
Poniesione straty skutkujg powstaniem ujemnych kapitatéw wtasnych jednostki dominujacej. W
takiej sytuacji, zgodnie z art. 397 Kodeksu spdiek handlowych, Zarzad Spotki dominujacej ma
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obowigzek niezwiocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia Spétki. Spoika podjela uchwate w tym zakresie z dniu 22.12.2016 r.

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sporzadzonego na dzien
31.12.2016 r. oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na
dziern sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii wskazujg na wystepowanie istotnych zagrozen
kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktdrg zostato sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLtOWA

I. Poprawnos¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Zasady rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w informacji dodatkowej w
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 .

Sprawozdania finansowe, bedgce podstawg sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitalowej zostaty sporzadzone
na dzief 31 grudnia 2016 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Jednostka dominujgca posiada dokumentacje konsolidacyjng zgodng z art. 20 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dn. 25.09.2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki, zaklady ubezpieczeri i zakiady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych.

Il Konsolidacja kapitafow, w tym kapitat mniejszosci

Kapitatem zakfadowym Grupy Kapitatowe]j jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej. Kapitaty
mniejszoéci nie wystepujg. Dane dotyczace kapitatow witasnych przedstawiono w informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Il.  Wartosc firmy, ujemna wartosc firmy, zysk na okazjonalnym nabyciu
jednostek zaleinych i ich ujeciu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Ustalona warto$¢ firmy z konsolidacji na dzien 31 grudnia 2015 r. jest zgodna z dokumentacjg
konsolidacyjna. Informacje dotyczgce ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaly zaprezentowane
w informacji dodatkowej i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej. Warto$¢ firmy zostata objeta catkowitym odpisem aktualizujgcym na dzieri 31.12.2016r.

1IV. Wpytgczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych obejmujgcych:

= wzajemne rozrachunki (naleinosci, zobowigzania),
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= obroty wewnetrzne jednostek objetych konsolidacjg (przychody, koszty),
= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg zawarte w wartosci aktywow,

W okresie badanym nie wystapity przeplywy z tytutu dywidend wyptaconych w Grupie Kapitatowej.

Dane stanowigce podstawe do wytgczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominujacej oraz
ksigg jednostki zalezne].

Dokonane wylgczenia sg zgodne, we wszystkich istotnych aspektach z przedstawiong do badania
dokumentacjg konsolidacyjng.

V.  Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego bilansu

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych, skonsolidowanych pozycji
aktywow i pasywow zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych
stanowigcych jej zintegrowang czesc. Pozycje bilansowe zostaly ujete kompletnie, prawidiowo, we
wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego.

"/R Pozycje ksztattujgce wynik dziatalnosci Grupy

Pozycje ksztaftujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej zostaty ujete kompletnie i prawidtowo, we
wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw
i kosztow zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

VIl. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru
okresdlonego przez zatgcznik Nr 5 do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 roku
(Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327). Zmiany te s3 zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz dokumentacjg konsolidacyjna.

VIIl. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych, w istotnych aspektach, prawidtowo sporzadzono
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zatgcznik Nr4 do rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzednia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327) — metoda
posrednig, na podstawie: skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowe;j
(i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

IX. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane zawarte w informacji
dodatkowej zostaly przedstawione przez Grupe, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami
zawartymi w zatgczniku nr 6 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 roku
(Dz. U.z 2009 r., nr 169 poz. 1327).
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X. Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitafowej

Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy i Jednostki
Dominujacej, ktérego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach zawiera informacje wynikajace
z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Xl.  Zgodnosc z przepisami prawa

Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt oswiadczenie, w ktorym potwierdza, ze w trakcie roku
obrotowego nie miaty miejsca fakty Swiadczace o naruszeniu prawa a takze naruszenia statutdw oraz
umoéw jednostek Grupy, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na sprawozdanie finansowe bedgce
przedmiotem naszego badania.

D. Podsumowanie badania

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 12 kolejno numerowanych stron.

L @JJ

Marcin Wasil
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 9846
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. USB
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 20 marca 2017 r.
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