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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
CENOSPHERES TRADE & ENGINEERING S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego CENOSPHERES TRADE &
ENGINEERING S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Wiktorska 67 lok. 1 na ktére sktadaja sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzieri 31.12.2016 r. rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym i rachunek przeplywéw pieniginych za rok obrotowy
01.01.2016r. - 31.12.2016 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc kierownika jednostki i oséb sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pdin. zm.), zwang dalej ,ustawg o
rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzna, ktérg uznaje
za niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoséci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej (lub innego
organu nadzorujgcego) jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziaiu 7
ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardoéw Badania przyjetymi uchwaty nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdin. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogdw
etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztafcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
biedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej,
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w
celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takie ocene odpowiednioéci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajagca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:
= przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe] jednostki na dzieri
31.12.2016 r. oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r. zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowos$ci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,
= zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki.

Objasnienie

Zwracamy uwage na ujawniong we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego niepewnoéé
dotyczacg kontynuacji dziatania, w zwigzku z ktérg jednostka zastosowata szczegdlne metody wyceny
opisane w art. 29 Ustawy o Rachunkowosci.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia aodnos$nie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto kierownik
jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej (lub innego organu nadzorujgcego) jednostki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z treécig sprawozdania z dziatainosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takie ztozenie
o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w s$wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
rowniez zapoznanie sie z oswiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka
zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach wydanych na podstawie
art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz.
1639, z pozn. zm.). Informacje te s3 zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ug .o wdﬂ

Marcin Wasil
Kluczowy Biegty Rewident nr ewid. 9846
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 20 marca 2017 r.
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SPIS TRESCI RAPORTU
CZESC OGOLNA

OCENA SYTUACIH MAJATKOWO-FINANSOWEJ

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

CZESC SZCZEGOLOWA

PRAWIDtOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH
ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu
Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztaftujgcych wynik
dziatalnosci gospodarczej

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Rachunek przepfywoéw pienieznych

Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym
INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA
PODSUMOWANIE BADANIA
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A. CZESC OGOLNA

I DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy CENOSPHERES TRADE & ENGINEERING S.A. z siedzibg w Warszawie powstalej zgodnie z aktem
notarialnym REP. A nr4710/2013 z dnia 11.02.2013 r.

Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu Spétki nastgpita w dniu 11.02.2015 r.na mocy aktu notarialnego

Rep. A nr REP. A nr 3690/2015

*  Na koniec badanego okresu jednostka posiada:
- kapitat zaktadowy 300 000,00

- pozostate kapitaty wiasne -4 087 729,12

= Badana jednostka wg stanu na koniec badanego okresu jest spotka dominujaca i posiada nastepujace jednostki

zaleine:
Udziat w kapital
Nazwa podmiotu Rodzaj powigzania 22;:]0:’3'[: € Udziat w prawach gtosu
Kazsphere TOO jednostka zalezna 100% 100%

*  Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej jednostki jest PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z
MINERALNYCH SUROWCOW NIEMETALICZNYCH, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYEIKOWANA.
= Nadzier 31.12.2016 r.Akcjonariuszami jednostki sg:

Akcjonariusze Liczba akgji Wartos¢ akcji Struktura (%)
Celeste Ltd 422 500 42 250,00 14,08%
Akhanov Sultan 347 000 34 700,00 11,57%
Jaroslaw Maciej Bronowski 312 500 31 250,00 10,42%
Rubicon Partners Corporate
Finance S.A. 312 500 31 250,00 10,42%
Helioblue Investment Limited 279 500 27 950,00 9,32%
Superkonstelacja Limited 279 500 27 950,00 9,32%
Atilla Securities Ltd. 195 000 19 500,00 6,50%
Pozostale akcje 851 500 85 150,00 28,38%
Razem 3 000 000 300 000,00 100,00%
= Badana jednostka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000454474
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 146587667
- przewazajacy rodzaj dziatalnosdci posiada symbol PKD 23,99, 7
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany przez
Urzad Skarhowy w Warszawie NIP 5252553273
= W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostka byt Zarzad
w skiadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Bronowski Jarostaw Maciej Prezes Zarzadu 1.01.2016 - 20.03.2017
Marcin tuniewski Wiceprezes Zarzadu 1.01.2016 - 01.06.2016
Dorofeyev Vitaly Wiceprezes Zarzadu 16.06.2016 - 10.11.2016

= Zaprowadzenie ksiag rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spétce
w badanym okresie odpowiedzialna byta Pani Joanna Krupa.

WES Audyt Sp. z 0.0, Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon. {022) 419-20-83,
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Il.

V.

INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 01.01.2015r, - 31.12.2015r,,
zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r., zostato zatwierdzone przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28.06.2016 r., ktére podjeto uchwate o pokryciu
straty netto spotki za 2015 rok w wysokosci 2 666 288,00zt kapitatem zapasowym.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r. zostalo ztozone w
Krajowym Rejestrze w dniu 14.07.2016 r.,

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dziern 31.12.2015 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 12.12.2016 r. Spdotka WBS Audyt Sp. z o0.0. zostala wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2016 r. Umowa o badanie zostata zawarta dnia
17.01.2016r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Marcin Wasil, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujgcych zawdd bieglego rewidenta pod numerem 9846.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 25.01.2017 do 20.03.2017 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 20.03.2017 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzann warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2016 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia oSwiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

WBS Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 415-20-83,
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B. OCENA SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWE)
I.  ZMIANA | STRUKTURA POZYCIJI BILANSOWYCH

BILANS - Aktywa w tys. z}
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 Imiana stanu
e Wyszczegdlnienie « Wartoéciowo I Procentowo Wantoiciowo I Procentowo
wota Struktura kwota Struktura kwota Struktura
2016 / 2015 2016 / 2014
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. |Aktywa trwale 1500,33 65,47% 3179,5 56,36%| 2 410,0 67,35%, {1 679,25) -52,81% (909,73)] -37,75%|
I. JWartoici niematerialne 1 prawne 0,00 0,00% 49,10 0,87% 0,00 0,00% -49,10 -100,00% 0,00
Il JRzeczowe aktywa trwale 1414,59 61,73% 2 001,08 35,47% 812,87 22,72%| -586,48 -29,31% 601,72 74,02%
1l |Naleznosei dlugeterminowe 40,96, 1,79% 86,00 1,52% 66,84 1,87% -45,04 -57,37% -25,88 -38,72%
1 |od jednostek powigzanych 0,00/ 0,00% 0,00/ 0,00% 0,00/ 0,00% 0,00 B 0,00
2 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangaiowanie w kapitale 0,00 0,00%] 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 B 0,00/
V. fInwestycje diugoterminowe 0,00 0,00%| 861,52 15,27%| 1481,69 41,41% -861,52 -100,00% -1481,69 -100,00%)
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00% £20,84 14,55%| 1481,65 41,41% 820,84 -100,00% -1 481,69 -100,00%
b w pozostatych jednnsl'kach, wlkl:'xry:h Jjednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 - 0,00 -
¥ JDiugoterminowe sozticzenta misdryokresowe 44,78 1,95% 181,88 3,22% ages| 136w -137,10 -75,38% -3,88 7,97%
B, |Aktywa obrotowe 791,30 34,53% 2 462,29 43,64%| 1168,3 32,65%| (1 670,99)] -67,86% (377,05) -32,27%)
I. JZapasy 168,78 7,36% 525,67 9,32% 134,45 3,76%| -356,89 -67,89% 34,33 25,53%
1l |Naleznoéci krétkoterminowe 165,80 7,23% 815,95 14,46% 976,94 27,30% +650,15 -79,68% -811,14 -B3,03%
1. [Naleznoéci od jednostek powigzanych 0,00 0,00% 0,00 0,00% 87,68 2,45% 0,00 - -87.68 -100,00%
2 Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktorych
" |iednostka posiada zaangaiowanie w kapitale 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 i 0,00 |
lit. Jinwestycje krotkoterminowe 408,42 17,82%| 1107,26 19,63% 55,76 1,56% 698,84 -63,11% 352,66 632,51%
a) Jw jednostkach powigzanych 171,04 7,46% 997,35 17,68% 0,00 0,00% -826,31 -82,85%| 171,04 -
V. JKrétkoterminowe rozliczenia mfo 48,30 2,11% 13,41 0,24% 1,21 0,03% 34,89 260,22% 47,08 3854,40%
C. [Naleine wplaty na kapital (fundusz) podstawy 0,0] 0,00%) 0,0 0,00%) 0,0] 0,00%| 0,0 E 0,0] L
D. |Udzialy (akcje) wiasne 0,0 0,00%} 0,0] 0,00%, 0,0] 0,00%] 0,0| " 0,0} -
Aktywa razem 2 291,63 100,00%) 5 641,864 100,00%) 3578,41 100,00%] -3350,23 -59,38% -1286,78] -35,96%;

BILANS - Pasywa w tys. zt

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 Imiana stanu
L Wyszczegdinienie Wartosciowo Procentowo Wartoiciowo Pr
G VFEeE kwota Struktura kwota Struktura kwota Struktura I il I ocestows)
2016 /2015 2016 /2014
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A.|Kapital (fundusz) wiasny (3 787,73)] -165,29%| 1563,85| 27,72%, 1230,13 34,38% {5351,57) -342,21%| (5017,86) ~407,91%
I {Kapital {fundusz) podstawowy 300,00/ 13,09% 300,00 5,32% 250,00 6,99% 0,00 0,00% 50,00 20,00%
!{Kapital (fundusz) zapasowy 1544,56 67,40% 4 210,85 74,64% 2900,00|  B1,04% -2 666,29 -63,32%) -1355,44 -46,74%|
lIL{Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 & 0,00 -
v JPozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00] 0,00% 0,00 - 0,00 4
V.| Zysk (strata) z lat ubieglych -280,72 -12,25% -280,72 -4,98% -280,72 -7,84% 0,00] 0,00% 0,00 0,00%
V1| Zysk (strata) netto -535157 -233,53% -2 666,29 -47,26% -1639,15 -45,81%| -2685,29 100,71% -3712,43 226,49%
vil ,Odpiw 22ysku netto w ciggu roku obrotowego (- 0,00 0,00%| 0,00 0,00% ooo|  o000% 0,00 ; 0,00
B.|Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 6079,36) 265,29% 4078,02 72,28% 2348,27 65,62%| 2001,34 49,08% 3731,09 158,89%
1| Rezerwy na zobowrazania 63,38 2,77% 35,23 0,62% 115,20 3,22%)| 28,16 79,94% -51,81 -44,98%
11{Zcbowigzania diugoterminowe 0,00 0,00% 819,40 14,52% 0,00 0,00% -81%,40 -100,00% 0,00 -
1) Wobeg jednostek powigzanych 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 - 0,00 -
- - 7
2| Wobeoporatalychjednostelo leoryck 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%) 0,00 - 0,00 :
i ka posiada zaangazowanie w kapitale
liLjZobowigzania krétkoterminowe 5385,56 235,01% 2487,37 44,09% 2233,07 62,40% 2898,19 116,52% 315249 141,17%
1§Wobec jednostek powigzanych 341,59 14,91% 466,19 8,26% 1776,01 49,63% -124,60 -26,73% -1434,42 -80,77%
2l Wobec pozostalychjedno?tek, w ktérych 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,005 0,00 | 0.00 i
jednostka posiada zaangaiowanie w kapitale
v {Rozliczenia migdzyokresowe 630,41 27,51%; 736,02 13,05%| 0,00 0,00% -105,61 -14,35% 630,41 =
Pasywa razem 2 291,63 100,00% 5 641,8! 100,00%] 3578,41] 100,00%) (3 350,23), -59,38%) (1 286,78), -35,96%|
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW,1 STRAT, (POROWNAWCZY) - dane tys. zt

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana stanu
Lp Wysaczegdlnienie lowota Striikbura ootk Struktura Ywota Strukturs Wartoéciowo [ Procentowo Wartoiciowo I Pracentowo
2016 / 2015 2016/ 2014
2 3 4 5 6 7 2 9 | 10 11 | 12
1 Dzialalnoié podstawowa
A :,';’:d::f:’:'"" 2e spreedudy i zrownane 2 2868,36 88,2% 1553,86 75,9% 1059,15|  68,9% 1314,50 84,6% 1809,21 170,82%
_I;r-utchndy netto ze sprzedaiy produktow 0,00 0,0%| 14,57 0,7% 0,00 0,0% -14,57 -100,0% 0,00 #DZIEL/O!
I Zmiana stanu produktéw zwigkszenia (+);
zmniejszenia 0,00 0,0% 0,00 0,0%] 0,00 0,0%] 0,00 - 0,00 #DZIEL/O!
. Koszt wytworzenia produktow na wiasne
potrzeby jednostki 0,00 0,0% 0,00 0,0%| 0,00 0,0%] 0,00 - 0,00 -
; Przychody netto ze sprzedaly towaréw i
‘Imateriatéow 2 868,36 88,2% 1538,28 75,2% 1059,15 69,9% 1329,08 86,3% 1809,21 170,82%
B. |Kosrty drialainosci operacyjnef 5533,50 64,3% 4263,72 90,46% 2634,77 83,52% 126978 29,8% 289873 110,02%
1 {Amortyzacja 329,05 3,8%) 214,95 4,56% 26,87 0,9% 114,10 53,1% 302,18 1124,57%
Il JZuiycie materialow i energii 344,57 4,0% 262,36 5.57% 116,29 3,7% 82,21 31,3% 228,27 196,29%
I fUslugi obce 1605,98 18,7% 1292,44 27,42%| 1322,13 41,9% 313,54 24,3% 283,86 21,47%
W.|Podatki i cplaty, w tym: 17,84 0,2%| 16,78 0,36% 10,73 0,3% 1,06 6,3%| 7,11 66,27%
V. |Wynagrodzenia 948,59 11,0%) 983,82 20,87% 543,92 17,2% -34,24 -3,5%| 405,67 74,58%
VI.JUbezpieczenia spoleczne | inne éwiadczenia 103,12 1,2% 47,82 1,01% 10,02 0,3% 55,30 115,6% 93,10 929,07%|
VIl fPozastale koszty rodzajowe 54,96 0,6% 181,98 3,86% 103,60 3,3% -127,02 -69,8% -48,64 -46,95%|
VIl | Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw 2128,40 24,7% 1263,56 26,81% 501,21 15,9% 864,84 68,4% 1627,18 324,65%
C.|Wynik na sprzedaty -2 665,14 -2709,8 -1575,63 44,72 -1,7% -1089,5 69,15%
2. Pozostala dzialalnoéé operacyjna
D.§Pozostale przychody operacyjne 150,69 4,5%' 268,37 IS,I%I 216,47727 14,3% -117,68 -43,8% -65,78517 -30,4%
E.|Pozostate koszty operacyjne 717,00 8,3%) 58,18 1,2% 322,26416 10,2% 658,82 1132,4%| 394,7407 122,5%
F.JWynik na dzialalnosci operacyjne] -566,31 210,19 -105,78689 -776,50 -369,4%| -460,52587 435,3%
G.|Wynik operacyjny -3 231,45' -2 499,67 -1681,42] I -731,78| 29,3% -1550,04 92,2%)
3 Drialalnoié finansowa
H|Przychody finansowe 233,96 7,2%) 224,75 11,0% 239,78 15,8% 9,22 4,1% 5,82 -2,4%
IfKoszty finansowe 2190,71 25,5%] 511,54 10,9% 238,55 7.6% 1679,16 328,3% 1952,16 818,3%
J.|Wynik na dziatalnosci gospod: i -5 188,20 -2 786,47| -1 680,18 -2 401,73, B6% -3 508,02 208,8%]
K.|Zysk (strata) brutto -5 188,20 -2 786,47 -1 680,18 -2401,73 £5,2% -3 508,02 208,8%
L. |Podatek dochodowy 163,37 -120,18 -41,03 283,56 -235,9% 204,41 ~498,2%
M Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
“|{zwigkszenia straty) 0,00 0 0 0,00 3 0,00 i
N.{Zysk [;I-ra!a] netto -5351,57| -2 666,29| -1639,15 -2 685,29| 101%| -3712,43 226,5%
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Ill. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

0,15 0,99 0,52
(aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe)
Wskainik ptynnosci finansowej Il stopnia
(laktywa obrotowe-zapasy) / zobowiazania 0,12 0,78 0,46
krotkoterminowe)
Wskainik ptynnosci finansowe;j |1l stopnia
0,03 0,04 0,02

($rodki pieniezne iinne aktywa pienigzne) / zobowigzania
krétkoterminowe)

Wskazniki rentownosci 31.12.2016 31,12.2015

(wynik finansowy netto /

Rentownos¢ majgtku (ROA) przecietny stan aktywow) -134,91 -57,84
*100
(wynik finansowy netto /
Rentownos¢ netto przychody ze -186,57 -171,59
sprzedazy)*100

Wskazniki'efektywnosci dziatania 31.12.2016 31.12.2015

(przec. stan naleznoéci *
Szybkosc obrotu naleinosci 365) / przychody ze 62,46 210,57
sprzedaiy)

(przec. Stan zobowigzan
Szybkos¢ obrotu zobowigzan krétkoterminowych * 365) 500,52 554,42
/ praychody ze sprzedaiy)

Wskazniki rentownoéci ulegly pogorszeniu w pordwnaniu z poprzednim okresem. Ze wzgledu na
poniesiong strate wartosci wskaznikdw przyjmuja wartosci ujemne. Wskazniki ptynnosci utrzymuija sie
ponizej poziomu uznawanego za optymalny, co wskazuje na problemy z utrzymaniem piynnosci.

Spotka nie dokonata wykupu obligacji serii A, ktérego termin przypadat na okres badany. Zgodnie z
porozumieniami zawartymi z obligatariuszami termin wykupu zostat przedtuzony do 31.03.2017 r.
Poniesione straty skutkujg powstaniem ujemnych kapitatéw wtasnych. W takiej sytuacji, zgodnie z art.
397 Kodeksu spdtek handlowych, Zarzad Spétki ma obowigzek niezwilocznie zwolaé Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spétki. Spotka
podjefa uchwate w tym zakresie z dniu 22.12.2016 r.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzieri 31.12.2016 r. oraz
powyzsze wskainiki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzier sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii wskazujg na wystepowanie istotnych zagrozer kontynuacji dziatalnosci w
ciggu 12 miesiecy od daty, na ktdrg zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

l. PRAWIDtOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta przez Spétke politykg rachunkowosci.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkow i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposéb jednolity
z zachowaniem zasady ciggloéci. Spétka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o
rachunkowosci. W zwiazku z zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci jednostka dokonata wyceny zgodnie z
art. 29 Ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz
przy zachowaniu obowigzujacych zasad rachunkowoéci.

Ksiggi rachunkowe Spdtki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okre$lonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe otwarcia
ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy:.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywow w zakresie i terminach oraz z
czgstotliwosciag wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Sposob przechowania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan

finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.
I ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego jest poprawne i kompletne oraz speinia wymagania
wynikajgce z zalgcznika nr 1 do ustawy o rachunkowosdci, w tym miedzy innymi wskazuje, ze
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnoéci
gospodarczej przez jednostke, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w zwigzku z wystepujacymi istotnymi

zagrozeniami wyniakajacymi z utraty ptynnosci finansowe;j.
I.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow zostaty

zaprezentowane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiegows i zostaly prawidtowo zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej poszczegéinych sktadnikéw aktywdw, jednostka
zastosowata sie¢ do nadrzednych zasad rachunkowosci wynikajacych z ustawy o rachunkowodci, w
szczegolnosé do szczegdinych zasad wyceny wynikajgcych z braku kontynuacji dziatalnogei.
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2.  Kapitaty wiasne

Kapitaly wiasne zostaty prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Wartos¢
kapitatu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z aktualnym
na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.

3. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania s3 zgodne z ewidencjg ksiegowg i
zostaty w istotnym zakresie prawidfowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

I.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik dziatalnosci
gospodarczej

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidlowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspdtmiernosci. Struktura przychodow i
kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

11.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru okre$lonego w ustawie o
rachunkowosci. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania sg zgodne z przepisami prawa,
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

I.5. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienigznych prawidiowo sporzgdzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji w ustawie o rachunkowos$ci — metodg posrednig na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i
strat, informacji dodatkowej i jest on zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach oraz danymi
pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

11.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia sg kompletne i poprawne oraz stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly
przedstawione przez Spotke, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o
rachunkowosci.

I1.7. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki, ktérego informacje finansowe s
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to nie zawiera istotnych

znieksztaicen oraz uwzglednia postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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1. INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa a takze
Statutu Spotki.

V. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceneg sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa —
dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaftujgce wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym moga
wystgpi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle

metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

o)

Marcin Wasil
Kluczowy Biegty Rewident nr ewid. 9846
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 20 marca 2017 r.
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