In\x/éé’t"d&ri’y '

Polscy Inwestorzy S.A.

Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej
i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci

Wroctaw, 10 luty 2017 roku



Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci Polscy Inwestorzy S.A.

Wroctaw, 10 lutego 2017 roku

Szanowni Panistwo,

Niniejszym sktadamy na Panstwa rece Opracowanie prezentujgce wyniki analizy sytuacji
finansowej, gospodarczej, a takze perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci spoétki Polscy
Inwestorzy S.A., przeprowadzong na przetomie stycznia oraz lutego 2017 roku.

Na podstawie analizy publikowanych przez Emitenta informacji, dostarczonych
dokumentdéw, a takze dokonanych obliczer obecng sytuacje finansowg i gospodarczg Spotki nalezy
oceni¢ jako trudng. Wynika to przede wszystkim z dziatalnosci Emitenta w przesztosci, poniewaz
ponosit on praktycznie kazdego roku strate. Dodatkowo zmiany postepujgce
w obszarze rynku Emitenta miaty negatywny wptyw na rentownos¢ i mozliwosé dalszej kontynuacji
pierwotnej dziatalnosci.

Spétka posiada zobowigzania, zaréwno wobec podmiotéw prywatnych, jak
i przeterminowane zobowigzania wobec Urzedu Skarbowego. Spdtka na dzien publikacji
Opracowania nie ma $rodkéw finansowych na biezgca dziatalnos¢ oraz na realizacje zaktadanych
planéw strategicznych, ktéra na obecnym etapie rozwoju Spétki wymagajg sporych naktadow
inwestycyjnych.

Zarzad Emitenta podjat jednak dziatania zmierzajgce do poprawy aktualnej sytuacji.
Okreslit nowe kierunki rozwoju Spotki, przeprowadza analize rentownosci przewidywanych
nowych 7Zrddet przychoddw, a takze analizuje rynek w poszukiwaniu potencjalnych klientow.
Ponadto Emitent rozpoczat dziatalnos¢ inwestycyjng, jednak na obecnym etapie trudno okresli¢ jak
realni wptynie to na sytuacje majgtkowa finansowg i gospodarczg Emitenta.

Emitent podjat rowniez dziatania majgce na celu pozyskania sSrodkdw w ramach
przeprowadzonej emisji akcji serii B. Sukces emisji niewatpliwie pozwolitby Spdétce uregulowac
najpilniejsze zobowigzania oraz skupic sie na realizacji plandw strategicznych.

W naszej ocenie sytuacja spotki Polscy Inwestorzy S.A. moze w przysztosci ulec poprawie,
jednak warunkiem jest wprowadzenie w zycie planéw strategicznych przedstawionych
w Opracowaniu oraz dalsze pozyskiwanie finansowania niezbednego do podjecia dziatalnosci
operacyjnej.
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Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci Polscy Inwestorzy S.A.

1. Wprowadzenie

1.1. Przedmiot Opracowania

Przedmiotem niniejszego Opracowania jest przedstawienie wyniku dokonanej analizy sytuacji
finansowej i gospodarczej spotki Polscy Inwestorzy S.A. oraz perspektyw prowadzenia przez nig
dziatalnosci w przysztosci.

1.2. Podstawa prawna sporzgdzania Opracowania

Polscy Inwestorzy S.A. zgodnie z uchwatg nr 1380/2016 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. zdnia 27 grudnia 2016 roku w sprawie natozenia obowigzku sporzadzenia analizy
sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez Polscy
Inwestorzy S.A. zostata zobowigzana do zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych
Doradcéw spetniajgcemu wymogi, o ktérych mowa w § 15b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej spotki Polscy Inwestorzy S.A.
oraz jej perspektyw na przysztos¢, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajgcego wyniki
dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez spétke Polscy
Inwestorzy S.A. dziatalno$ci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci.

Opublikowanie dokumentu powinno nastgpic nie pdzniej niz w ciggu 45 dni od dnia opublikowania
uchwaty, o ktérej mowa powyzej, w formie raportu biezgcego, w trybie i na warunkach
okreslonych w § 4 ust. 5 lit. b) i § 6 ust. 1 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

1.3. Sposob sporzgdzenia Opracowania
Opracowanie zostato sporzgdzone na podstawie:

e informacji udostepnianych przez Emitenta poprzez Elektroniczng Baze Informacji,

e informacji udostepnianych przez Emitenta poprzez Elektroniczny System Przekazywania
Informacji,

e danych finansowych, dokumentdéw oraz innych informacji dostarczonych przez Zarzad
Emitenta.

Podmiot sporzadzajgcy Opracowanie nie przeprowadzit niezaleznej weryfikacji informacji
dotyczacych Emitenta, ani sktadnikéw jego majgtku.
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Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci Polscy Inwestorzy S.A.

1.4. Podmiot sporzqdzajgcy Opracowanie

Nazwa (firma): Best Capital sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Wroctaw

Adres: Al. Gen. J. Hallera 180/18, 53-203
Wroclaw

Telefon: +48 71723 00 39

Poczta e-mail: biuro@bestcapital.pl

Strona www: www.bestcapital.pl

Numer KRS: 0000360530

Sad Rejonowy dla Wroctawia —
Oznaczenie Sadu: Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI
Gospodarczy KRS
REGON: 021300823
NIP: 8943002910

1.5. Zastrzezenia podmiotu sporzqdzajgcego Opracowanie

Niniejsze Opracowanie nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw
finansowych, ani nie ma na celu nakfaniania do nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentdéw
finansowych.

Podmiot sporzgdzajgcy Opracowanie nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty i skutki decyzji
podjetych na podstawie analizy Ilub jakiejkolwiek informacji w niej zawartej.
Odpowiedzialno$¢ za decyzje podejmowane na podstawie Opracowania ponoszg wyfgcznie osoby
lub podmioty korzystajgce z tego materiatu, w szczegdlnosci dokonujace na jego podstawie lub na
podstawie jakiejkolwiek informacji w nim zawartej inwestycji zwigzanej
z dowolnym instrumentem finansowym lub rezygnujace z takiej inwestycji albo wstrzymujgce sie
od dokonania takiej inwestycji.

Tres¢ publikowanego Opracowanie nie byta przedmiotem badania przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem jego zgodnosci ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.
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1.6. Oswiadczenie Zarzqdu spotki Polscy Inwestorzy S.A.

Zarzad spotki Polscy Inwestorzy S.A. oéwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy
wszystkie informacje przekazane Best Capital sp. z 0.0. w zwigzku z przygotowaniem
niniejszego dokumentu odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacjg
majatkowa, finansowa i ekonomiczng spétki oraz jej wyniki finansowe oraz, ze zadne
istotne informacje i fakty mogace wplyna¢ na sposéb przygotowania niniejszego
dokumentu ani zawartg w nim opinie nie zostaty pominiete lub zatajone.

Mateusz Kierzkowski
Prezes Zarzadu
Polscy Inwestorzy S.A.
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2. Podstawowe informacje o spétce Polscy Inwestorzy S.A.

2.1. Podstawowe dane Emitenta

Nazwa (firma): Polscy Inwestorzy S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Telefon: +48 790 369 441

Poczta e-mail: biuro@polinw.pl

Strona www: www.polinw.pl

Numer KRS: 0000394095
Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w

Oznaczenie Sadu: todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sgdowego

REGON: 100010886

NIP: 7251893714
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Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci Polscy Inwestorzy S.A.

Data utworzenia Emitenta i czas, na jaki zostat utworzony

Spoétka Polscy Inwestorzy S.A. z siedzibg w Warszawie (dawniej: TILIA S.A. z siedzibg w todzi)
powstata w wyniku przeksztatcenia spétki TILIA sp. z 0.0. z siedzibg w todzi na mocy uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spoétki z dnia 19 lipca 2011 roku (akt notarialny
Repertorium A nr 5344/2011).

Rejestracja spétki Polscy Inwestorzy S.A. z siedzibg w Warszawie (dawniej: TILIA S.A. z siedzibg
w todzi) w Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpita w dniu 19 sierpnia 2011 roku na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego. Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie
ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. 2000 Nr 94 poz. 1037).

Na mocy uchwaty nr 32 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TILIA S.A. w todzi z dnia 16 czerwca
2016 roku w sprawie zmiany statutu Spotki, firma spétki brzmi: Polscy Inwestorzy S.A., a siedziba
Spotki jest Warszawa. Rejestracja zmiany statutu nastgpita 18 lipca 2016 roku na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego.

Zgodnie z § 2 ust. 3 statutu czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wtasciwego rejestru

Dnia 7 marca 2005 roku spétka TILIA sp. z 0.0., poprzednik prawny Emitenta, zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla todzi — Srédmieécia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000229632.

W dniu 19 lipca 2011 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie, na mocy ktérego zostato zarejestrowane
przeksztatcenie spétki TILIA spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjng. Polscy
Inwestorzy S.A. (dawniej: TILIA S.A. z siedzibg w todzi) zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000526241.

Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody

Profil prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci nie wymaga posiadania zezwolen, licencji lub
zgody.
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2.2. Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzadzenia Opracowania kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 100 000,00 (stownie: sto
tysiecy) ztotych i dzieli sie na 10 000 000 (stownie: dziesie¢ milionédw) akcji zwyktych na okaziciela
serii A, o wartosci nominalnej 0,01 (stownie: jeden grosz) ztotych kazda.

W dniu 22 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy spotki Polscy
Inwestorzy S.A. przyjeto uchwate nr 6 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji publicznej akcji zwyktych na okaziciela serii B z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy w ramach subskrypcji zamknietej; zmiany Statutu Spétki;
umozliwienia ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii B do obrotu w zorganizowanym
alternatywnym systemie obrotu NewConnect, dematerializacji akcji serii B oraz upowaznienia
Zarzgdu Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych w sprawie
rejestracji papieréw wartosSciowych oraz wykonania innych niezbednych czynnosci. Na mocy
uchwaty przyjeto podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 100 000,00 (stownie: sto
tysiecy) ztotych do kwoty nie wyzszej niz 1 900 000,00 (stownie: jeden milion dziewieéset tysiecy)
ztotych w drodze emisji publicznej akcji zwyktych na okaziciela serii B zzachowaniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy w ramach subskrypcji zamknietej. Wartosé¢ nominalna akcji
serii Bwynosi 0,01 (stownie: jeden grosz) ztotych, maksymalna liczba wyemitowanych akcji zgodnie
z uchwatg moze wynies¢ 180 000 000 (stownie: sto osiemdziesigt miliondw) sztuk.

Raportem biezgcym EBI nr 5/2017 z dnia 7 lutego 2017 roku oraz raportem biezacy EBI nr 6/2017
z dnia 8 lutego 2017 roku Emitent poinformowat o dojsciu do skutku emisji akcji serii B.
W ramach prowadzonej od 20 stycznia do dnia 31 stycznia 2017 roku ofert przydzielonych zostanie
56 604 523 (stownie: piec¢dziesigt szes¢ miliondw szescset cztery tysigce pie¢set dwadziescia trzy)
sztuk akcji. Cena emisyjna jednej akcji wnosita 0,01 zt. Przydziat akcji zostanie dokonany w dniu 13
lutego 2017 roku.

2.3. Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% w kapitale zaktadowym Emitenta

Tabela nr 1. Akcjonariat Emitenta na dzien 10 lutego 2017 roku

Akcjonariusz Akcje Gtosy % w kapitale % w gtosach
Kuciaba Daniel 500 689 500 689 5,01 % 5,01 %
Pozostali 9499311 9499311 95,01 % 95,01 %
Razem 10 000 000 10 000 000 100,00 % 100,00 %

Zrédto: Emitent
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Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci Polscy Inwestorzy S.A.

2.4. Wiadze Emitenta

Zarzad

Zarzad Emitenta, zgodnie z § 21 Statutu Zarzad Spoétki sktada sie z od jednego do trzech cztonkdw,
powotywanych i odwotanych na wspdlng trzy letnig kadencje przez Rade Nadzorcza.

Zgodnie z § 23 Statutu Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg we wszystkich czynnosciach
sgdowych i pozasgdowych. Tak dtugo jak Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o$wiadczen w
zakresie praw i obowigzkdw majatkowych spotki oraz podpisywania w imieniu Spofki
uprawnionych jest dwdch cztonkdéw Zarzadu dziatajgcych tgcznie badz jeden cztonek Zarzadu
dziatajgcy tacznie z prokurentem.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Opracowania w sktad Zarzagdu Emitenta wchodza:

e Mateusz Kierzkowski — Prezes Zarzgdu

Ponadto Pan Mateusz Kierzkowski petni funkcje Prezesa Zarzagdu spotek Platynowe Inwestycje S.A.,
Hetan Technologies S.A., Ardar sp. z 0.0., Darra sp. z 0.0.

Pan Mateusz Kierzkowski nie byt prawomocnie skazany za przestepstwa oszustwa oraz nie zostat
na niego natozony zakaz dziatania jako cztonek organéw spétek prawa handlowego. Pan Mateusz
Kierzkowski w okresie ostatnich 5 lat nie zasiadat w organach podmiotéow prawa handlowego,
wobec ktérych przeprowadzana bytfa procedura upadtosci, co do ktérej ustanowiony zostat Zarzad
komisaryczny lub ktére podlegaty likwidacji.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta, zgodnie z § 17 Statutu skfada sie z pieciu cztonkéw. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotani sg na okres wspdlnej kadencji, trwajgcej 3 lata. Mandaty cztonkéw Rady
Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni rok ich urzedowania. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe prawa
i obowigzki osobiscie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Opracowania w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

e Gabriela Zawitowska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
e Dawid Flak - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Filip Hatuzynski — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Klaudiusz Puchata - Cztonek Rady Nadzorczej

e Damian Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorcze
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Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci Polscy Inwestorzy S.A.

2.5. Wskazanie powiqzan osobowych, majgtkowych
i organizacyjnych

Wskazanie powiagzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem

a osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Na dzien sporzadzenia Opracowania nie wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe
i organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta.

Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub

osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi

akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia Opracowania nie wystepujg powigzania osobowe, majatkowe
i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgacymi w sktad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

Inne powiazania mogace mie¢ wplyw na przyszta sytuacje finansowa, gospodarcza

i perspektywy dalszego rozwoju Emitenta

Na dzien sporzadzenia Opracowania nie wystepujg inne powigzania moggce mie¢ wptyw na
przysztg sytuacje finansowag, gospodarczg i perspektywy dalszego rozwoju Emitenta.

2.6. Historia Emitenta

marzec 2005 r. Powstanie TILIA sp. z 0.0.

Wspétpracowat z chifskg firma CCG z ktéra wspdlnie wprowadzit na rynek
2009 r. modele sztucznych traw pitkarskich pod wtasna markga Eagle Turf, ktérej

jeden z modeli w 2010 roku otrzymat certyfikat FIFA 2 Star.

Spotka podjeta dziatania promocyjne majace na celu budowanie swiadomosci

2011r. marki Eagle Turf w krajach europejskich.

styczen 2012r. Debiut Spétki na rynku NewConnect.

styczen 2012 r. Podpisanie umowy o ustanowienie zastawu na akcjach Emitenta.
Podpisanie istotnej umowy. Emitent podpisat umowe handlowa z

luty 2012 r. producentem granulatu gumowego SBR firmg ATB TRUCK S.A. z siedzibg w

Warszawie.
Nabycie udziatéw w podmiocie zaleznym. Spétka nabyta 40% (czterdziesci
procent) udziatow w kapitale zaktadowym Spétki z ograniczong

marzec 2012 r. . , . . . N
odpowiedzialnoscig SCI Sport Construction International GmbH z siedzibg w

Niemczech.
kwiecien 2012 r. Wopis zastawu rejestrowego na akcjach do rejestru zastawdw.

Zawieszenie na rynku NewConnect obrotu akcjami oznaczonymi kodem

maj 2012 . " W eI
PLTILIAO0019" Spétki TILIA S.A.
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czerwiec 2012 r.

czerwiec 2012 r.

lipiec 2012 r.

sierpien 2012 r.

grudzien 2012 r.

wrzesien 2013 r.
grudzien 2013 r.

kwiecien 2014 r.

czerwiec 2014 r.

kwiecien 2015 r.

maj 2015 r.

lipiec 2015 r.

marzec 2016 r.

maj 2016 .

maj 2016 r.

czerwiec 2016 r.

czerwiec 2016 r.

czerwiec 2016 r.

czerwiec 2016 r.

czerwiec 2016 r.

czerwiec 2016 r.

czerwiec 2016 r.

lipiec 2016 r.

lipiec 2016 r.

lipiec 2016 r.

listopad 2016 r.

grudzien 2016 r.

Wznowienie na rynku NewConnect obrotu akcjami oznaczonymi kodem
"PLTILIA0O0019" Spotki TILIA S.A.

Podpisanie znaczacych umoéw handlowych na rok 2012 z polskg i wegierska
firma z branzy budowlanej.

Wopis zastawu rejestrowego na zapasach do rejestru zastawdw.

Wopis zastawu rejestrowego na akcjach do rejestru zastawow.
Wszczecie postepowania upadtosciowego dotyczacego majatku spotki
zaleznej INTERFLOORTECH GmbH.

Zbycie stu procent udziatéw podmiotu zaleznego — EPUFLOOR GmbH.

Zbycie udziatéw podmiotu zaleznego — CORNELLIS ASIA & PACIFIC sp. z 0.0.

Podpisanie umowy inwestycyjnej z firmg ATB TRUCK S.A.

Wyrazenie zgody przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na zawarcie przez
spotke umowy kredytu z Bankiem Spoétdzielczym w Skierniewicach do
wysokosci 10 000 000 zt.

Umowa przeniesienia wierzytelnosci na kwote

2 223 811,00 zt. Nabywca wierzytelnosci byta spotka INGENIO sp z 0.0.
Podpisanie umowy zastawu rejestrowego z firmg

CHS sp. z 0.0.

Wopis zastawu rejestrowego na mieniu do rejestru zastawow w zwigzku z
umowa z firmg CHS sp. z 0.0. z maja 2015 r.

Podpisanie aneksu do umowy kredytowej pomiedzy spdtka, a Bankiem
Raiffeisen Bank Polska S.A.

Dyspozycja wczesniejszej, czeSciowej sptaty kredytu w wysokosci 357 500,00
zt na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A.

Dyspozycja wczesniejszej sptaty pozostatej kwoty kredytu w wysokosci
357 500,00 zt na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A.

Wykreslenie zastawu rejestrowego na akcjach z rejestru zastawow.

Zbycie czesci udziatéw podmiotu EPUFLOOR GRANULATE
sp.zo.o.

Powotanie nowego sktadu organdw spotki.

Uchwata w sprawie obnizenia wartosci nominalnej akgji serii A przy
jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilosci bez zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego.

Uchwata w sprawie zmiany Statutu Spétki.

Podjecie uchwaty w przedmiocie otwarcia likwidacji spétki TILIA CE s.r.o
bedaca podmiotem w stu procentach zaleznym od Emitenta

Sprzedaz udziatow spoétek zaleznych MicroPlus Polska

sp. z 0.0., TILIA SPORT GRUPA D.o.o., TILIA CE s.r.o.

Objecie 20 000 obligacji spotki Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0. po cenie
emisyjnej réownej cenie nominalnej tj. 1,00 zt kazda obligacja.

Zawarcie umowy pozyczki. Emitent zaciggnat pozyczke na kwote 40 000 zt
oprocentowang 3% w skali roku, na okres do dnia 30.06.2017 r.
Pozyczkodawca byta spotka Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0.

Rejestracja zmian Statutu Spoétki, zmiana nazwy Spétki, zmiana siedziby,
adresu Spoétki, zmiana adresu strony internetowej Spétki oraz danych
kontaktowych Spétki.

Decyzja Zarzadu w sprawie aktualizacji wartosci aktywow finansowych.

Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji publicznej akcji zwyktych na okaziciela serii B z zachowaniem prawa

poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy w ramach subskrypcji zamkniete;j.
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i Publikacja Memorandum Informacyjnego sporzadzonego w zwigzku z emisjg
styczen 2017 r.

akcji serii B.
styczen 2017 r. Decyzja Zarzadu w sprawie aktualizacji wartosci aktywow finansowych.
styczen 2017 r. Rozpoczecie subskrypcji akcji serii B.

Informacja o dojsciu do skutku emisji akcji serii B oraz zakoriczeniu
luty 2017 r. B o
subskrypcji akcji serii B.

3. Sytuacja gospodarcza

3.1. Opis dziatalnosci Emitenta

Emitent od poczatku istnienia koncentrowat swojg dziatalno$¢ w obszarze budownictwa
sportowego, bedgc kompleksowym dostawcg materiatéw potrzebnych do budowy nawierzchni
sportowych. Ponadto Spdétka oferowata ustugi czyszczenia, konserwacji i naprawy nawierzchni ze
sztucznej trawy oraz nawierzchni syntetycznych, a takze zajmowata sie sprzedazg mat gumowych
wykorzystywanych w réznych gateziach przemystu i budownictwa. Emitent prowadzit swoja
dziatalnos¢ w kraju jak i za granicg, za pomocag spoétek zaleznych z Czech, Chorwacji czy
Kazachstanu.

Kluczowe dla rozwoju branzy budownictwa sportowego byto wsparcie zwigzane ze srodkami
przekazywanymi z Unii Europejskiej. Dotychczas samorzady systematycznie realizowaty programy
zwigzane z budowaniem infrastruktury sportowej i jej modernizacjg takie jak min. ,,Moje boisko -
Orlik 2012”. Wspomniane dziatania powodowaty, ze branza budownictwa sportowego caty czas sie
rozwijata, co stwarzato duzy popyt na materialy niezbedne do budowy obiektow sportowych.
Obecnie realizowane i planowane projekty obiektéw sportowych sg wynikiem wcigz duzego
opdznienia w obszarze infrastruktury sportowej w Polsce w stosunku do wiekszosci krajéw Unii
Europejskiej, niemniej jednak skala zjawiska ulegta zmniejszeniu. Ponadto trzeba mie¢ na uwadze,
iz rynek budownictwa sportowego charakteryzuje sie duzg konkurencyjnoscig oraz sezonowoscig.

Zmiany jakie przeszedt na przestrzeni ostatnich lat rynek budownictwa sportowego odbity sie na
wynikach finansowych Emitenta. Emitent zakonczyt 2014 rok ze strata netto w wysokosci
7 321 731,63 zt, natomiast 2015 rok ze strata netto w wysokosci 2 841 563,64 zt. Jak informowat
Emitent pogarszajaca sie sytuacja wynikata w gtéwnej mierze z ptatnosci kontrahentéw. Emitent
co roku dokonywat odpiséw z tytutu niesciggnietych naleznosci.

W Il kwartale 2016 roku Emitent rozpoczat proces wycofywania sie z rynku. W dniu 9 czerwca 2016
roku raportem EBI nr 19/2016 Emitent poinformowat o zbyciu wszystkich posiadanych udziatéw
spotki zaleznej EPUFLOOR GRANULATE sp. z 0.0. W dniu 20 czerwca 2016 roku raportem biezgcym
EBI nr 29/2016 Emitent poinformowat o zbyciu wszystkich posiadanych udziatéw w spétkach
zaleznych: MicroPlus Polska sp. z 0.0., TILIA SPORT GRUPA D.o.0. oraz TILIA CE s.r.o. na rzecz spotki
Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0., bedgcg w momencie dokonania transakcji akcjonariuszem
wiekszosciowym  Emitenta. Ponadto  Emitent dokonat zbycia 100%  udziatéw
w spo6tce EPUFLOOR KAZAKHSTAN na rzecz osoby fizycznej.

Strona 12



Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci Polscy Inwestorzy S.A.

Zbycie udziatdw podmiotéw zaleznych zwigzane byly z prowadzonym porzadkowaniem struktury
Emitenta. Wskazane spétki zalezne w ostatnim czasie nie prowadzity zadnej dziatalnosci, nie
posiadaty zadnych aktywdéw i generowaty wytacznie koszty. W zwigzku z tym Emitent uznat za
bezcelowe dalsze utrzymywanie w swojej strukturze podmiotéw zaleznych nieprowadzacych
dziatalnosci operacyjnej oraz nie posiadajacych zadnych aktywow.

Emitent po zmianach jakie zaszty w Il kwartale 2016 roku nie kontynuuje dziatalno$ci w sektorze
budownictwa sportowego. Nie posiada klientéw, odbiorcéw ani nie kontynuuje rozmow
i inwestycji z podmiotami z poprzednich okresédw sprawozdawczych. Nie wyklucza jednak powrotu
do rozméw z bytymi inwestorami i ewentualnymi partnerami  biznesowymi.
Nowo wybrany Zarzad informowat, iz rozpoznaje rynek i rozwaza podjecie krokéw celem
ewentualnego wznowienia podstawowej dziatalnosci.

Biezgcy profil dziatalnosci Emitenta skupia sie na dziatalnosci inwestycyjnej. W dniu 30 czerwca
2016 roku Emitent objgt 20 000 (stownie: dwadziescia tysiecy) obligacji imiennych, w formie
dokumentu serii E. Obligacje zostaty wyemitowane przez spoétke Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, wpisane]j do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000547450, na mocy uchwaty Zarzgdu w drodze oferty prywatnej skierowanej do
oznaczonego adresata. Spotka Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0. na dzien objecia obligacji byta
akcjonariuszem wiekszosciowym Emitenta. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1,00
(stownie: jeden) ztoty. taczna wartosci nominalna wyemitowanych obligacji wynosi
20 000,00 (stownie: dwadziescia tysiecy) ztotych. Objecie obligacji spétki Stoneczne Inwestycje
sp. z 0.0. nastgpito po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnejtj. 1,00 (stownie: jeden) ztoty kazda.
taczna cena emisyjna obligacji wyniosta 20 000,00 zt (stownie: dwadziescia tysiecy) ztotych.
Obligacje nie sg oprocentowane. Wykup obligacji nastgpi poprzez zaptate w dniu wykupu kwoty
wyliczonej wedtug wzoru:

(Srednia cena z zamkniecia na rynku NewConnect akcji Emitenta z ostatnich 20 sesji
pomniejszona o 10,00 zt) x 100

za jedng obligacje. Przy czym cena wykupu za jedng obligacje nie moze by¢ nizsza niz 0,70 (stownie:
siedemdziesigt groszy) zfotych. Termin wykupu obligacji ustalony zostat na dzieh
30 czerwca 2018 roku.

W zwigzku aktualizacjg wyceny obligacji serii E dokonang na dzien 31 grudnia 2016 roku stosownie
do postanowien warunkéw emisji Emitent warto$¢ obligacje wynosi 14 000,00 (stownie:
czternascie tysiecy) ztotych.

3.2. Czynniki ryzyka zwiqzane z biezqcq dziatalnosciqg Emitenta
Znaczna czes$¢ czynnikdw ryzyka zwigzanych z dotychczasowg dziatalnosciag Emitenta zostata

przedstawiona w raporcie za 2015 rok, a takze w Dokumencie Informacyjnym sporzgdzonym na
potrzeby wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect akcji serii A. Niektdre z nich po czesci
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zrealizowaty sie w ostatnich kwartatach zmuszajgc Emitenta do podjecia dziatan zmierzajgcych do
zaprzestania dziatalnosci polegajgca na $wiadczeniu dotychczasowych ustug.

Nalezy mie¢ jednak na uwadze, iz podjecie przez Emitenta dziatalnosci o charakterze
inwestycyjnym wigze sie z nowymi ryzykami, nieprzedstawionymi dotad Akcjonariuszom. Ponizej
przedstawiono ryzyka, ktére nalezy uznac za najistotniejsze w obecnej sytuacji:

Ryzyko zwigzane z jednoosobowym Zarzadem

Prezesem Zarzadu jest Pan Mateusz Kierzkowski, uprawniony do jednoosobowej reprezentacji
Emitenta. Sprawno$¢ operacyjna Emitenta jest zatem uzalezniona od dyspozycyjnosci jednej
osoby. Z tego wzgledu dostrzega sie ryzyko zwigzane z zapewnieniem ciggtosci zarzadzania
w przypadku niemoznosci sprawowania swej funkcji przez Prezesa Zarzadu.

Ryzyko zwigzane z wycena obligacji serii E wyemitowanych przez spotke Stoneczne Inwestycje
Sp. 2 0.0.

Z uwagi na fakt, ze $rodki finansowe Emitenta angazowane sg w instrumenty finansowe
o nietypowej konstrukcji, istnieje ryzyko zwigzane z ich wiarygodng wyceng. Dotychczasowe
sprawozdania finansowe prezentowane przez Emitenta nie byto poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Istnieje wiec ryzyko, ze biegty rewident dokonujgc badania sprawozdania finansowego
Emitenta za 2016 rok podwazy metode oraz zasadnos¢ wyceny w ksiegach obligacji serii E
wyemitowanych przez spétke Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0.

Ryzyko zwigzane z brakiem wykupu obligacji serii E wyemitowanych przez spotke Stoneczne

Inwestycje sp. z 0.0..

Zgodnie z przyjetymi warunkami emisji obligacji serii E spétka Stoneczne Inwestycje sp. z o.0.
zobowigzana jest do wykupu obligacji w dniu wykupu poprzez wyptate Emitentowi Srodkdw
pienieznych w wysokosci ustalanej wedtug wzoru arytmetycznego zawartego w warunkach emisji.
Wartos¢ zobowigzan spoétki Stoneczne Inwestycje na dzien 31 marca 2016 roku wynosita
589 444 166,45 zt. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka niewywigzania sie przez spotke Stoneczne
Inwestycje sp. z 0.0. ze swoich zobowigzan wobec Emitenta.

Ryzyko zwigzane z kursem akcji spotki Polscy Inwestorzy S.A.

Akcje notowana na rynku New Connect cechujg sie wiekszym ryzykiem w porédwnaniu z innymi
bezpieczniejszymi inwestycjami. Jest to spowodowane gitéwnie trudnosciami w przewidzeniu
zmiany kursu akcji w krotkim jak i w dtugim okresie czasu. Uzaleznione jest to iloscig oraz wielkoscig
zlecen kupna i sprzedazy akcji sktadanych przez inwestoréw. Wptyw na ksztattowanie sie kursu
akcji Emitenta mogg mie¢ okresowe wyniki operacyjne, spadek na rynku, poziom inflacji, zmiany
regionalne lub krajowe czynnikdw ekonomicznych i politycznych czy trudno przewidywalnych
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zachowan inwestorow.

Uzaleznienie wartosci wykupu obligacji serii E wyemitowanych przez spotke Stoneczne Inwestycje
sp. z 0.0. od kursu akcji spotki Polscy Inwestorzy S.A. notowanych na NewConnect powoduje,
iz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ jaka warto$é beda mieé obligacje w dniu wykupu,
tj. 30 czerwca 2018 roku. Wycena obligacji w dniu wykupu w znaczgcym stopniu moze wptyna¢ na
wysokos¢ oraz strukture majgtku Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze znacznym poziomem zobowigzan

Na koniec Il kwartatu 2016 roku Emitent posiadt kapitat wtasny w wysokosci 8 134 441,00 zt oraz
zobowigzania w wysokosci 4 788 283,18 zt. Na taki stan kapitatu wiasnego w duzej mierze wptyneta
aktualizacja wartosci aktywow finansowych Emitenta z tytutu wyceny wartosci obligacji serii E
spotki Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0. do kwoty w wysokosci 11 340 000,00 zt.

W dniu 11 stycznia 2017 roku Emitent komunikatem ESPI nr 2/2017 poinformowat o aktualizacji z
tytutu zmniejszenia wartosci aktywéw finansowych Emitenta z tytutu wyceny wartosci obligacji
serii E, o kwote 11 326 000,00 zt. Zgodnie z dokonang aktualizacjg na dziert 31 grudnia 2016 roku
wartos¢ obligacji serii E sp6tki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. wyniosta 14 000,00 zt.

Po dokonaniu aktualizacji wartosci obligacji serii E bardzo trudna sytuacja finansowa Emitenta
sprawia, ze realne jest ryzyko ogtoszenia upadtosci. W przypadku braku pozyskania dodatkowych
srodkdéw pienieznych, ktére pozwolg na pokrycie istniejgcych zobowigzan, moze dojsé do sytuac;ji,
w ktérej dowolny wierzyciel Emitenta zgtosi do sgdu wniosek o stwierdzenie niewyptacalnosci
Spotki i jej upadtosé. W takim wypadku zdecydowana czes¢ majatku zostataby przeznaczona na
sptate zalegtych zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem emisji akcji serii B

Aktualna sytuacja finansowa Emitenta wskazuje na koniecznos$¢ pozyskania znacznych srodkéw
finansowych, ktére pozwolityby na sptate wszelkich zalegtosci oraz umozliwityby poniesienie
kosztéw niezbednych do wznowienia dziatalnosci operacyjnej. Dzieki temu Spdtka mogtaby
sfinalizowa¢ proces restrukturyzacji. Jednoczesnie pozyskane fundusze mogltyby zostaé
wykorzystane na kolejne inwestycje w aktywa finansowe.

Raportem biezgcym EBI nr 5/2017 z dnia 7 lutego 2017 roku oraz raportem biezacy EBI nr 6/2017
z dnia 8 lutego 2017 roku Emitent poinformowat o dojsciu do skutku emisji akcji serii B.
W ramach prowadzonej od 20 stycznia do dnia 31 stycznia 2017 roku ofert przydzielonych zostanie
56 604 523 (stownie: piec¢dziesigt szes¢ miliondw szescset cztery tysigce pieéset dwadziescia trzy)
sztuk akcji. Cena emisyjna jednej akcji wnosita 0,01 zt. Przydziat akcji zostanie dokonany w dniu 13
lutego 2017 roku
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Na dzien sporzadzenia Opracowania trudno jednoznacznie oceni¢ jakie srodki finansowe uda sie
pozyskac¢ Emitentowi z emisji akcji serii B. W takiej sytuacji przysztos¢ Spotki bedzie w znaczagcym
stopniu zagrozona, a ryzyko ogtoszenia upadtosci bardzo realne.

4. Sytuacja finansowa Emitenta

4.1. Wybrane dane finansowe

Spotka Polscy Inwestorzy S.A. od samego poczatku istnienia koncentrowata swoje dziatania
w obszarze budownictwa sportowego, bedac kompleksowym dostawcg materiatdw potrzebnych
do budowy nawierzchni sportowych. Ponadto Spétka oferowata ustugi czyszczenia, konserwacji
i naprawy nawierzchni ze sztucznej trawy oraz nawierzchni syntetycznych, a takze zajmowata sie
sprzedazg mat gumowych wykorzystywanych w réznych gateziach przemystu i budownictwa.

Zdarzeniem, ktére moze powodowaé odmienng interpretacje danych finansowych jest podjecie
przez Emitenta decyzji o podjeciu dziatalnosci inwestycyjnej. W szczegdlnosci nalezy miec¢ na
uwadze dziatania Zarzadu polegajgce na objeciu obligacji serii E wyemitowanych przez spétke
Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0. oraz ich kwartalnie dokonywang wycena.

Wybrane dane finansowe z bilansu

Tabela nr 2. Wybrane dane finansowe z bilansu

STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA
30-09-2016* 30-06-2016* 31-03-2016* 31-12-2015
Aktywa ogdtem 12 931 949,18 8 623 354,27 4720701,39 6 481 560,53
Aktywa trwate 11 609 347,90 7 290 011,08 706 532,44 914 075,03
Aktywa obrotowe 1322 601,38 1333 343,19 4014 168,95 5567 485,50
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 10 568,25 10 568,25
Naleznosci krétkoterminowe 1316532,91 1318 217,83 3696 535,64 4 425 048,42
Inwestycje dtugoterminowe 11 340 000,00 7 020 000,00 40 067,02 40 067,02
Inwestycje krétkoterminowe 258,44 0,00 40 152,77 431 333,72
Kapitat wtasny 8134 441,00 3853 376,86 -2 074 990,92 -2676 174,54
Zobowigzania dtugoterminowe 259 962,03 259 937,00 694 937,00 694 937,00
Zobowigzania krétkoterminowe 4528 321,15 4500 815,41 5903 209,55 8 264 862,06

Zrédto: Emitent
* Dane finansowe na dzien 31.03.2016, 30.06.2016 oraz 30.09.2016, nie byty badane przez biegtego rewidenta
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Wybrane dane finansowe z Rachunku Zyskéw i Strat

Tabela nr 3. Wybrane dane finansowe z Rachunku Zyskéw i Strat

01-01-2016 01-01-2016 01-01-2016 01-01-2015
30-09-2016* 30-06-2016* 31-03-2016* 31-12-2015
Przychody ze sprzedazy i
. o 156 292,04 66 738,07 717 889,22 2 231 286,22
zréwnane z nimi
Wynik na sprzedazy -266 057,77 -238 418,95 -962 820,24 307 312,62
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 133 980,25 21 515,10 -1314 893,11 402 504,73
Wynik na dziatalnosci
. 211 939,51 100 583,45 -1 406 911,80 389 384,24
gospodarczej
Wynik brutto 211 939,51 100 583,45 -1 406 911,80 389 384,24
Wynik netto 211 939,51 100 583,45 -1 406 911,80 389 384,24
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 1869,11

Zrédto: Emitent
* Dane finansowe za okres 01.01.2016 — 31.03.2016, 01.01.2016 — 30.06.2016 oraz 01.01.2016-30.09.2016, nie byty
badane przez biegtego rewidenta

4.2. Wydarzenia, ktore miaty miejsce po sporzgdzeniu danych finansowych i majgce wptyw
na przyszte wyniki finansowe

Po sporzadzeniu danych finansowych na dziert 30 wrzes$nia 2016 miaty miejsce nastepujace istotne
wydarzenia, ktére mogg mie¢ wptyw na sytuacje finansowag i gospodarczg Emitenta,
a w szczegolnosci na perspektywy prowadzenia przez niego dziatalnosci w przysztosci.

W dniu 11 stycznia 2017 roku raportem biezagcym ESPI nr 2/2017 Emitenta informowat,
iz w zwigzku z prowadzonymi pracami nad raportem kwartalnym za IV kwartat 2016 roku, ktorego
publikacja przewidziana jest na dzien 15 lutego 2017 roku, podjeta zostata decyzja
o dokonaniu na dzien 31 grudnia 2016 roku aktualizacji z tytutu zmniejszenia wartosci aktywoéw
finansowych Spétki o kwote 11 326 000,00 zt.

Zaktualizowana zostata wycena 20 000 sztuk obligacji serii E wyemitowanych przez spoétke
Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0. Dotychczas wartosé tych aktywdw ujawniona w ksiegach Emitenta
oraz raporcie kwartalnym za Il kwartat 2016 roku wynosita 11 340 000,00 zt. Zgodnie
z dokonang aktualizacjg na dzien 31 grudnia 2016 roku wartos$¢ obligacji serii E wyniosta 14 000,00
zt. Aktualizacja zostata dokonana zgodnie z warunkami emisji obligacji. Emitent informowat, ze
bedzie dokonywat okresowej wyceny wartosci obligacji serii E wyemitowanych przez spétke
Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0.
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Raportem biezgcym EBI nr 5/2017 z dnia 7 lutego 2017 roku oraz raportem biezgcy EBI nr 6/2017
z dnia 8 lutego 2017 roku Emitent poinformowat o dojsciu do skutku emisji akcji serii B, o cenie
nominalnej 0,01 zt kazda. W ramach zapiséw podstawowych ztozone zostaty zapisy na 47 670 969
akcji serii B, w ramach zapisdw dodatkowych ztozone zostaty zapisy na 8 933 554 akcji serii B,
o tgcznej wartosci nominalnej i emisyjnej 566 045,23 zt.

Akcje serii B zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w drodze oferty publicznej, w oparciu o Memorandum
Informacyjne opublikowane przez Emitenta w dniu 5 stycznia 2017 roku. Przydziat akcji serii B
zostanie dokonany w dniu 13 lutego 2017 roku.

4.3. Metodologia obliczen wskaznikow finansowych

W Opracowaniu zastosowano ponizsze wskazniki finansowe charakteryzujgce dziatalnosé
Emitenta, jego wynik, rentownos¢ oraz sytuacje majgtkowg, w tym wyptacalnos¢.

Wskaznik rentownosci

Return On Sales (ROS) - wskaznik rentownosci sprzedazy

zysk netto

ROS x100%

B przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS), ktéry jest zwany rowniez rentownoscig netto, informuje o
wartosci zysku netto przypadajgcego na kazdg ztotdwke sprzedanych produktéw, wyrobdw
i ustug.

Im wskaznik ten jest wyzszy, tym wyzsza jest efektywnos¢ dochoddw osigganych przez
przedsiebiorstwo. Oznacza to, ze dla osiggniecia okreslonej kwoty zysku firma musi zrealizowac
nizszg sprzedaz niz wowczas, gdy rentownos$é sprzedazy bytaby nizsza. Nalezy zatem dazyé do
maksymalizacji wskazan tego wskaznika.

Return On Equity (ROE) - wskaznik rentownosci kapitatow wtasnych

zysk netto

ROE x100%

- kapitat wtasny
Gdzie: Kapitat wtasny = Aktywa ogotem — Zobowigzania ( krotko i dfugoterminowe).

Wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych (stopa zwrotu z kapitatu wtasnego) pokazuje jaki zysk
generuje zaangazowany kapitat wtasny. Jego wysokos¢ informuje w jakim stopniu zwrdcit sie
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zainwestowany kapitat w danym okresie. Im warto$é¢ tego wskaznika jest wyzisza, tym
korzystniejsza jest sytuacja firmy.

Return On Assets (ROA) - wskaznik rentownosci aktywow

zysk netto
ROA = ———x100%
aktywa

Wskaznik rentownosci aktywow informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do wypracowywania
zysku. Im wskaznik ten jest wyiszy tym lepsza jest sytuacja finansowa przedsiebiorstwa
i efektywnos$¢é gospodarowania jej majgtkiem.

Wskaznik rentownosci operacyjnej (ROP)

zysk na dziatanoS$ci operacyjnej
ROP = . x100%
przychody ze sprzedazy

Wskaznik ten mierzy relacje miedzy zyskiem (stratg) na catej dziatalnosci operacyjnej a sprzedazg
(wartos$ciowo). Wskaznik ten, w poréwnaniu do poprzedniego, uwzglednia w ocenie rentownosci
pozostatg dziatalnos¢ operacyjng, a wiec podwyzsza lub obniza rentownos¢ podstawowej
dziatalnosci operacyjnej o wynik (czgstkowy) osiggany na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci biezgcej

aktywa obrotowe

Wskaznik ptynnoSci biezacej = - - - -
Pty acej zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezgcej okresla zdolnos¢ firmy do wywigzywania sie z krotkoterminowych
zobowigzan. W przypadku, gdy jego warto$¢ spada ponizej 1,0 moze to wskazywaé na ktopoty
przedsiebiorstwa z regulowaniem zobowigzan w terminie, ale réwniez $wiadczy¢ o agresywnym,
nastawionym na szybkie zwiekszanie sie zyskdw, planie rozwoju realizowanym przez dang firme.
Wartos¢ wskaznika powyzej 3,0 wskazuje na ztg kondycje finansowg firmy i problemy z obrotem
majatkiem.

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

zobowiazania ogotem

Wskaznik 0gol dhuzenia =
skaznik ogélnego zadtuzenia aktywa
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Powyzszy wskaznik okresla udziat zobowigzan w finansowaniu majatku przedsiebiorstwa.
Wskaznik ten wyraza stosunek zobowigzan ogétem do majatku ogdtem. Wartos¢ tego wskaznika
powinna oscylowaé w przedziale 0,57 - 0,67. Wysoki poziom wskaznika Swiadczy o wysokim
uzaleznieniu finansowym przedsiebiorstwa. Natomiast niski poziom wskaznika ogdlnego
zadtuzenia mowi o wzroscie samodzielnosci finansowej jednostki gospodarczej, czyli tym samym
do zmniejszenia jej stopnia zadtuzenia.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

zobowiazania ogbétem

Wskaini zadtuzenia kapitatu wtasnego = kapitat wiasny

Wskaznik zadtuzenia kapitatu witasnego opisuje wielkos¢ kapitatéw obcych biorgcych udziat
w finansowaniu przedsiebiorstwa wobec kapitatow witasnych.

Zbyt duza wielko$¢ udziatu zobowigzan w finansowaniu firmy moze mie¢ duzy wptyw na jej wynik
finansowy ze wzgledu na koszty obstugi dtugu. Jednak na odpowiednim etapie dziatalnosci,
wykorzystanie dzwigni finansowej i zaangazowanie kapitatow obcych moze pozytywnie wptynagé
na rozwoj firmy.

5. Analiza sytuacji gospodarczej i finansowej Emitenta

Dane finansowe za 2015 rok oraz I, Il i lll kwartat 2016 roku odzwierciedlajg istotne zmiany
w dziatalnosci Emitenta oraz wskazujg kierunek jego dalszego funkcjonowania. Punktem wyjscia w
przeprowadzonej analizie sg informacje zawarte w zaudytowanym sprawozdaniu finansowym za
2015 rok.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku suma aktywow Emitenta wynosita 5 567 485,50 zt. W sktad majatku
Emitenta wchodzity aktywa trwate w wysokosci 914 075,03 zi, co stanowito 14,10% sumy aktywow.
Gtéwna pozycjg aktywéw trwatych byta pozycja rzeczowych aktywdéw  trwatych
o wartosci 606 886,19 zt w tym m.in:

e grunty-238182,28 7,
e urzadzenia techniczne i maszyny - 297 121,59 zt.

Wartos¢ aktywow obrotowych wyniosta 5567 485,50 zt, co stanowito 85,9% sumy aktywow.
Gtéwnymi pozycjami byty:

e naleznosci krétkoterminowe, w tym z tytutu dostaw i ustug - 4 425 048,42,

e zapasy, w tym towary - 631 729,85 zt,

e inwestycje krétkoterminowe, w tym $rodki pieniezne - 431 333,72 zt.
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Struktura aktywdéw w sprawozdaniu finansowym za 2015 roku przedstawiata prawidtowa zaleznosé
od dotychczasowego modelu biznesowego spotki. Aktywa trwate stanowity baze urzadzen i maszyn
potrzebnych do prowadzenia podstawowej dziatalnosci gospodarczej, natomiast aktywa obrotowe
to w zdecydowanej wiekszosci naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug. Nalezy jednak
podkresli¢, ze Spdtka informowata o problemach w $ciggalnosci naleznosci od swoich
kontrahentéw.

Kapitat wtasny Emitenta na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit (-2 676 174,54 zt) w tym:

e kapitat podstawowy 100 000,00 zt,

e kapitat zapasowy 10 506 902,83 zt,

e strata netto z lat ubiegtych (- 10 506 902,83 zt),
e strata netto (- 2 841 563,64 zt).

Emitent posiadt jednoczenie zobowigzania na kwote 8941799,06 zt. Na co sktadaty sie
zobowigzania dtugoterminowe na kwote 694 937,00 zt w tym m.in.:

e kredyty i pozyczki wobec pozostatych jednostek 435 000,00 zt,
e inne 259 937,00 zt,

oraz zobowigzania krétkoterminowe na kwote 8 264 862,00 zt, w tym m.in.:

e kredyty i pozyczki wobec pozostatych jednostek 420 000,00 zt,

e 7z tytutu dostaw i ustug 7 164 603,98 zt,

e 7z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen innych swiadczen 199 376,83 zt,
e inne 286 835,11.

Przychody spétki w 2015 roku osiggnety warto$é 17 866 177,25 zt, na co sktadaty sie:

e przychody netto ze sprzedazy produktéw 3 900 463,40 zt,
e przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 13 959 375,89,

przy jednoczesnych kosztach ze sprzedanych w wysokosci 18 021 495,43 zt, dato to strate netto ze
sprzedazy w wysokosci (- 155 318,18 zt). Wysokie koszty operacyjne spowodowane aktualizacja
wartosci aktywéw niefinansowych w wysokosci 2 347 847,00 zt oraz poniesione koszty finansowe
w wysokosci 1129 752,19 zt zaowocowaty strate netto Emitenta za 2015 rok w wysokosci
(-2877 931,08 zt).

W sprawozdaniu finansowym za 2015 rok widaé znaczne oznaki kryzysu w Spétce o czym swiadczy
topniejacy majatek, zmniejszajgca sie skala dziatalnosci wzgledem lat wczesniejszych, zadtuzenie
na poziomie 138% oraz ujemny kapitat wtasny. Niekorzystng opinie wydat rowniez biegty rewident
badajacy sprawozdanie finansowe, wyrazajgc swojg niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci gospodarcze;j.

Sytuacjg Emitenta diametralnie zmienia sie w Il i lll kwartale 2016 roku. Powofana zostaje nowa
Rada Nadzorcza i Zarzad Emitenta, a sama Spodtka przechodzi restrukturyzacje.
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Emitent zaprzestaje prowadzenia dotychczasowej dziatalnosci, podejmujgc jednoczesnie
inwestycje w aktywa finansowe.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku suma aktywow Emitenta wynosita 12 931 949,18 zt. W skfad
majatku Emitenta wchodzity aktywa trwate w wysokosci 11 609 347,90 zt, co stanowito 89,77%
sumy aktywow. Na co skfadaty sie m.in.:

e Srodki trwate, w tym grunty 238 182,28 zf,

e inwestycje dtugoterminowe, w tym dfugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych
jednostkach 11 340 000,00 zt.

W pozycji inwestycji dtugoterminowych zostata ujeta aktualizacja wyceny objetych przez Emitent
obligaciji serii E.

Wartos¢ aktywéw obrotowych wyniosta 1322 601,28 zt, co stanowito 10,23% sumy aktywow.
Aktywa obrotowe to w gtéwnej mierze naleznosci krétkoterminowe, ktére wynosity 1 316 532,91
zt. Na wysokos¢ tej pozycji sktadaty sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci
1218 460,15 zt.

W strukturze aktywéw na dzien 30 wrzesnia 2016 roku widaé¢ dalsze zmiany zachodzace
w Spotce. W skutek objecia oraz dokonania aktualizacji wyceny obligacji serii E odwrécit sie
stosunek udziatu aktywéw trwaty oraz aktywédw obrotowych w majatku Emitenta.
W strukturze aktywédw mozna réwniez zauwazy¢ brak zapaséw oraz spadek naleznosci
krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug, co potwierdza zaprzestanie przez Emitenta
prowadzenia dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej.

W dniu 11 stycznia 2016 roku Emitent raportem biezgcym ESPI nr 2/2017 przekazat do publicznej
wiadomosci informacje o podjeciu przez Zarzad decyzji o aktualizacji wartos¢ aktywow
finansowych Emitenta. W zwigzku z czym wycena obligacje serii E ulegta zmniejszeniu
z 11 340 000,00 zt do kwoty 14 000,00 zt. Dokonana aktualizacja wartos¢ aktywow finansowych
Emitenta bedzie miata duze znaczenie przy prezentacji wynikdw finansowych Emitenta za
IV kwartat 2016 roku. Z uwagi na jednorazowy charakter inwestycji oraz dokonywang co kwartat
aktualizacjg wyceny objetych obligacji serii E, ktéra uzalezniona jest od kursu akcji Emitenta nie
sposob okresli¢ trendu przysztej wartos¢ majatku oraz jego struktury.

Kapitat wtasny Emitenta na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku wynosit 8 134 441,00 zt w tym:

e kapitat podstawowy 100 000,00 zt,

e kapitat zapasowy 10 506 902,83 zt,

e strata netto z lat ubiegtych (- 13 283 077,37 zt),
e kapitat z aktualizacji wyceny 11 320 000,00 zt

e strata netto (- 509 384,46 zt)
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Znaczy wzrost kapitatu wtasnego w stosunku do danych finansowych za 2015 rok wynika
z dokonania dzient 30 wrzes$nia 2016 roku aktualizacji wyceny obligacji serii E wyemitowanych przez
spotke Stoneczne Inwestycje sp. z o0.0. Z uwagi na jednorazowy charakter inwestycji oraz
dokonywang, co kwartat aktualizacja wyceny objetych obligacji, ktéra zalezy od kursu akcji
Emitenta nie sposob okresli¢ trendu przysztej warto$é kapitatu witasnego Emitenta.

Emitent posiadat jednoczenie znaczgce zobowigzania krétkoterminowe, ktére na dzien
30 wrzesnia 2016 roku wynosity 4 528 321,15 zt. W przypadku odjecia zdarzenia jednorazowego,
jakim jest dokonana aktualizacja wyceny obligacji serii E od kapitatéw witasnych, Emitent
w catosci finansowatby swojg dziatalnosc poprzez zadtuzenie, ktdre jest lub w krétkim czasie bedzie
wymagalne. Wsrdod zobowigzan krétkoterminowych najwieksze pozycje to:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy

3767 250,50 zt,

e inne 153 210,86 4,

e zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 100 919,29 zt,

e zobowigzania z tytutu wynagrodzen 76 940,50 zt,

e kredyty i pozyczki 430 000,00 zt.

Na dzient 30 wrzesnia zadtuzenie dtugoterminowe wynosito 259 962,03 zt.

Przychody spotki za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku osiggnety wartos$c
1940 960,61 zt, na co skfadaty sie w gtdwnej mierze przychody netto ze sprzedazy towaréw
i materiatéw w wysokosci 1 822 355,18 zt. Nalezy zaznaczyé, ze w samym |ll kwartale 2016 roku
Spotka nie odnotowata zadnych przychoddow ze sprzedazy. Ponadto Emitent osiggnat przychéd
z pozostatych przychodéw operacyjnych z tytutu aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych w
wysokosci 2 956 245,66 zt oraz przychodéw finansowych w wysokosci 1 035 129,36 zt.

Jednoczesnych Emitent ponidst koszty operacyjne w wysokosci 2 231 778,10 zt oraz koszty
finansowe w wysokosci 4 487 000,87 zt, osiggajac tym samym strate netto w wysokosci
509 384,46 zt.

Ponizej przedstawione zostaty wartosci poszczegdlnych wskaznikédw finansowych dla wybranych
okresow.
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Tabela nr 3. Wybrane wskazniki

STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA
30-09-2016 30-06-2016 31-03-2016 31-12-2015

Return On Sales (ROS) -26,24% -24,24% 55,41% -15,90%
Return On Equity (ROE) -6,26% -12,21% -28,97% 106,20%
Return On Assets (ROA) -3,94% -5,46% 12,74% -43,84%
Wskaznik rentownosci

L 156,53% 158,53% 9,14% -9,95%
operacyjnej (ROP)
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,29 0,30 0,67 0,67
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,37 0,55 1,40 1,38
Wskaznik zadtuzenia kapitatu

0,59 1,24 -3,18 -3,35

wtasnego

Zrédto: Opracowanie wtasne

Podobnie jak w przypadku danych finansowych, tak i przedstawione powyzej wskazniki sg
porownywalne za okres od 31 grudnia 2015 roku do 31 marca 2016 roku. Odrebnie i ze szczegdlng
uwagg powinny by¢ traktowane i interpretowane wskazniki dotyczace Il i lll kwartatu 2016 roku,
ktore w skutek jednorazowego zdarzenia - aktualizacji wyceny obligacji serii E - ulegty znacznej
poprawie.

Wybrana grupa wskaznikdw dotyczaca rentownosci prowadzonej przez spotke Polscy Inwestorzy
S.A. jednoznacznie wskazuje, ze w ostatnim czasie generuje straty, a jej dotychczasowa dziatalnos¢
jest nierentowna.

Wskaznik rentownos$ci ROP na dzien 30 czerwca 2016 i 30 wrzeénia 2016 roku pokazuje bardzo
wysokie wartosci na skutek kilkunastokrotnego wzrostu wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
spowodowanego aktualizacjg wartosci aktywoéw niefinansowych. Podobnie przedstawiajg sie
wskazniki ROE i ROA. Ich wartos¢ w ostatnich dwéch kwartatach wzrosta
z powodu aktualizacji wyceny obligacji serii E. Aktualizacja spowodowata zaksiegowanie w pozycji
kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny kwoty 7000000,00 zt w Il kwartale
i 11320000,00 zt w Il kwartale 2016 roku oraz w pozycji inwestycji dtugoterminowych
7 020 000,00 zt w Il kwartale i 11 340 000,00 zt w Il kwartale 2016 roku. Nalezy rowniez wskazac,
ze na dzien 31 grudnia 2015 roku spotka odnotowata ujemny kapitat wtasny oraz zysk netto,
co przetozyto sie na wysoki, dodatni wynik wskaznika ROE, niemniej jest to zjawisko negatywne.

Niepokojgca tendencje wykazuje wskaznik ptynnosci biezgcej. Jego aktualna wartosé to zaledwie
0,29. W praktyce oznacza to, ze Emitent zmniejszyt stosunek aktywéw obrotowych do zobowigzan
krotkoterminowych, co wida¢ w przedstawionych danych finansowych. Jest to sytuacja
rownoznaczna z tym, ze Emitent nie posiada wystarczajgcego majgtku obrotowego pozwalajgcego
na zaspokojenie wszystkich zobowigzan krdtkoterminowych.
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W analizowanym okresie od 31 grudnia 2015 do 30 wrzesnia 2016 roku tatwo zauwazy¢ poprawe
wskaznikéw ukazujgcych zadtuzenie Emitenta. Sytuacja ta spowodowana jest, podobnie jak przy
wskaznikach ROE i ROA, wzrostem pozycji kapitatu wtasnego i aktywéw po aktualizacji wyceny
obligacji serii E w Il i lll kwartale 2016 roku.

6. Perspektywy dalszego prowadzenia dziatalnosci operacyjnej

6.1. Plany strategiczne Emitenta

Na wstepie nalezy podkreslié, iz w skutek restrukturyzacji Spétki oraz dziatan podjetych
w Il kwartale 2016 roku przez nowo wybrang Rade Nadzorczg i Zarzad Emitent nie kontynuuje
obecnie dziatalnosci operacyjnej. Nie posiada klientéw, odbiorcéw ani nie kontynuuje rozméw
i inwestycji z podmiotami z poprzednich okreséw sprawozdawczych.

Obecnie Zarzad Emitenta prowadzi dziatania polegajgce na analizowaniu dotychczasowej
dziatalnosci skupionej na prowadzeniu dziatalnosci handlowej oraz $wiadczeniu ustug zwigzanych
z rynkiem budownictwa sportowego. Zarzad Emitenta jest na etapie rozpoznawania rynku celem
ustalenia czy dziatalnos¢ tg bedzie rentowna. Zarzad skupia sie na identyfikacji potencjalnych
klientow oraz okreslenia barier powrotu na rynek. Emitent nie wyklucza powrotu do rozmoéw
z bytymi inwestorami i ewentualnymi partnerami biznesowymi.

Ponadto Emitent rozwaza zmiane profilu dziatalnosci na finansowy. Nowa strategia rozwoju Spotki
zaktada nastepujace gtdwne kierunki dziatalnosci:

e inwestycje kapitatowe w akcje oraz obligacje,

e rozwdj dziatalnosci w zakresie udzielania pozyczek.

W tym zakresie Emitent podat juz dziatania inwestycyjne. W dniu 30 czerwca 2016 roku objat
20 000 sztuk obligacji imiennych, w formie dokumentu serii E. Obligacje zostaty wyemitowane
przez spotke Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie, na mocy uchwaty Zarzadu
w drodze oferty prywatnej skierowanej do oznaczonego adresata. Spotka Stoneczne Inwestycje
sp. z o0.0. na dzied objecia obligacji byta akcjonariuszem wiekszo$ciowym Emitenta.
Wartosci nominalnej jednej obligacji wynosi 1,00 zt kazda. tgczna wartosci nominalna
wyemitowanych obligacji wynosi 20 000,00 zt. Objecie obligacji spotki Stoneczne Inwestycje
sp. z 0.0. nastapito po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej tj. 1,00 zt kazda. tgczna cena
emisyjna obligacji wyniosta 20 000,00 zt. Obligacje nie sg oprocentowane. Wykup obligacji nastapi
poprzez zaptate w dniu wykupu kwoty wyliczonej wedtug wzoru:

(Srednia cena z zamkniecia na rynku NewConnect akcji Emitenta z ostatnich 20 ses;ji
pomniejszona o 10,00 zt) x 100

Strona 25



Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci Polscy Inwestorzy S.A.

za jedng obligacje. Przy czym cena wykupu za jedng obligacje nie moze byé nizsza niz 0,70 zt. Termin
wykupu obligacji zostat ustalony na dzier 30 czerwca 2018 roku.

W dniu 11 stycznia 2017 roku Emitent komunikatem ESPI nr 2/2017 poinformowat o aktualizacji z
tytutu zmniejszenia wartosci aktywoéw finansowych Emitenta z tytutu wyceny wartosci obligacji
serii E, o kwote 11 326 000,00 zt z kwoty 11 340 000,00 zt. Zgodnie z dokonang aktualizacjg na
dzien 31 grudnia 2016 roku wartosc¢ obligacji serii E spdtki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. wyniosta
14 000,00 zt.

Zarzad planuje, ze przyszte zrédfa finansowania dziatalnosci spoétki bedg sktadac sie ze srodkéw
pienieznych pochodzgcych z wykupu wyzej wspomnianych obligacji oraz pochodzacych z emisji
akcji. Raportem biezgcym EBI nr 5/2017 z dnia 7 lutego 2017 roku oraz raportem biezgcy EBI nr
6/2017 z dnia 8 lutego 2017 roku Emitent poinformowat o dojsciu do skutku emisji akcji serii B. W
ramach prowadzonej od 20 stycznia do dnia 31 stycznia 2017 roku oferty przydzielonych zostanie
56 604 523 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Cena emisyjna jednej akcji wnosita 0,01
zt. Przydziat akcji zostanie dokonany w dniu 13 lutego 2017 roku.

Pozyskane w ten sposdb $srodki Spétka zamierza przeznaczy¢ na inwestycje kapitatowe zbywane w
krotkim okresie czasu — do 3 miesiecy. Beda to inwestycje nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen wynikajgcych z wyceny rynkowej na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Zysk kapitatowy ze zbycia inwestycji ma w zaktadanej strategii powieksza¢ kapitat, ktéry Spotka
zamierza przeznaczacé na dalsze inwestycje krétkoterminowe. Inwestycje krotkoterminowe beda
realizowane w tym cyklu przez rok 2018 i 2019. Dobér wolumenu rotujgcych spétek do portfela
inwestycji krotkoterminowych ma opieraé¢ sie na tendencjach rynkowych. Z analizy rynku
przeprowadzonej przez Emitenta wynika, ze podmioty z branzy innowacyjnych technologii tj. IT,
technologie mobilne, Internet, technologie medyczne, pozwalajg zaktadaé mozliwo$¢ uzyskania
nawet do 20% zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Zarzad okresla swoje zatozenia jako ostrozne,
prognozujgc ok. 12% stope zwrotu. Z tego kierunku dziatalnos$ci Spotka zamierza osiggnac zysk
w roku 2018 w wysokosci 150 000,00 zt oraz w roku 2019 zysk w wysokosci okoto 300 000,00 zt ale
nie nizszej niz w roku poprzedzajgcym.

Dodatkowo Emitent zamierza uzyskiwaé przychody z tytutu udzielania wysokokwotowych,
zabezpieczonych pozyczek gotédwkowych, poprzez wykorzystywanie posiadanych srodkdw
finansowych pochodzacych z wykupu wspomnianych obligacji oraz emisji akcji. Zarzagd Emitenta
jest zdania, ze obecna sytuacja gospodarcza pozwoli Spotce z sukcesem konkurowaé z innymi
podmiotami z branzy finansowej. Zarzad wskazuje, ze w jego ocenie zaproponowany kierunek
dziatalnosci pozwoli w bezpieczny i efektywny sposéb pomnazac posiadane aktywa.

Pozostate przychody bedg stanowi¢ dywidendy pochodzace od spoétek, w ktére zamierza
inwestowac Zarzad.
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Emitent w dniu 27 stycznia 2017 roku raportem biezgcym EBI nr 3/2017 zwotat Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na dzien 23 lutego 2017 roku. Wsrdd przedstawionych
projektéw uchwat znajduje sie uchwata nr 5, w sprawie zatwierdzenia nowego kierunku i strategii
rozwoju Emitenta.

6.2. Whnioski z przeprowadzonej analizy

Spotka Polscy Inwestorzy S.A. dawniej jako TILIA S.A. koncentrowata swojg dziatalno$¢ w obszarze
budownictwa sportowego, bedgc kompleksowym dostawcg materiatéw potrzebnych do budowy
nawierzchni sportowych. Ponadto Spotka oferowata ustugi czyszczenia, konserwacji i naprawy
nawierzchni ze sztucznej trawy oraz nawierzchni syntetycznych, a takze zajmowata sie sprzedazg
mat gumowych wykorzystywanych w réznych gateziach przemystu i budownictwa. Dotychczasowe
wyniki finansowe jednoznacznie potwierdzajg teze, ze podstawowa dziatalno$¢ operacyjna od
dtuzszego czasu nie generowata zyskéw dla akcjonariuszy, a sama warto$é majatku Emitenta w
ostatnich latach dynamicznie spadata.

Doswiadczenia Emitenta wskazujg, iz rynek ten kurczy sie, a jego szczyt przypadat na okres
wzmozonej aktywnosci samorzadow, ktére systematycznie realizowaty programy zwigzane
z budowaniem infrastruktury sportowej i jej modernizacja, takie jak miedzy innymi ,,Moje boisko -
Orlik 2012”. Rynek budownictwa sportowego charakteryzuje sie réwniez wysoka
konkurencyjnoscig oraz sezonowoscig prac budowlanych, co w znacznym stopniu moze utrudnié
powrdt Emitenta do prowadzenia podstawowej dziatalnosci.

Nalezy zatem stwierdzi¢, ze jesli dotychczasowe dziatania Emitenta nie ulegng istotnej zmianie,
w przysztosci sytuacja finansowa Spotki bedzie na tyle zta, ze bedzie konieczne ogtoszenie jej
upadtosci. Dodatkowo, poza wprowadzeniem w zycie zmian w strategii dziatalnosci, konieczne jest
pozyskanie przez Emitenta dodatkowych Zrédet przychoddéw, poniewaz w chwili obecnej nie
posiada on srodkdéw finansowych na prowadzenie biezgcej dziatalnosci.

Sytuacje Emitent pogarsza rowniez wysoki stopied zadiuzenia. Spoétka posiada znaczne
zobowigzania krétkoterminowe wobec innych podmiotdéw, w ktérych przewazajgca czes$é stanowia
zobowigzania z tytutlu dostaw i wustug o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy
w wysokosci 3 767 250,50 zt oraz kredyt w wysokosci 430 000,00 zt. Obecne taczna wartosc
zobowigzan przewyisz blisko trzy i potkrotnie aktywa obrotowe. Istnieje wiec ryzyko, ze
w najblizszym czasie Emitent nie bedzie w stanie sptaci¢ wszystkich wierzycieli.

Ponadto Emitent zgodnie z przedstawionym oswiadczeniem Autoryzowanemu Doradcy posiadat
zobowigzania podatkowe z tytutu VAT za okres Il kwartatu 2016 roku w wysokosci 95 650,04 zt.
Na dzien publikacji Opracowania zobowigzania te sg przeterminowane.

W perspektywie krétkoterminowej wysoce prawdopodobne jest, ze Emitent pozyska srodki
finansowe pochodzgce z przydziatu akcji serii B w wysokosci 566 045,23 zt, o czym Emitent
informowat raportem biezgcym EBI nr 5/2017 z dnia 7 lutego 2017 roku oraz raportem biezgcy EBI
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nr 6/2017 z dnia 8 lutego 2017 roku. Celem emisji akcji jest pozyskanie srodkéw pienieznych na
finansowanie biezgcej dziatalnosci.

Jednym z elementéw, ktére moga wptyngé w perspektywie dtugoterminowej na poprawe sytuacji
Emitenta jest wykup przez spétke Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0. obligacji serii E. Nalez mie¢ jednak
na uwadze, iz aby zdarzenie to miato faktyczny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta wykup
obligacji musi odby¢ sie w momencie, gdy kurs akcji Emitenta bedzie znacznie wyzszy niz w dniu
publikacji Opracowania. Ponadto z inwestycja w instrumenty dtuzne wigzg sie ryzyka
niewypfacalnosci emitenta tj. spotki Stoneczne Inwestycja sp. z 0.0. lub mozliwos¢ rolowania dtugu.
W przypadku wystgpienia wspomnianych ryzyk Emitent moze straci¢ zainwestowany kapitat lub
odroczy¢ w czasie jego zwrot, nie uzyskujac niezbednych do funkcjonowania srodkéw finansowych.

Kwestionowaé¢ mozna réwniez zasadnos¢ i sens ekonomiczny emisji obligacji o tak nietypowej
konstrukcji. Ryzyko jakie podejmuje spétka Stoneczne Inwestycje sp. z 0.0. wydaje sie by¢
niewspotmierne do kwoty pozyskanej z emisji obligacji. Za przyktad moze postuzy¢ wycena obligacji
serii E dokonana na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, ktdra wyniosta 11 340 000,00 zt przy tacznej
wartosci nominalnej w wysokosci 20 000,00 zt. Aktualizacja wyceny obligacji serii E powinna by¢
dokonana na podstawie przeprowadzonego testu na utrate wartosci obejmujgcego wykonanie
analiz, badan i prognoz w celu ustalenia wartosci przysztych korzysci ekonomicznych
wygenerowanych przez aktywo, pordwnania ich z wartoscig ksiegowg oraz rozliczenia utraty
wartosci. Na dzien sporzadzenia Opracowania Emitent nie dysponuje wynikami
przeprowadzonego testu na utrate wartosci, dokonujgc wyceny na podstawie wzoru
arytmetycznego zawartego w warunkach emisji obligacji serii E.

Watpliwos¢ budzi rowniez sama konstrukcja instrumentu i jego klasyfikacja. Z ogélnodostepne;j
literatury mozna wywnioskowac, iz obligacje serii E posiadajg wiele cech zblizonych do opcji,
w tym min. uzaleznienie wartosci wykupu od kursu akcji Emitenta. W konsekwencji podczas
badania sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta moze zmienié sie sposob
i metodologia wyceny tegoz instrumentu wptywajgc na wysokos¢ wyceny.

Podsumowujgc obecna sytuacja spdtki Polscy Inwestorzy S.A. jest bardzo trudna. Nowa strategia
Emitenta polegajagca na inwestycjach kapitatowych jest obarczona znacznym ryzykiem.
Dodatkowym ryzykiem jest to, ze wierzyciele Emitenta mogg ztozy¢ wniosek o upadtos¢ co moze
zagrozi¢ dalszemu funkcjonowaniu Emitenta. Na dzien dzisiejszy nie sposdb okreslié jaki wptyw na
sytuacje finansowg Emitenta bedzie miata emisja akcji serii B oraz przeprowadzone inwestycje
finansowe.
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7. Zataczniki
7.1. Odpis z Krajowego Rejestru Sgqdowego na dzien 10 lutego 2017 roku

Identyfikator wydruku: RP/394095/10/20170210154354 Strona 1z 8

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 10.02.2017 godz. 15:43:54
Numer KRS: 0000394095

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péZn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 19.08.2011
Ostatni wpis |Numer wpisu 10 Data dokonania wpisu 18.07.2016
Sygnatura akt LD.XX NS-REJ.KRS/16819/16/190
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA £ODZI-SRODMIESCIA W £ODZI, XX WYDZIAE KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYJNA
2.Numer REGON/NIP REGON: 100010886, NIP: 7251893714
3.Firma, pod ktéra spétka dziata POLSCY INWESTORZY SPOEKA AKCYJNA

4.Dane o wczedniejszej rejestracji |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  [NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres ul. EMILII PLATER, nr 53, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-113, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej |-

4.Adres strony internetowej ~ |------

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 19 LIPCA 2011 R., REPERTORIUM A NR 5344/2011, SPORZADZONY
statutu PRZED NOTARIUSZEM RADOSEAWEM KANIECKIM, KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI
2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.06.2012 R., NOTARIUSZ KONRAD WIDZISZEWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W tODZI, REP. A NR 2925/2012 - ZMIANA 89,8 11 UST. 3,812,813 UST. 2, 8
16, § 18 UST. 2, § 19 UST. 3 STATUTU SPOLKI
3 16.06.2016R., REP. A NR 2899/2016, NOTARIUSZ KONRAD WIDZISZEWSKI Z KANCELARII
NOTARIALNEJ W £ODZI - ZMIANA § 2, § 5, § 17, § 21 UST. 1 STATUTU SPOEKI.
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ |------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akcji?
5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu [NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

UCHWALA NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI Z 0.0. "TILIA" W SPRAWIE
PRZEKSZTALCENIA SPOLKI "TILIA" SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W "TILIA"
SPOLKE AKCYJNA - AKT NOTARIALNY Z DNIA 19 LIPCA 2011 R., REPERTORIUM A NR 5344/2011,
SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM RADOStAWEM KANIECKIM, KANCELARIA NOTARIALNA W
+ODZI.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

"TILIA" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000229632
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr RN
5.Numer REGON 100010886

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spotki
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1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 100 000,00 Zt

2.WysokoS¢ kapitatu docelowego |-

3.Liczba akcji wszystkich emisji 10000000
4.Warto$¢ nominalna akcji 0,01 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 100 000,00 Zt
wplaconego

6.Warto$¢ nominalna warunkowego ~ [------
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 10000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu

2.Sposéb reprezentacji podmiotu TAK DLUGO JAK ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKEADANIA OSWIADCZEN W ZAKRESIE PRAW
1 OBOWIAZKOW MAJATKOWYCH SPOLKI ORAZ DO PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKI
UPRAWNIONYCH JEST DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE BADZ JEDEN
CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KIERZKOWSKI
2.Imiona MATEUSZ
3.Numer PESEL/REGON 86032905058
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4.Numer KRS ik

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko ZAWITOWSKA

2.Imiona GABRIELA MARIOLA

3.Numer PESEL 86031713988
2 1.Nazwisko FLAK

2.Imiona DAWID KAMIL

3.Numer PESEL 90050114116
3 1.Nazwisko HAEUZYNSKI

2.Imiona FILIP MAREK

3.Numer PESEL 90010704692
4 1.Nazwisko PUCHAEA

2.Imiona KLAUDIUSZ FILIP

3.Numer PESEL 90123013450
5 1.Nazwisko WIECZOREK

2.Imiona DAMIAN LUKASZ

3.Numer PESEL 88031502298

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 46, 19, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
przedsiebiorcy RODZAJU

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECJALIZOWANA

przedsiebiorcy

2 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE) LUB
INTERNET

B 42,99, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] I
WODNEJ, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANE

4 77, 11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

5 77,32, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BUDOWLANYCH
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6 73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCJT REKLAMOWYCH
7 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
8 22, 19, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH WYROBOW Z GUMY
9 69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 03.07.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
;‘:]caz::f;:'g‘:aw"mama 2 15.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
3 22.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 15.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 20.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 b 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
biegtegs rewidenita 2 sk 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
3 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 LR 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 ek 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 RARE 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
'Z‘;m‘;::"z:z‘i':zr;:‘asmdama 2 Hkik 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
finansowego 3 Hkak 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 ik 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Hkdkx 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Ak 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
sprawozdania z dziatalnosci 2 it 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
podmiotu
3 Rrdrioh: 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 b 2 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Akokkk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 15.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
SprRvozddniefinansone 2 15.07.2013 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
3 22.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 15.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 20.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.0pinia biegtego rewidenta 1 RhEEr 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
2 ot 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
3 EXRAL 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 s 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 i 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
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3.Uchwata lub postanowienie 0 |1 TETER 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
zathierdzenly 2 ok 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego 8 Tk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 Lt bt 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 ekl 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Sprawozdanie z dziatalnosci |1 Lt 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
Iednostiiidominiigee) 2 ek 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
< deleieied 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 o 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 FREEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzieri koriczacy pierwszy rok obrotowy,  [31.12.2011
za ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spoétki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadto$ciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalno$ci gospodarczej

Brak wpiséw
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7.2. Jednolita tres¢ Statutu Spotki

STATUT SPOtKI AKCYINEJ
(tekst jednolity po ZWZ 16.06.2016r.)

I. Postanowienia ogélne
§1

Spotka powstata w  wyniku przeksztatcenia spétki pod firmg ,TILIA" Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w todzi, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000229632, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla todzi — Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy.
Akcjonariuszami Zatozycielami Spotki sg wspdlnicy przeksztatcanej Spotki pod firma , TILIA"
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi, to jest: Spotka SNOXELL LIMITED
z siedzibg na Cyprze, Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, Spotka WINTERTHUR INVESTMENTS LTD z siedzibg na Cyprze,
Piotr Szybilski, Filip Kenig, Jakub Urbanowicz, Michat Wozniak.

§2
Firma Spotki brzmi: Polscy Inwestorzy Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywaé skrétu Polscy
Inwestorzy S.A. oraz wyrdzniajacego j znaku graficznego.
Siedziba spétki jest Warszawa.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
§3

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica. Na obszarze swojego dziatania Spotka

moze powotywac oddziaty i inne jednostki organizacyjne oraz tworzy¢ spoétki i przystepowac do
spotek juz istniejacych, a takze uczestniczy¢ we wszelkich dopuszczonych prawem powigzaniach

organizacyjno-prawnych.

§4

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest.

02.40.Z
17.23.2
18.12.Z
22.19.Z
22217
22.23.Z
22.29.Z
27.32.2
27.33.Z
32.99.Z
33.19.Z
33.20.Z
41.10.Z
42.11.2
42.12.2
42.13.2
42.21.2

Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z le$nictwem

Produkcja artykutéw pismiennych

Pozostate drukowanie

Produkcja pozostatych wyrobdéw z gumy

Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych
Produkcja wyrobdw dla budownictwa z tworzyw sztucznych

Produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych

Produkcja pozostatych elektronicznych i elektrycznych przewodéw i kabli
Produkcja sprzetu instalacyjnego

Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana
Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia

Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw
Roboty zwigzane z budowg drdg i autostrad

Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej

Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli

Roboty zwigzane z budowg rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych

Strona 36



Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci Polscy Inwestorzy S.A.

42.22.Z
42.91.Z2
42.99.Z

43.32.Z
46.11.7

46.13.Z
46.14.Z

46.15.Z

46.16.Z

46.17.Z

46.18.Z

46.19.Z
46.90.Z
47.79.2

47.91.Z
47.99.Z

49.41.Z
52.10.A
52.10.B
52.24.C
58.19.Z
59.11.Z
59.12.Z

59.13.Z
59.20.Z
68.10.Z
68.20.Z
69.20.Z
70.21.Z
70.22.Z
71.20.A
71.20.B
73.11.Z
73.12.A
73.12.B

Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych

Roboty zwigzane z budowg obiektédw inzynierii wodnej

Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii lagdowej i wodnej,
gdzie indziej niesklasyfikowane

Zaktadanie stolarki budowlanej

Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg ptodéw rolnych, zywych zwierzat,
surowcéw dla przemystu tekstylnego i potproduktow

Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg drewna i materiatéw budowlanych
Dziatalno$¢  agentéw  zajmujgcych  sie  sprzedazg  maszyn, urzadzen
przemystowych, statkdw i samolotéw

Dziatalnos$¢ agentdéw zajmujgcych sie sprzedazg mebli, artykutdow gospodarstwa
domowego i drobnych wyrobdw metalowych

Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg wyrobdw tekstylnych, odziezy,
wyrobow futrzarskich, obuwia i artykutow skorzanych

Dziatalno$¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg zywnosci, napojéw i wyrobow
tytoniowych

Dziatalnos¢ agentdw specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych
towardéw

Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

Sprzedaz detaliczna artykutéw uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet
Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami
i targowiskami

Transport drogowy towardow

Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych

Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw

Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych

Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza

Dziatalno$¢ zwigzana z produkcja filmoéw, nagran wideo i programdw telewizyjnych
Dziatalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi

Dziatalnos¢ zwigzana z dystrybucja filméw, nagran wideo i programodw telewizyjnych
Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe

Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania
Badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnosci

Pozostate badania i analizy techniczne

Dziatalnosc¢ agencji reklamowych

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji
Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych
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73.12.C

73.12.D
73.20.2
74.90.Z

77:31.2
77.32.2

77.21:2
77.22.2
77.29.2
77.32.2
77.33.2
77.35.Z
77.39.Z

78.10.Z
78.20.Z
78.30.Z
79.90.C
85.32.A
85.32.B
85.51.Z
85.52.Z
85.59.B
85.60.Z
90.01.Z
90.02.Z
93.11.Z
93.12.Z
93.13.Z
93.19.Z
93.29.Z
96.04.Z
96.09.Z
13.20.C
13.20.D
13.93.Z
28.29.Z

32.30.Z

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet)

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach
Badanie rynku i opinii publicznej

Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana

Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek

Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéow samochodowych, z wytgczeniem
motocykli

Wypozyczanie i dzierzawa sprzetu rekreacyjnego i sportowego

Wypozyczanie kaset wideo, ptyt CD, DVD itp.

Wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutéw uzytku osobistego i domowego
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzer budowlanych

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtgczajgc komputery

Wynajem i dzierzawa srodkéw transportu lotniczego

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane

Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw
Dziatalnos¢ agencji pracy tymczasowe;j

Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana
Technika

Zasadnicze szkoty zawodowe

Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zajec sportowych i rekreacyjnych
Pozaszkolne formy edukacji artystycznej

Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane

Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje

Dziatalnos¢ zwigzana z wystawianiem przedstawien artystycznych

Dziatalno$¢ wspomagajgca wystawianie przedstawien artystycznych

Dziatalnos¢ obiektéw sportowych

Dziatalnos¢ klubdw sportowych

Dziatalno$¢ obiektéw stuzacych poprawie kondycji fizycznej

Pozostata dziatalnos¢ zwigzana ze sportem

Pozostata dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna

Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z poprawg kondycji fizycznej

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana

Produkcja tkanin z wtékien chemicznych

Produkcja pozostatych tkanin

Produkcja dywandw i chodnikéw

Produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana

Produkcja sprzetu sportowego

§5

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 100.000 zt (sto tysiecy ztotych).
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Kapitat zaktadowy dzieli sie¢ na 10.000.000 (dziesig¢ milionéw) akcji na okaziciela serii A,
o numerach od 1 do 10.000.000 o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda akcja.
Wszystkie akcje serii "A" zostaty objete przez Zatozycieli Spétki Akcyjnej proporcjonalnie do
ilosci udziatéw posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym przeksztatcanej Spotki
izostaly pokryte w catosci majatkiem przeksztatcanej spotki z ograniczong
odpowiedzialnosci.

W przypadku emisji dalszych akcji, akcje te moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.
Kazda nastepna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.

Spoétka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym
przez prawo. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spotka ma prawo emitowaé
obligacje zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa.

§6
Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze réwniez nastapi¢ ze $rodkéw Spétki, zgodnie
z przepisami art. 442 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.
W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, Akcjonariuszom Spotki przystuguje
prawo pierwszenistwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz
posiadanych, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji nie stanowi inacze;j.

§7

Akcje Spotki moga by¢ umarzane poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego na zasadach okreslonych
w kodeksie spétek handlowych.

§8

Akcje spo6tki moga by¢ zbywane i obcigzane bez ograniczen.

§9

Umowa zastawu lub uzytkowania moze stanowi¢, ze zastawnik ani uzytkownik akcji bedzie
wykonywac prawa gtosu z akcji, na ktérej ustanowiono zastaw albo uzytkowanie.

1l. Organy Spotki
§10

Organami spotki sa:

1.
2:
3.

N

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy,
Rada Nadzorcza,
Zarzad.

A. Walne Zgromadzenie
§11
Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne i nadzwyczajne
Zgromadzenie zwyczajne zwotuje corocznie Zarzad nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca
kazdego roku.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy badz na
zadanie Rady Nadzorczej lub na zadanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10
(jedna dziesigta) czes¢ kapitatu zaktadowego.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w innym miejscu
wyznaczonym przez Zarzad na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

§12

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

1)
2)

jezeli Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,

jezeli pomimo ztozenia wnioskdw Rady Nadzorczej oraz akcjonariuszy, reprezentujgcych
co najmniej 1/10 (jedng dziesigtg) cze$¢ kapitatu zaktadowego, Zarzgd nie zwotat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
przedstawienia zadania.

§13
Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad lub Rada Nadzorcza, w zaleznosci
od tego, ktdry z tych organdw zwotuje Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/10 (jedng dziesiatg)
cze$¢ kapitatu zaktadowego moga z3da¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia.

§14

1. Akcjonariusze uczestnicza w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez ustanowionego na
pismie petnomocnika.
3. Posiedzenie Walnego Zgromadzenia otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej, a pod jego

nieobecnos¢ - wiceprzewodniczacy, ktéry przewodniczy do czasu wyboru przewodniczgcego

Walnego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
lub osoba wyznaczona przez Zarzad. W braku takich oséb Walne Zgromadzenie moze otworzy¢

kazda inna osoba uprawniona do udziatu w walnym zgromadzeniu.

§15
Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgji.
Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykta wiekszoscia gtosow
oddanych, chyba ze przepisy kodeksu spdtek handlowych lub postanowien Statutu
ustanawiajg zaostrzone warunki powziecia tych uchwat.

§16

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg nastepujace sprawy:

1)

2)
3)
4)
5)
6)
7)

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania
finansowego za rok obrotowy

powziecie uchwaty o podziale zyskéw albo pokryciu strat,

udzielenie cztonkom organdéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw,
powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zaktadowego,

zmiana statutu spétki, nie wytaczajac zmiany przedmiotu dziatalnosci,

potaczenie, podziat lub przeksztatcenie spotki,
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8) rozwigzanie i likwidacja spofki,

9) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

10) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego
prawa rzeczowego,

11) postanowienia o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody
wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

12) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,

13) podejmowanie uchwat o zaoferowaniu akcji spdtki w ramach oferty publicznej oraz
niezbednych do dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub nieregulowanym,

14) inne sprawy przewidziane przepisami kodeksu spotek handlowych i Statutem.

B. Rada Nadzorcza
§17

1. Rada Nadzorcza spétki sktada sie z 5 (pieciu) cztonkow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani s na okres wspdinej kadencji, trwajacej 3 lata.
Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.

3. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych samych oséb na nastepne kadencje Rady
Nadzorczej.

4. W przypadku ustgpienia lub odwotania cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem jego
kadencji, sktad Rady Nadzorczej moze by¢ uzupetniony do wymaganej liczby cztonkéw
przez samg Rade Nadzorczg, pod warunkiem zatwierdzenia zmian na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej, powotanego w miejsce ustepujacego lub
odwotanego cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem jego kadencji, koriczy sie z daty
uptywu kadencji catej Rady Nadzorczej.

§18

1. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona przewodniczacego i wiceprzewodniczgcego
na swoim pierwszym posiedzeniu w gtosowaniu tajnym, bezwzgledng wiekszoscig
gtoséw obecnych na posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorcze;.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe prawa i obowigzki osobiscie. Cztonkowie
Rady Nadzorczej moga rowniez braé¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swoj
gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka rady nadzorczej z wytgczeniem spraw
wyraznie wymienionych w kodeksie spdtek handlowych.

3. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci -
wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie co najmniej raz na kwartat.

4. Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno sie odby¢ najpdzniej w ciggu 14
dni od daty zgtoszenia wniosku przewodniczagcemu lub wiceprzewodniczgcemu.

5. Pracownicy Spotki oraz podmiotdw zaleznych od Spodtki nie mogg by¢é réwnoczesnie
Cztonkami Rady Nadzorczej.

§19
1. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséow. W razie réwnosci
gtosdw przewaza gtos przewodniczacego.

Strona 41



Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci Polscy Inwestorzy S.A.

2.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkow
Rady, najpdzniej na 7 (siedem) dni przed terminem posiedzenia, oraz obecno$¢ na
posiedzeniu co najmniej 3 (trzech) cztonkéw, w tym jednego wskazanego przez Rubicon
Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna. Obecnos¢ Cztonka Rady
Nadzorczej wskazanego przez Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spodtka
Akcyjna nie jest niezbedna w przypadku, gdy nie bedzie on obecny na kolejnych dwdch
terminach posiedzert Rady Nadzorczej. Dla uniknigcia watpliwosci, w takiej sytuaciji,
w razie nieobecnosci Cztonka Rady Nadzorczej wskazanego przez Rubicon Partners
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spdtka Akcyjna na drugim kolejnym posiedzeniu, Rada
Nadzorcza moze na tym posiedzeniu podejmowaé wazne i skuteczne uchwaty.

Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ uchwaty przy  wykorzystaniu  Srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ w kazdej sprawie, z wytaczeniem spraw
wyraznie wymienionych w kodeksie spétek handlowych. Oddanie gtosu przez cztonka Rady
Nadzorczej przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc¢
powinno by¢ potwierdzone przez oddajgcego gtos na pismie w terminie 7 (siedmiu) dni
od daty oddania gtosu. Potwierdzenie powinno by¢ ztozone do Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie niniejszego statutu oraz regulaminu, w razie jego
uchwalenia przez Rade Nadzorcza.

§20
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spodtki we wszystkich
dziedzinach jej dziatania.
Uchwaty Rady Nadzorczej wymagajg w szczegdlnosci:
1) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu Spofki,
2) badanie z koricem kazdego roku obrotowego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat,
zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym,
3) badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskdw Zarzadu co do podziatu zyskow i
pokrycia strat,
4) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych sprawozdar pisemnych z wynikéw
badania, o ktérym mowa w punkcie “2” i “3”,
5) zawieszanie z waznych powoddw w czynno$ciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkéw Zarzadu Spotki,
6) delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkdw Zarzadu, nie mogacych sprawowac swoich czynnosci,
7) ustalanie zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu i na jego wniosek
wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spotki,
8) uchwalanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej i zatwierdzanie
regulaminu Zarzadu Spotki,
9) zatwierdzanie regulaminu organizacyjnego Spotki,
10) wyrazanie zgody na udzielenie prokury,
11) wyrazanie zgody na uchylenie zakazu konkurencji obowigzujgcego cztonka Zarzadu
Spotki,
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12) wyrazanie zgody na tworzenie nowych spoétek oraz nabycie lub zbycie przez
Spotke posiadanych akcji lub udziatéw w innych podmiotach gospodarczych,
w tym na nabycie przedsigbiorstwa,

13) zatwierdzanie rocznego budzetu kosztow funkcjonowania Spotki, plandw
finansowych i strategicznych Spotki,

14) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spétke lub podmiot od niej zalezny istotnej
umowy z cztonkiem Rady Nadzorczej lub z cztonkiem Zarzadu spétki. Umowg istotng
jest umowa, ktéra przewiduje zaciggniecie zobowigzania lub rozporzadzenie
prawem o wartosci powyzej kwoty 300.000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych),

15) zatwierdzanie umodw lub wspdtpracy w jakiejkolwiek formie z podmiotami
zwigzanymi wifasnoscig, matzenstwem lub pokrewieristwem z  ktérymkolwiek
z Akcjonariuszy lub cztonkéw Zarzadu z wyjatkiem oséb bedacych akcjonariuszami
i pracownikami spétki w dniu dokonywania zmian w Statucie Spétki,

16) wybor biegtych rewidentdw do corocznego badania sprawozdan finansowych Spotki
(powinien by¢ to podmiot o uznanej renomie gwarantujgcy odpowiednig jakosé
procedur badania), oraz zatwierdzanie istotnej zmiany sposobu prowadzenia
rachunkowosci, o ile nie wynika ona ze zmiany obowigzujgcych przepisow
prawnych,

17) wyrazanie zgody na dokonywanie inwestycji, wydatkéw i zacigganie zobowigzan
o wartosci przekraczajagcej jednorazowo kwote 1.000.000 zt witgcznie
z rezerwami i zyskiem zatrzymanym, o ile nie wynikajg one z rocznego budzetu lub
biznes planu Spétki,

18) podejmowanie dziatalnosci gospodarczej w nowych gateziach gospodarki, o ile
nie wynikajg one z zatwierdzonego rocznego planu Spoétki.

C. ZARZAD
§21

1. Zarzad Spdtki sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, powotywanych
i odwotywanych na wspdlng 3 (trzy) letnig kadencje przez Rade Nadzorcza. Dopuszczalne
jest ponowne powotanie tych samych oséb na nastepne kadencje Zarzadu. Mandat cztonka
Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa réwnoczesnie
z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.
Cztonkowie Zarzagdu moga wybrac ze swego sktadu prezesa lub osoby petnigce inne funkcje.
Mandaty cztonkdw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.

4. Cztonek Zarzadu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pisSmie na rece Przewodniczacego
Rady.

§22

1. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spotki nie zastrzezone
ustawg lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu. Przed podjeciem dziatari, ktére z mocy
Kodeksu spotek  handlowych lub niniejszego Statutu wymagaja uchwaty Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, Zarzad zwrdci sie o podjecie takiej uchwaty odpowiednio
do Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

2. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.
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3. Tryb dziatania Zarzadu okresli szczegétowo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu
uchwala Zarzad Spotki a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

4. Umowy z cztlonkami Zarzadu Spoétki zawiera w imieniu Spétki Rada Nadzorcza albo
petnomocnik powotany uchwata walnego zgromadzenia.

5. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci prawnych pomiedzy Spdtka a
cztonkiem Zarzadu. Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z cztonkiem Zarzadu.

§23

1. Zarzad prowadzi sprawy Spdtki i reprezentuje Spdtke we wszystkich czynnosciach
sagdowych i pozasgdowych.

2. Tak dtugo jak zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczern w zakresie praw
i obowigzkédw majatkowych spétki oraz do podpisywania w imieniu spétki uprawnionych
jest dwodch cztonkéw Zarzadu dziatajgcych tgcznie badz jeden cztonek zarzadu dziatajacy
tacznie z prokurentem.

3. 3. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzgdu. Odwotaé prokure
moze kazdy cztonek Zarzadu.

§24
Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi, ani
tez uczestniczy¢ w spofce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spodtki osobowej lub
jako cztonek organu spotki kapitatowej badz uczestniczyé w innej konkurencyjnej osobie
prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takie udziat w konkurencyjnej spdtce
kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka Zarzadu co najmniej 10% (dziesiec¢
procent) udziatéw albo akcji, badz prawa do powotywania co najmniej jednego Cztonka Zarzadu.

11l. Rachunkowos¢ spotki
§25

1. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy
Pierwszy rok obrachunkowy koriczy sie w dniu 31 grudnia 2011 roku.

3. Zarzad Spotki obowigzany jest w ciggu 3 (trzy) miesiecy po uptywie roku obrotowego
sporzadzi¢ i ztozy¢ Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzieri roku obrotowego, rachunek
zyskow i strat za rok ubiegty oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym
okresie.

§26
Spotka tworzy nastepujgce kapitaty:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy,
4) inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§27
1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wynikajgcym z rocznego sprawozdania
finansowego Spétki na zasadach okreslonych w kodeksie spétek handlowych.
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2. Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ catos¢ lub czes¢ zysku na kapitat rezerwowy
lub na inwestycje w Spotce.

IV. Przepisy koncowe
§28
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy kodeksu
spotek handlowych i innych obowigzujgcych aktéw prawnych.

Opis zmian:
Zmiany: § 2, § 5, § 17, § 21 ust. 1 — ZWZ z dnia 16.06.2016r. Rep. A 2899/2016 Notariusz Konrad
Widziszewski — notariusz w todzi, z siedzibq Kancelarii Notarialnej w todZzi, przy ulicy A. Struga 7
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