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1. INFORMACJA O EMITENCIE

1.1. Dane organizacyjne Emitenta

Nazwa (firma): Ekokogeneracja S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Telefon: +48 22 622 72 67

Fax: +48 22 627 32 95

Adres poczty elektronicznej: info@ekokogeneracja.com

Adres strony internetowej: www.ekokogeneracja.com

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000364229

REGON: 141699367

NIP: 521-35-11-744

1.2. Kapital zakladowy Emitenta

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Emitent posiada zarejestrowany kapitat zaktadowy w kwocie
1.360.000,00 (jeden milion trzysta sze$¢dziesiat tysiecy) ztotych, ktory dzieli si¢ na:

(i)
(i)
(iii)
(iv)
(V)
(vi)
(vii)

4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy),

1.500.000 (jeden milion pigéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartos$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

1.333.750 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysigce siedemset pigcdziesiat) akcji
zwyktych na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

1.019.120 (jeden milion dziewigtnascie tysiecy sto dwadzie$cia) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy),
967.130 (dziewigCset sze$cdziesigt siedem tysiecy sto trzydziesci) akcji zwyktych na
okaziciela serii E 0 warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

980.000 (dziewiecset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F1 o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy),

1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy),

(viii) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii L. o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigé

groszy),
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(ix) 1.393.000 (jeden milion trzysta dziewig¢cdziesiat trzy tysiace) akcji na okaziciela serii O, 0
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

(x) 1.207.000 (jeden milion dwiescie siedem tysi¢cy) akcji na okaziciela serii N, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy).

Kazda z akc;ji serii: A, B, C1, D, E, F1, K, L, O oraz N daje prawo do jednego gtosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta. Akcje serii B, C1, D, E oraz F1 i K sg akcjami
dopuszczonymi do obrotu na rynku NewConnect.

1.3. Zmiany kapitalu zakladowego Emitenta

Emisja akcji N

W dniu 30 czerwca 2016 r. Krajowy Rejestr Sagdowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
Emitenta do wysokosci 1.360.000 zt w zwigzku z rejestracja emisji akcji serii N.

Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjalt w dniu 23 sierpnia 2016 r.
Uchwale nr 569/2016 dotyczaca rejestracji 1.207.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N
Emitenta, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke organizujaca alternatywny system
obrotu 0 wyznaczeniu pierwszego dnia notowania akcji seriit N w tym samym alternatywnym
systemie obrotu, do ktéorego wprowadzone zostaly inne akcje Emitenta oznaczone kodem
PLEKGNROO0011.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcje serii N nie zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect.

Emisja akcji O

W dniu 25 maja 2016 r. Krajowy Rejestr Sadowy dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu
Emitenta do wysokosci 1.239.300 zt w zwigzku z rejestracjg emisji akcji serii O.

Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Warto§ciowych S.A. podjat w dniu 23 sierpnia 2016 r.
Uchwate nr 569/2016 dotyczaca rejestracji 1.393.000 akcji zwyklych na okaziciela serii O
Emitenta, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke organizujaca alternatywny system
obrotu 0 wyznaczeniu pierwszego dnia notowania akcji serii O w tym samym alternatywnym
systemie obrotu, do ktéorego wprowadzone zostaly inne akcje Emitenta oznaczone kodem
PLEKGNROO0011.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcje serii O nie zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect.
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Emisja akcji

NWZA Emitenta Uchwatg nr 4/X1/2016, podjeto 4 listopada 2016 r. uchwate w sprawie
upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego z mozliwoscia pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. W
ramach podjetej uchwalty Zarzad Spotki jest upowazniony do emisji nie wiecej niz 7.000.000
(siedmiu miliondw) nowych akcji imiennych o tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz
700.000 zt (siedemset tysiecy ztotych) w drodze jednego lub wiecej podwyzszen kapitatu
zaktadowego. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej moze pozbawic¢ akcjonariuszy w catosci lub w
cze¢$ci prawa poboru emitowanych akcji.

Zmiana Statutu wprowadzajagca upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego ma na celu umozliwienie Spotce pozyskanie
nowych inwestorow w dogodnym dla Spotki momencie oraz zdobycie dalszych $srodkéw na
realizacje przyjetej przez Spotke strategii rozwoju.

Zarzad Spotki ztozyt wniosek do Krajowego Rejestru Sagdowego o dokonanie rejestracji statutu
Spotki w ww. zakresie.

1.4. Struktura akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura akcjonariatu Ekokogeneracja S.A.
prezentuje si¢ nastepujaco:

% kapitalu i glosow na

Akcjonariusz Liczba akcji  walnym zgromadzeniu
Emitenta

AC Ekoholding Sp. z 0.0. Spoika

Komandytowo Akcyjna 4 000 000 29,41%
Wojciech Rychlicki* 1176 500 8,65%
Fundacja Zielona Planeta 1 049 000 7,71%
Michat Buda 883 120 6,49%
Eugeniusz Kukutowicz 868 000 6,38%
Aleksandra Zieleniewska 752 400 5,53%
Pozostali 4 870 980 35,83%
RAZEM 13 600 000 100,00%

*  (Czlonek Zarzadu
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1.5. Organy Emitenta
W sktad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. wchodza:

e \Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza Ekokogeneracja S.A. sktada si¢ z 5 do 8 cztonkow, ktorej liczba jest okreslana
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w
sktad Rady Nadzorczej wchodza nastepujace osoby:

e Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;
e Kirzysztof Chylinski — cztonek Rady;

e Malgorzata Gil — cztonek Rady;

e Artur Badyda — cztonek Rady;

e Marcin Grodzicki — cztonek Rady;

1.6. Charakterystyka dzialalno$ci Emitenta

Podstawowym obszarem aktualnej dziatalnosci Emitenta jest produkcja, montaz i sprzedaz ,,pod
klucz” instalacji i elementow instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow:

e 0 uzytecznej mocy cieplnej od 1,2 MW do 2,4 MW wykorzystujacych piece rusztowe
WGE;
e 0 uzytecznej mocy cieplnej od 3 MW do 10 MW wykorzystujacych piece obrotowe.

Emitent §wiadczy réwniez ushugi w zakresie generalnego wykonawcy dostarczajacego ,,pod
Klucz” instalacje do produkcji energii cieplnej z odpadow.

Dodatkowym obszarem dziatalnosci Emitenta jest prowadzenie prac badawczo-rozwojowych,

zwigzanych z wykorzystaniem piecoéw rusztowych WGE do produkcji energii cieplnej z r6znego
rodzaju odpadow.

1.7. Grupa Kapitalowa Ekokogeneracja S.A.

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Grupa Kapitatowa Ekokogeneracja S.A. ulegta rozwigzaniu.
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2.  WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowos$ci przy sporzadzaniu raportu
jednostkowego Ekokogeneracja S.A.

Kwartalny raport okresowy zostat sporzadzony zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terenie Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Jednostkowy rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony w wariancie
porownawczym, jednostkowe sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych zostato sporzadzone
metoda posrednia.

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktorych
dotyczg. Spoétka prowadzi ewidencje kosztow w ukladzie rodzajowym oraz sporzadza
poréwnawczy wariant rachunku zyskow i strat. Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie
wycenic.

Przychody ze sprzedazy produktéow, towarow i materialéw ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat, gdy znaczace ryzyko i1 korzysci wynikajace z praw wilasnosci do produktow, towardow i
materiatow przekazano nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jesli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Warto$ci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci spowodujag one wplyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byc
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne i prawne
wycenia si¢ wedlug warto$ci poczatkowej pomniejszonej o odpisy umorzeniowe, a takze o
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, przy czym warto$¢ poczatkowa dla nabytych
praw majagtkowych stanowi cena nabycia. Koszty zakonczonych prac badawczo rozwojowych
zalicza si¢ do wartosci niematerialnych i prawnych jezeli: produkt lub technologia wytwarzania
sg $cisle ustalone a dotyczace ich koszty wiarygodnie okre$lone, techniczna przydatnosé
produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana, koszty prac
badawczo rozwojowych zostang pokryte, wedlug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktow lub zastosowania technologii. Poczatkowo koszty prac rozwojowych ujmuje si¢ na
koncie czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow i tak wykazuje w bilansie do czasu
zakonczenia; Okres dokonywania odpiséw od kosztow zakonczonych prac rozwojowych wynosi
pie¢ lat.
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Warto$ci niematerialne 1 prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Wartosci niematerialne i prawne o
przewidywanym okresie uzytkowania powyzej jednego roku i o niskiej jednostkowej warto$ci
poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tys. zl, odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej
pomniejszonej o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Koszty poniesione po
wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, oplaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaly
poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie
oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego
ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwickszaja one warto$¢
poczatkowa $rodka trwalego. Srodki trwale o przewidywanym okresie uzytkowania nie
przekraczajacym jednego roku i o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej
3,5 tys. zt, odnoszone sg jednorazowo w koszty.

AKcje i udzialy w innych jednostkach wykazane w bilansie w inwestycjach dlugoterminowych
zaliczanych do aktywow trwatych wykazywane sg wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy
z tytulu trwatej utraty wartosci. Skutki przeszacowania ceny nabycia do warto$ci w cenie
rynkowej zalicza si¢ do kapitatu z aktualizacji wyceny lub kosztow finansowych.

Nalezno$ci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje si¢ w ksiegach w kwocie wymaganej zaplaty. Zobowigzania finansowe
do trzech miesiecy, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje droga wydania aktywow
finansowych innych niz $§rodki pieni¢zne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedtug
warto$ci godziwej.

NaleznoS$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien dokonania
operacji wedlug sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzien poprzedzajacy ten
dzien chyba, ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat
inny kurs. Na dzien bilansowy nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po $rednim
kursie dla danej waluty ustalonym przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Zobowiazania
wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ na dzien bilansowy wedtlug kursu $redniego Ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Roznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w
walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dlugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptatg
naleznos$ci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢
odpowiednio do kosztéw lub przychodow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do
kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towarow, srodkoéw trwatych w budowie lub
warto$ci niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne sa dokonywane, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych oraz kosztow niezakonczonych prac badawczo-rozwojowych. Bierne
rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapital akcyjny jest uymowany w wysokosci okre$lonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Réznice miedzy nadwyzka ceny emisyjnej ponad warto§¢ nominalng akcji objetych w
ramach emisji sa uyymowane w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty
za akcje obcigza kapital wlasny 1 jest wykazywana w bilansie w pozycji akcje wtasne.

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
dodatnich  roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia
podatkowa aktywow 1 pasywow, a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym. Skladnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak roéwniez niewykorzystanych aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nast¢pne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub caltkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

2.2. Zmiany zasad rachunkowosci

Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
za Il kwartat 2016 r. s3 zgodne z zasadami rachunkowosci za poprzednie okresy porownawcze.
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2.3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Ekokogeneracja S.A.

sackrs o s o] Tt T

. : 01.07.20161 01.07.20151 "y 1 5016| 01.01.2015

Rachunek zyskow i strat Ekokogeneracja S.A. do do do do
0092001 S0092081 30,00.2016( 30.09.2015

PLN PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy 137 162,40 310850,00|1867517,40| 353 270,00
(Blgﬂzzfzgzjglf;ﬁgc‘ operacyjnej 1298 627,82| 355537,46|3902826,54| 872 376,03
1. Amortyzacja 179 095,55 73539,11| 366961,96| 216868,94

2. Zuzycie materiatdw i energii 17 702,95 11 619,45 46 613,55 28 584,75

3. Ustugi obce 365768,75| 121526,65| 729864,61| 242514,02

4. Podatki i opfaty 5 568,63 2 008,84 15 951,97 6 631,98

5. Wynagrodzenia 186 193,53 98 539,24| 485791,10| 266 360,99

6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 40 750,96 17 981,40 117 098,85 54 607,58

7. Pozostate koszty rodzajowe 11 726,26 24 607,59 36 635,18 39 119,61

8. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdow 491 821,19 5715,18|2 103 909,32 17 688,16

C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) -1161465,42| -44 687,46 -2035309,14| -519 106,03
D. Pozostate przychody operacyjne 27 289,13 25451,49| 12353959 96 098,96
E. Pozostate koszty operacyjne 315 675,40 10738,72| 387 926,98 78 062,99
F. Zysk / Strata z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) | -1449851,69| -29974,69]| -2299696,53| -501 070,06
G. Przychody finansowe 22192.19| 239551,65| 119979,65| 41474157
H. Koszty finansowe 95 224,44 10 731,022 663 792,66 45 407,14
Zysk / Strata z dzialalnoS$ci gospodarczej (F+G-H) -1522 883,94 198 845,94 | -4 843 509,54 -131 735,63
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk / Strata brutto (1+/-J) -1522 883,94 198 845,94 -4843509,54| -131 735,63
L. Podatek dochodowy 23 288,88 0,00| 128 402,93 0,00
?;I{le;)kz:zsetﬂz ;)Eg:;f;a(zkowe zmnigjszenia zysku 0,00 0.00 0,00 0,00
N. Zysk / Strata netto (K-L-M) -1546 172,82 198 845,94 | -4971912,47| -131 735,63
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ESKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za 11 kwartal 2016 r.

od 1 lipca do 30 wrze$nia 2016 r.

Bilans na dzien na dzien
Ekokogeneracja S.A. 30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+HII+III+IV+V) 7474 767,57 | 3809 585,65
I. Warto$ci niematerialne i prawne 6 156 502,19 | 1135758,11
II. Rzeczowe aktywa trwate 178 263,41 13 792,06
I1I. Nalezno$ci dlugoterminowe 20 001,97 10 656,57
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1120 000,00 | 2 460 000,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 189 378,91
B. Aktywa obrotowe (1+11+111+1V) 1014 676,37 192 312,19
|. Zapasy 102 165,73 0,00
II. Nalezno$ci krotkoterminowe 423 101,44 68 796,66
I11. Inwestycje krétkoterminowe 404 668,36 111 659,25
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 84 740,84 11 856,28
RAZEM AKTYWA (A+B) 848944394 | 4001 897,84
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 2574 796,95 | 3564 338,64
. Kapitat zakladowy 1360 000,00 [ 1080 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I11. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 5919597,64 | 3304011,64
V. Kapital z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 750 000,00 500 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -482 888,22 | -1 187 937,37
VIII. Zysk (strata) netto -4971912,47 | -131735,63
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (I+11+I11+1V) 5914 646,99 437 559,20
I. Rezerwy na zobowigzania 68 176,66 41 805,91
II. Zobowigzania dtugoterminowe 3836 380,00 260 000,00
I1I. Zobowigzania krétkoterminowe 2 009 490,33 133 953,29
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 600,00 1 800,00
RAZEM PASYWA 848944394 | 4001 897,84
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ESKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I11 kwartat 2016 r.

od 1 lipca do 30 wrze$nia 2016 r.

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych Ekokogeneracja S.A. za okres od za okres od narastajaco narastajaco
01.07.2016 01.07.2015 01.01.2016 01.01.2015
do do do do
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN PLN PLN
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto -1546 172,82 198 845,94 | -4971912,47 -131 735,63
Il. Korekty razem: 1 282 406,25 -264 666,52 3359 578,08 -545 483,90
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) -263 766,57 -65 820,58 | -1612 334,39 -677 219,53
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wptywy 47 607,70 0,00 0,00 0,00
I1. Wydatki 0,00 -149 114,45 | -5 558 648,05 -258 395,86
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I+1I) 47 607,70 -149 11445 | -5 558 648,05 -258 395,86
C. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnoS$ci finansowej
I. Wpltywy 158 192,19 224 551,65 8 300 565,65 674 741,57
I1. Wydatki -200 674,44 -10 731,02 -791 459,50 -45 407,14
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I+11) -42 482,25 213 820,63 7509 106,15 629 334,43
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.111+B.111+C.111) -258 641,12 -1114,40 338 123,71 -306 280,96
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym: -258 641,12 -1 114,40 338 123,71 -306 280,96
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 663 309,48 112 773,65 66 544,65 417 940,21
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 404 668,36 111 659,25 404 668,36 111 659,25
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EEKOGENERACJA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za 11 kwartal 2016 r.

od 1 lipca do 30 wrze$nia 2016 r.

A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Ekokogeneracja S.A. za okres od za okres od narastajaco narastajaco
01.07.2016 01.07.2015 01.01.2016 01.01.2015

do do do do

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

PLN PLN PLN PLN

I. Kapital wlasny na poczatek okresu 4120 969,77 3 365 492,70 467112342 3696 074,27
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 1 360 000,00 1 080 000,00 1100 000,00 1 080 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 5919 597,64 3304 011,64 3304 011,64 3304 011,64
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 750 000,00 500 000,00 500 000,00 500 000,00
7. Zysk / Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -3908 627,87 | -1518518,94 -482 888,22 | -1187 937,37
8. Wynik netto -1546 172,82 198 845,94 | -4971912,47 -131 735,63
I1. Kapital wlasny na koniec okresu 2 574 796,95 3564 338,64 2574 796,95 3 564 338,64
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia 2 574796.95 3564 338,64 2574 796,95 3564 338,64

straty / podzialu zysku
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ESKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I11 kwartat 2016 r.
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2016 r.

2.4. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci przy sporzadzaniu raportu
skonsolidowanego

Kwartalny raport okresowy zostal sporzadzony zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terenie Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej oraz sprawozdan finansowych podmiotow zaleznych.
Jednostka zalezna jest konsolidowana metoda pelng od momentu objgcia nad nig kontroli do
czasu ustania kontroli. Uznaje si¢, ze kontrola ma miejsce wowczas, gdy jednostka dominujaca
ma mozliwo$¢ kierowania polityka finansowa 1 operacyjng podleglej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

W stosownych wypadkach w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej sa dokonywane
korekty majace na celu ujednolicenie zasad rachunkowos$ci stosowanych przez te jednostke z
zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Aktywa 1 zobowigzania podmiotu zaleznego na dzien wiaczenia go do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ujmowane s3 w wartosci godziwej. Rdéznica pomiedzy wartoscig
godziwa tych aktywow i zobowigzan oraz ceng przejgcia powoduje powstanie wartosci firmy,
ktora jest wykazywana w odregbnej pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszelkie istotne transakcje wzajemne, salda, przychody i koszty zachodzace pomig¢dzy
podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja podlegaja eliminacji.

Wartos¢ firmy powstata z konsolidacji podmiotéw zaleznych jest amortyzowana przez okres 5
lat.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat zostal sporzadzony w wariancie poroéwnawczym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych zostalo sporzadzone metoda
posrednig.  Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s3 zgodne z zasadami rachunkowosci za poprzednie okresy
poréwnawcze.

2.5. Zmiany zasad rachunkowosci przy sporzadzaniu raportu skonsolidowanego
Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za Il kwartat 2016 r. sg zgodne z zasadami rachunkowosci za poprzednie okresy
poréwnawcze.
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ESKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za 11 kwartal 2016 r.
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2016 r.

2.6. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

W zwiazku ze zbyciem przez Emitenta udzialow spotki WGE Development Sp. z 0.0. w 1l
kwartale 2016 r. ulegla rozwigzaniu Grupa Kapitatowa Ekokogeneracja S.A.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe prezentowane sa w ujeciu narastajacym. W 111
kwartale 2016 r. Emitent nie konsolidowat danych finansowych.
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EEKOGENERACJA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za 111 kwartat 2016 r.

od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 r.

za okres za okres| narastajaco za narastajaco za

S el T IR d030092016| 030002018 010120100 01012018 do
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. ~PLN " PLN| 30.09.2016 PLN| 30.09.2015 PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy 0,00 2 034 496,32 1 867 517,40 3027 317,12
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej (1+2+3+4+5+6+7+8) 0,00 410 028,56| 3975522,39 1407 339,18
1. Amortyzacja 0,00 74 841,98 367 145,88 228 877,55

2. Zuzycie materialow i energii 0,00 11 619,45 46 613,55 28 801,11

3. Ustugi obce 0,00 139 676,74 758 730,67 294 442,37

4. Podatki i optaty 0,00 2 008,84 16 091,97 7.849,98

5. Wynagrodzenia 0,00 137 578,24 528 619,72 372 752,88

6. Ubezpieczenia spoteczne 1 inne §wiadczenia 0,00 17 981,40 117 098,85 54 607,58

7. Pozostate koszty rodzajowe 0,00 24 607,59 37 312,43 39 119,61

8. Warto$¢ sprzedanych towardw 1 materiatow 0,00 171432 2103909,32 380 888,10

C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) 0,00 1624 467,76| -2 108 004,99 1619 977,94
D. Pozostate przychody operacyjne 0,00 28 812,94 1 540 792,60 79 719,03
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 305 048,03 1 760 266,26 369 725,99
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EEKOGENERACJA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za 111 kwartal 2016 r.

od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 r.

za okres zaokres| narastajaco za narastajaco za
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat od 01.07.2016| od 01.07.2015 okres od okres od
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. do 30.09.2016 do 30.09.2015 01.01.2016 do 01.01.2015 do

PLN PLN| 30.09.2016 PLN| 30.09.2015PLN

F. Zysk / Strata z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 0,000 1348232,67| -2327478,65 1329 970,98
G. Przychody finansowe 0,00 95 030,77 1171 396,47 23 876,48
H. Koszty finansowe 0,00 303 113,70 1 054 584,85 399 330,53
1. Zysk / Strata ze sprzedazy catosci lub czesci udziatow w 0,00 0,00 170 751,56 -3625,81
jednostkach podporzadkowanych
J. Zysk / Strata z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) 0,00 1140 149,74 -2 039 915,47 950 891,12
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis Wartosci Firmy 0,00 1 063,58 0,00 3 320,63
M. Odpis Ujemnej Wartosci Firmy 0,00 6 532,86 0,00 7720,66
N. Zys.k / Strata z udziatow w jednf)s'tkach podporzadkowanych 0,00 -266 035,23 0,00 -429 410,21
wycenianych metodg praw wlasnosci
0. Zysk / Strata brutto (I1+J-M+N) 0,00 879583,79| -2039915,47 525 880,94
P. Podatek dochodowy 0,00 0,00 537 350,22 0,00
Q. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0.00 0.00 0.00 0.00
straty) ’ ’ ’ ’
R. Zysk / Strata netto (O-P-Q) 0,00 879583,79| -2577 265,69 525 880,94
S. Zysk /strata mniejszo$ci 0,00 0,00 0,00 0,00
T. Zysk / Strata Grupy Kapitalowej (R-S) 0,00 879583,79| -2577 265,69 525 880,94
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ESKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I11 kwartat 2016 r.

od 1 lipca do 30 wrze$nia 2016 r.

Skonsolidowany bilans na dzien na dzien
Grupy Kapitalglwej Ekokogeneracja S.A. 30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+II+III+IV+V+VI) 7474 767,57 5251337,43
I. Warto$ci niematerialne i prawne 6 156 502,19| 1 186 451,05
I1. Warto$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 0,00 4 254,33
III. Rzeczowe aktywa trwale 178 263,41 390 009,60
IV. Naleznosci dtugoterminowe 20 001,97 10 656,57
V. Inwestycje dlugoterminowe 1120 000,00] 3351094,54
VI. Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 308 871,34
B. Aktywa obrotowe (I1+I1+111+1V) 1014 676,37 7599 389,57
|. Zapasy 102 165,73 | 1426 041,88
II. Nalezno$ci krétkoterminowe 423 101,44 1391 207,22
I11. Inwestycje krétkoterminowe 404 668,36 | 4 258 385,84
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 84 740,84 523 754,63
RAZEM AKTYWA (A+B+C+D) 8489 443,94 | 12 850 727,00
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 2574796,95| -100017,14
I. Kapitat zakladowy 1360 000,00| 1080 000,00
II. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I11. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 591959764 3304011,64
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V1. Pozostale kapitaty rezerwowe 500 000,00 250 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -2 627 535,00| -5 259 909,72
VIII. Zysk (strata) netto -2 577 265,69 525 880,94
B. Kapitaly mniejszo$ci 0,00 0,00
C. Ujemna warto$¢ firm jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (I+II+III+1V) | 5914 646,99 | 12 950 744,14
I. Rezerwy na zobowigzania 68 176,66 401 900,10
II. Zobowiazania dtugoterminowe 3836 380,00| 6680 385,70
III. Zobowigzania krotkoterminowe 2 009 490,33| 5 866 658,34
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 600,00 1 800,00
RAZEM PASYWA 8489 443,94 | 12 850 727,00
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EEKOGENERACJA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za 111 kwartat 2016 r.

od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 r.

Skonsolidowane przeplywy Srodkéw pienieznych Grupy za okres za okres | narastajaco za | narastajaco za
Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. 0d 01.07.2016 | od 01.07.2015 | od 01.01.2016 | od 01.01.2015
do 30.09.2016 | do 30.09.2015 | do 30.09.2016 | do 30.09.2015
PLN PLN PLN PLN
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto 0,00 879 583,79 | -2577 265,69 525 880,94
Il. Korekty razem: 0,00 4256 131,82 | -2225 405,67 5524 166,93
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) 0,00 513571561 | -4802671,36 6 050 047,87
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Wydatki 0,00 | -171647586| -1776231,82( -3191 150,69
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I+11) 0,00 | -171647586| -1776231,82| -3191150,69
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnos$ci finansowej
I. Wptywy 0,00 2931 225,09 7 346 982,47 3667 316,18
1. Wydatki 0,00 | -2481951,43| -1065999,94( -3058 168,26
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I+1I) 0,00 449 273,66 6 280 982,53 609 147,92
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IIT+B.IIT+C.III) 0,00 3868 513,41 -297 920,65 3468 045,10
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych 0,00 3868 513,41 -297 920,65 3 468 045,10
F. SrodKi pieniezne na poczatek okresu 0,00 389 872,43 702 589,01 790 340,74
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 0,00 4 258 385,84 404 668,36 4 258 385,84
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EEKOGENERACJA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za 111 kwartal 2016 r.

od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 r.

A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej za okres za okres | narastajaco za | narastajaco za
Ekokogeneracja S.A. 0d 01.07.2016 | od 01.07.2015 | od 01.01.2016 | od 01.01.2015
do 30.09.2016 | do 30.09.2015 | do 30.09.2016 | do 30.09.2015
PLN PLN PLN PLN
1. Kapital wlasny na poczatek okresu 0,00 -979 600,92 1520 172,96 -334 387,49
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 1 080 000,00 1 100 000,00 1080 000,00
2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 0,00 3304 011,64 3304 011,64 3304 011,64
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 250 000,00 250 000,00 250 000,00
7. Zysk / Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 561361256 [ -2627 535,00 | -5259 909,72
8. Wynik netto 0,00 879 583,79 | -2577 265,69 525 880,94
I1. Kapital wlasny na koniec okresu 0,00 -100 017,14 2574 796,95 -100 017,14
IT1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia
; 0,00 -100 017,14 2574 796,95 -100 017,14

straty / podzialu zysku
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ESKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I11 kwartat 2016 r.
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2016 r.

3.

KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW 1 ZDARZEN,
KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

3.1._ Informacja Zarzadu Emitenta na temat zatrudnienia:

Liczna 0s6b zatrudnionych w spolce Liczna osob zatrudnionych w spolce
(w podziale na pelne etaty) (w podziale na pelne etaty)
w 111 kwartale 2016 roku w 111 kwartale 2015 roku
7,00 7,00

3.2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na

osiagniete wyniki finansowe Ekokogeneracja S.A.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej Emitenta w 11l kwartale 2016 r. ksztaltowaly si¢ na poziomie
wyzszym do kosztow dzialalnosci operacyjnej w Il kwartale 2015 roku, a najbardziej istotne
zmiany dotyczyty:

Wzrostu kosztow operacyjnych w pozycjach: ,,ustugi obce” wynikajacego ze zwigkszenia
kosztu wustug prawnych i administracyjno-biurowych oraz wzrostu w pozycji
»,wynagrodzenia” i ,,ubezpieczenia spoteczne” wynikajgcego ze zwigkszenia zatrudnienia.

Wzrostu w pozycji ,,warto§¢ sprzedanych towaréw i materiatow” wynikajacego z ujgcia
kosztu wtasnego sprzedazy z tytutu realizacji umowy dostawy instalacji do produkcji energii
cieplnej z odpadow, zawartej 19.10.2015 r. Ujecie kosztu wiasnego sprzedazy na poziomie
491.821,19 =zt nastgpito w wyniku przeprowadzenia szczegdlowej analizy kosztu
wytworzenia niezb¢dnej do zamknigcia kolejnego etapu montazu elementow instalacji.

Wzrostu w pozycji ,,koszty finansowe” w wyniku sprzedazy ze stratg udzialow spotki WGE
Development Sp. z 0.0.

Najistotniejsze zmiany w bilansie Emitenta na dzien 30 wrze$nia 2016 r. w pordwnaniu do stanu na
dzien 30 wrze$nia 2015 r. dotyczyty:

Wzrostu w pozycji bilansu ,,warto$ci niematerialne i prawne” na skutek ujecia warto$ci
kosztow zakonczonych prac badawczo-rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliwa
alternatywnego w liniach do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem pieca ceramicznego
WGE, uje¢cia nakladow poniesionych na realizacje trwajacego etapu prac badawczo-
rozwojowych, jak rowniez na skutek nabycia licencji niewylacznej do wykorzystywania
dokumentacji projektowej piecow ceramicznych WGE i naktadow na koszty dokumentacji
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projektowej elementéw instalacji do wytwarzania energii cieplnej z odpadow.

o Spadek w pozycji bilansu ,,inwestycje dlugoterminowe” wynikajacego ze zbycia w 1l
kwartale 2016 r. udzialéw podmiotu zaleznego WGE Development Sp. z 0.0. (poprzednia
nazwa Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.)

o Wzrostu w pozycji ,,zapasy-zaliczki na dostawy” wynikajacego z wptaconych zaliczek oraz
ze wzrostu wartosci ,,produkcji w toku” dotyczacego realizacji umowy dostawy instalacji do
produkcji energii cieplnej z odpadoéw objetej umowg z dnia 19.10.2015 r.

o Wzrostu w pozycji ,,nalezno$ci krotkoterminowe” wynikajacego z nadwyzki naliczonego
podatku VAT oraz z nalezno$ci z tytutu sprzedazy realizowanej umowy z dnia 19.10.2015 .

o Wzrostu w pozycji ,,inwestycje krotkoterminowe” wynikajacego z zawigzanych lokat
bankowych.

. Wzrostu w pozycji bilansu ,kapital zaktadowy” na skutek zarejestrowania w Krajowym
Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu Emitenta o emisj¢ akcji serii L, serii N oraz serii
0.

o Zmiany w pozycji ,,zysk (strata) z lat ubiegtych” wynikajacej z przeznaczenia zysku netto
Ekokogeneracja S.A. za rok 2015 w kwocie 955.049,15 zt na pokrycie strat Spotki z lat
ubieglych .

o Wzrostu pozycji bilansu ,,zobowigzania dtugoterminowe” spowodowanej emisja obligacji
serii A o wartosci nominalnej 3.395.000 zt.

. Wzrostu w pozycji ,,zobowigzania krotkoterminowe” spowodowanej emisjg obligacji serii B
o warto$ci nominalnej 1.500.000 zt.
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4. INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W
OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

4.1. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
Ekokogeneracja S.A. podejmowala w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w
szczegélnosci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsi¢biorstwie.

4.1.1 Reorganizacjai restrukturyzacja Grupy Kapitalowej Emitenta

Emitent w 111 kwartale 2016 r. dokonat kilku transakcji sprzedazy udzialow i akcji, w wyniku
ktorych nastgpita istotna zmiana w skladzie spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej
Ekokogeneracja S.A.

Zbycie udzialdw podmiotu zaleznego WGE Development Sp. z 0.0.

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Emitent dokonat zbycia 100% udziatbw WGE Development Sp. z 0.0.
Cena sprzedazy Udzialéw zawarta w umowie sprzedazy jest rowna cenie nabycia udziatlow przez
Emitenta i wynosi 2.255.000,00 ztotych. Umowa zawierata klauzule, ktéra dawata prawo nabywcy
udzialdow na dokonanie korekty ceny sprzedazy udzialdéw ponizej ceny ustalonej w umowie
sprzedazy.

W dniu 2 wrze$nia 2016 r. Emitent podpisat aneks nr 2 do umowy sprzedazy 100% udziatéw w
spotce WGE Development Sp. z 0.0. W wyniku podpisanego aneksu do Umowy, strony Umowy
uzgodnity, ze w zwigzku z otwarciem przyspieszonego postegpowania ukladowego WGE
Development Sp. z o.0. zostata dokonana korekta ceny sprzedazy udziatoéw i ostateczna cena
sprzedazy udzialow wyniesie 14.000 zlotych. Cena nabycia sprzedanych udzialéw w ksiegach
Emitenta wynosita 2.255.000 ztotych, co spowodowato powstanie straty na sprzedazy w wysokosci
2.241.000 ztotych. Emitent w raporcie jednostkowym za II kwartat 2016 r. informowat o
utworzeniu w ksiggach Emitenta rezerwy na nalezno$¢ z tytutu sprzedazy udzialéw w zwiazku z
koniecznoscig korekty ceny sprzedazy udziatow.

W zwigzku ze zbyciem udziatow przez Emitenta, ulega rozwigzaniu Grupa Kapitatlowa
Ekokogeneracja S.A., za$ spotka WGE Development Sp. z 0.0. jest konsolidowana do dnia 29
kwietnia 2016 r.

Dotychczasowa dzialalno§¢ WGE Development Sp. z 0.0. zwigzana generalnym wykonawstwem
instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow bedzie od maja 2016 r. wykonywana przez
Emitenta.

Strona 23 z 27



ESKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za 11 kwartal 2016 r.
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2016 r.

Przyspieszone postepowanie ukltadowe w WGE Development Sp. z 0.0. i jego wplyw na sytuacije
finansowa Ekokogeneracja S.A.

WGE Development Sp. z 0.0. jest emitentem obligacji o wartosci nominalnej 9.708.000 ztotych wg
stanu na 30.06.2016 r., ktorych poreczycielem jest Ekokogeneracja S.A.

W dniu 4 lipca 2016 r. wobec spotki WGE Development Sp. z 0.0. zostalo otwarte przyspieszone
postepowanie uktadowe ("Przyspieszone Postgpowanie Uktadowe").

Przedmiotem Przyspieszonego Postepowania Uktadowego jest restrukturyzacja wyemitowanych
przez WGE Development Sp. z 0.0. zobowigzan, ktorych wigkszo$¢ stanowiag obligacje o wartosci
nominalnej 9.708.000 ztotych, ktorych zabezpieczeniem jest por¢czenie Ekokogeneracja S.A.

Otwarcie Przyspieszonego Postgpowania Restrukturyzacyjnego wobec spdtki WGE Development
Sp. z 0.0, bedzie miato wptyw na wysokos¢ zobowigzan warunkowych Ekokogeneracja S.A. z
tytutu poreczonych obligacji WGE Development Sp. z 0.0. oraz na sytuacje¢ finansowa Emitenta.

Zarzad WGE Development Sp. z o0.0. w restrukturyzacji po otwarciu Przyspieszonego
Postepowania Ukladowego przedtozyt do sadu propozycje uktadowe, ktére przewiduja dokonanie
przez WGE Development Sp. z o.0. splaty 83% warto$ci nominalnej wyemitowanych Obligacji
posiadanymi przez WGE Development obligacjami spotki Ekotermika S.A. zabezpieczonymi
zastawem na majatku Ekotermika S.A. Pozostata cze$¢ Obligacji obejmujaca 17% warto$ci
nominalnej Obligacji wyemitowanych przez WGE Development zostanie zgodnie z propozycjami
uktadowymi Zarzadu WGE Development zamieniona na akcje Ekotermika S.A.

Zarzad Ekokogeneracja S.A. w ramach toczacego si¢ Przyspieszonego Postepowania Ukladowego
WGE Development popart przedstawione propozycje uktadowe, jakie WGE Development
przedtozyta wierzycielom. Wedlug wiedzy Zarzadu Emitenta, w dniu 18 listopada 2016 r. odbedzie
si¢ glosowanie przez wierzycieli propozycji uktadowych ztozonych przez WGE Development Sp. z
0.0.

W  przypadku zawarcia przez wierzycieli WGE Development ukitadu 1 prawomocnego
zatwierdzenia tego uktadu przez sad, zobowigzania warunkowe Emitenta udzielone na rzecz WGE
Development z tytutu porgczenia Obligacji wygasna.

Whiosek o otwarcie przyspieszonego postepowania ukladowego Ekokogeneracja S.A.

W dniu 7 pazdziernika 2016 r. Zarzad Emitenta ztozyl w sadzie wniosek 0 otwarte wobec Emitenta
przyspieszonego  postgpowania  uktadowego  "Przyspieszone Postgpowanie = Uktadowe".
Przedmiotem Przyspieszonego Postepowania Uktadowego bedzie restrukturyzacja przez Emitenta
zobowigzan, obejmujacych:

» zobowigzania Emitenta w tym zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji serii A, serii B,
kredytoéw bankowych oraz pozostate zobowigzania;

» zobowigzania warunkowe 1 roszczenia wynikajace z porgczonych przez Emitenta obligacji
wyemitowanych przez spotk¢ WGE Development Sp. z 0.0. w restrukturyzacji;

Strona 24 z 27



ESKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za 11 kwartal 2016 r.
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2016 r.

Ztozenie przez Emitenta wniosku o otwarcie Przyspieszonego Postepowania Ukladowego jest
zwigzane z niewywigzaniem si¢ spotki WGE Development Sp. z 0.0. w restrukturyzacji (zwanej
dalej "WGE Development™) z zobowigzania z tytulu wyptaty w dniu 30.09.2016 r. odsetek od
obligacji pigciu serii o fgcznej warto$ci nominalnej 5,8 min zt (zwane dalej ,,Obligacje WGE
Development”). Brak sptaty odsetek od Obligacji WGE Development przez WGE Development
oraz brak splaty odsetek od Obligacji WGE Development przez Emitenta jako poreczyciela
Obligacji WGE Development, moze w opinii Emitenta skutkowaé powstaniem przypadku
naruszenia po stronie WGE Development, co moze mie¢ wplyw na ryzyko wystgpienia
obligatariuszy bedacych posiadaczami Obligacji WGE Development przeciwko Emitentowi jako
porgczycielowi.

Emitent po podjeciu przez sad postanowienia o otwarciu Przyspieszonego Postepowania
Uktadowego przekaze informacj¢ na temat przedlozonych do sadu propozycji ukladowych dla
wierzycieli.

Whiosek 0 ogloszenie upadlosci Ekokogeneracja S.A.

W dniu 8 listopada 2016 r. Spotka ztozyta do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie,
X Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych 1 restrukturyzacyjnych, wniosek o ogloszenie
upadiosci obejmujacej likwidacje majatku Spotki. Spotka wskazata we wniosku, Zze podtrzymuje
wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania ukladowego ztozony w dniu 7 pazdziernika
2016 r., wyrazajac przekonanie o powodzeniu dziatan uktadowych Spoitki.

Jednakze z uwagi na fakt, ze do dnia 8 listopada 2016 r. nie zostata wydana i dorgczona Spoélce
decyzja sagdowa w przedmiocie otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego, Zarzad Spotki
podjat decyzje o ztozeniu rowniez wniosku o ogloszenie upadtosci.

Zgodnie z przepisami Ustawy Prawo Restrukturyzacyjne, sad w pierwszej kolejnosci dokona
rozpatrzenia wniosku Spoltki o otwarcia przyspieszonego postgpowania restrukturyzacyjnego.

4.1.2 Dzialalno$¢ Emitenta dotyczaca sprzedazy instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpadow

Umowa dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw z dnia 19.10.2015 r.

W dniu 19 pazdziernika 2015 r. WGE Development Sp. z 0.0. podpisata umowe dostawy instalacji
do produkcji energii cieplnej z odpadéw ,,Umowa”). Przedmiotem podpisanej Umowy byta
dostawa ,,pod Klucz” oraz uruchomienie instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw o mocy
1,2 MW.

W dniu 18 stycznia 2016 r. WGE Development Sp. z 0.0. podpisata z Ekokogeneracja S.A. i
odbiorca, trojstronng umowe cesji dotyczaca przejecia przez Ekokogeneracja S.A. od WGE
Development Sp. z 0.0. umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow.
Zgodnie z podpisana umowg cesji Ekokogeneracja S.A. weszta z dniem 18.01.2016 r. w prawa
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generalnego wykonawcy umowy dostawy i bedzie kontynuowaé realizacje¢ umowy dostawy na
rzecz odbiorcy do czasu jej zakonczenia i rozliczenia.

Emitent dokonat w 111 kwartale 2016 r. z tytutu realizacji Umowy rozliczenia kwoty netto 120.000
zt. W konicu wrzesénia 2016 r. Emitent zakonczyt prace montazowe instalacji i dokonat odbiorowego
rozruchu instalacji potaczonego z pokazem instalacji dla potencjalnych klientow. Po przekazaniu
przez Emitenta dokumentacji powykonawczej instalacji Emitent dokona rozliczenia kwoty 180.000
zt z tytutu ostatniej transzy wynagrodzenia z tytutu realizacji Umowy.

Prezentacja dla klientow instalacji do produkcji enerqii cieplnej z paliwa alternatywnego

Emitenta na przelomie wrzesnia i pazdziernika 2016 r. dokonat prezentacji instalacji do produkcji
energii cieplnej z paliwa alternatywnego, jaka zostata wybudowana przez Ekokogeneracja S.A. w
ramach realizacji Umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw z dnia
19.10.2015 r. W prezentacji wzigto udziat 19 przedstawicieli cieptowni i zaktadow komunalnych z
matych i $rednich miast w Polsce oraz przedstawiciele 6 krajowych i zagranicznych koncernow
energetycznych zainteresowanych zakupem instalacji i wytwarzaniem energii cieplnej z paliwa
alternatywnego.

Efektem przeprowadzonego z sukcesem pokazu jest rozpoczgcie przez kilku potencjalnych
Klientow procedury uzyskania decyzji o0 s$rodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji
polegajacych na produkcji energii cieplnej z paliwa alternatywnego, ktorych pozyskanie jest
konieczne do ogloszenia przez wskazanych klientow postepowan przetargowych dotyczacych
dostawcy instalacji do wytwarzania energii cieplnej z paliwa alternatywnego.

Ekokogeneracja S.A. spodziewa si¢ najpozniej do potowy 2017 r. rozpoczgcia przez ww. Klientow
procedur przetargowych zwigzanych z wyborem dostawcy ,,pod klucz” instalacji do produkcji
energii cieplnej z paliwa alternatywnego.

Biorac pod uwagg, ze zar6wno wsrod firm krajowych, jak i zagranicznych jest bardzo mata grupa
firm bedacych potencjalnymi dostawcami instalacji do produkcji energii cieplnej z paliw
alternatywnych w technologii piecow rusztowych, posiadajacych instalacje referencyjne, Emitent
uwaza, ze istnieje bardzo wysokie prawdopodobienstwo wzigcia udzialu Emitenta we
wspomnianych postgpowaniach przetargowych.

Jedyng przeszkods, ktora moze w opinii Emitenta mie¢ negatywny wpltyw na mozliwo$¢
przystapienia Emitenta do ww. postgpowan przetargowych jest brak stabilnosci finansowej
Emitenta, zwigzany ze zlozonym przez Emitenta wnioskiem o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego dla Ekokogeneracja S.A.

Zakonczenie przez Emitenta przyspieszonego postgpowania ukladowego, dokonanie
restrukturyzacji i zmniejszenia posiadanego przez Emitenta zadluzenia pozwolitoby na odzyskanie
przez Emitenta wiarygodnosci finansowej koniecznej do przystepowania do postgpowan
przetargowych i realizacji kontraktow dostawy instalacji.
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4.2 Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
spolki zalezne Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. podejmowaly w obszarze
rozwoju prowadzonej dzialalnos$ci, w szczegolnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsi¢biorstwach

Emitent w 111 kwartale 2016 r. nie posiadat spotek zaleznych.
5 INFORMACJA O MOZLIWOSCIACH REALIZACJI PRZEKAZYWANYCH DO
PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2016.

6 OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu Ekokogeneracja S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia danych
finansowych Spolki za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 r.

Zarzad Spotki Ekokogeneracja S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, wybrane
jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe oraz jednostkowe porownawcze dane finansowe
sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta i odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Ekokogeneracja
S.A. oraz Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.

Wojciech Rychlicki
Prezes Zarzadu
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	Emitent w III kwartale 2016 r. dokonał kilku transakcji sprzedaży udziałów i akcji, w wyniku których nastąpiła istotna zmiana w składzie spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej Ekokogeneracja S.A.

