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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
AKTYWA Noty 30:06.2016 31.12.2015
niebadane
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 7 304 6 480
Rzeczowe aktywa trwate 4829 4309
Inwestycje w jednostkach zaleznych 101 484 94 663
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 34 203 24 752
Dtugoterminowe aktywa finansowe 4.1 11 000 15921
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1289 1441
Aktywa trwate 160 113 147 570
Aktywa obrotowe
Nale.znolsc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3472 10 357
naleznosci
Krétkoterminowe aktywa finansowe 41 34 087 20014
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 744 303
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4055 6541
Aktywa obrotowe 47 358 37 215
Aktywa razem 207 471 184 785
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

jednostkowym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE! (CD.)

PASYWA Noty 30.Q6.2016 31.12.2015
niebadane
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 6 480 480
Kapl’Faf z er.msu akcji powyzej ich wartosci 23 650 23 650
nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 41 378 40 508
Zyski zatrzymane: (16 763) (7 054)
Kapitat wtasny 48 745 57584
Zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4.3 127 028 108 899
Leasing finansowy 1989 1351
Zobowigzanie inwestycyjne 4.3 11368 2448
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 793 357
dochodowego
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 4 4
pracowniczych
Zobowigzania dtugoterminowe 141 182 113 059
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobow.lazan-la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8532 5514
zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4.1 4933 4 857
Leasing finansowy 1073 998
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 3006 2773
pracowniczych
Zobowigzania krotkoterminowe 17 544 14 142
Zobowigzania razem 158 726 127 201
Pasywa razem 207 471 184 785
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

od 01.01 do od 01.01 do
Noty 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody operacyjne 18 556 20173
Przychody 7.1 18 376 19 806
Pozostate przychody operacyjne 7.2 180 367
Koszty operacyjne 7.3 (24 161) (20 021)
Amortyzacja (1298) (907)
Koszty ustug obcych (5906) (6631)
Koszty swiadczen pracowniczych (14 057) (10 395)
Pozostate koszty operacyjne 7.4 (2 900) (2 088)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5 605) 152
Przychody finansowe 8.1 1130 3470
Koszty finansowe 8.2 (4 644) (3523)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (9 119) 99
Podatek dochodowy 590 759
Zysk (strata) netto (9 709) (660)

od 01.01 do od 01.01 do
Noty 30.06.2016 30.06.2015
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCIE (PLN) niebadane niebadane
Z dziatalnosci kontynuowanej
| - podstawowy i rozwodniony 6.5 (2,02) | (0,16)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
| - podstawowy i rozwodniony 6.5 (2,02) | (0,16)
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

jednostkowym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Zysk (strata) netto (9 709) (660)
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére moga w przysztosci zosta¢ przekwalifikowane do
wyniku finansowego
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
po opodatkowaniu 56
Wycena spétek zaleznych i stowarzyszonych 870 2084
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (8 839) 1480
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Nazwa:

Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 30.06.2016 ROKU

Kapitat z emisji
Nota Kapitat akgji powylzgj ich Kapltai' rez?rwowy z Zyski zatrzymane Kaplta’f wtasny
podstawowy wartosci aktualizacji wyceny ogétem
nominalnej
Kap_ltai wiasny na dzien 01.01.2016 roku (przeksztatcony 480 23 650 40 508 (7 054) 57584
kapitat wtasny)
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016 roku
Strata netto za okres (9 709) (9 709)
Wycena spétek zaleznych i stowarzyszonych 870 870
Catkowite dochody ogétem 870 (9 709) (8 839)
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2016 roku 480 23650 41378 (16 763) 48 745
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Nazwa:

Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 30.06.2015 ROKU

Kapitat z emisji
Nota Kapitat podstawowy akeji powylzgj fch Kaplta’r' rez?rwowy ¢ Zyski zatrzymane Kaplta’f wiasny
wartosci aktualizacji wyceny ogétem
nominalnej

Kapitat witasny na dzien 01.01.2015 roku 418 3711 33521 (3 443) 34 207
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 .2015 do 30.06.2015 roku
Zysk/(strata) netto za okres (660) (660)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za 56 56
okres ( wycena intrumentu zabezpieczajacego )
Wycena spétek zaleznych 2084 2084
Catkowite dochody ogétem 2140 (660) 1480
Kapitat wtasny na dzier 30.06.2015 roku 418 3711 35661 (4 103) 35 687
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci 0d01.01do | od 01.01do
operacyjnej Noty 30:06.2016 30..06.2015
niebadane niebadane

Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem (9 119) 99
Korekty: 2559 65
Amortyzacja 1298 907
Strata ze sprzedazy niefinansowych aktywodw trwatych (18) 36
Koszty odsetek 4617 3479
Przychody z odsetek i dywidend (1120) (3437)
Inne korekty (2 218) (920)
Zmiany w kapitale obrotowym (3 520) 3234
Zmiana stanu aktywoéw finansowych wycenianych wedtug

zamortyzowanego kosztu 4777
Zmiana stanu naleznosci (8 215) (4 205)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 1885 1637
Zmiana stanu aktywdw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku 3018

dochodowego 758
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 233 64
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych (441) 203
Zaptacony podatek dochodowy/zwrot nadptaty podatku dochodowego
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (10 080) 3398
Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci 0d 01.01do | od01.01do
inwestycyjnej Noty | 30.06.2016 | 30.06.2015

niebadane niebadane

Wydatki r.1a nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci (1037) (2033)
niematerialnych
Nabycie certyfikatow inwestycyjnych (8 460)
Nabycie udziatow (3 028)
Nabycie obligacji (18 000) (13 000)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 100 2102
Pozyczki udzielone (500) (745)
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 18 72
Whptywy z tytutu wykupu dtuznych papieréw wartosciowych 16 500 21500
Otrzymane dywidendy 2202
Otrzymane odsetki 495 886
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 452) 2524
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

jednostkowym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci 0d 01.01do | od01.01do
finansowej Noty | 30.06.2016 30.06.2015

niebadane niebadane
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 22 350 10 000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (10 000)
Sptata kredytow i pozyczek (6312) (2 666)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (642) (877)
Odsetki zaptacone (2 350) (3392)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13 046 (6 935)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (2 486) (1013)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6541 5644
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4 055 4631
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

jednostkowym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Noty objasniajace do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy
konczacy sie 30 czerwca 2016 roku.

a) Informacje o jednostce

Nazwa Spotki

Lindorff Spétka Akcyjna (dawniej Casus Finanse Spétka Akcyjna) dalej , Lindorff” lub ,,Spétka”.
W dniu 11 marca 2016 zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiana nazwy Spotki z Casus
Finanse S.A. na Lindorff S.A.

Siedziba Spotki

ul. Kleczkowska 43
50-227 Wroctaw
Data zatozenia — rejestracji

Casus Spotka Cywilna zostata zatozona w 1997 r.

Data przeksztatcenia: 31 grudnia 2002 r.- przeksztatcenie ze Spotki Cywilnej w Spotke Jawng uchwata
Wspdlnikow

Data przeksztatcenia: 20 sierpnia 2003 r.- przeksztatcenie ze Spétki Jawnej w Spétke z o0.0. uchwatg Wspdlnikéw
Data przeksztatcenia: 3 stycznia 2012 r.- przeksztatcenie ze Spétki z o.0. w Spdtke Akcyjng uchwatay
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw

Numer rejestru: KRS 0000414651

Numer NIP: 8942172018

Numer statystyczny REGON: 932938242

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Grabiszynska 269, 53-235 Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Spétka jest podmiotem dominujgcym w grupie kapitatowej i petni funkcje podmiotu holdingowego.

Spoétka Swiadczy ustugi zwigzane z zarzadzaniem wierzytelnosciami oraz ryzykiem finansowym podmiotéw
gospodarczych, poprzez rozwiniety wachlarz komplementarnych ustug z zakresu pozyskiwania informacji
gospodarczych, monitoringu naleznosci oraz windykacji naleznosci. Poniewaz cze$¢ proceséw i funkcji jest
realizowana przez inne podmioty z grupy ocena wynikow na dziatalnosci powinna by¢ analizowana wytgcznie
na poziomie skonsolidowanym. Od 2007 roku Spdtka rozszerzyta swojg dziatalno$¢ o nabywanie portfeli
wierzytelnosci na wiasny rachunek (wiekszos¢ portfeli jest nabywana przez jednostke zalezng).

Spotka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Lindorff S.A.- dawniej Casus Finanse S.A. (dalej ,,Grupa”)
i opréocz niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdza skrécone Srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce sprawozdanie finansowe Spoétki oraz jej jednostek
zaleznych. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres sprawozdawczy
konczacy sie 30 czerwca 2016 zostato zatwierdzone w dniu 30 wrzesnia 2016 r. przez Zarzad jednostki
dominujace;j.

W dniu 19 sierpnia 2015 r. Zarzad Grupy Kapitatowej Lindorff S.A. poinformowat o transakcji nabycia 100% akcji
Casus Finanse przez Grupe Lindorff. Dzieki tej transakcji Grupa Casus Finanse dotgczyta do europejskiego lidera
w zakresie zarzgdzania wierzytelnosciami.
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

jednostkowym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Transakcja zostata zamknieta 18 sierpnia 2015 r. Dotgczenie przez Lindorff S.A.(dawniej Casus Finanse S.A.) do
Grupy Lindorff jest Swiadomga decyzjg biznesowg wynikajgcy ze strategii rozwoju spétek Grupy Lindorff S.A.
(dawniej Casus Finanse S.A.) i realizacjg najkorzystniejszej drogi rozwoju dla firmy.

Grupa Lindorff jest europejskim liderem branzy zarzagdzania naleznosciami z wynikiem przychoddéw na poziomie
534 min euro netto za 2015 r. Zatrudnia 2800 pracownikow w 12 europejskich krajach: Szwecji, Norwegii,
Finlandii, Estonii, Litwie, totwie, Rosji, Niemczech, Wtoszech, Hiszpanii oraz Danii i Holandii. Obszarem, w
ktorym sie specjalizuje jest obstuga klientéw z branzy finansowej.

b) Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Sp6tki Dominujacej
W sktad Zarzadu Spétki na dzien zatwierdzenia skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego wchodzili:

Stawomir Szarek Prezes Zarzadu,
Rafat Lasota Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia zatwierdzenia skréconego $rddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spofki:

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien zatwierdzenia skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego wchodzili:

Geir Inge Skalevik Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Alfonso Munoz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Trond Brandsrud Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia zatwierdzenia skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

c) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skrdocone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres zakoriczony 30
czerwca 2016 roku zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki dnia 30 wrzesnia 2016r. (patrz nota 16).

d) Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakorczonych
30.06.2016 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosécé finansowa.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego sSrédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile
nie wskazano inaczej).

e) Zmiany standardéw lub interpretacji

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujgcych i zastosowanych przez Spétke od 2016 roku

Zmiany standardow i interpretacji MSSF UE, ktore weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego nie miaty
istotnego wptywu na niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe.
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

jednostkowym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”), lecz nie zatwierdzone przez Unie Europejska, wykazywane sg ponizej w punkcie
dotyczacym standarddw i interpretacji, ktdre nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano
z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania standardu lub interpretaciji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczes$niej zastosowane
przez Spotke

W niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o
wczesdniejszym zastosowaniu nastepujgcych opublikowanych standarddw, interpretacji lub poprawek do
istniejgcych standarddéw przed ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

b) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz
pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) do ujmowania kwot wynikajacych z dziatalnosci o
regulowanych cenach zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci.

Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

c) MSSF 15,,Przychody z umoéw z klientami”

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci 28 maja 2014 roku i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia

2018 roku lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
MSSF 15 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

d) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspdélnymi przedsiewzieciami

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 roku. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie
zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

e) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wytaczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych

W grudniu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata tzw. poprawke o
ograniczonym zakresie. Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. ,Jednostki
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

jednostkowym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku dotyczgcego konsolidacji” precyzuje wymagania dotyczgce jednostek
inwestycyjnych.

Na dzief sporzadzenia niniejszego skréconego Srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
poprawki do MSSF nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

f) MSSF 16 ,Leasing”
MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13
stycznia 2016 roku i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej

dacie.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

g) Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych
strat

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

h) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji
Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 roku lub
po tej dacie. Jednostki beda zobowigzane ujawnié¢ uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajacych z

dziatalnosci finansowe;j.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

i) Objasnienia do MSSF 15

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 roku i
majg zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzanych po 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
MSSF 15 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

j) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

Spétka nie dokonata jeszcze analizy wptywu nowych standarddw i interpretacji na jej sytuacje finansowa i
wyniki dziatalnosci.

Spdétka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

jednostkowym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

f)  Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu skroconego sréddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano te same
zasady rachunkowosci co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2015 roku i za rok obrotowy korczacy sie tego samego dnia.

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem pochodnych instrumentow zabezpieczajgcych, inwestycji w jednostkach zaleznych,
inwestycji w jednostakach stowarzyszonych oraz instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
przeznaczonych do obrotu oraz aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki kieruje sie osgdem przy
dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywdéw, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci
moga rozni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Przyjete przez Spétke istotne zatozenia przy dokonywaniu
szacunkdéw zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku.
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Segmenty operacyjne

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej, dla ktérej oprécz funkcji zarzadczych wykonuje réwniez
cze$é dziatalnosci podstawowej, zarédwno w odniesieniu do windykacji portfeli wtasnych Spétki i Grupy
Kapitatowej, jak rowniez windykacji na zlecenie dla podmiotdéw niepowigzanych. Poniewaz wykonywane przez
Spoétke funkcje nie stanowig catosci proceséw windykacyjnych, Zarzad Spétki dokonuje analiz rentownosci
poszczegdlnych segmentdw operacyjnych jedynie na poziomie Grupy Kapitatowej.

W zwigzku z tym Zarzad nie uznat za celowe i niosgce wartos¢ informacyjng wyodrebnianie segmentéw
operacyjnych w Spaétce.

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach operacyjnych dla Grupy Kapitatowej Lindorff S.A. Informacje
te pochodza ze skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za
okres koriczacy sie 30 czerwca 2016 roku, zatwierdzonego do publikacji w dniu 30 wrzesnia 2016 roku.

Roznice pomiedzy zagregowanymi wartosciami przychodow i kosztow poszczegdlnych segmentdéw
operacyjnych a danymi ze skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania z zyskow lub strat wynikajg z
danych jednostek zaleznych oraz korekt konsolidacyjnych.

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 30.16.2015
Przychody z windykacji portfeli na rachunek wtasny 17 205 16 294
Ustugi windykacyjne/ustugi zarzadzania porfelem inwestycyjnym 8511 13 506
Pozostate 78 2875
Przychody 25794 32675
Koszty windykacji portfeli na rachunek wtasny (12 348) (7 277)
Ustugi windykacyjne/ ustugi zarzgdzania portfem inwestycyjnym (6 275) (7 295)
Pozostate (94) (2 642)
Koszty bezposrednie i posrednie (18 717) (17 214)
Windykacja portfeli na rachunek wtasny 4 857 9017
Ustugi windykacyjne/ustugi zarzadzania portfelem inwestycyjnym 2236 6211
Pozostate (16) 233
Marza operacyjna 7077 15461
Koszty ogdlne (9 483) (6 662)
Amortyzacja (1377) (1 035)
Pozostate przychody operacyjne 204 370
Pozostate koszty operacyjne (nieprzypisane) 0 0
Przychody/koszty finansowe (346) (3 294)
Wycena jednostek wycenianych metoda praw witasnosci 531 753
Zysk przed opodatkowaniem (3 394) 4087
Podatek dochodowy 589 852
Wynik netto w tym: (3 983) 3235

Obszary geograficzne

Dziatalnos¢ operacyjna Spétki prowadzona jest w Polsce, w zwigzku z czym catos¢ przychoddw jest realizowana
oraz cato$¢ aktywow trwatych jest zlokalizowana w Polsce.
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Nazwa:

Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem

finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W pozycji Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych Spotka prezentuje nabyte certyfikaty inwestycyjne funduszy Trigon Profit NSFIZ, Trigon Profit Il NSFIZ, Trigon Profit IV
NSFIZ oraz Trigon Profit V NSFIZ (,,Fundusze”). Certyfikaty inwestycyjne, ktére s3 podporzadkowane wzgledem certyfikatéw inwestycyjnych pozostatych uczestnikéw (tj. nie
moga zosta¢ umorzone przed umorzeniem certyfikatdw innych uczestnikéw), wyceniane sg w wartosci godziwej opartej o wycene aktywdow netto Funduszu. Spétka posiada
znaczacy udziat w certyfikatach inwestycyjnych wszystkich Funduszy w wysokosci minimum 20% oraz na podstawie umoéw zawartych z Funduszami zarzadza
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami nabytymi przez Fundusze. Z uwagi na powyzsze, jak i wynikajace ze statutow Funduszy szczegdlne uprawnienia, Spotka posiada
znaczacy wptyw na sposob i zakres uzyskiwanych przez Fundusze dochoddw. Zgodnie z przeprowadzong analizg Spotka nie posiada kontroli nad tymi Funduszami i w
rezultacie inwestycja w certyfikaty inwestycyjne zostata sklasyfikowana jako , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” i jest wyceniana metodg praw wtasnosci. Na dzien
30 czerwca 2016 roku certyfikaty inwestycyjne zostaty wycenione po wartosci aktywow netto przypadajacej na jeden certyfikat inwestycyjny, wycenionej dla kazdego
funduszu na dzien 30 czerwca 2016 roku. Udziat Spétki w Funduszach na dzien 30 czerwca 2016 roku przedstawia ponizsza tabela:

llo$¢ Certyfikatéw | Wartos¢ | Catkowity | llos¢ posiadanych » Catkowita Catkowita Wartos¢ | Wynik Grupy Wynik
. . s ., | Wartosé 1 s .
Jednostki Inwestycyjnych 1Clna naktad Cl Spotki na dzien Cl na daien wartosc Cl Aktywow Netto na Grupy na
Stowarzyszone (,CI”) objetych przez | moment | inwestycyjny [ 30.06.2016 [w 30.06.2016 Spotki na dzien | Funduszu na dzied | 30.06.2016 | 30.06.2015
Spotke [w szt.] emisji Spotki szt.] o 30.06.2016 30.06.2016

Trigon Profit NS FIZ 4000 1,80 7200 4000 2,03 8126 31339 428 408
Trigon Profit Il NS FIZ 2900 1,80 5220 2900 1,97 5713 25301 4 226
Trigon Profit IV NS FIZ 18000 0,18 3240 18000 0,20 3642 13 367 -96 119
Trigon Profit V NS FIZ 28000 0,18 5041 28000 0,19 5354 19 003 195
Trigon Profit —
zobowigzanie 11 368
inwestycyjne
Ogodtem 34203 89010 531 753

Na dzien 30 czerwca 2016 roku wartos¢ aktywow netto Funduszy wyniosta 89 010 tys. PLN zas udziat Spotki w sumie wynidst 34 203 tys. PLN, z czego wartos¢ 11 368 tys.
PLN dotyczy wzrostu wartosci certyfikatow inwestycyjnych Spoétki, poprzez oszacowanie naliczonego zobowigzania inwestycyjnego opisanego szczegétowo w nocie nr 11.
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

jednostkowym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Udziat Spotki w kapitale:
Nazwa spétki zaleznej Siedziba
30.06.2016 | 31.12.2015

Lindorff Service Sp. z 0.0.(dawniej Casus Service Sp. z 0.0.) Polska 100% 100%
Lindorff | NSFIZ (dawniej Casus Finanse | NSFIZ) Polska 100% 100%
Casus Management (Cyprus) LTD Cypr 100% 100%
Lindorff Detektyw Sp. z 0.0.(dawniej Casus Detektyw Sp. z 0.0.) Polska 95% 95%
(dovnil Caos SteuroveskEepoinicy Kamcenria Prawna spic)| P2 | 9| oo
Finotrex Sp z o.0. Polska 100% 100%
Finotrex Sp z 0.0. sp.k. Polska 100% 100%
Casus Investments Sp. z 0.0. (dawniej Portfolio SPV V Sp. z 0.0.) | Polska 100% 100%
Portfolio SPV V Sp. z 0.0. sp.k. Polska 100% 100%
Portfolio SPV VI Sp. z 0.0. sp.k. Polska 100% 100%
Portfolio SPV VI Sp. z 0.0. Polska 100% 100%
EMIR 79 Sp. z 0.0. sp. k. Polska 100% 0%
EMIR 79 Sp z 0.0. Polska 100% 0%

Zmiany w Inwestycjach w jednostki zalezne

01.01-30.06.2016

01.01-30.06.2015

Wartos¢ godziwa na poczatek okresu
Nabycia

Podwyzszenie kapitatu
Zbycie/umorzenie

Zmiana wyceny wartosci godziwej
Wartos¢ godziwa na koniec okresu

94 663
3045
3436

340
101 484

52472
405

1340
54 217

Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie na poziomie 3 (wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik

wyceny nie opierajgcych sie o obserwowalne dane rynkowe).

Przy ustalaniu wartosci godziwej jednostek zaleznych zarzad opiera sie na nastepujacych zatozeniach:

=  Wycena spotek zaleznych: w zwigzku z prowadzeniem przez spétki zalezne dziatalnosci w

przewazajgcej mierze na potrzeby Grupy Kapitatowej wycene w przewazajgcej czesci przypadkow

przeprowadza sie metodami bilansowymi w oparciu o aktualng warto$¢ aktywdéw netto tych

jednostek.
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

jednostkowym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
4. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

4.1. Kategorie aktywdw oraz zobowigzan finansowych
Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w skroconym srodrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujacych kategorii
instrumentdéw finansowych

1 — pozyczki i naleznosci (PiN) 5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - przeznaczone do obrotu
(AWG-0) 6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Ogotem
PiN AWG-0O AWG-W IUTW ADS IPZ

Stan na 30.06.2016 (niebadane)
Aktywa trwate:
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 11 000 11 000
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8472 8472
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4055 4055
Kategoria aktywow finansowych ogétem 57614 57614
Stan na 31.12.2015
Aktywa trwate:
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 15921 15921
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 357 10357
Krotkoterminowe aktywa finansowe 4.2 20014 20014
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6541 6541
Kategoria aktywoéw finansowych ogétem 52 833 52833
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Nazwa:

Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosc zobowigzan finansowych prezentowana w skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujacych kategorii
instrumentow finansowych okreslonych w MSR 39:

do obrotu (ZWG-0)

1 - zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy - przeznaczone

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - wyznaczone
przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Ogotem
Stan na 30.06.2016 (niebadane) Nota
ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ

Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne 4.3 127 028 127 028
Leasing finansowy 1989 1989
Zobowigzanie inwestycyjne 11 368 11 368
Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozost. zob. 8532 8532
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4.3 4933 4933
Leasing finansowy 1073 1073
Kategoria zobowigzan finansowych ogdtem 154 923 154 923
Stan na 31.12.2015

Zobowigzania dfugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4.3 108 899 108 899
Leasing finansowy 1351 1351
Zobowigzanie inwestycyjne 2448 2448
Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozost. zob. 5514 5514
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4.3 4 857 4 857
Leasing finansowy 998 998
Kategoria zobowigzan finansowych ogétem 124 067 124 067
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

jednostkowym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.2. Naleznosci i pozyczki

Spétka dla celéw prezentacji w skroconych srédrocznych jednostkowych sprawozdaniach finansowych
wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek. W czesci dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w
jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej Spétka odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci. Pozycje skréconych srédrocznych jednostkowych sprawozdan z sytuacji finansowe;j z klasy
naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszace sie do naleznosci od jednostek
powigzanych zamieszczone sg w nocie nr 10.

30.'06'2016 31.12.2015
niebadane
Aktywa trwate:
Naleznosci z tytutu objetych obligacji 11 000 7 000
Pozyczki 8921
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 11 000 15921
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
Pozostate naleznosci 8472 10357
Naleznosci z tytutu objetych obligacji 2500
Pozyczki 22 329 13971
Nabyte pakiety wierzytelnosci 11 758 3543
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 42 559 30371
Naleznosci i pozyczki, w tym: 53 559 46 292
Naleznosci 8472 10357
Naleznosci z tytutu objetych obligacji 11 000 9500
Pozyczki 22 329 22 892
Nabyte pakiety wierzytelnosci 11758 3543

Aktywa finansowe wyceniane wedtug metody zamortyzowanego kosztu

Do inwestycji w tej kategorii Spétka zalicza m.in. nabyte portfele wierzytelnosci.

Ujecie poczatkowe wartosci portfela — wycena inwestycyjna zgodna z ceng nabycia obejmujgcy istotne koszty
transakcyjne.

Nabycie portfela wierzytelnosci poprzedza szczegdétowa analiza ilosciowa oraz jakosciowa pakietu
wierzytelnosci. Dokonywana jest analiza charakterystyki pakietu wierzytelnosci oraz przeprowadzany jest
proces badania portfela w zakresie operacyjnym i prawnym, majgcy na celu weryfikacje dokumentacji oraz
historii wierzytelnosci. W zaleznosci od charakterystyki portfela wierzytelnosci Spotka uwzglednia wszystkie lub
cze$é z ponizszej grupy kryteriow:

= Typ wierzytelnosci (produkt),

] Typ dtuznika (m.in. wiek, ptec),

= Stopien przeterminowania wierzytelnosci,

] Obszar geograficzny oraz wielko$¢ miejscowosci, z ktérej pochodzi dtuznik,
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

] Informacje dot. wczesniejszej windykacji (etap postepowania windykacyjnego, czynnik windykacji
zewnetrznej, rodzaj narzadzi windykacyjnych wczesniej stosowanych),

] Termin wymagalnosci (analiza ryzyka przedawnienia),

. Historia ptatnosci przed nabyciem portfela,

] Informacje dot. aktualnosci danych kontaktowych (adresy, numery kontaktowe),

] Kompletnosc i jakos¢ danych niezbednych do dalszego efektywnego prowadzenia dziatan windykacyjnych,

] Wysokos¢ i rozktad kwot zadtuzenia,

ol Informacje dot. zabezpieczen wierzytelnosci,
] Informacje dot. wspotkredytobiorcow i poreczycieli,
] Inne, dopasowane indywidualne w zaleznosci od charakterystyki pakietu wierzytelnosci.

Na podstawie analizy dobierany jest portfel referencyjny, ktéry pod katem dobranych kryteriéw ma zblizong
charakterystyke. W oparciu o krzywa odzyskéw dla portfela referencyjnego oraz na podstawie modeli
ekonometrycznych oszacowywane sg przyszte strumienie przeptywdw pienieznych z wycenianego pakietu
wierzytelnosci (kwoty odzyskane).

Spétka wycenia portfele wierzytelnosci na kazdy dzien sprawozdawczy. Wszystkie portfele wyceniane sg
metodg zamortyzowanego kosztu w oparciu o model przysztych zdyskontowanych przeptywdw brutto, ktére
obejmujg jedynie kwoty odzyskane bez uwzglednienia kosztow windykacji. Aktualizacja wartosci nabytych
pakietow wierzytelnosci definiowana jest jako zmiana ich wartosci, spowodowana zmiang szacunkéw
dotyczacych przysztych przeptywdw pienieznych. W ramach wyceny ksiegowej Spoétka aktualizuje
prognozowane przeptywy pieniezne w oparciu o nastepujace czynniki:

=  Analiza prognozy i otrzymanych wptat od ostatniej wyceny oraz od momentu nabycia portfela,

= Analiza prognozy i poniesionych kosztow windykacji od ostatniej wyceny oraz od momentu
nabycia portfela,

= Analiza innych czynnikdéw, ktére moga wptynac na strumien przysztych przeptywdw pienieznych
(aneksy do umowy cesji wierzytelnosci, dalsza sprzedaz wierzytelnosci, inne).

Zmiana wartosci nabytych pakietow wierzytelnosci:

30.06.2016 | 30.06.2015
Wartosc¢ portfeli na poczatek okresu 3543 6 355
Nabycie portfeli 8212 1832
Whptywy z tytutu sekurytyzacji* (2 598) (2 980)
Sprzedaz portfeli (koszt) 0 (5324)
Przychody z windykacji porfeli nabytych 2 601 1695
Korekty portfeli
Wartosc¢ portfeli na koniec okresu 11758 1578

* wptywy z tytutu sekurytyzacji obejmujg wptaty od oséb zadtuzonych oraz wptywy z tytutu sprzedazy portefeli wierzytelnosci

Czes¢ pakietow wierzytelnosci jest zabezpieczona wpisem do hipoteki (pakiety kredytéw hipotecznych) lub
zastawem rejestrowym (pakiety kredytow samochodowych).
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Nazwa:

Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.3 Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartosc¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania
krotkoterminowe

Zobowigzania
dtugoterminowe

Zobowigzania finansowe wyceniane wedfug 32&2"12‘_326 31.12.2015 3(n)i'gbi'di?]i6 31.12.2015
zamortyzowanego kosztu
Kredyty
Leasing finansowy 1073 998 1989 1351
Pozyczki 138 90 127 028 108 899
Dtuzne papiery wartosciowe 4795 4767
Zobowigzanie inwestycyjne 11368 2448
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6006 5 855 140 385 112 698

ogotem
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

jednostkowym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Termi Zobowigzanie ogétem Zobowigzanie
. ermin
Waluta Oprocentowanie -
wymagalnosci w walucie w tys. PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 30.06.2016
Leasing finansowy PLN EUR WIBOR1M lub LIBOR1IM
CHF lub EURIBORLM + marsa 04.2020 PLN 3062 1073 1989
Obligacje PLN WIBOR6M+marza 12.2016 PLN 4795 4795
WIBOR6M 7a |
Pozyczki PLN OR6M+marza lub 03.2020 PLN 127 166 138 127028
6,86%
Zobowigzanie inwestycyjne PLN 12.2017 PLN 11 368 11 368
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne ogétem wg stanu na dzien 30.06.2016 146 391 6 006 140 385
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Nazwa:

Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Termi Zobowigzanie ogétem Zobowigzanie
. ermin
Waluta Oprocentowanie -
wymagalnosci w walucie w tys. PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 31.12.2015
Leasing finansowy PLN EUR WIBOR1M lub LIBOR1IM
CHF lub EURIBOR1IM + marza 11.2019 PLN 2349 998 1351
Obligacje PLN WIBOR6M+marza 12.2016 PLN 4767 4767
Pozyczki PLN Oprocentowanie state 03.2020 PLN 108 989 90 108 899
Zobowigzanie inwestycyjne 12.2017 PLN 2448 2448
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne ogétem wg stanu na dzien 31.12.2015 118 553 5 855 112 698

Kredyty i obligacje oprocentowane sg na bazie zmiennych stép procentowych w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M, 3M lub 6M, ktéra wedtug stanu na dzien
30.06.2016 ksztattowata sie na poziomie odpowiednio 1,65%, 1,71% i 1,79% (31.12.2015 ksztattowata sie na poziomie odpowiednio 1,65%, 1,72% i 1,77%).
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym

jednostkowym sprawozdaniem 01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.4, Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

1. Zaciggniete przez Spoétke zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych instrumentow dtuznych oraz z
tytutu leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na koniec okreséw
sprawozdawczych):

= zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych do kwoty 31,4 min PLN (31.12.2015 : 6,2 min),

=  cesja wierzytelnosci do kwoty 0 min PLN (31.12.2015 : 0,2 min PLN),

=  blokada srodkow pienieznych O min PLN (31.12.2015 : 0 min PLN)

= weksle z deklaracjg wekslowg,

=  oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

=  petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy.

2.  Na koniec okreséw sprawozdawczych nastepujace aktywa Spétki (w wartosci ksiegowej) stanowity
zabezpieczenie spfaty zobowigzan:

[min PLN] 30.06.2016 31.12.2015
Rzeczowe aktywa trwate w leasingu 3,0 2,3
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) 28,7 7,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 0,2
Srodki pieniezne
Wartosc¢ ksiegowa aktywow stanowiacych zabezpieczenie ogétem 31,7 9,8

5. Pochodne instrumenty zabezpieczajace

Obecnie Spotka nie korzysta z pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych. Zawarta w dniu 30 wrzednia 2014
roku z Bankiem Zachodnim WBK S.A. transakcja zamiany zmiennych stép procentowych (IRS) zostata
rozwigzana w dniu 16 listopada 2015 roku w zwigzku z przedterminowym wykupem obligacji serii E2
wyemitowanych przez Lindorff S.A.

6. Kapitat wlasny
6.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2016 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 480 tys. PLN (31.12.2015: 480 tys. PLN) i
dzielit sie na 4 800 000 akcji (31.12.2015: 4 800 000 szt. akcji) o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

W roku 2015 zgodnie z uchwatg z dnia 17 grudnia Spdtka wyemitowata 618 081 nowych akcji zwyktych
imiennych serii E o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Akcje serii A w ilosci 4.000.000 szt. sg uprzywilejowane co do prawa gtosu na walnym zgromadzeniu w ten
sposdb, ze kazda akcja imienna serii A daje akcjonariuszowi uprawnionemu z takiej akcji prawo do dwdch
gtoséw na walnym zgromadzeniu, pozostate akcje (serie B-E) nie s uprzywilejowane. Do dnia 30 czerwca 2016
roku Spétka nie wyemitowata nowych akgji.

6.2. Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego

30.06.2016 31.12.2015
Wartosc Wartos¢
Liczba akgji nominalna akcji | Udziat % Liczba akgji nominalna akc;ji | Udziat %
Akcjonariusz (PLN) (PLN)
Grupa Lindorff 4 800 000 480000 100% 4 800 000 480000 100%
4 800 000 480 000 100% 4 800 000 480 000 100%

6.3. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji
powyzej wartosci nominalnej pozostatej po pokryciu kosztéw emisji.
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

6.4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny wykazany na dziern 30.06.2016 odzwierciedla wycene spotek zaleznych

oraz stowarzyszonych.
6.5. Zysk przypadajacy na 1 akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Klakulacja podstawowego zysku/straty przypadajgcego na 1 akcje na 30 czerwca 2016 roku dokonana zostata
w oparciu o strate netto w kwocie 9 709 tys. PLN (w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2015 roku strata 660 tys.
PLN) oraz srednig wazong liczbe akcji w okresie objetym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym

w liczbie 4 800 tys. (w 2015: 4 800tys.).

od 01.01 do od 01.01 do
2Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy zwyktych Spétki 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Zysk / (Strata) netto za okres sprawozdawczy (9 709) (660)
Zysk / (Strata) netto akcjonariuszy zwyktych Spotki (9 709) (660)
) 0d 01.01 do od 01.01 do
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. akcji) 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
llos¢ akcji zwyktych na dzien 1 stycznia 4 800 4182
Wptyw emisji akcji wtasnych
Srednia waz?na I[czba akcji zwyktych w okresie objetym 4800 4182
sprawozdaniem finansowym
Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akcje (w PLN) (2,02) (0,16)
Na dzier 30 czerwca 2016 roku nie wystapit efekt rozwodnienia zysku przypadajacego na 1 akcje.
od 01.01 do od 01.01 do
JEDNOSTKOWE CALKOWITE DOCHODY PRZYPADAIJACE NA 1 AKCJE 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Catkowite dochody (8 839) 1480
- podstawowy (PLN) (1,84) 0,35

Na dzien 30 czerwca 2016 roku nie wystgpit efekt rozwodnienia catkowitych dochodéw przypadajgcych na 1

akcje.
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Nazwa:

Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7.

Przychody i koszty operacyjne

7.1. Przychody

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Przychody z nabytych pakietéw wierzytelnosci 2601 1695
Przychody' z ustug wmd.ykacyjnych/us’rugl 15 403 17 633
zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Przychody z pozostatych ustug 372 478
Przychody ze sprzedazy ustug 18 376 19 806
Na przychody z windykacji nabytych portfeli wierzytelnosci sktadajg sie:
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste 2392 7 403
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci 209 (384)
Wartos$¢ sprzedanych wierzytelnosci 0 (5324)
Przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci 2601 1695
7.2. Pozostate przychody operacyjne
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 18
Otrzymane odszkodowania 15 10
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 10
Przychody z wynajmu srodkéw trwatych 303
Ugody sadowe 3
Inne przychody 144 44
Pozostate przychody operacyjne ogétem 180 367
7.3. Koszty wedtug rodzaju
0od 01.01 do 0od 01.01 do
Nota 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Amortyzacja (1 298) (907)
Swiadczenia pracownicze (14 057) (10 395)
Ustugi obce (5906) (6631)
Pozostate koszty operacyjne 7.4 (2 900) (2 088)
Koszty operacyjne (24 161) (20 021)
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 - 30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7.4. Pozostate koszty operacyjne

od 01.01 do od 01.01 do
Nota 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (36)
Zuzycie materiatéw i energii (695) (589)
Optaty sgdowe i administracyjne (293) (324)
Podatek VAT (1233) (337)
PFRON (148)
Podréze stuzbowe (207) (119)
Reprezentacja i reklama (97) (60)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (40)
Inne koszty (335) (475)
Pozostate koszty operacyjne ogétem (2 900) (2 088)
8. Przychody i koszty finansowe
8.1. Przychody finansowe
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentow finansowych od 01.01 do 0d 01.01 do
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 30f 06.2016 30f 06.2015
niebadane niebadane
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 10 29
Dtuzne papiery wartosciowe 487 514
Pozyczki i naleznosci 635 722
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1132 1265
Zyski (straty) (+/-) z tytutu rdznic kursowych 3
Dywidendy/wyptaty dochoddéw z funduszu (2) 2201
Inne przychody finansowe 1
Przychody finansowe ogoétem 1130 3470
8.2. Koszty finansowe
Koszty odsetek dotyczqce instrumentow finansowych od 01.01 do od 01.01 do
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (99) (120)
Kredyty (187)
Pozyczki (4 327)
Dtuzne papiery wartosciowe (191) (3172)
fszéztzgssjae:eclg%tigzsﬁj zobowigzan finansowych wycenianych wedtug (4617) (3 479)
(Zyski) straty (+/-) z tytutu réznic kursowych (17)
Inne koszty finansowe (10) (44)
Koszty finansowe ogétem (4 644) (3523)
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Nazwa: Lindorff S.A.

Okres objety skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2016 — 30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9. Wyptacone dywidendy

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku Spotka nie wyptacata dywidendy za 2015 rok.

10. Transakcje z Jednostkami powigzanymi

Wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych oraz inwestycji w jednostkach
z podstawowymi informacjami o spétkach przedstawiono w notach nr 2i 3.

stowarzyszonych, wraz

W okresie objetym skroconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace
kwoty przychodow ze sprzedazy oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych:

Naleznosci z tytutu dostaw
Przychody ze sprzedazy i ustug oraz udzielone
pozyczki
0d 01.01do | od 01.01do
30.06.2016 | 30.06.2015 30,'06'2016 31.12.2015
. ; ; niebadane
Sprzedaz do: niebadane niebadane
Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla 174 174
Jednostek zaleznych 4934 9429 23242 22163
Jednostek stowarzyszonych 4786 3846 4811 4879
Ogoétem 9894 13 275 28 227 27 042

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym
nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w rachunku zyskow i strat.

W okresie objetym skroconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce
kwoty zakupdw oraz zobowigzan wobec jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw
powigzanych:

Zobowigzania oraz
Zakup (koszty aktywa) otrzymane pozyczki
od 01.01 do | od 01.01 do
30.06.2016 | 30.06.2015 30.'06'2016 31.12.2015
: ; niebadane
Zakup od: niebadane niebadane
Jednostki dominujacej wyzszego szczebla 474 133743
Jednostek zaleznych 364 1448 2 069 1927
Pozostatych podmiotédw powigzanych
Ogoétem 838 1448 135 812 1927
Ponizsza tabela prezentuje udzielone pozyczki dla podmiotéw powigzanych:
30.06.2016 | 33 15 5015
niebadane
Wysokosé pozyczki 20040 21190
Odsetki za rok 616 1485

Odsetki od w/w pozyczki w okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym
wyniosty 616 tys.PLN (w okresie 01.01.-30.06.2015 wyniosty 713 tys.PLN).
W kwocie naleznosci pozyczki 20 040 tys.PLN na dziern 30 czerwca 2016 roku zostata ujeta pozyczka w
wysokosci 20 040 tys.PLN udzielona Casus Management LTD (oprocentowanie: WIBOR6M plus marza).
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Za wyjagtkiem danych zaprezentowanych w powyzszych tabelach nie wystgpity inne transakcje z jednostkami
powigzanymi, w tym z osobami bedgcymi cztonkami organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych oraz osobami
blisko z nimi zwigzanymi.

11. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Spoétka dokonuje inwestycji w portfele wierzytelnosci réwniez za posrednictwem funduszy inwestycyjnych,
w ktorych jest uczestnikiem nie posiadajgcym wiekszosci certyfikatéw, obejmujgc wyemitowane przez fundusze
certyfikaty inwestycyjne podporzagdkowane wzgledem innych certyfikatow inwestycyjnych. Podporzgdkowanie
certyfikatow posiadanych przez Spotke oznacza, ze moga one zosta¢ wykupione po uprzednim wykupieniu
certyfikatéw inwestycyjnych innych serii, uprzywilejowanych w zakresie pierwszenstwa wykupu (,certyfikaty
uprzywilejowane”). Poza dokonaniem inwestycji w certyfikaty inwestycyjne, Spétka na podstawie umoéw
zawartych z ww. funduszami zarzgdza sekurytyzowanymi wierzytelnosciami nabytymi przez fundusze. Z uwagi
na fakt, ze Spotka ma wptyw na sposdb i zakres uzyskiwanych przez fundusze dochoddéw z lokat i wyniki
finansowe funduszy, Spétka zobowigzata sie wzgledem funduszy do zapewnienia rentownosci dziatalnosci
funduszy w wysokosci gwarantujgcej S$rednioroczng stope zwrotu z certyfikatdw inwestycyjnych
uprzywilejowanych w wysokosci okreslonej w statutach ww. funduszy.

Zobowigzanie Spotki ma charakter zobowigzania inwestycyjnego na zasadzie ryzyka i polega na tym, ze

w przypadku braku osiggniecia przez fundusze zaktadanej rentownosci, po stronie Spétki powstanie obowigzek

dokapitalizowania ww. funduszy poprzez objecie i optacenie nowej emisji certyfikatéw inwestycyjnych

w wysokosci gwarantujgcej wykup przez fundusze certyfikatow inwestycyjnych uprzywilejowanych w kwocie

stanowigcej rdznice pomiedzy wartoscig dokonanych przez fundusz wyptat z tytutu wykupu certyfikatow

uprzywilejowanych w dniu lub dniach wykupu, a wysokoscig wyptaty jakg otrzymaliby uczestnicy funduszu przy
zachowaniu sredniorocznej stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty uprzywilejowane, okreslonej w statutach
funduszy. Powyzsze zobowigzanie dotyczy wytgcznie realizacji wyptat z tytutu wykupu wzgledem posiadaczy,
ktdérzy pierwotnie objeli certyfikaty inwestycyjne uprzywilejowane, a takze, ktdrzy nie zbyli (z wytaczeniem

umorzen) zadnego przydzielonego im certyfikatu inwestycyjnego uprzywilejowanego. Prezentowane w nocie 2

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 34 203 tys.PLN dotyczg certyfikatéw inwestycyjnych

w funduszach:

e Trigon Profit Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,, TP NS FIZ”),

e Trigon Profit Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,, TP Il NS FIZ”),
e Trigon Profit IV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,, TP IV NS FIZ”),
e Trigon Profit V Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (, TP V NS FIZ”),

w ktorych ewentualny obowigzek dokapitalizowania moze powsta¢ w dwdch nastepujgcych sytuacjach:

Dla TP NS FIZ:

a. jezeli po ostatnim dniu roboczym miesigca grudnia 2017 roku uzyskana Srednioroczna stopa zwrotu
funduszu bedzie nizsza niz gwarantowana srednioroczna stopa zwrotu okreslona w statucie,

b. jezeli po ostatnim dniu roboczym miesigca grudnia 2017 roku wysokos$¢ aktywoéw ptynnych funduszu nie
bedzie wystarczajgca do przeprowadzenia wykupu wszystkich istniejgcych certyfikatéw inwestycyjnych
uprzywilejowanych w wysokosci zagwarantowanej w statucie bgdz wyzszej na podstawie osiggnietej stopy
zwrotu.

Dla TP II NS FIZ:

a. jezeli uzyskana srednioroczna stopa zwrotu funduszu bedzie nizsza niz gwarantowana Srednioroczna stopa
zwrotu okreslona w statucie,

b. jezeli wysokos¢ aktywow ptynnych funduszu nie bedzie wystarczajgca do przeprowadzenia wykupu
wszystkich istniejgcych certyfikatow inwestycyjnych uprzywilejowanych w wysokosci zagwarantowanej
w statucie bgdz wyzszej na podstawie osiggnietej stopy zwrotu.

Oba powyisze przypadki majg zastosowanie dla nizej wskazanych okreséw:

a) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2016 roku - przynajmniej dla 30% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

b) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2017 roku - przynajmniej dla 60% ogdlnej liczby certfyfikatéw
uprzywilejowanych

c) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2018 roku - przynajmniej dla 90% ogdlnej liczby certfyfikatéw
uprzywilejowanych
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d) ostatni dzien roboczy miesigca marca 2019 roku - dla 100% ogdlnej liczby -certfyfikatéw
uprzywilejowanych

przy czym dokapitalizowanie dla wskazanych powyzej okresdw dotyczy wytgcznie certyfikatow stanowigcych

réznice pomiedzy wskazanymi poziomami liczby certyfikatdw danego okresu i okresu poprzedniego.

Dla TP IV NS FIZ:

a. jezeli uzyskana $rednioroczna stopa zwrotu funduszu bedzie nizsza niz gwarantowana srednioroczna stopa
zwrotu okreslona w statucie,

b. jezeli wysokos¢ aktywow ptynnych funduszu nie bedzie wystarczajgca do przeprowadzenia wykupu
wszystkich istniejgcych certyfikatéw inwestycyjnych uprzywilejowanych w wysokosci zagwarantowanej
w statucie bgdz wyzszej na podstawie osiggnietej stopy zwrotu.

Oba powyisze przypadki majg zastosowanie dla nizej wskazanych okreséw:

a) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2016 roku - przynajmniej dla 30% ogdlnej liczby certfyfikatéw
uprzywilejowanych

b) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2017 roku - przynajmniej dla 60% ogdlne;j liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

c) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2018 roku - przynajmniej dla 90% ogdlnej liczby certfyfikatéw
uprzywilejowanych

d) ostatni dzien roboczy miesigca marca 2019 roku - dla 100% ogdlnej liczby certfyfikatéw
uprzywilejowanych

Dla TP V NS FIZ:

a. jezeli uzyskana $rednioroczna stopa zwrotu funduszu bedzie nizsza niz gwarantowana $rednioroczna stopa
zwrotu okreslona w statucie,

b. jezeli wysokos$¢ aktywow ptynnych funduszu nie bedzie wystarczajgca do przeprowadzenia wykupu
wszystkich istniejgcych certyfikatdéw inwestycyjnych uprzywilejowanych w wysokosci zagwarantowanej w
statucie badZz wyzszej na podstawie osiggnietej stopy zwrotu.

Oba powyisze przypadki majg zastosowanie dla nizej wskazanych okreséw:

a) ostatni dzien roboczy miesigca grudnia 2016 roku - przynajmniej dla 30% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

b) ostatni dzien roboczy miesigca grudnia 2017 roku - przynajmniej dla 60% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

c) ostatni dzien roboczy miesigca grudnia 2018 roku - przynajmniej dla 90% ogdlnej liczby certfyfikatéw
uprzywilejowanych

d) ostatni dzien roboczy miesigca czerwca 2019 roku - dla 100% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

przy czym dokapitalizowanie dla wskazanych powyzej okreséw dotyczy wytgcznie certyfikatow stanowigcych
réznice pomiedzy wskazanymi poziomami liczby certyfikatéw danego okresu i okresu poprzedniego.

W przypadku nieobjecia certyfikatéw inwestycyjnych nowej emisji lub objecia w niepetnej wysokosci, Spdtka
bedzie zobowigzana do zaptaty kary umownej na rzecz funduszy w wysokosci umozliwiajacej wykup
certyfikatow inwestycyjnych uprzywilejowanych w wysokosci okreslonej w statutach funduszy. W celu
zabezpieczenia kar umownych, Spodtka ustanowita zastaw rejestrowy na posiadanych certyfikatach
inwestycyjnych na rzecz funduszu. W ocenie Zarzadu na dzien 30 czerwca 2016 roku mozliwos¢ wyptywu
srodkow z tytutu wypetnienia obowigzku gwarancyjnego szacowana jest na poziomie okoto 11,4 min PLN.
W zwigzku z powyzszym zostato utworzone zobowigzanie inwestycyjne. Kwota zobowigzania zwiekszyta
wartosc certyfikatow inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2016 roku.

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia
do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy
organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do
naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zostaé¢ wptacone
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wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzisze niz istniejgce zwykle w
krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pdzZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez organa skarbowe. Spétka stoi na stanowisku, ze ujeta zobowigzania lub utworzyta odpowiednie
rezerwy w odniesieniu do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk zobowigzan.

12. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Spétka narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi charakterystycznych dla rodzaju
i zakresu prowadzonej dziatalnosci. Gtéwnymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona jest Spoétka sa:

=  ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,

=  ryzyko kredytowe

= ryzyko ptynnosci.

Zarzad ponosi odpowiedzialnos$¢ za ustanowienie i nadzdr nad zarzadzaniem ryzykiem przez Spétke.
Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaly przedstawione w ostatnim rocznym jednostkowym

sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku. W okresie od 1 stycznia do 30
czerwca 2016 roku nie wystgpity istotne zmiany w podejsciu do zarzadzania ryzykiem finansowym.

a. Wartosci godziwe

30.06.2016 31.12.2015
Poréwnanie wartosci godziwych z wartosciami ksiegowymi | Wartosc wartos¢ wartos¢ | wartosc
ksiegowa godziwa ksiegowa | godziwa
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej
Inwestycje w jednostkach zaleznych 101484 101484 94 663 94 663
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 34203 34 203 24 752 24 752

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej (za wyjgtkiem pakietow
wierzytelnosci, wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu) ich wartosci ksiegowe stanowig przyblizenie
wartosci godziwej ze wzgledu na ich krétkie terminy realizacji i/lub zmienne stopy procentowe. Poréwnanie
wartosci ksiegowych pakietéw wierzytelnosci z ich wartoscia godziwg przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2016 31.12.2015
Poréwnanie wartosci godziwych z wartosciami ksiegowymi | W@ rtosc wartos¢ wartos¢ wartos¢
ksiegowa godziwa ksiegowa | godziwa
spoétka nie spotka nie
dokonuje dokonuje
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci wyceniane wedtug wyceny wg wyceny
metody zamortyzowanego kosztu 11758 WG 3543 wg WG
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b. Hierarchia instrumentéw finansowych wycenionych wedtug wartosci godziwej

Ponizsza tabela zestawia analize instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny. W zaleznosci od poziomu wyceny zastosowano nastepujgce dane wejsciowe do
modeli wyceny:

- Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw
i zobowigzan,

- Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktdre sg obserwowalne dla
danych aktywoéw i zobowigzan zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. s3 pochodng rezerw),

- Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

w tysigcach ztotych Poziom 2
Stan na dzien 30 czerwca 2016 r.

Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 0
Stan na dzien 31 grudnia 2015 r.

Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 0
w tysigcach ztotych Poziom 3

Stan na dzien 30 czerwca 2016 r.

Inwestycje w jednostach zaleznych 101484
Inwestycje w jednostach stowarzyszonych 34203
Stan na dzien 31 grudnia 2015 r.

Inwestycje w jednostkach zaleznych 94 663
Inwestycje w jednostach stowarzyszonych 24 752

c. Opis wrazliwosci wyceny na zmiany danych wsadowych

Wyceny portfeli metodologia zamortyzowanego kosztu s3 zalezne od zmiany prognozy przysztych przeptywéw
brutto, ktérych zmniejszenie powoduje spadek a zwiekszenie wzrost wyceny.

13. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki
finansowe w opracowaniu

Naistotniejsze czynniki majgce wptyw na wyniki biezgcego okresu sprawozdawczego miaty nastepujace
operacje finansowe :

1) Koszty rebrandingu w zwigzku ze zmiang nazwy Spdlki 228 tys.PLN,
2) Koszty funkcjonowania w Grupie Lindorff ( m in.management fee ) w kwocie 663 tys. PLN.
3) Koszty intergracji systemow IT i struktur 480 tys.PL
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14. Zdarzenia po dniu sporzgdzenia skroconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Po dniu 30 czerwca 2016 roku nie miaty miejsca zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia a nie zostaty ujete w
skréoconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2016

roku.

Po dniu 30 czerwca 2016 roku Spodtka dokonywata nabycia portfeli wierzytelnosci w normalnym toku

dziatalnosci.

15. Pozostate informacje

15.1 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spoétce w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz

ksztattowaty sie nastepujgco:

rotacja pracownikéw

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Pracownicy administracyjni 83 81
Pracownicy operacyjni 314 307
Ogétem 397 388
od 01.01 do od 01.01 do
Wynagrodzenie kadry kierowniczej 30.06.2016 30.06.2015
niebadane niebadane
Wynagrodzenie kadry kierowniczej 684 608
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej - -
Ogétem 684 608
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16. Zatwierdzenie do publikacji

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres korczacy sie 30 czerwca 2016
roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 30 wrzesnia
2016 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzadu
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Stawomir
30.09.2016 Prezes Zarzadu
Szarek
Rafat .
30.09.2016 Lasota Wiceprezes Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skréoconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Matgorzata . .
30.09.2016 Stowik Gtéwna Ksiegowa
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