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1 Wybrane Dane finansowe

1.1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Midas

Przychody ze sprzedazy

Strata z dziatalnosci operacyjnej

Strata przed opodatkowaniem

Strata netto z dzialalnosci kontynuowanej
przypadajaca na akcjonariuszy Emitenta
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci
finansowej

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach)
Podstawowa strata z dziatalnosci
kontynuowanej na jedng akcje zwykta (w PLN)

Aktywa razem

Zobowiazania razem

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonatiuszy
Emitenta

Kapital podstawowy

Okres 6 miesigcy
zakonczony

30 czerwca 2016
w tys. PLN

390 792
(51 505)
(63 781)
(31 258)
327 530
(23 781)

(397 007)
1 479 666 750

(0,02)

Stan na
30 czerwca 2016
w tys. PLN

1678 730
1279 014
525 144
753 870

399 716
147 967

Okres 6 miesigcy
zakoficzony

30 czerwca 2015
w tys. PLN

256 823
(71 531)
(94 478)
92 161)
16 616
(105 881)

69 060
1479 666 750

(0,06)

Stan na
31 grudnia 2015
w tys. PLN*

1931 218
1490 104
808 725
681 379

441114
147 967

Okres 6 miesigcy
zakoficzony

30 czerwca 2016
tys. EUR

89 212
(11 758)
(14 560)
(7 136)
74770
(5 429)

(90 631)
1 479 666 750

(0,00)

Stan na
30 czerwca 2016
tys. EUR

379 331
289 010
118 663
170 347

90 321
33435

Okres 6 miesigcy
zakonczony

30 czerwca 2015
tys. EUR

62123
(17 303)
(22 853)
(22 293)

4019
(25 611)

16 705
1479 666 750

(0,02)

Stan na
31 grudnia 2015
tys. EUR

453 093
349 601
189 739
159 862

103 492
34715

* Dane na dzief 31 grudnia 2015 roku zostaly przeksztalcone w wyniku wstepnej alokacji ceny nabycia Sferia S.A.
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1.2 Wybrane dane finansowe Midas S.A.

Okres 6 miesigcy

Okres 6 miesigcy

Okres 6 miesigcy

Okres 6 miesigcy

zakoficzony zakoficzony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015 30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
w tys. PLN w tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody 2z podstawowej  dzialalnosci
operacyjnej 38726 30 671 8 841 7 419
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 16 904 3828 3859 926
Zysk przed opodatkowaniem 16 923 3837 3863 928
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej
przypadajaca na akcjonariuszy Spotki 13 707 3107 3129 752
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej (1941) 3313 (443) 801
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej ) (234) 2 (57)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (154) (4 364) (35) (1 056)

Srednia wazona liczba akeji (w sztukach)
Podstawowy zysk z dziatalnosci
kontynuowanej na jedna akcje zwykla

1479 666 750

1479 666 750

1479 666 750

1479 666 750

(w PLN) 0,0093 0,0021 0,00211 0,00051
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
w tys. PLN w tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa razem 1645 597 1 608 847 371 844 377 531
Zobowiazania razem 394 426 371 383 89 126 87 148
Zobowigzania dtugoterminowe 394 047 370 787 89 040 87 009
Z.obowiazania krotkoterminowe 379 596 86 140
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy
Emitenta 1251171 1237 464 282719 290 382
Kapital podstawowy 147 967 147 967 33435 34722
- y 4 /7
2 Zasady sporzadzenia potrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Srodroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie

z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF”),
w szczegblnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Na dzietr zatwierdzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac
pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Grupe
dzialalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci MSSF r6znig si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Mi¢dzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (, RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;
(. KIMSE”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, to jest
w okresie co najmniej 12 miesi¢cy od daty bilansowej. Na dziefi zatwierdzenia §rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez spotki Grupy.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem
tinansowym Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2015 roku opublikowanym w dniu 29 lutego 2016 roku

Zasady  (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do  sporzadzenia §rédrocznego — skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2015 roku, z
wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

3 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Midas

3.1 Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej Midas (dalej jako ,,Grupa” lub ,,Grupa Midas”) jest spotka
Midas Spétka Akeyjna (dalej jako ,,Spotka” lub ,,Emitent”) utworzona dnia 15 grudnia 1994 roku na mocy
ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji ("Ustawa
o NFI") i do dnia 1 stycznia 2013 roku dzialajaca w opatciu o przepisy tej ustawy oraz kodeks spotek
handlowych ("Ksh"). Od dnia 1 stycznia 2013 roku Spétka, w zwiazku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 30
marca 2012 roku o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o
zmianie niektorych innych ustaw, dziala na podstawie Ksh i innych przepiséw prawa. Spétka zarejestrowana
jest w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000025704. Siedziba Spoiki jest Warszawa.

Podmiotem bezposrednio dominujacym spoétki Midas (65,9975% udzialu w kapitale zakladowym) jest
spotka Litenite Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze — podmiot posrednio kontrolowany przez
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki — Pana Zygmunta Solorza - Zaka. Na dzier 30 czerwca
2016 roku i dzied publikacji niniejszego raportu jedynym udzialowcem Litenite Ltd byt Polkomtel Sp. z o.0.
(,Polkomtel”), ktéry na dzied przekazania niniejszego raportu bezposrednio posiada dodatkowo 34,0025%
udziatu w kapitale zakladowym Midas S.A).

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Midas jest nieoznaczony.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa Midas sktadala si¢ ze Spélki oraz podmiotéw zaleznych:

. Aero 2 Spolka z o.0. z siedzibg w Warszawie (,,Aero2”),
. AltalLog Spétka z o.0. z siedzibg w Warszawie (,,Altal.og”),
. Steria Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (,,Sferia”).

Wszystkie ww. spolki zalezne podlegaja konsolidacji metoda pelna, na potrzeby sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Midas za I pétrocze 2016 roku.

Na dzienr 30 czerwca 2016 roku, jak réwniez na dzient publikacji niniejszego raportu, Spétka posiadata 100%
udzialu w kapitale wlasnym oraz ogélnej liczbie gloséw w Aero2, 66% udzialu w kapitale wlasnym oraz
ogolnej liczbie gloséw w Altalog. Na dzien 30 czerwca 2016 roku, jak réwniez na dzien publikacji
niniejszego raportu Aero2 posiadato 51% udzialéw w Sferii.

3.2 Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

2) pozostale formy udzielania kredytéw (64.92 Z),

3) pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2),

4) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych, (66.19.Z),
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5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.Z).

Gléwng dziatalnoscia Grupy Midas jest §wiadczenie przez spdlke Aero2 ustug telekomunikacyjnych w
zakresie hurtowej bezprzewodowej transmisji danych. Ponadto Aero2 §wiadczy ustugi telekomunikacyjne
dla klientéw indywidualnych. Uslugi hurtowej bezprzewodowej transmisji danych sg $wiadczone w oparciu
o: (i) pasma czestotliwosci zarezerwowane dla Aero2, Umowe Dostepowa w zakresie dostepu do sieci Sferia
oraz (i) infrastrukture telekomunikacyjna posiadang przez Aero2. Dodatkowo, istotne znaczenie ma
wspoltkorzystanie z infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (podmiot
posiadajacy bezposrednio 34,0025% udziatu w kapitale zakladowym Midas S.A. oraz posrednio poprzez
Litenite Limited, ktérego jest jedynym udziatowcem, 65,9975% udziatu w kapitale zakladowym Midas S.A.).
Wskazaé takze nalezy, ze w zwiagzku z uzyskana rezerwacja czgstotliwosci w pasmie 2600 MHz, Aero2
zobowiazane jest do zapewniania bezplatnego dostepu do Internetu.

Aero2 w zwiazku z zobowigzaniem natozonym w decyzji Prezesa UKE dokonujacej na rzecz Aero2
rezerwacii czestotliwosci w pasmie 2600 MHz, zapewnia, na warunkach szczegétowo okreslonych w ww.
decyzji oraz ustalonym przez siebie i zaakceptowanym przez Prezesa UKE regulaminie, Bezplatny Dostep
do Internetu (,,BDI”). Zasadniczo obowiazkiem Aero2 jest przeznaczenie na potrzeby zapewnienia BDI do
20% pojemnosci sieci dzialajacych z wykorzystaniem objetych rezerwacia czgstotliwosci z zakresu 900 MHz
12570 - 2620 MHz, przy czym czas jednorazowej sesji w ramach dostepu nieodplatnego nie powinien by¢
dtuzszy niz 60 minut, a predkosé downlink w ramach dostgpu nieodplatnego dla jednego uzytkownika
powinna by¢ na poziomie nie wigkszym niz 512 kb/s. Grono oséb mogacych skorzysta¢ z BDI nie jest
ograniczone, konieczne jest otrzymanie od Aero2 karty SIM, depozyt za udostepnienie karty SIM wynosi
20 zt. Uzytkownikom korzystajacym z BDI, Aero2 oferuje usluge Pakiety Aero, ktéra jest przedptacona
ustuga transmisji danych. W ramach ustugi Spétka oferuje zakup pakietéw danych bez limitowania dlugosci
sesji do 60 minut oraz bez konieczno$ci weryfikacji kodem CAPTCHA. Warunkiem koniecznym do
skorzystania z oferty Aero BDI jest posiadanie karty BDI. Oferta dotyczy wylacznie ustug transmisji danych,
w jej ramach Spoétka nie prowadzi sprzedazy sprzetu. Grupe docelows stanowia osoby poszukujace
najtaniszej oferty mobilnego Internetu, stawiajace ceng i jako$¢ $wiadczonych ustug jako priorytety przy
wyborze oferty. Ponadto, Aero2 oferuje klientom indywidualnym, jako operator komérkowy, wachlarz
ustug telekomunikacyjnych takich jak ruch glosowy w kraju i roaming mie¢dzynarodowy oraz SMS i
transmisj¢ danych, pod dwiema markami, wRodzinie i a2mobile.

Sferia $wiadczy kompleksowe ustugi telekomunikacyjne w watiancie post-paid, zaréwno dla segmentu
klientéw indywidualnych jak i biznesowych.

AltalLog prowadzi dzialalno§¢ komplementarng do gléwnej dziatalnosci Grupy Midas zwiazang z
oprogramowaniem oraz miedzy innymi zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi oraz badaniami i
analizg techniczna.

4 Podstawowe informacje o jednostce dominujacej Midas S.A.

4.1 Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki

Na dziett 30 czerwca 2016 roku oraz na dzied publikacji niniejszego raportu pélrocznego sktad osobowy
Rady Nadzorczej Spotki przedstawial si¢ nastepujaco:

1) Pytel Wojciech — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Solorz-Zak Zygmunt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Abramczuk Andrzej — Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Chajec Andrzej — Cztonek Rady Nadzorczej

5) Majkowski Krzysztof — Czlonek Rady Nadzorczej

6) Mikotajczyk Mirostaw — Cztonek Rady Nadzorczej

7) Walendziak Wiestaw — Czlonek Rady Nadzorczej
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Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu pétrocznego sktad osobowy
Zarzadu przedstawial si¢ nastgpujaco:

1) Adaszewski Krzysztof — Prezes Zarzadu

2) Janik Piotr — Wiceprezes Zarzadu

4.2 Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zakladowy
Spotki wynosi 147.966.675 zlotych i dzieli si¢ na 1.479.666.750 sztuk akcji na okaziciela, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

1) 11.837.334 sztuk akciji serii A,

2) 47.349.336 sztuk akgji serii B,

3) 2306.746.680 sztuk akciji serii C,
4)  1.183.733.400 sztuk akcji serii D.

Kazda akcja zwykla uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Wszystkie wyemitowane
akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4.3 Struktura Akcjonariatu

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture akcjonariuszy Spo6tki posiadajacych, zgodnie z najlepsza wiedza
Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu pétrocznego, tj. 28 wrzesdnia 2016 roku, bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.
Ponizsze zestawienie zostalo sporzadzone na podstawie stanu kont ewidencyjnych przekazanego przez dom
maklerski prowadzacy rachunki akcjonariuszy na dzied 16 sierpnia 2016 roku oraz na podstawie publicznie
dostepnych informaciji.

Nazwa akcjonariusza % kapitatlu
Spolki Liczba :ilkcji i zalflad(-)vs.'ego i
glosow ogolnej liczby
glosow
Zygmunt Solorz-Zak (*) 1.479.666.750 100,00
RAZEM 1.479.666.750 100,00

*Pan Zygmunt Solorz-Zak, pelniacy funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki, kontroluje Spotke poprzez:
Cyfrowy Polsat S.A., Metelem Holding Company Limited, Eileme 1 AB (publ), Eileme 2 AB (publ), Eileme 3 AB (publ), Eileme 4
AB (publ), Polkomtela oraz Litenite Limited, w zakresie 976.542.690 akcji Spotki, posiadanych przez Litenite, oraz 503.124.060
akcji posiadanych przez Polkomtel
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5 Istotne zdarzenia i osiggniecia

5.1 Istotne zdarzenia i osiggniecia w I pétroczu 2016 roku

Lmiany w strukturse wiascicielskie]

W dniu 18 stycznia 2016 r. Spétka zawarta umowe ze spotka Polkomtel oraz z Cyfrowy Polsat S.A.,
dotyczaca podjecia prac 1 negocjacji majacych na celu rozszerzenie form i zakresu dotychczasowe;j
wspolpracy stron, w tym poprzez rozwazane posrednie nabycie przez Polkomtel 976.542.690 akcji w Spélce,
uprawniajacych do 65,9975% ogdlnej liczby gltoséw i kapitatu zaktadowego w Spétce. Ponadto na podstawie
umowy, Spotka zobowigzala si¢ udostepnia¢ m.in. Polkomtelowi oraz Cyfrowemu Polsatowi informacje i
dokumenty niezbedne do przeprowadzenia badania stanu prawnego i finansowego (due diligence) Spotki
oraz jej wybranych spéltek zaleznych. Dodatkowo Polkomtel oraz Cyfrowy Polsat zobowiazaly si¢
udostepniac¢ Spoétce informacje oraz dokumenty dotyczace Polkomtela oraz Cyfrowego Polsatu, zgodnie z
uzasadnionym zadaniem Spoétki.

W dniu 29 lutego 2016 r. Polkomtel, spélka posrednio zalezna od Cyfrowego Polsatu (za posrednictwem
kolejno: Metelem Holding Company Limited z siedziba na Cyprze, Eileme 1 AB (publ) z siedziba w Szwecji,
Eileme 2 AB (publ) z siedziba w Szwecji, Eileme 3 AB (publ) z siedziba w Szwecji, Eileme 4 AB (publ) z
siedziba w Szwecji), nabyla 100% udzialéw w spoélce Litenite Limited z siedziba na Cyprze, bedacej
bezposrednim wlascicielem 976.542.690 akcji Midas S.A. reprezentujacych 65,9975% ogdlnej liczby glosow
i kapitatlu zaktadowego w Spélce. W zwiazku z powyzszym nastapito posrednie nabycie akeji Midas S.A.
przez ww. podmioty, o czym Spéltka informowata w raportach biezacych nr 5/2016, 6/2016 oraz 7/2016.
Przed transakejg zaden z podmiotoéw posrednio nabywajacych akcje Midas S.A. nie posiadal bezposrednio
ani posrednio zadnych akcji Spétki. Wskutek ww. transakeji nabycia od Ortholuck Limited 100% udziatéw
w Litenite Limited, nastapilo posrednie zbycie ww. akcji Midas S.A. przez Ortholuck Limited oraz jej
jedynego udzialowca Karswell Limited, o czym Spétka informowata w raportach biezacych nr 8/2016 i
9/2016. Po ww. transakcji Ortholuck Limited i Karswell Limited nie posiadaja, postednio lub bezpostednio,
zadnych akcji w Midas S.A. Litenite Limited byt podmiotem posrednio zaleznym od Pana Zygmunta
Solorza-Zaka, bedacego réwniez posrednio dominujacym akcjonatriuszem Cyfrowego Polsatu, w zwiazku z
czym w wyniku ww. transakcji posredni udzial Pana Zygmunta Solorza-Zaka w Midas S.A. nie ulegt zmianie.

W dniu 29 lutego 2016 t. Polkomtel oglosil wezwanie na wszystkie pozostate akcje Spotki ("Wezwanie").
Zgodnie z przepisami prawa Zarzad Midas S.A. przedstawil w raporcie biezacym nr 12/2016 stanowisko w
sprawie ogloszonego wezwania, zgodnie z ktérym w ocenie Zarzadu, Wezwanie bylo zgodne z interesem
Spélki, a cena proponowana w wezwaniu (0,81 zt za akcje) odpowiada wartosci godziwej Spolki.

W wyniku ogloszonego Wezwania Polkomtel, spotka posrednio zalezna od Pana Zygmunta Solorza-Zaka
(za posrednictwem kolejno: spétki Cyfrowy Polsat, Metelem Holding Company Limited z siedzibg na
Cyprze, Eileme 1 AB (publ) z siedziba w Szwecji, Eileme 2 AB (publ) z siedziba w Szwecji, Eileme 3 AB
(publ) z siedziba w Szwecji, Eileme 4 AB (publ) z siedziba w Szwecji nabyl w dniu 27 kwietnia 2016 r. w
wyniku rozliczenia transakcji 403.054.449 akcji Midas, reprezentujacych 27,2395% ogélnej liczby gloséw i
kapitatu zakladowego w Spélce. W zwiazku z powyzszym nastapilo bezposrednie nabycie akeji Midas przez
Polkomtel, o czym Spétka informowata w raporcie biezacym 25/2016 oraz posrednie nabycie akcji Midas
S.A. przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka oraz ww. podmioty, o czym Spétka informowala w raportach
biezacych nr 22/2016, 23/2016 oraz 24/2016.

W dniu 25 maja 2016 r. Polkomtel, posiadajacy posrednio oraz bezposrednio 1.379.597.139 akcji Spotki
stanowigcych 93,237% kapitatu zakladowego Spétki oglosil Zadanie przymusowego wykupu akeji Spétki
nalezacych do wszystkich pozostalych akcjonariuszy Spotki (,Przymusowy Wykup”).

W wyniku przeprowadzonego Przymusowego Wykupu Polkomtel nabyt w dniu 31 maja 2016 r. 100.069.611
akeji spotki Midas, reprezentujacych 6,763% ogélnej liczby gltoséw i kapitatu zakladowego w Spotce.
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Rozpoznanie pozyci aktywow z tytutu podatku odroczonego w Aero 2 Sp. 2 o.0.

W ramach prac nad przygotowaniem informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
za rok 2015 dokonano rozpoznania pozycji aktywow z tytulu podatku odroczonego w Aero2. Zdarzenie
miato wplyw na skonsolidowane wyniki finansowe Spétki za rok 2015 1 powigkszyto skonsolidowany wynik
netto Spo6tki o 126 mln 1.

Niniejsza informacja zostala przekazana do wiadomosci raportem biezacym nr 3/2016.

Zadanie zwolania i zwolanie zoromadzenia oblisatarinszy

W dniu 15 marca 2016 r. Spétka oglosila zadanie zwotania zgromadzenia obligatariuszy Spétki, ktérego
celem byla zmiana Warunkéw Emisji Obligacji serii A oraz Regulaminu Zgromadzenia w zakresie
wykreslenia zapiséw Warunkéw Emisji odnoszacych si¢ do zniesionych uprzednio zabezpieczen oraz
dostosowania tresci Warunkéw Emisji do standardéow dokumentacji finansowej Grupy Kapitatowej
Cyfrowego Polsatu, do ktérej przynalezy Emitent. Obligacje zerokuponowe na okaziciela serii A w ilosci
583.772 sztuk o warto$ci nominalnej 1.000 zI kazda zostaly wyemitowane w 2013 roku i dopuszczone sa do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu ,,Catalyst” organizowanym przez Gieldg Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Gléwnym celem proponowanych zmian bylo uproszczenie i ujednolicenie dokumentacji zwiazanej z
finansowaniem Grupy Midas oraz dopasowanie dokumentacji zwiazanej z finansowaniem Grupy Emitenta
do standardéw Grupy Kapitatowej Cyfrowego Polsatu, a takze utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy Midas.

W dniu 30 marca 2016 r. zgromadzenie obligatariuszy podjeto uchwaly w zakresie zaproponowanych przez
Spoétke zmian. Pelna tre§¢ podjetych uchwal oraz tekst jednolity Warunkéw Emisji i Regulaminu
Zgromadzenia zostaly opublikowane w raporcie biezacym 15/2016.

Rekomendacia w sprawie pryeznaczenia 2ysku za rok obrotowy 2015

W dniu 22 marca 2016 roku Zarzad Midas S.A. podjal decyzje w sprawie rekomendowania Walnemu
Zgromadzeniu Spétki sposobu przeznaczenia zysku netto Spétki za rok obrotowy 2015 w wysokosci
13.361.308,62 zt, w ten sposéb, aby zysk ten w calosci przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubieglych. Rada
Nadzorcza w dniu 22 marca 2016 roku pozytywnie zaopiniowala wniosek Zarzadu w sprawie podziatu

zysku netto za rok obrotowy 2015. Spotka przekazata powyzsze informacje w raportach biezacych nr
13/2016 oraz 14/2016.

Zawarcie umow ze Sterig

W dniu 30 marca 2016 £ Aero2 i Sferia zawarly ze soba umowe o wspdlpracy w zakresie §wiadczenia ustug
z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej (,,Umowa Infrastrukturalna”) oraz umowg o
$wiadczenie ustug telekomunikacyjnych na warunkach hurtowych (,,Umowa Dostepowa”, a lacznie z
Umowsa Infrastrukturalng ,,Umowy”). Umowy zostaly zawarte w zwiazku z podpisanymi w dniu 3 marca
2015 r. Umowa Dostawy i Umowa Hurtowa w celu rozwoju wspoélpracy pomiedzy Aero2 i Sferia do
docelowej skali.

Przedmiotem Umowy Infrastrukturalnej jest okreslenie zasad wspotpracy pomiedzy Sferig i Aero2, miedzy
innymi w zakresie udostgpnienia Sferii sieci telekomunikacyjnej Aero2 na potrzeby §wiadczenia przez Sferie
wlasnych uslug detalicznych 1 hurtowych.

Umowa Infrastrukturalna zastapila Umowe Dostawy, ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2016 r. i obowigzuje
do dnia 31 grudnia 2018 r. O ile strony Umowy Infrastrukturalnej nie postanowia inaczej, po tym okresie
przejdzie na czas nieokreslony. Szacunkowa warto$¢ Umowy Infrastrukturalnej w okresie jej trwania wynosi
636 mln z1.

Przedmiotem Umowy Dostepowej jest ustalenie warunkéw wspdlpracy w zakresie zapewniania hurtowego
dostepu do sieci Sferia 1 realizacji przez Sferia na rzecz Aero2 uslug transmisji danych w technologii LTE
opartych o pasmo 800 MHz, na potrzeby $wiadczenia przez Aero2 wlasnych uslug detalicznych i hurtowych.
Umowa Dostepowa zastgpuje Umowe Hurtows, ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2016 r. i obowiazuje do
dnia 31 grudnia 2018 r. O ile strony Umowy Dostepowej nie postanowig inaczej, po tym okresie przejdzie
na czas nieokreslony. Szacunkowa warto§¢ Umowy Dostepowej w okresie jej trwania wynosi 733 mln z1.
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Warunki zawartych Umoéw nie odbiegaja od warunkéw stosowanych w umowach tego typu zawieranych na
rynku. O przedmiotowym zdarzeniu Spotka informowata raportem biezacym nr 16/2016.

Lmiana wpisn zastawu w rejestrze 2astawow

W dniu 4 kwietnia 2016 roku Spélka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydzialu XI Gospodarczego Rejestru Zastawéw z dnia 29 marca 2016 roku o zmianie wpisu
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. (,Bank Pekao”),
stanowiacego zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego, o ktérym mowa w raporcie biezacym nr 19/2015, na
zbiorze rzeczy ruchomych 1 praw stanowiacych zorganizowang calo$é gospodarczg o zmiennym skladzie
nalezacych do Aero2 stanowiacych zabezpieczenie zobowiazania wynikajacego z ww. kredytu. Zmiana
wpisu zastawu do rejestru zastawOw polega na zwickszeniu warto$ci zbioru aktywow bedacych zastawem z
kwoty 858,3 mln PLN do kwoty 1 056,7 mln PLN. Zwigkszenie ww. warto$ci zbioru wynika z rejestracji w
dniu 30 listopada 2015 roku polaczenia Aero2 i Mobyland, spotek w 100% zaleznych od Spétki. O
przedmiotowym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym nr 17 /2016.

Wpisanie do rejestru gastawdw gastawn na aktywach o znacgne] wartosel

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu z dnia 30 marca 2016 roku o wpisaniu
do rejestru zastawow ustanowionego na rzecz Banku Pekao, w zwigzku z umows kredytowa z Bankiem
Pekao opisana w raportach biezacych nr 16/2014 i 19/2015, zastawu na 2 042 000 udzialéw w Aero2 o
warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy, stanowigcych 90,2% udziatéw w kapitale zakladowym Aero2, ujetych
na dzien 31 grudnia 2015 roku w ksiegach rachunkowych Spoétki w warto$ci ewidencyjnej 871 mln PLN i
stanowiacych zabezpieczenie zobowigzania do kwoty 525 mln PLN. Wymienione wyzej 2 042 000 udziatéw
w Aero2 powstalo w wyniku polaczenia Aero2 z Mobyland, spotek w 100% zaleznych od Spéiki,
zarejestrowanego w dniu 30 listopada 2015 roku Na skutek polaczenia kapital zakltadowy Aero2 zostat
podwyzszony z kwoty 11 100 tys. PLN do kwoty 113 200 tys. PLN, tj. o kwotg 102 100 tys. PLN, poprzez
utworzenie 2 042 000 sztuk nowych udzialéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy udzial. Przedmioty
zastawu zostaly uznane za aktywa o znacznej wartosci, poniewaz ich warto$¢ ewidencyjna przekracza 10%
kapitaléw wlasnych Spétki. O przedmiotowym zdarzeniu Spélka informowala raportem biezacym nr
18/2016.

Calkowita splata kredytu w banku Pekao S.A.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Midas wraz ze spélka Aero2, jako wspoétkredytobiorey, dokonaly catkowitej
splaty zadluzenia w kwocie 326,3 mln PLN wynikajacego z umowy kredytowej na finansowanie rozwoju
sieci telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz HSPA+ zawartej w dniu 10 lipca 2014 roku z
Bankiem Pekao. Sptata zadluzenia zostala tego samego dnia potwierdzona przez Bank Pekao. Splata zostala
dokonana $rodkami pochodzacymi z dzialalnosci operacyjnej Aero2. W zwigzku z catkowitq splatq
wszelkich kwot naleznych z tytulu umowy kredytowej oraz innych dokumentéw finansowania, ktére jej
dotyczyly, w tym odsetek, oplat, kosztow oraz prowizji, Bank Pekao bezwarunkowo i nicodwotalnie zwolnit
wszelkie zabezpieczenia ustanowione w zwiazku z umowsg kredytows. Spétka poinformowala o zamiarze
splaty ww. kredytu raportem biezacym nr 19/2016, a o dokonanej splacie raportem biezacym nr 28/2016.

Catkowita splata kredytu w Plus Bankn S.A.

W dniu 10 maja 2016 r. Aero2 dokonato catkowitej splaty zadtuzenia w kwocie 41,1 mln PLN wynikajacego
z umoéw kredytow inwestycyjnych zawartych w dniach 27 pazdziernika 2010 r. oraz 25 listopada 2010 r. z
Invest Bank S.A. (obecnie Plus Bank S.A. ("Plus Bank")). Sptata zostala dokonana $rodkami pochodzacymi
z dzialalnosci operacyjnej Aero2. W zwiazku z calkowits splata wszelkich kwot naleznych z tytutu uméw
kredytowych oraz innych dokumentéw finansowania, ktére ich dotyczyly, Plus Bank bezwarunkowo i
nieodwolalnie zwolnil wszelkie zabezpieczenia ustanowione w zwiazku z ww. umowami kredytowymi.
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Ustanowienie zabezpieczert na aktywach o gnacne wartosci

W dniu 23 maja 2016 r. zawarta zostata umowa przystapienia, na podstawie ktérej Spotka przystapita w dniu
27 maja 2016 roku do umowy kredytéow z dnia 21 wrzesnia 2015 r. (z pdZniejszymi zmianami), ktorej
stronami s Cyfrowy Polsat, Polkomtel, oraz inne spétki z grupy kapitalowej, do ktorej nalezy Spélka
(,Umowa Kredytéw”), jako dodatkowy kredytobiorca oraz dodatkowy poreczyciel oraz powiazanej z nig
umowy pomiedzy wierzycielami (,,Umowa Miedzy Wierzycielami”) jako diuznik, po spetnieniu przez
Spotke pewnych warunkéw przewidzianych w Umowie Kredytow.

W zwiazku z powyzszym w dniu 23 maja 2016 r. Spétka oraz UniCredit Bank AG, Oddzial w Londynie
zawarly i podpisaly umowy 1 inne dokumenty przewidujace ustanowienie nastepujacych zabezpieczen:

@ zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych o zmiennym skladzie,
wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa Spotki;

(i) zastaw finansowy i rejestrowy na wierzytelnosciach z tytutu umowy rachunku bankowego
Spotki, dla ktérych prawem wlasciwym jest prawo polskie;

(iif) pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych Spétki, dla ktérych prawem wlasciwym jest
prawo polskie;

(iv) przelew na zabezpieczenie praw z uméw ubezpieczenia skladnikéw majatkowych Spoitki;
oraz
) o$wiadczenie Spélki o poddaniu si¢ egzekucji z aktu notarialnego, dla ktérego prawem

wlasciwym jest prawo polskie.
Ponadto w dniu 23 maja 2016 r. Spétka otrzymala zawiadomienia o zawarciu i podpisaniu przez Polkomtel,
Litenite Limited z siedzibg na Cyprze oraz UniCredit Bank AG, Oddzial w Londynie uméw ustanawiajacych
zastawy finansowe i rejestrowe na akcjach Spotki (o tacznej warto$ci nominalnej wynoszacej 137.959.713,90
zt), wraz z pelnomocnictwami do wykonywania praw korporacyjnych z akcji Spétki; akcje obciazone
zastawami reprezentuja 93,237% ogdlnej liczby gloséw i kapitatu zaktadowego w Spoélce;
Zastawy rejestrowe powstang z chwilg wpisu do rejestru zastawéw. Zabezpieczenia zostaly ustanowione na
rzecz UniCredit Bank AG, Oddzial w Londynie, pelniacego funkcje agenta ds. zabezpieczen.
Laczna warto§¢ ewidencyjna aktywow Spélki, na ktérych ustanowiono zabezpieczenie, w ksiggach
rachunkowych Spotki wynosi 1,56 mld zt.
Nie wystepuja powiazania pomigdzy Spétka, osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Spoétke, a
UniCredit Bank AG, Oddzial w Londynie i osobami zarzadzajacymi UniCredit Bank AG, Oddzial w
Londynie.
Aktywa, na ktérych ustanowiono zabezpieczenie, zostaly uznane za aktywa o znacznej wartosci ze wzgledu
na fakt, ze ich laczna warto$¢ przekroczyta 10% przychodéw grupy kapitatowej Spéiki za ostatnie cztery
kwartaly obrotowe.

Zawarcie znacyqce] upiowy finansowej

W dniu 27 maja 2016 r. Spbétka przystapita do umowy kredytéw z dnia 21 wrzesnia 2015 r. (z pézniejszymi
zmianami), ktérej pierwotnymi stronami sa Cyfrowy Polsat, Telewizja Polsat sp. z 0.0., Cyfrowy Polsat Trade
Marks sp. z 0.0., Polsat License Ltd., Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
sp.k., Polkomtel sp. z o.0., Eileme 2 AB (publ), Eileme 3 AB (publ), Eileme 4 AB (publ), Plus TM
Management sp. z 0.0., TM Rental sp. z 0.0., Plus TM Group sp. z o0.0. oraz konsorcjum polskich 1
zagranicznych instytucji finansowych na czele z Powszechng Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A., Bankiem
Zachodnim WBK S.A., ING Bankiem Slaskim S.A., Société Générale oraz obejmujacym PZU Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 1, PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych BIS 2, BNP Paribas Fortis SA/NV, Bank Polska Kasa Opieki S.A., The Bank of Tokyo-
Mitsubishi UF] Ltd., Bank of China (Luxembourg) S.A., Credit Agricole Corporate & Investment Bank,
Credit Agricole Bank Polska S.A., DNB Bank Polska S.A., DNB Bank ASA, HSBC Bank Polska S.A., HSBC
Bank plc, Bank Handlowy w Warszawie S.A., CaixaBank, S.A. Oddzial w Polsce, mBank S.A., Bank
Millennium S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A., Goldman Sachs Bank USA, Erste Group Bank AG, Deutsche
Bank Polska S.A., oraz UniCredit Bank AG, London Branch, dzialajacym jako Agent kredytu oraz jako
Agent Zabezpieczen (,,Umowa Kredytéw”) oraz do powiazanej z nia umowy pomigdzy wierzycielami
(,,Umowa Migdzy Wierzycielami”).
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Cyfrowy Polsat informowat o Umowie Kredytéw w raporcie biezacym nr 42/2015 z dnia 21 wrze$nia 2015
t. oraz nr 3/2016 z dnia 29 stycznia 2016 r.

Spoétka przystapita do Umowy Kredytow jako dodatkowy kredytobiorca oraz dodatkowy poreczyciel a do
Umowy Miedzy Wierzycielami jako dluznik.

Spotka przystapita do Umowy Kredytéw 1 Umowy Miedzy Wierzycielami na podstawie zawartej w dniu 23
maja 2016 r. umowy przystapienia. Przystapienie stato si¢ skuteczne z dniem 27 maja 2016 r., po spetnieniu
przez Spotke pewnych warunkéow przewidzianych w Umowie Kredytow.

Umowa Kredytow przewiduje transze kredytu terminowego do maksymalnej kwoty w wysokosci 11,5 mld
zt (,,Kredyt Terminowy”) oraz kredytu rewolwingowego do maksymalnej kwoty stanowiacej réwnowarto$§¢
1,0 mld zt (,,Kredyt Rewolwingowy”).

Kredyt Terminowy i Kredyt Rewolwingowy sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej
sumg stopy WIBOR dla odpowiednich okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Marza Kredytu
Terminowego i Kredytu Rewolwingowego jest uzalezniona od poziomu wskaznika skonsolidowanego dtugu
netto/skonsolidowanej EBITDA, w taki sposéb, ze im poziom wskaznika bedzie nizszy, tym zastosowana
marza réwniez bedzie nizsza, przy czym najwyzszy poziom marzy bedzie mial zastosowanie, gdy wskaznik
skonsolidowanego dlugu netto/skonsolidowanej EBITDA bedzie wyzszy niz 3,50:1, a najnizszy, gdy
wskaznik ten bedzie réwny lub nizszy niz 1,50:1, przy czym warto$¢ skonsolidowanego dlugu netto
wykorzystywanego do kalkulacji tego wskaznika na mocy definicji zawartej w Umowie Kredytéw wyklucza
instrumenty dluzne, w przypadku ktérych odsetki nie sa wypltacane na biezaco w formie gotowkowej. Okres
kredytowania Kredytu Terminowego oraz Kredytu Rewolwingowego wynosi 5 lat, a ostateczng data splaty
kazdego z kredytow jest 21 wrzesnia 2020 r. Kredyt Terminowy bedzie splacany w kwartalnych ratach o
réznej wysokosci, a Kredyt Rewolwingowy (w przypadku jego wykorzystania) na koniec stosownego okresu
odsetkowego.

Umowa Kredytéw przewiduje ustanowienie przez Spotke oraz inne podmioty z grupy Cyfrowego Polsatu
zabezpieczen splaty kredytow udzielonych na jej podstawie. W szczegblnosci zabezpieczenia te obejmujg
zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy ruchomych i praw majatkowych o zmiennym sktadzie, wchodzacych
w sktad przedsigbiorstwa Spotki i wybranych spélek zaleznych Cyfrowego Polsatu, zastawy rejestrowe i
finansowe na akcjach i udziatach spétek zaleznych Cyfrowego Polsatu, zastawy finansowe i rejestrowe na
wierzytelno$ciach z rachunkéw bankowych prowadzonych dla Spétki oraz wybranych spétek Cyfrowego
Polsatu, zastawy zwykle oraz rejestrowe na wybranych znakach towarowych, cesje praw na zabezpieczenie,
hipoteki, o§wiadczenia notarialne o poddaniu si¢ egzekucji oraz analogiczne zabezpieczenia ustanowione na
udziatach (akcjach) lub aktywach spélek zaleznych Cyfrowego Polsatu, ktére beda rzadzone prawem obcym.
W zwiazku z przystapieniem Spétki do Umowy Kredytéw i Umowy Miedzy Wierzycielami Spétka
ustanowila zabezpieczenia na aktywach o znacznej wartosci, o czym poinformowata w raporcie biezacym
nr 34/2016 z dnia 23 maja 2016 r.

W przypadku, gdy wskaznik skonsolidowanego dtugu netto/skonsolidowanej EBITDA bedzie réwny lub
nizszy niz 1,75:1, Cyfrowy Polsat moze zazadaé zwolnienia zabezpieczei (z wylaczeniem gwarancji
udzielonych na podstawie Umowy Kredytéw) ustanowionych w zwigzku z Umowsa Kredytéw. Zwolnione
zabezpieczenie bedzie musialo zostaé ponownie ustanowione w przypadku, gdy wskaznik
skonsolidowanego dlugu netto/skonsolidowanej EBITDA bedzie wyzszy niz 1,75:1. Ponadto w przypadku,
gdy okreslone podmioty z Grupy Cyfrowego Polsatu zaciagna zabezpieczone zadluzenie, na rzecz Agenta
Zabezpieczenn (dzialajacego m.in. na rzecz kredytodawcéw z tytulu Umowy Kredytow) zostanie
ustanowione takie samo zabezpieczenie na zasadach réwnorzednosci (pari passu).

Ponadto zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytow, Spoétka oraz inne podmioty z grupy kapitatowe;
Cyfrowego Polsatu maja mozliwo$¢ zaciagniecia dodatkowych kredytéw (ang. additional facilities). Warunki
takich dodatkowych kredytéw beda ustalane kazdorazowo w osobnej umowie, zawieranej w zwiazku z
zaciagnieciem takiego dodatkowego kredytu (ang. additional facility accession deed), przy czym warunki te
beda musialy spelni¢ okreslone wymagania, ktére bedg uzaleznione od wskaznika skonsolidowanego diugu
netto/skonsolidowanej EBITDA.

Umowa Kredytéw przewiduje udzielenie przez niektére podmioty z grupy kapitatowej Cyfrowego Polsatu
(w tym Spotke) na rzecz kazdej ze stron finansujacych Umowy Kredytéw oraz pozostalych dokumentow
finansowania zawartych w zwiagzku z Umowg Kredytow, gwarancji (ang. guarantee) rzadzonych prawem
angielskim (w wysoko$ci kwoty udzielonego kredytu powigckszonej o wszelkie oplaty i nalezno$ci wynikajace
badz okreslone w Umowie Kredytéw lub pozostatych dokumentach finansowania zawartych w zwigzku z
ta umowa):
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i) terminowego wykonania zobowiazan wynikajacych z Umowy Kredytéw oraz pozostalych
dokumentéw finansowania zawartych w zwigzku z Umows Kredytow,

i) zaplaty kwot wymagalnych na podstawie Umowy Kredytéw oraz pozostalych dokumentéw
finansowania zawartych w zwiazku z Umowa Kredytow oraz

iii) zwolnienia stron finansujacych, o ktérych mowa powyzej z odpowiedzialnosci i wynagrodzenia
wszelkich kosztow 1 strat, jakie taka strona finansujaca moze ponie$¢ w zwigzku z
niewykonalno$cia, niewaznoscia i niezgodnoscia z prawem, jakiegokolwiek zobowiazania
zabezpieczonego opisang powyzej gwarancja. Okres, na jaki zostaly udzielone gwarancje, nie
zostal okreslony. Gwaranci otrzymaja wynagrodzenie z tytutu udzielenia gwaranciji, ustalone na
zasadach rynkowych.

Ustanowienie zabezpieczert na aktywach o snacnel warfosci

W dniu 27 czerwca 2016 r Aero 2 zawarto Umowe Przystapienia, na podstawie ktorej przystapito w dniu
29 czerwca 2016 r. do umowy kredytéw z dnia 21 wrzesnia 2015 1. (z pdzniejszymi zmianami), ktdrej
stronami sa m.in. Cyfrowy Polsat, Polkomtel, Spétka oraz inne spétki z grupy kapitatowej, do ktérej nalezy
Spoétka (,,Umowa Kredytéw”), jako dodatkowy kredytobiorca oraz dodatkowy poreczyciel oraz do
powiazanej z nia umowy pomiedzy wierzycielami jako dluznik, po spelnieniu przez Aero 2 pewnych
warunkow przewidzianych w Umowie Kredytow. W zwigzku z powyzszym w dniu 27 czerwca 2016 r.
Spélka, Aero 2 oraz UniCredit Bank AG, Oddzial w Londynie zawarly i podpisaly umowy i inne dokumenty
przewidujace ustanowienie nastgpujacych zabezpieczen:

i) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych o zmiennym skladzie,

wchodzacych w sklad przedsigbiorstwa Aero 2;

i) zastawy finansowe 1 rejestrowe na udzialach w Aero2 (o lacznej warto$ci nominalnej
wynoszacej 113.200.000,00 z1), wraz z pelnomocnictwem do wykonywania praw
korporacyjnych z udzialéw w Aero 2; udzialy obciazone zastawami reprezentuja 100% kapitatu
zakladowego Aero 2;

iif) zastaw finansowy i rejestrowy na wierzytelno$ciach z tytulu umoéw rachunkéw bankowych Aero
2, dla ktérych prawem wiasciwym jest prawo polskie;

iv) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Aero 2, dla ktérych prawem wiasciwym jest prawo
polskie;

V) przelew na zabezpieczenie praw z umoéw ubezpieczenia sktadnikéw majatkowych Aero 2; oraz

vi) oswiadczenie Aero 2 o poddaniu si¢ egzekucji z aktu notarialnego, dla ktérego prawem

wlasciwym jest prawo polskie.

Zastawy rejestrowe powstang z chwilg wpisu do rejestru zastawéw. Zabezpieczenia zostaly ustanowione na
rzecz Unicredit Bank AG, Oddziat w Londynie, petniacego funkcje agenta ds. zabezpieczen. Laczna warto§é
ewidencyjna aktywow, na ktérych ustanowiono zabezpieczenie, w ksiggach rachunkowych podmiotéw
zaleznych Spotki wynosi 1.150.580.279 zt. Nie wystepuja powiazania pomiedzy Spotka, osobami
zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Spotke, a Unicredit Bank AG, Oddzial w Londynie i osobami
zarzadzajacymi Unicredit Bank AG, Oddziat w Londynie.

Przystapienie spitki zalesnej do Umowy Kredytow

W dniu 29 czerwca 2016 r. Aero2 przystapito do umowy kredytow z dnia 21 wrzesnia 2015 1. (z pdzniejszymi
zmianami), ktorej stronami sa m. in. Cyfrowy Polsat, Polkomtel, Spétka oraz inne spétki z grupy
kapitatowej, do ktoérej nalezy Spotka (,,Umowa Kredytow”) oraz do powiazanej z nig umowy pomiedzy
wierzycielami (,,Umowa Miedzy Wierzycielami”). Spotka informowata o Umowie Kredytow oraz Umowie
Miedzy Wierzycielami w raporcie biezacym nr 36/2016 z dnia 27 maja 2016 r. Aero 2 przystapito do Umowy
Kredytéw jako dodatkowy kredytobiorca oraz dodatkowy poreczyciel i do Umowy Migdzy Wierzycielami
jako dluznik. Aero2 przystapito do Umowy Kredytow i Umowy Migdzy Wierzycielami na podstawie
zawarte] w dniu 27 czerwca 2016 r. umowy przystapienia. Przystapienie stalo si¢ skuteczne z dniem 29
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czerwca 2016 1., po spelnieniu przez Aero 2 pewnych warunkéw przewidzianych w Umowie Kredytow. W
zwiazku z przystapieniem Aero 2 do Umowy Kredytéw i Umowy Miedzy Wierzycielami ustanowione
zostaly zabezpieczenia na aktywach Spotki o ktérych mowa powyze;.

5.2 Zdarzenia nastepujqce po dniu bilansowym

Zezwolenie na yniesiente dematerializacii akgi spotki Midas S.A.

W dniu 26 lipca 2016 r. Spétka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego (,,JKKomisja”) z dnia 19
lipca 2016 r. w sprawie udzielenia zezwolenia na przywrocenie akcjom Spo6tki formy dokumentu (zniesienie
dematerializacji akcji). Komisja okreslita w decyzji termin zaprzestania podlegania przez Spotke
obowiagzkom wynikajacym z ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych na dzien 9
sierpnia 2016 r. Po otrzymaniu przedmiotowej decyzji Komisji Spotka ztozyla wniosek o wykluczenie akeji
Spotki z obrotu gieldowego na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Woarszawie S.A. oraz wniosek o ustanie uczestnictwa Spétki w Krajowym Depozycie Papieréw
Warto$ciowych S.A. z dniem 9 sierpnia 2016 r. W wyniku ztozonych wnioskéw, w dniu 29 lipca 2016 r.
Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych podjat uchwale o wykluczeniu z obrotu gieldowego akeji Midas
S.A. z dniem 9 sierpnia 2016 r., a w dniu 11 sierpnia 2016 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych uchwatg okreslit date zniesienia dematerializacji akcji Spotki na dzien 16 sierpnia 2016 1. W
nastepstwie zniesienia dematerializacji akcji Midas zostaly wycofane z Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych.

6 Sytuacjairozwdj Grupy Kapitatowej Midas

Grupa Midas jest posiadaczem nowoczesnej sieci telekomunikacyjnej, na ktéra sktada si¢ m.in. (stan na
koniec czerwca 2016 roku): (i) okoto 5270 stacji bazowych dzialajacych w technologii HSPA+ (w pasmie
czestotliwosci nalezacym do Aero2) a takze (ii) okoto 7840 stacji bazowych dzialajacych w technologii LTE
(w tym okoto 3400 stacji LTE800). W pordéwnaniu do 31 marca 2016 roku liczba stacji bazowych
dziatajacych w oparciu o technologic HSPA+ zwickszyla si¢ o okoto 60 stacji, a w oparciu o technologie
LTE o okoto 140 stacji. Na dzien publikacji raportu w zasi¢gu technologii HSPA+ znajdowato si¢ ponad
99%, a w zasiggu LTE prawie 97% populacji kraju.

Zarzad Spotki zwraca rowniez uwage na zaprezentowane na ponizszym wykresie (w mln GB), zrealizowane
w sieci Grupy, kwartalne zuzycie zaméwionych przez Polkomtel pakietow transferu danych w zestawieniu
z linia trendu. Zarzad Spéiki pozytywnie ocenia dynamike wzrostu zuzycia transferu danych.
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Grupa Kapitalowa Midas konsekwentnie realizuje swojq strategie, ktérej efektem jest dalszy rozwdj
infrastruktury telekomunikacyjnej. Realizowana strategia pozwala Grupie Kapitalowej Midas na
finansowanie biezacej dzialalno$ci operacyjnej, dziatalnosci inwestycyjnej, oraz zabezpiecza Grupie Midas
zdolno$¢ do wywigzania si¢ z zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych obligacji.

7 Podstawowe ryzyka i zagrozenia
7.1 Podstawowe ryzyka i zagrozenia Grupy Midas

Ryzyvko dotyczace strategii Grupy Midas

Grupa Midas realizuje strategie dziatalnosci w sektorze telekomunikacji. Z uwagi na wysoka konkurencje w
tym sektorze oraz duzy stopien innowacyjnosci oferowanych rozwiazan, istnieje ryzyko koniecznos$ci zmiany
obranej strategii. Dlatego tez Grupa Midas nie moze zapewnid, ze jej inicjatywy strategiczne, w szczegolnosci
w zakresie rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej przez Aero2, przyniosa pozytywne rezultaty w
zakladanym czasie, a jesli nie przyniosg takich rezultatow, to ze nie beda mialy negatywnego wplywu na
dziatalno$¢ operacyjng Grupy, jej kondycje finansowa 1 osiagane wyniki.

Ryzyko zwiazane z finansowaniem

Spotka oraz Aero2 przystapity do Umowy Kredytowej, ktorej stronami sa migdzy innymi Cyfrowy Polsat,
Telewizja Polsat i Polkomtel oraz konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych. Istnieje ryzyko, iz
w sytuacji nie regulowania ptatnos$ci zgodnie z warunkami Umowy Kredytowej, umowa ta zostanie postawiona w
stan natychmiastowej wykonalno$ci, a kredytobiorcy moga nie mie¢ wystarczajacych $rodkéw na splate
wszystkich zobowigzan. Taka sytuacja moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Grupy
Midas, co moze skutkowaé niemozno$cia wykupu Obligacji w terminie ich wymagalnos$ci. Wierzyciele, w tym
obligatariusze moga zatem nie odzyska¢ w calosci lub w czesci zainwestowanych srodkow finansowych, nawet
po uruchomieniu procedury zaspokojenia z majatku Emitenta lub nie uzyskac¢ zaktadanej stopy zwrotu z takiej
inwestycji.

Ryzyko konkurencji

W zakresie ustug telekomunikacyjnych gtéwnymi konkurentami Grupy Midas sa operatorzy sieci telefonii
komorkowej 1 stacjonarnej. Operatorzy ci moga konkurowac z ustugami obecnie oferowanymi przez Grupe
lub ktérych uruchomienie planowane jest w przyszlosci, poprzez ceny ustug, zakres i jako$¢ ustug oraz
ustugi dodane. Nie jest takze wykluczone pojawienie si¢ nowych operatorow sieci telefonii komérkowej i
stacjonarnej, ktérzy takze beda stanowi¢ konkurencje dla Grupy.

Nalezy wskaza¢ takze na wspotprace pomiedzy konkurentami Grupy: T-Mobile Polska i Orange Polska, w
zakresie optymalizacji 1 modernizacji infrastruktury telekomunikacyjnej, a takze wzajemnego
wspoltkorzystania z zasobéw czestotliwoscl przyznanych odrebnie dla kazdego z tych podmiotéw przez
Prezesa UKE, ktéra moglaby spowodowaé przeznaczenie czgsci czestotliwosci na ustugi mobilnego
szerokopasmowego dostepu do Internetu i rozpoczecie budowy odpowiedniej sieci. Istnieje ryzyko, ze
uzyskanie przez te podmioty zaktadanych efektow wspotpracy, umozliwi im skuteczniejsza konkurencje z
Grupa lub odbiorcami Grupy, takze w zakresie $wiadczenia uslug telekomunikacyjnych z uzyciem
technologii LTE i HSPA+, co negatywnie wplynie na pozycj¢ konkurencyjng odbiorcow Grupy.

Ponadto, nalezy takze zauwazy¢, ze podmioty inne niz spotki z Grupy (tj. P4 Sp. z o.0. (,P4”) oraz T-Mobile
Polska) pozyskaly w pierwszej potowie 2013 roku nowe rezerwacje czestotliwosci w pasmie 1800 MHz,
ktoére stworzyly dodatkowe mozliwosci konkurowania z Grupa. Podmioty inne niz spotki z Grupy (4. P4,
T-Mobile Polska i Orange Polska) pozyskaly nowe rezerwacje czestotliwosci w pasmie 800 MHz oraz w
pasmie 2600 MHz. Istnieje takze ryzyko, ze uzyskanie przez te podmioty ww. rezerwacji czgstotliwosci
pozytywnie wplynie na ich mozliwosci konkurowania z partnerami Grupy, spétkami: Cyfrowy Polsat i
Polkomtel, przez co pogorszy si¢ pozycja konkurencyjna tych odbiorcéw Grupy.

Wskazane powyzej okoliczno$ci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$é¢ operacyjng i wyniki
finansowe Grupy.
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Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwattownych zmian technologicznych. Grupa projektujac i budujac
swoje sieci oraz systemy IT stosuje najnowsze rozwiazania techniczne, w tym technologie HSPA+ i LTE.
Nie mozna jednak przewidzieé, jakie skutki dla dziatalnos$ci Grupy moga mie¢ zmiany technologiczne w
dziedzinie telefonii komérkowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu glosu przez Internet czy
telefonii wykorzystujacej telewizje¢ kablowa. Nawet jesli Grupie uda si¢ dokona¢ adaptacji jej dziatalnosci do
takich zmian technologicznych, nie mozna zapewni¢, ze nie pojawig si¢ nowi uczestnicy rynku, ktorzy
wykorzystujac zmiany technologiczne beda bardziej konkurencyjni niz Grupa lub, Ze obecni uczestnicy
rynku beda potrafili lepiej wykorzysta¢ mozliwosci, jakie niosa nowe rozwiazania techniczne.

Dodatkowo istnieje takze: ryzyko braku ciaglosci serwisu sieci, z ktorych korzysta Aero2 przy swiadczeniu
ustug (przerwa w dziataniu sieci spowodowana np. awarig sprzetu lub biedem ludzkim). Wskazaé takze
nalezy na ryzyko zwigzane z obnizeniem efektywnosci sieci telekomunikacyjnej w pasie przygranicznym przy
wschodniej granicy Polski, opisane ponizej.

Wskazane powyzej okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno§é operacyjng 1 wyniki
finansowe Grupy.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnodci zwiazane z pozyskaniem nowej,
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad Emitenta nie
moze zapewnié, ze ewentualne odejScie niektérych czlonkéw kierownictwa lub niemoznosé pozyskania
personelu posiadajacego znaczna wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej
nie bedzie mieé¢ negatywnego wplywu na dziatalnosé, sytuacje finansowsa i wyniki Grupy. Okolicznosci
powyzsze moga w szczegdlnosci wystapi¢ wskutek odej$cia spowodowanego wystapieniem konfliktu
interesow.

Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga wywolaé zaklécenia w dziatalnosci Grupy, jak réwniez mie¢
istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko znaczacych dostawcoéw

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ o wspdlprace z dostawcami infrastruktury i towardw, w tym w ramach
rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnych: sieci LTE w pasmie 800 MHz 1 1800 MHz, sieci HSPA+
w pa$mie 900 MHz i sieci LTE w pasmie 2600 MHz. Zakoficzenie wspolpracy ze znaczacymi dostawcami,
niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie zobowiazan dostawcdéw wobec Grupy, w tym wynikajacy z
tego brak odpowiedniej infrastruktury i wynikajacej z niej pojemnosci sieci (w tym odpowiedniej pojemnosci
sieci w danej lokalizaciji), moga spowodowaé brak lub ograniczenie mozliwosci $wiadczenia przez Aero2
ustug operatora telekomunikacyjnego oraz brak spelniania wymogéw zwigzanych z rezerwacjq
czestotliwodci, a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki
finansowe Grupy.

Opisane powyzej ryzyko w szczegblnosci dotyczy wspolpracy Aero2 z Polkomtel (tyzyko w tym zakresie
zostalo opisane ponizej), a takze (w mniejszym stopniu) z innymi podmiotami zapewniajacymi Aero2 istotng
liczbe lokalizacji potrzebnych dla stacji bazowych sieci telekomunikacyjnej Grupy oraz inne istotne elementy
infrastruktury telekomunikacyjne;j.

Ryzyko odbiorcow

Grupa $wiadczy ustugi hurtowej sprzedazy szerokopasmowego mobilnego dostepu do Internetu. Istnieje
ryzyko, ze odbiorcy tych ustug Grupy (obecnie jest to Polkomtel, a za jego posrednictwem réwniez Cyfrowy
Polsat) nie zloza kolejnych zamoéwien lub zaméwienia te bedg nizsze niz niezbedne do realizacji planéw
biznesowych Grupy. Ma to istotne znaczenie biorac pod uwage jednoczesne ponoszenie przez Grupe
stalych kosztow zwiazanych z utrzymywaniem mozliwosci §wiadczenia takich ustug, ktére koszty stanowiq
istotng cze$¢ calosci kosztow Grupy. Powyzsze moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalnosé
operacyjna 1 wyniki finansowe Grupy, zwlaszcza w sytuacii, jesli Grupa nie pozyska innych istotnych
odbiorcow.

Istnieje takze ryzyko, Ze gléwni odbiorcy beda zmierza¢ do wykorzystania swej pozycji (istotnych
odbiorcow) wzgledem Grupy i negocjowac beda w przyszlosci obnizke cen za nabywane pojemnosci lub
zmiang zasad rozliczen, wbrew oczekiwaniom Grupy. Taka sytuacja moze tez by¢ zwiazana z pozyskaniem
przez Polkomtel nowych rezerwacji czestotliwosci. W przypadku, gdy Grupa nie bedzie w stanie sprzedaé
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pojemnosci na rynku na rzecz innych odbiorcéw, wynik takich negocjacji moze mieé istotny negatywny
wplyw na dzialalnos§¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko utraty rezerwacji czestotliwosci

Aero2 posiada dwie rezerwacje czestotliwosci w pasmie 1800 MHz, rezerwacje czgstotliwosci w pasmie 2600
MHz oraz w pasmie 900 MHz. Utrata przez Aero2 posiadanych rezerwacji czestotliwosci powodowaé
bedzie brak mozliwosci §wiadczenia przez Aero2 ustug operatora telekomunikacyjnego, w szczegdlnosci
brak mozliwosci §wiadczenia ustug w technologii LTE wymagajacej wykorzystania obu czg¢stotliwosci 1800
MHz lub HSPA+ wymagajacych wykorzystania czestotliwosci nalezacych do Aero2, a w konsekwencji
bedzie miec istotny negatywny wplyw na dziatalnosé operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ewentualna utrata rezerwacji czestotliwosci przez Aero2 moze by¢ spowodowana w szczegdlnosci przez
uchylenie albo zmiane decyzji Prezesa UKE , w zwiazku ze wznowieniem postgpowania administracyjnego
w przedmiocie udzielenia rezerwacji czestotliwosci zakoniczonego wydaniem decyzji Prezesa UKE z dnia
30 listopada 2007 roku, dokonujacej na rzecz CenterNet (obecnie Aero 2) i Mobyland (obecnie Aero 2)
rezerwacjl czestotliwosci - z uwagi na ewentualne uniewaznienie przetargu na czgstotliwosci zarezerwowane
dla CenterNet i Mobyland.

Ewentualna utrata rezerwacji czestotliwosci przez Aero2 (w zakresie czestotliwosci 2600 MHz) moze by¢ w
szczegblnosdei rezultatem: (i) postepowann sadowo-administracyjnych dotyczacych decyzji, w ktérych
dokonano rezerwacji czg¢stotliwosci na rzecz Aero2, lub (ii) postgpowan administracyjnych zwiazanych z
zaistnieniem przestanek potwierdzajacych przypadki naruszenia zobowigzan Aero2 okreslonych w takich
decyzjach. Przepisy Prawa Telekomunikacyjnego daja Prezesowi UKE mozliwos¢ nalozenia na podmiot
dysponujacy prawem do czestotliwosci kar pienieznych z tego tytutu.

W przypadku, gdy po utracie przez Aero2 rezerwacji czestotliwosci (1800 MHz), wydana zostanie nowa
decyzja w przedmiocie rezerwacji tych czestotliwosci, istnieje ryzyko, ze jedna lub obie te czestotliwosci
zostang zarezerwowane na rzecz podmiotu lub podmiotéw innych niz spétka lub spoétki z Grupy, ktére
weczesniej posiadaly dana rezerwacije czestotliwosci.

Sferia posiada rezerwacje czestotliwosci w pasmie 800 MHz wydana na okres do 31 grudnia 2018 roku.
Niemniej do czasu prawomocnego zakoficzenia postgpowan nie da si¢ wykluczy¢ niekorzystnej dla Sferii
modyfikacji orzeczeft w ramach trwajacych obecnie postgpowan, co mogloby skutkowaé niekorzystna dla
Sferii zmiang decyzji rezerwacyjnej lub jej cofnigciem.

W przypadku utraty rezerwacji czgstotliwodci istnieje takze ryzyko nieuzyskania przez spéiki z Grupy
odszkodowania (zwrotu poniesionych nakladéw i utraconych korzysci) od Skarbu Panstwa. Ponadto,
ewentualne uzyskane od Skarbu Padstwa odszkodowanie moze nie pokry¢ catosci poniesionych naktadéw
lub utraconych korzysci. Ewentualny proces przeciwko Skarbowi Panistwa moze by¢ dlugotrwaly i
skomplikowany.

Ryzyko utrzymania zmian stawek zakadczania polaczed w sieciach komérkowych (MTR) oraz dokonania

innych zmian zasad wspdlpracy z innymi operatorami ruchomych sieci telefonicznych (MNO)
W dniu 31 grudnia 2012 roku Aero2, CenterNet i Mobyland wniosty do Sadu Okregowego w Warszawie

(XVII Wydzial Ochrony Konkurencji i Konsumentéw) odwotania od decyzji SMP Prezesa UKE z 14
grudnia 2012 roku, wnoszac jednoczesnie o wstrzymanie wykonania tych decyzji.

Wyrokiem z dnia 19 stycznia 2015 roku, XVII AmT 69/13 SOKIK oddalit odwotanie CenterNet. Aero2,
dzialajac jako nastepca prawny CenterNet, wniosta apelacje od tego wyroku, ktora nie zostata dotychczas
rozpoznana.

Wytrokiem z dnia 5 lutego 2015 roku, XVII AmT 73/13 SOKIK cz¢sciowo uwzglednit odwotanie Mobyland
i uchylil decyzje¢ Prezesa w zakresie ustalonego harmonogramu stosowania stawek za zakanczanie polaczet.
W pozostatym zakresie odwotanie Mobyland zostato oddalone. Mobyland oraz Prezes UKE wniesli apelacje
od tego wyroku przy czym Mobyland wyrok zaskarzyt w czgsci, w ktérej oddalat on odwolanie. Wyrokiem
z dnia 14 pazdziernika 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uwzglednit apelacje Prezesa UKE 1 uchylit
wyrok Sadu I instancji w pkt 11 3 tj. w czeSci, w ktorej uchylono decyzje Prezesa UKE dotyczaca ustalenia
obowiazku stosowania przez Mobyland oplat w stosownej wysokosci oraz w czesci, w ktdrej zniesiono
wzajemnie koszty postepowania miedzy stronami oraz przekazal sprawe do ponownego rozpoznana przez
Sad I instancji. Sad Apelacyjny oddalit takze w catosci apelacje Mobyland. Aero 2 — dzialajac jako nastegpca
prawny Mobyland — wniosla skarge kasacyjna od ww. wyroku Sadu Apelacyjnego, ktéra oczekuje na
rozpatrzenie.

str. 17



Wyrokiem z dnia 6 maja 2015 roku, sygnatura akt XVII AmT 71/13 SOKiK oddalit odwotanie Aero2.
Aero2 wniosta apelacje od powyzszego wyroku. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostal dotychczas
wyznaczony.

Istnieje takze ryzyko innych zmian zasad wspdlpracy Aero2 z innymi operatorami ruchomych sieci
telefonicznych (MNO) ustalonych poprzez decyzje administracyjna, w szczegdlnosci dalszego obnizenia
stawek MTR, jak réwniez zmiany stawek zakadczania uslugi SMS. Wskazane zmiany moga byé
spowodowane zmianami stanowisk odpowiednich organéw na poziomie krajowym (Prezes UKE - w formie
stanowiska lub wydania nowej decyzji SMP) lub europejskim. Zmiany moga by¢ spowodowane takze przez
wynikla z postgpowania sadowego, sadowo-administracyjnego lub administracyjnego zmiang, uchylenie lub
stwierdzenie niewaznosci ustalajacej takie zasady lub majacej wplyw na ich ustalenie decyzji administracyjne;j
lub wznowieniem postepowania zakoficzonego wydaniem takiej decyzji.

Zmiany powyzsze moga powstaé w rezultacie zmiany okreslania kryteriow wiasciwych dla kalkulacji pozycji
rynkowej, na krajowym rynku uslug telekomunikacyjnych, sp6tki Aero2 nalezacej do Grupy Midas, w
zwigzku z faktem, iz zaréwno w przypadku Grupy Midas, jak i Polkomtel, osobg kontrolujaca te podmioty
jest Pan Zygmunt Solorz-Zak, a takze beda wymagaly prowadzenia odrebnych postepowan w stosunku do
kazdej ze spolek oraz w stosunku do kazdej umowy o polaczeniu sieci zawartej przez kazdg z tych spotek
z innymi operatorami telekomunikacyjnymi, w tym operatorami zasiedzialymi. Postgpowania takie zostana
zakoficzone decyzjami Prezesa UKE podlegajacymi weryfikacji na drodze odpowiedniego postgpowania
sadowego lub sadowo-administracyjnego. Opisane powyzej okolicznosci moga dotyczyé zaréwno Aero2,
jak iich dostawcow bedacych MNO.

Wskazane powyzej okolicznosci moga mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe
Grupy.

Ryzyko zwiazane z niepowodzeniem realizacji modelu biznesowego

Grupa realizuje model biznesowy oparty o wspoltprace dwoch grup podmiotow:
1. Grupy, w ramach ktérej operator infrastrukturalny (Aero2) buduje infrastrukture

telekomunikacyjng oraz wytwarza pojemnos$é¢ LTE (800 MHz i 1800 MHz), HSPA+ (900 MHz)
oraz pojemno$¢ LTE (2600 MHz), i sprzedaje hurtowo pojemnosé¢ HSPA+/LTE do podmiotéw
posiadajacych duze bazy klientéw,

2. podmiotéw posiadajacych duze bazy klientéw, realizujace sprzedaz detaliczng.

Model ten obarczony jest mi¢dzy innymi ponizszymi ryzykami:

1. ryzykiem nierealizowania rozbudowy infrastruktury na czas przez Aero2;

2. ryzykiem braku odpowiedniego poziomu sprzedazy do klientéw konicowych przez podmioty
opisane w punkcie 2) powyzej, skutkujacego matymi zaméwieniami hurtowymi.

Zmaterializowanie si¢ ktéregokolwiek z powyzszych ryzyk bedzie mie¢ istotny, negatywny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Midas

Ryzyko zwrotu dofinansowania z PARP
Aero2 pozyskalo dofinansowanie z PARP, w wysokosci 31.833 tys. zl., na projekt budowy sieci

telekomunikacyjnej w wojewddztwie podkarpackim. Dofinansowanie obwarowane zostalo szeregiem
warunkow okre§lonych w umowie dofinansowania. Ponadto, na Aero2 zostaly nalozone obowigzki
zwigzane z pozyskanym dofinansowaniem. Naruszenie jednego lub wigkszej liczby warunkéw badz
obowiazkéw moze doprowadzi¢ do koniecznosci zwrotu czesci lub calosci uzyskanego dofinansowania
wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi przewidzianymi dla zobowiazan podatkowych. Taka sytuacja
moze mie¢ istotny, negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwiazane z obnizeniem efektywnosci sieci telekomunikacyjnej w_pasie przygranicznym przy

wschodniej granicy Polski

Sie¢ telekomunikacyjna Grupy budowana w oparciu o infrastrukture Aero2 ma charakter ogdlnopolski.
Wynika to zaréwno z potrzeb zwiazanych z optymalnym pokryciem ustugami Grupy jak najwigkszej liczby
potencjalnych uzytkownikéw koncowych ustug swiadczonych przez podmioty korzystajace z hurtowych
ustug telekomunikacyjnych dostarczanych przez Grupe, jak rowniez z zobowigzan dotyczacych tzw.
pokrycia terytorialnego lub populacyjnego dla czestotliwosci 900 MHz i 1800 MHz, ktérg dysponuje Aero2.
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W trakcie dokonywania rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej przez Aero2 we wschodnim pasie
przygranicznym na terytorium Polski, Aero2 stwierdzito, w przypadku niektérych stacji Grupy dziatajacych
we wschodnim pasie przygranicznym, dla czestotliwosci 900 MHz uzytkowanych przez Aero2,
wystepowanie zjawiska interferencji sygnalu radiowego emitowanego przez urzadzenia stacji bazowych
Aero2 przez sygnal radiowy operatoréw zagranicznych z terytorium Ukrainy. Zjawisko to powoduje, iz na
tych stacjach bazowych Aero2 wyraznie ulega degradacji efektywnosé ustug $wiadczonych na
poszczegolnych sektorach danych stacji bazowych.

O zaistnialej sytuacji Aero2 informowato UKE, gdyz kwestia zakldcen transgranicznych wymaga uzgodnien
i decyzji po stronie organdéw regulacyjnych poszczegélnych krajow. W dniu 19 listopada 2014 roku UKE
podpisalo porozumienie z Ukrainskim Krajowym Centrum Czestotliwosci Radiowych dotyczace
koordynacji wykorzystania w obszarze przygranicznym zakresu czg¢stotliwosci 880-890 MHz przez systemy
radiokomunikacyjne. Obecnie kwestia wskazana powyzej nie zostala jeszcze ostatecznie rozwigzana przez
te organy.

Zdaniem Emitenta, brak rozwiazania w zakresie uregulowania powyzszych kwestii skutkuje powstaniem
ryzyka po stronie Grupy, w zakresie czestotliwosci 900 MHz, iz wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania okolo 80-90 stacji bazowych, a w przyszlosci blizej nieokreslona, zalezna od rozmiaru
rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej Grupy w tym regionie Polski, liczba stacji bazowych w ww.
strefie nadgranicznej, bedzie obarczona problemami zwigzanymi z efektywnym zapewnieniem ustug
telekomunikacyjnych dla populacji znajdujacej si¢ nominalnie w zasi¢gu dziatania danych stacji bazowych.
Bedzie to miato negatywny wplyw na jakos¢ ustug §wiadczonych przez Grupe swoim odbiorcom na tym
obszarze, a co za tym idzie moze mie¢ takze negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko dotyczace kwestii technicznych zwiazanych z budowaniem sieci Grupy w oparciu o jednolita

strukture z siecia Polkomtel

Zdaniem Emitenta, docelowy model wspolpracy operacyjnej w ramach umowy z Polkomtel z dnia 30 marca
2012 roku dotyczacej wzajemnego korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel i Aero2, a
takze trwajaca rozbudowa infrastruktury telekomunikacyjnej Grupy, powoduja, ze niezbedne bedzie
podjecie dziatan, na skutek ktorych sieci telekomunikacyjne uzytkowane oraz budowane przez obu tych
operatoréw zostang poddane procesowi optymalizacji ze wzgledu na ich rozlokowanie na calym terytorium
Polski. Taka sytuacja miata juz miejsce w 2015 roku i Zarzad nie wyklucza, Zze proces optymalizacji
(konsolidacja sieci telekomunikacyjnej oraz wymiana sprzetu telekomunikacyjnego (SWAP) na stacjach
bazowych) bedzie kontynuowany w przyszlosci.

W zwigzku z powyzszym, w ocenie Emitenta, moze nastapi¢ sytuacja, w ktorej cze$¢ infrastruktury nalezacej
do Grupy zostanie zastapiona infrastruktura Polkomtel, z uwagi na jej lepsze parametry techniczne i
zapewnienie lepszego pokrycia terytorialnego 1 populacyjnego, jakie moga zostaé osiggnigte z pojedynczych
stacji bazowych Polkomtel operujacych w czestotliwosciach 900 MHz i 1800 MHz, bedacych w dyspozycji
Grupy, w poréwnaniu do pojedynczych stacji bazowych Grupy.

Biorac pod uwage dynamicznie zmieniajace si¢ warunki na rynku ustug telekomunikacyjnych, w tym réwniez
czynniki zwigzane z rozdysponowaniem przez Prezesa UKE czestotliwosci z zakresu 800 MHz i 2600 MHz,
Grupa na biezaco analizuje ewentualne scenariusze rozwoju rynku mobilnej transmisji danych. Analiza ta
obejmuje réwniez potencjalny zakres sieci. W zwiazku z tym, w ramach prac nad kierunkami rozwoju Grupy
mozliwe sq modyfikacje réwniez co do liczby i rozmieszczenia stacji bazowych wchodzacych w sklad sieci
telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez Grupe.

Opisana powyzej okolicznos¢ moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng 1 wyniki finansowe
Grupy.

Ryzvka zwiazane ze wspoipraca z Polkomtel w zakresie rozbudowy sieci telekomunikacyjnej Grupy

Zamiarem Grupy jest wykorzystanie, przy rozbudowie sieci telekomunikacyjnej Grupy, wspdlpracy z
Polkomtel w celu zmniejszenia kosztéw takiej rozbudowy 1 skrécenia okresu potrzebnego do jej dokonania.
W dacie publikacji niniejszego sprawozdania wspotpraca pomiedzy Aero2 i Polkomtel w tym zakresie opiera
si¢ na umowie z 30 marca 2012 roku. W okreslonych w tej umowie przypadkach Polkomtel moze
wypowiedzie¢ te umowe, w catodci lub w czesci. W sytuacjach opisanych powyzej zakonczona zostanie
trwajaca wspolpraca pomiedzy Grupa a Polkomtel w zakresie tworzenia sieci telekomunikacyjne;.

W przypadku zakoniczenia tej wspolpracy, rozbudowa sieci telekomunikacyjnej Grupy, o ile w ogdle zostanie
przeprowadzona w planowanym aktualnie rozmiarze, moze doznac znaczacych opdznien 1 wiazac si¢ z
poniesieniem przez Grupe duzo wyzszych kosztow. Ponadto, w takim przypadku z sieci telekomunikacyjnej
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Grupy wylaczone zostang stacje bazowe Grupy uruchamiane we wspdlpracy z Polkomtel. Bedzie to miato
istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Nawet w przypadku, gdy wspotpraca pomiedzy Polkomtel a Aero2 w zakresie rozbudowy sieci nie zostanie
zakoficzona, nie mozna zagwarantowac, ze rozmiary takiej wspolpracy beda wystarczajace dla osiagniccia
celéw Grupy w tym zakresie. Takze w takim przypadku rozbudowa sieci telekomunikacyjnej Grupy, o ile w
ogole zostanie przeprowadzona w planowanym aktualnie rozmiarze, moze doznaé znaczacych opdznien i
wiazac si¢ z poniesieniem przez Grupe duzo wyzszych kosztéw. Moze to mieé istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy.

Ponadto, Emitent zwraca uwage, ze umowa z dnia 30 marca 2012 roku jest zawarta na czas okreslony. Po
uplywie tego czasu umowa moze zostaé przedtuzona na kolejny oznaczony okres lub na czas nieokreslony.
Emitent nie moze zapewnié, ze w takiej sytuacji nie ulegna zmianie warunki zawarte w tej umowie lub tez
stawki korzystania z infrastruktury Polkomtel nadal bedg korzystne dla Grupy.

7.2 Ryzyka zwiqgzane z otoczeniem Grupy Midas

Ryzyko zwigzane z sytuacja makrockonomiczna

Sytuacja finansowa Grupy Midas uzalezniona jest od sytuacji ekonomicznej w Polsce 1 na §wiecie. Na wyniki
finansowe uzyskiwane przez Grupe Midas maja wplyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stop
procentowych, stopa bezrobocia, polityka fiskalna i monetarna pafstwa oraz naklady inwestycyjne
przedsiebiorstw. Czynniki te znaczaco wplywaja na wielko§¢ produkcji przedsiebiorstw oraz popyt na ushugi.
Istnieje ryzyko, ze pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce lub na $wiecie lub zastosowanie
instrumentéw polityki gospodarczej panstwa negatywnie wplynie na pozycje rynkowa Grupy oraz jej wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane ze zmiennym otoczeniem prawnym (w tym podatkowym)

Pewne zagrozenie dla dzialalnosci Spotki moga stanowié zmiany przepiséw prawa lub rézne jego
interpretacje. Ewentualne zmiany, w szczegélnosci przepiséw dotyczacych m.in. dziatalnosci gospodarczej,
telekomunikacji, ochrony §rodowiska, wlasnosci intelektualnej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych,
prawa handlowego moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla
dziatalno$ci Grupy Midas. Nowe regulacje prawne moga wigzaé si¢ z problemami interpretacyjnymi,
niekonsekwentnym orzecznictwem sadow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy
administracji publicznej, brakiem spdjnosci pomiedzy orzecznictwem sadéw polskich a orzecznictwem
unijnym, itp. W sposéb szczegdlny ryzyko to istnieje w zakresie prawa podatkowego, z uwagi na duzy wplyw
unormowan oraz sposobu ich interpretacji w tym zakresie na sytuacje finansowa Grupy Midas.

Podobnie istotnym zrédlem ryzyka pozostaja mozliwe zmiany w zakresie prawa telekomunikacyjnego z
uwagi na dzialalno§é¢ Aero2 oraz Sferia w tej branzy. Przykladowo, moga zosta¢ wprowadzone zmiany
skutkujace spadkiem atrakcyjnosci bezprzewodowej transmisji danych w technologiach stosowanych przez
Grupe Midas w stosunku do innych technologii transmisji danych, badZ utrudnieniami w zakresie
dostepnosci tresci multimedialnych (w tym udostgpnianych z naruszeniem praw wilasnosci intelektualnej) w
sieci Internet, co moze skutkowa¢ spadkiem popytu na transmisj¢ danych i zmniejszeniem sprzedazy ustug
Grupy Midas. Nalezy tu takze wskaza¢, ze posrednio wplyw na sytuacje Grupy Midas moga mie¢ takze takie
zmiany prawa telekomunikacyjnego, ktére bezposrednio wplywaé beda na sytuacje innych podmiotéw
dzialajacych na rynku telekomunikacyjnym, przede wszystkim tych bedacych dla podmiotéw z Grupy Midas
ich dostawcami lub tez odbiorcami ich ustug, w szczegélnosci w zakresie hurtowej bezprzewodowej
transmisji danych.

Wskazane powyzej okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno§é¢ operacyjng 1 wyniki
finansowe Grupy Midas.

Ryzyko zwiazane ze zmianami kurséw walut
Grupa ponosi takze koszty w walutach obcych, jednak ich udzial w catosci kosztow Grupy za I poltowe

2016 rok nie byl znaczacy. Mozna jednak spodziewaé si¢ wzrostu udziatu kosztow w walutach obcych w
catosci kosztow Grupy w kolejnych okresach, poniewaz koszty zwigzane z rozbudows infrastruktury
telekomunikacyjnej Grupy moga by¢ wyrazane w euro, ewentualnie w innej walucie obcej. W przypadku
dostaw i uslug §wiadczonych przez Ericsson i Nokia Solutions and Networks, zgodnie z postanowieniami
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odpowiednich uméw, ich ceny wyrazone sa w euro (EUR) lub dolarach amerykanskich (USD) i beda
przeliczane na polskie ztote (zt) wedle kurséw na dzieni lub za okres okreslony w tych umowach.

W zwigzku z tym Grupa jest narazona na ryzyko kursowe, ktore moze objawi¢ si¢ wzrostem kosztéw zakupu
ustug obcych i towaréw, spowodowanym niekorzystnymi zmianami kurséw walut. Taka sytuacja moze mieé
istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko negatywnych ustalen co do wplywu technologii komunikacji bezprzewodowej na zdrowie ludzkie

Istnieja opracowania wskazujace na rzekomy niekorzystny wplyw na zdrowie ludzkie fal
elektromagnetycznych  emitowanych przez urzadzenia stosowane w technologii komunikacji
bezprzewodowej wykorzystywanej m.in. przez Grupe. Emitent nie jest w stanie przewidzieé, jakie ustalenia
dotyczace takiego rzekomego zwigzku zostang dokonane w przysztosci. Tym nie mniej istnieje ryzyko, ze
potwierdzajace takie ryzyka ustalenia moga spowodowa¢ co najmniej zmniejszenie intensywnosci
korzystania z ustug Grupy lub klientéw Grupy, utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci przez Grupe lub
wzrost kosztow tej dziatalno$ci. Powyzsze okoliczno$ci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosé
operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwiazane z zasobami czestotliwo$ci wykorzystywanych w komunikacji bezprzewodowej

Zasoby czestotliwosci wykorzystywanych w komunikacji bezprzewodowej w technologiach uzywanych
przez spo6tki z Grupy i ich aktualnych lub przysztych konkurentéw sa dobrami rzadkimi. W zwigzku z tym
pozyskanie rezerwacji takich czestotliwodci przez konkurentéw Grupy moze spowodowal oslabienie
pozycji konkurencyjnej Grupy, ktérego zniwelowanie moze by¢ co najmniej trudne, a w zwiazku z tym moze
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy. Istotny w tym zakresie
bedzie miedzy innymi: zakres pozyskanych czestotliwosci, termin i rodzaj ustug telekomunikacyjnych jakie
zostana zaoferowane w zwiazku z uzyskang decyzja rezerwacyjna, 1 oraz kwestia skupienia czestotliwosci
przez jeden podmiot lub wspdlnego ich wykorzystania lub faczenia ich zakreséw przez wspolpracujace
podmioty na rzecz ktoérych zostala udzielona rezerwacja. Zarzad Spotki zwraca uwage, na kwestig
rozdysponowania w przeprowadzonej przez Prezesa UKE aukcji czestotliwosci z zakresu 800 MHz oraz
2600 MHz.

8 Inne istotne informacje.

W ocenie Zarzadu Spétki, w odniesieniu do 1 potowy 2016 roku, nie ma innych informacji, poza
ujawnionymi w niniejszym raporcie kwartalnym, ktére sa istotne dla wywiazania si¢ Spotki z zobowiazan
wynikajacych z wyemitowanych obligacji.

PODPISY CZELONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Warszawa, dnia 28 wrzesnia 2016 roku
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