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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatlowej Erne Ventures S.A.
(do 6.02.2015 r. Veno S.A.)

w Warszawie
za okres od 1.01.2015r. do 31.12.2015r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujgca jest ARRINERA S.A. (Jednostka Dominujaca lub Erne
Ventures S.A.) z siedzibg w Warszawie, na ktére sktada sie, wprowadzenie do rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieA
31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki

dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdin. zmianami), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci”.
Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoéci z wymagajagcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowos$ci Grupy Kapitatlowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien: przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330), krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez jednostke
dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej
mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego KRS
0000099028, Kapitai Zakladowy 100.000 zi
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoséci grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej
wyzej ustawy i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zakfady ubezpieczeri
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wplywajagcymi na treéé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitafows.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, sg z|nim zgodne.

i
Maciej Skérzewski Sl
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10396

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu, WB
5SS Audyt §
©P. Z 0.0.

L Lifzyco*.vska 4ok (JSB
JO(:-‘lS? Warszawa

-88-214 REGON 01gg

-6 G 2
KRS 0000099028 e

NIP 525.15

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 31 maja 2016 r.
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A.CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce badang Grupe Kapitatowq

Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej w ktérej jednostkg dominujgcq jest Erne Ventures S.A. z siedzibg w
Warszawie powstatej zgodnie 1z aktem notarialnym Rep A nr  3421/2007 w dniu
6.09.2007 r., ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr
2689/2014 z dnia 30.12.2014 r..

Na koniec badanego okresu grupa posiadata:

- kapital zakladowy 17.197.482,50 zt
- pozostate kapitaty -7130,92 z

= Na dzien 31.12.2015 r. akcjonariuszami jednostki dominujgcej sg:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akgji Struktura (%)
Zen Capital One Sp. z 0.0. S.K.A. 3345738 5185 893,90 zi 30,15%
FIN GERO S.A. S.K.A. 2 367 954 3670 328,70 z 21,34%
Pozostali 5381458 8 341 259,90 zt 48,50%
Razem 11 095 150 17 197 482,50 z| 100,00%

®  Jednostka dominujgca:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem - 0000290248
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 141107326
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 66.19.Z,
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada

nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 113-269-31-99

= W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg byt Zarzad w
sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres

Arkadiusz Stefan Kuich Prezes Zarzadu 1.01.2015r.-31.12.2015r.

Za prowadzenie ksigg rachunkowych w Spétce w okresie badanym do dnia 31.07.2015 r. odpowiedzialna
byta Pani Agnieszka Jaroniec prowadzgca Biuro Rachunkowe pod nazwg ,Startego Doradztwo Ksiegowe
S.A.”, zas od 1.08.2015 r. za prowadzenie ksigg oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spéice
w badanym okresie odpowiedzialna byta firma AWBM Rachunkowo$¢ Sp. z 0.0.

* Zasadniczym przedmiotem dziafalnosci badanej jednostka jest dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi
finansowe z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000095028, Kapitat Zakladowy 100.000 zl
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Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej Erne Ventures S.A. wchodzity
nastepujgce jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa Spotki Procent udziatéw
Arrinera S.A. 76,78%
Huckleberry Games S.A. 39,02%
Nanostal Sp. z 0.0. 33,33%
Copernicus Yachts S.A. 30,00%
Nanostal Procesy Sp. z 0.0. 13,00%
QubicGames Sp. z 0.0. 6,74%
The Farm 51 Group S.A. ponizej 5% oraz warranty
Podmiot Dzien
Chal:akter ikinTaw Rodzaj opinii o uprawniony, kt.ory bilansowy na
" podmiotu: D- : : Metoda ; przeprowadzit ktéry
Nazwa Jednostki . kapitale spétki L sprawozdaniu %
dominujaca Z- saleinei konsolidacji ) badanie sporzadzono
X ) finansowym : .
zaleina sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
Erne Ventures 5.A, D konpsz}::!aaqa Bez zastrzezen WBS Audyt Sp. z 0.0 31.12.2015
Gropakanltatowaiunes z 76,78% Kaisplidat Bez zastrzezerr | WBS AudytSp.zo.o | 31.12.2015
S.A, pelna
Huckleberry Games S.A z 39,02% Nie poFlIegf leddsH i it - 31.12.2015
konsolidacji badana
o Nie podlega Jednostka nie byta
Nanostal Sp. z 0.0. Z 33,33% konsolidac [— - 31.12.2015
Copernicus Yachts S.A. z 30,00% komulidacja | Jednastkanie byl : 31.12.2015
petna badana
Nanostal Procesy Sp. 2 0.0. z 13,00% Nieipodiess: | Jednestizinie byla . 31.12.2015
konsolidacji badana
’ o Nie podlega Jednostka nie byta
QubicGames Sp. 2 0.0. Z 6,74% orisolidaigh oo - 31,12.2015

Zgodnie z art. 49 pkt. 1 ustawy o rachunkowosci konsolidacjg nie objeto sp6tki Huckleberry Games S.A.,
wczesniej spolki z ograniczona odpowiedzialnodcig, z uwagi, iz udzialy jej nabyte zostaly wylacznie
z przeznaczeniem do péiniejszej odsprzedazy w terminie jednego roku.

Z uwagi na posiadang liczbe udziatéw, sume bilansowg oraz wysokos¢ kapitatu zaktadowego w kwocie
6 000,00 zt spotki Nanostal Sp. z 0.0., sprawozdanie finansowe w/w Spétki rdwniez nie zostalo objete
konsolidacjg ze sprawozdaniem Erne Ventures S.A.

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spétek za okres sprawowania kontroli nad tymi spotkami.

Na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy skladajg sie sprawozdania
jednostkowe Spdtki Dominujgcej oraz Spotek zaleznych sporzadzone na dzier 31.12.2015 roku.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ick. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 =zt
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Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym przedstawia
sie nastepujaco:

Spotka Suma bilansowa w zt Zysk/Strata netto za okres w zt

Podmiot dominujacy 34 368 167,25 5423 862,61

Podmioty zaleine 38 270 843,05 -1289 103,44

RAZEM 72 638 650,30 4134 759,17

Korekty konsolidacyjne -34 148 275,99 -3 952 000,66

Suma sprawozdania skonsolidowanego 38 490 374,31 182758,51
. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Erne Ventures S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatlowej oraz
przepisami rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zakfady ubezpieczeri izakfady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327). Przedmiotem
badania byty rowniez ksigegi rachunkowe i dokumentacja zrodtowa, na podstawie, ktérych sprawozdanie
to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym majace wpltyw na sytuacje majatkowa,
finansowg oraz wynik finansowy Grupy, wynikajgce ze sprawozdania za okres badany. Nie stanowito
przedmiotu badania wykrycie zdarzen podlegajgcych $ciganiu z mocy prawa.

Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 12.01.2016 r., Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana
do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r., umowa nha badanie zostala
zawarta dnia 25.01.2016 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Grzybowskiej 4 lok U9B jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu badanie
przeprowadzit Pan Maciej Skorzewski, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentdw wykonujacych
zawod bieglego rewidenta pod numerem 10396.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczgce w badaniu niebedgce biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od
badanej jednostki, w rozumieniu odpowiednich przepisow.

Prace nasze obejmowaty zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu wyrywkowym
sald i transakcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajgcg podstawe do wydania opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos$é. Zakres i poziom istotnosci
przyjety dla poszczegdlnych procedur badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy wynika
z dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie WBS Audyt Sp. z 0.0.

Badanie przeprowadzono w okresie od 8.02.2016 r. do 31.05.2016 r. z przerwami.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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1. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej
oraz sprawozdaniu finansowym jednostki Dominujqgcej za
poprzedni rok obrotowy

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za okres 1.01.2014 r. -
31.12.2014 r., zostato przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. - 31.12.2014 r., zostato zatwierdzone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 27.07.2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie za okres 1.01.2014 r. - 31.12.2014 r. zostato zlozone w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 16.11.2015 r.

V. Oswiadczenia jednostki dominujqcej i dostepnosé danych

Zarzad Spotki dominujacej w dniu 31.05.2016 r. ztozyl os$wiadczenie o kompletnodci, rzetelnoci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzieri 31.12.2015 r. oraz nie zaistnieniu
do dnia zlozenia oéwiadczenia zdarzed wplywajacych w sposéb istotny na wielko$¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania apinii i sporzadzenia raportu.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

B. OCENA SYTUACIJI MAJATKOWO-FINANSOWE)

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czesci faportu biegtego rewidenta zostaty przedstawione w zi.

I. STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA
WyszezogbInienie na dzied na dziei Zmiana stanu 2015/ 2014
31.12.2015 31.12.2014 wartodciowo procentowo
A, | AKTYWA TRWALE 13 930 557,12 6 761 460,07 7169 097,05 106%
1. | Warto$ci niematerialne i prawne 1 567 370,30 778 429,99 788 940,31 101%
1. | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 4482 187,11 5 878 708,50 (1396 521,39) -24%
I1I. | Rzeczowe aktywa trwale 41 446,60 104 321,58 (62 874,98) -60%
1. | Srodki trwale 41 446,60 104 321,58 (62 874,98) -60%
1V. | Naleznosci dlugoterminowe - - - -
V. | Inwestycje diugoterminowe 7839 553,11 - 7 839 553.11 -
1. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 7 839 553,11 - 7 839 553,11 -
VL. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - = =
B. | AKTYWA OBROTOWE 24 559 817,19 27495999,21 | -2936 182,02 -11%
1. | Zapasy - 992 644,65 (992 644,65) -100%
I1. | Naleznosci krotkolerminowe 12 236 038.70 1537915627 | (3143117,57) -20%
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 12 957,00 - 12 957,00 -
2. | Naleznogci od pozostalych jednostek 12 223 081.70 1537915627 | (3 156 074.57) -21%
a) z tytulu doslaw i ustug, o okresie splaty; 22 918,36 3 826,60 19 091,76 499%
- do 12 miesigcy 22 918,36 3 826,60 19 091.76 499%
b) z tytulu podatkow. dotacii, cel. ubezp, spol. i zdrow. 349 364.68 299 981,21 4938347 16%
¢) inne 11 850 798,66 1503034846 [ (3179 549.80) -21%
d) dochodzone na drodze sgdowej - 45 000,00 (45 000,00) -100%
I1. | Inwestycje krétkoterminowe 3 754 426,52 5778 245,55 {2 023 819.03) -35%
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 569 351,97 534595274 322339923 60%
V. | Rozliczenia miedzyokresowe umow o budowe - - - -
AKTYWA RAZEM 38 490 374,31 34 257 459,28 4232 915,03 12%
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SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA

Wyszezegblnienic na dzief na dziei Zmiana stanu 2015 /2014
- 31.12.2015 31.12.2014 warto§ciowe | procentowo

A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 17 190 351,58 17 750 314,72 (559 963,14) -3%

L. | Kapital (fundusz) podstawowy 17197 482,50 17 197 482,50 - -

11. | Kapital (fundusz) zapasowy 21 896 714,10 21 896 714,10 - -

111. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny - - - -

1V, | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - - -

V. | Roznice kursowe z przeliczenia - - - -

VI. | Zysk (strata) z lat ubieglych (22 086 603.53) | (13 909 253,51) | (8 177 350,02) 59%
VIL. | Zysk (slrata) netto 182 758,51 (7 434 628,37) 7617386.88 -102%
B. | KAPITAL MNIEJSZOSCI 8 787 532,35 4515 158,58 4272 373,77 95%
¢. | VJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK 0.00 000 5 :

' | PODPORZADKOWANYCH ’ 5
1. | Ujemna wartosc firmy - jednostki zalezne - - - -

1I. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspdlzalezne - - - -
D. | ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 12 512 490,38 11 991 985,98 520 504,40 4%
I. | Rezerwy na zobowiazania 761 659.72 95 999,00 065 660,72 693%
II. | Zobowiazania dlugoterminowe 5304 184,30 368 697,79 4 935 486,51 1339%

1. | Wobec jednostek powigzanych - 119 469,45 (119 469.45) -100%

2. | Wobec pozostalych jednostek 5304 184,30 249 228 34 5054 955,96 2028%
a) kredyty i pozyczki 2351736 - 23 517,36 -
b) z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4336 741,92 242 000,00 4094 741,92 1692%
¢) inne zobowiazania finansowe 871 855,57 - 871 855,57 -
d) inne 72 069.45 722834 64 841,11 897%
I11. | Zobowigzania krotkoterminowe 6 120 356,21 11 300469,04 | (5180112,83) -46%

1. | Wobec jednostek powiazanych 369 111,91 4073 158,39 (3 704 046,48) -91%
2. | Waobec pozostlalych jednostek 5751 244,30 7227 310,65 (1476 066.35) -20%
3. [ Fundusze specjalne - - - -

1V. | Rozliczenia miedzyokresowe 326 290,15 226 820,15 99 470,00 44%
1. | Ujemna wartos¢ firmy - - - -
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 326 290,15 226 820,15 99 470,00 44%
V. | Rozliczenia migdzyokresowe umow o budowe - - - -
PASYWA RAZEM 38 490 374,31 34 257 459,28 4 232 915,03 12%
Il. TRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT W WARIANCIE POROWNAWCZYM
za okres za okres Zmiana stanu 2015 / 2014
Wyszczegbinienie od 01.01 do od 01.01 do .
31.12.2015 31.12.2014 wartosciowo procentowo
A. g&;vcnow NETHOWE SERZIMZROVIN 22NN sy 10 530,60 160 860,45 | (150329,85) 93%
- od jednostek powigzanych - - - -

1. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 10 530,60 33 532,20 (23 001,60) -69%
1l. | Zmiana stann produkiow (zwigksz. "+", zmniejsz. "-") - - - -
1. | Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki - - - -
1V. [ Przychody netto ze sprzedazy lowarow i materialow - 127 328,25 (127 328,25) -100%
B. | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 2102 452,29 2227 873,34 (125 421,05) -6%
I. | Amortyzacja 338 588,08 208 910.52 129 677,56 62%
II. | Zuzycie materialéw i energii 203 065,88 104 214,90 98 850,98 95%
111, | Uslugi obce 119629249 1540 274.08 (343 981,59) -22%
IV. | Podatki i oplaty, w tym: 54 916,35 68 682,92 (13 766.57) -20%
V. | Wynagrodzenia 164 459,68 116 523,51 47936,17 41%
VI. | Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 4 872.00 671873 (1 846,73) -27%

VIL | Pozostale koszty rodzajowe 140 257 81 61 445,68 78 812,13 128%
VIIL. | Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow - 121 103,00 (121 103,00) -100%

C. | ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) (2091 921,69) (2 067 012,89) (24 508,80) 1%
D. | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 1179 332,22 819 833.85 359 498,37 44%
E. | POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 545 134,23 1061 788,00 (516 653,77) -49%
F. | ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. OPERACYJNEJ (C+D-E) | (1457 723,70) (2 308 967,04) 851 243,34 -37%
G. | PRZYCHODY FINANSOWE 4921 334,03 1172 512,10 3748 821,93 320%
H. | KOSZTY FINANSOWE 2 576 535,52 5538 391,32 (2 961 855,80) -53%

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB
I. | CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK 1259 668.44 - 1 259 668.44 -
PODPORZADKOWANYCH

J. | ZYSK (STRATA) Z DZIAL. GOSPODARCZEJ (F+G-H+/-D) | 2 146 743,25 (6 674 846.26) 8 821 589,51 -132%
K. | WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (K.I-K.11.) - 0,00 0,00 -

I. | Zyski nadzwyczajne - - - -
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1. | Straty nadzwyczajne 2 - i N
L. | ODPIS WARTOSCI FIRMY 1700 356,11 1424 823,73 (275 532.39) -19%
I. Qdpis warlosci firmy - jednostki zalezne 1 700 356,11 1424 823,73 275 532,39 19%
1l. | Odpis wartosci firmy - jednos(ki wspélzalezne - - - N
M. [ ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY 0,00 34 017,86 (34 017,86) -100%
. | Odpis ujemnej wartosei firmy - jednostki zalezne - - - -
1. | Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspolzalezne - 34 017,86 (34 017.86) -100%
ZYSK (STRATA) Z UDZIALOW W JEDNOSTKACH
N. | PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA - - -
PRAW WLASNOSCI
0. | ZYSK (STRATA) BRUTTO (J+/-K-L+M-+/-N) 446 387,14 (8 065 652,12) 8512 039,26 -106%
P. | PODATEK DOCHODOWY 671 635,72 (9 440,00) 681 075,72 -7215%
1. | Czgéc biczaca - - - R
11, | Czesé odroczona 671 635,72 (9 440,00) 681 075,72 -7215%
Q. | POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU - - - -
R. | ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI 408 007,10 621 583,75 (213 576,66) -34%
S. | ZYSK (STRATA) NETTO (O-P-Q+/-R) 182 758,51 (7 434 628,37) 7 617 386,88 -102%
Ill. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC JEDNOSTKI
LpP Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2015r. 31.12.2014 r.
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
1 Aktywa obrotowe 4,01 2,43
Zobowigzania krdtkoterminowe
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
2 Aktywa obrotowe - zapasy 4,01 2,35
Zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
3 Inwestycje krotkoterminowe 0,61 0,51
Zobowigzania krotkoterminowe
LP Wskazniki rentownosci 31.12.2015r. 31.12.2014 r,
Rentownos$é majatku (ROA)
1 wynik finansowy netto x 100 47 % -2170%
Suma aktywow
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (ROE)
2 wynik finansowy netto x 100 106 % -4188 %
kapital wtasny

W badanym roku sytuacja majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowe]j Erne Ventures S.A. ulegta znacznej
poprawie. Suma bilansowa w 2015 r. wzrosta o 12%, tj. do kwoty 38 490 tys. zt. Wzrost ten
spowodowany byl w giéwnej mierze dokonanymi w badanym okresie inwestycjami przez Spdtke
w udziaty i akcje innych jednostek. Spéika 2015 r. zamkneta zyskiem netto na poziomie 182 tys. zt., ktory
w gtownej mierze wynikat ze sprzedazy w ciggu roku udziatéw i akcji jak rowniez z wyceny bilansowej
aktywow finansowych ulokowanych w Domach Maklerskich.

Wskazniki ptynnosci finansowej osiggnety wartosci wyzsze niz w 2014 roku. Ze wzgledu na uzyskany w
badanym okresie zysk netto wszystkie wskazniki rentownoéci przyjety warto$¢ dodatnig.

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Erne Ventures S.A.
sporzadzonego na dzief 31 grudnia 2015 roku oraz powyisze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich
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informacji dostepnych na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istnialo
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostalo sporzadzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

C. Czes¢ szczegotowa raportu

L. Poprawnosc przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej
Zasady rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w informacji dodatkowej
w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdania finansowe, bedgce podstawa sporzgdzenia zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe] zostaty sporzadzone na dzied 31
grudnia 2015 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku.

Jednostka dominujgca nie posiada petnej dokumentacji konsolidacyjnej zgodnej z art. 20 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dn. 25.09.2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zakiady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych.

1. Wartosc firmy z konsolidacji

Ustalona warto$¢ firmy z konsolidacji na dzien 31 grudnia 2015 r. jest zgodna z dokumentacja
konsolidacyjna. Informacje dotyczgce ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty zaprezentowane w
informacji dodatkowej i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe;j.

1. Konsolidacja kapitafow

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy lednostki Dominujgcej. Kapitaty
mniejszosci sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitaty
mniejszodci zostaty ustalone prawidiowo i s zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatéw wtasnych przedstawiono w informacji dodatkowej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

. Wytgczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych obejmujgcych:

»  warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej czeéci
kapitatéw wtasnych jednostek zaleinych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej, w tym
ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolidacja,

= salda rozrachunkéw miedzy jednostkami grupy,
= obroty wewnetrzne jednostek objetych konsolidacjg (przychody, koszty),

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg zawarte w wartosci aktywow,

= przeplywy z tytulu dywidend wyptaconych w Grupie Kapitalowej.
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Dane stanowigce podstawe do wyfgczen uzyskano z ksigg rachunkowych Jednostki Dominujacej oraz
ksigg jednostek zaleznych. Dokonane wylgczenia sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

V. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego bilansu

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych, skonsolidowanych pozycji aktywow i
pasywow zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes$¢. Pozycje bilansowe, zostaly ujete kompletnie, prawidtowo, we wszystkich istotnych
aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego,

"/8 Pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci Grupy

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, zostaty ujete kompletnie i prawidtowo, we
wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw
i kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasmajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

VIl. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego
przez zatacznik Nr 5 do rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r.,
nr 169 poz. 1327). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
dokumentacjg konsolidacyjna.

VIil. Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych, w istotnych aspektach, prawidiowo sporzadzono
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zatgcznik Nr4 do rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327) — metodg poérednia,
na podstawie: skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z
danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposérednio z
ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

IX.  Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane zawarte w informacji dodatkowej
zostaly przedstawione przez Grupe, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami zawartymi w
zalaczniku nr 6 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr
169 poz. 1327).

X. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy i Jednostki
Dominujgcej, ktérego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach zawiera informacje wynikajace z art.
49 ystawy o rachunkowoéci.
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Xl.  Zgodnosc z przepisami prawa

Zarzad Jednostki Dominujgcej ztozyt odwiadczenie, w ktérym potwierdza, ze w trakcie roku obrotowego
nie miaty miejsca fakty Swiadczgce o naruszeniu prawa a takie naruszenia statutéw oraz umow
jednostek Grupy, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynaé na sprawozdanie finansowe bedgce
przedmiotem naszego badania.

D. Podsumowanie badania

1. Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.
2. Niniejszy raport zawiera 11 kolejno numerowanych stron.

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Wroctaw, ul. Grzybowska U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 31 maja 2016 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 11
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 zt



