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Podstawowe informacje o Spétce Emitenta

Firma ERNE VENTURES Spétka Akcyjna
Siedziba Warszawa

Adres Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa
Ilo$¢ akcji 11.095.150

Kapitat zaktadowy 17.197.482,50 PLN, w petni optacony
Wartos$¢ nominalna akgji 1,55 PLN

Wohpis Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 290248
NIP 1132693199
Regon 141107326
Zarzad

Zarzad Spoiki jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Arkadiusz Kuich.

Rada Nadzorcza

W roku 2015 nastepujace osoby wchodzity w sktad Rady Nadzorczej:

Andrzej Wojno - Przewodniczacy Ra
- Jacek Haft-Szatynski -
— Pan Piotr Jakubowski -

dy Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

— Pan Mariusz Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej
— Wioletta Sitanska - Cztonek Rady Nadzorczej
— Marek Tomkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej: do dnia 18/02/2015

Struktura akcjonariatu

Na dzien 31/12/2015 nastepujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% gtoséw na walnym

zgromadzeniu:

Wyszczegolnienie udzialowcow/

Lp. (akcjonariuszy)

Struktura wlasnosci
kapitatu
podstawowego (%)

Liczba
subskrybowanych
akcjil liczba udziatéw

Wartos¢ nominalna
akcji/ludziatéw

1| Zen Capital ONE Sp. z 0.0. S.K.A* 30,2% 3345738 5185 893,90
2| FINGERO S.A. SKA. * 21,3% 2 367 954 3670 328,70
3 | POZOSTALI 48,5% 5381 458 8 341 259,90

RAZEM 100,0% 11 095 150 17 197 482,50

Zen Capital ONE sp. z 0.0. SKA wraz z Fund2 Zen Capital One sp. z 0.0. SKA
FIN GERO S.A. SKA wraz z komplementariuszem GERO S.A. oraz Piotrem Gniadkiem

Przedmiot dziatalnosci

70 dziatalnosc¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z Zarzadzaniem

64.20.Z dziatalno$¢ holdingéw finansowych

66.19.Z pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i

funduszéw emerytalnych

29.10.B produkcja samochodéw osobowych
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku
obrotowym 2015

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku Zarzad jest
zobowigzany zapewnic¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym obejmujgcego istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym
ocene uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej obejmuje nastepujace czesci:
« Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej, jakie nastgpity w roku

obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego

Przewidywany rozwdéj Grupy Kapitatowej

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Akcje wiasne

Oddziaty (zaktady) Grupy Kapitatowej

Instrumenty finansowe

Arkadiusz Kuich
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31/05/2016 roku
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Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢é Grupy
Kapitatlowej, jakie nastapily w roku obrotowym, a takze po
jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Spotki z Grupy Kapitatowej (dalej GK) kontynuowaty realizacje swoich dotychczasowych
strategii. W Grupie pojawity sie takze nowe podmioty.
Ponizej znajduje sie zestawienie dotyczace GK ERNE VENTURES.

Zestawienie czynnikéw i zdarzen w roku 2015 wedtug dat

2015-01-21 Zwiekszeniu ulegto zaangazowanie Emitenta w kapitale zaktadowym
Copernicus Yachts Group S.A. poprzez objecie przez ERNE VENTURES S.A. 1.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii F stanowigcych 23,81 proc kapitatu zaktadowego
Copernicus Yachts Group S.A. w zamian za cene w wysokosci 4.859.000 zt. W wyniku
powyzszej transakcji Emitent zwiekszyt swoje zaangazowanie kapitatowe w Copernicus
Yachts Group S.A. posiadajac posrednio i bezposrednio 3.405.847 akcji Copernicus
Yachts Group S.A. (z uwzglednieniem akcji serii F jeszcze niezarejestrowanych)
reprezentujgcych 81,09 proc. kapitatu zaktadowego oraz 81,09 proc. gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

2015-01-22 Emitent zbyt ogdt praw i obowigzkéow jako komplementariusz w spoétce
FUND1 VENO Spédtka Akcyjna SKA za 1.000,00 zt (jeden tysigc). Nabywca ogotu praw i
obowigzkdéw w spétce FUND1 VENO Spodtka Akcyjna SKA jest Copernicus Yachts Group
S.A. bedacqa spotka zalezng, ktéra na Walnym Zgromadzeniu w dniu 30/12/2014
zmienita nazwe na 'Arrinera S.A.".

2015-01-22 Emitent zbyt akcje FUND2 VENO S.A. S.K.A. reprezentujgce 100 proc. (sto
procent) kapitatu zaktadowego i gtosow na walnym zgromadzeniu FUND2 VENO S.A.
S.K.A. w zamian za cene w wysokosci 1.000.000 zt (jeden milion ztotych), a takze
Emitent zbyt 0ogot praw i obowigzkdéw jako komplementariusz w spétce FUND2 VENO
Spotka Akcyjna SKA.

2015-03-31 Emitent w spotce 'Huckleberry Studio Sp. z 0.0.' objat 796 udziatéw o
wartosci nominalnej 50,00 zt, o facznej wartosci nominalnej wynoszacej 39.750,00 zt, w
zamian za wkifad pieniezny w fgcznej wysokosci 397.500,00 zt. Udziat Emitenta w
udziatach i gtosach wynosi 39,02%. Nadwyzka wartosci wktadu pienieznego ponad
taczna warto$¢ nominalng obejmowanych udziatéw przekazana zostanie na kapitat
zapasowy spotki

2015-06-17 Spotka Huckleberry Studio z grupy ERNE VENTURES tworzaca obecnie gre
Edengrad, w ciggu zaledwie 6 dni od wprowadzenia na platforme Steam Greenlight,
uzyskata od VALVE CORPORATION zgode na sprzedaz gry Edengrad na tej platformie.
Gra znalazta sie rowniez w pierwszej pigtce oczekiwanych gier na Steam Greenlight
sposréd 1449 wszystkich zaprezentowanych gier, co oznacza, ze Edengrad zostat
entuzjastycznie oceniony przez miedzynarodowg spotecznos$¢ Steam.

2015-06-23 Przyznanie akcji Arrinera S.A. nabywcom warrantéw subskrypcyjnych
Arrinera Automotive S.A. (wiecej na temat znalez¢ mozna w nastepnym rozdziale).
2015-06-26 ERNE VENTURES objeta 20 rownych i niepodzielnych udziatéw o nominalnej
wartosci 100 zt (sto ztotych) kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 2.000 zt dajacych
1/3 udziatéw w spétce NanoStal Sp. z 0.0. NanoStal zawigzana zostata wspdlnie z
Instytutem Badan Stosowanych Politechniki Warszawskiej Sp. z 0.0. (dalej IBS PW )
oraz grupg naukowcéw z Politechniki Warszawskiej. Podstawowa dziatalnoscig spotki
bedzie komercjalizacja i wdrazanie do przemystu wynikow i produktéw uzyskanych w
toku prac nad wytwarzaniem stali o strukturze nanokrystalicznej przy wykorzystaniu
przemian fazowych. Tego dnia podpisano takze porozumienie na mocy ktorego ERNE
VENTURES, jako gtéwny inwestor, bedzie dgzy¢ do zapewnienia finansowania ze
$rodkow wiasnych lub zewnetrznych dziatania NanoStal na zasadach okreslonych w
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umowie inwestycyjnej, ktéra zostanie podpisana nie pdézniej niz 31 sierpnia 2015r.

Z kolei IBS PW whniesie do NanoStal sp. z 0.0., na drodze licencji technologie
nanostrukturyzacji stali. W celu rozwoju Spétki i wprowadzenia przez Spotke na rynek
nowych produktow i ustug, Spétka planuje pozyska¢ dofinansowanie w minimalnej
kwocie 4.000.000,00 zt (cztery miliony ztotych) poprzez udziat w konkursach na
projekty badawczo-rozwojowe w ramach programéw takich, jak POIR, Horyzont 2020
lub innych programéw, w ktérych mogaq brac udziat tego typu spotki.

- 2015-08-28 Informacja o dokonaniu dyspozycji transferu 17.950 akcji Arrinera S.A. w
wyniku podpisanych uméw z siedmioma osobami, ktore objety warranty Arrinera
Automotive S.A.

— 2015-08-28 Inwestycja w QubicGames: dewelopera gier komputerowych i mobilnych.
Emitent w spdfce 'QubicGames Sp. z 0.0.' objat 326 udziatéw o wartosci nominalnej
500,00 zt, o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 163.000,00 zt, po cenie 2.300,00
zt za kazdy udziat, w zamian za wktad pieniezny w tacznej wysokosci 749.800,00 zt.
Udziat ERNE VENTURES w udziatach i gtosach wynosi 21,11%. Nadwyzka wartosci
wktadu pienieznego ponad tgczng wartos¢ nominalng obejmowanych udziatéw
przekazana zostanie na kapitat zapasowy spofki.

- 2015-09-24 Informacja ze spo6tki QubicGames - premiera gry Geki Yaba Runner na
rynku japonskim

- 2015-10-15 Informacja ze spotki QubicGames - premiera gry Geki Yaba Runner na
rynku POLSKIM

- 2015-10-29 Informacja ze spotki QubicGames - sukces gry Geki Yaba Runner na
polskim rynku: aplikacja znalazta sie na drugim miejscu wsréd najczesciej pobieranych
bezptatnych gier w Polsce na Apple Store

- 2015-11-06 Informacja ze spétki QubicGames - podpisanie umowy z domem
maklerskim dotyczacej przygotowania i przeprowadzenia oferty publicznej, petnienia
funkcji Agenta Emisji oraz wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect Spoéfki
QubicGames.

— 2015-12-17 Na rynku polskim w sklepie Google Play rozpoczeto sprzedaz gry Geki Yaba
Runner wyprodukowanej przez spétke QubicGames z Grupy Kapitatowej Emitenta. Gra
jest dystrybuowana w modelu Free2Play przez Chillingo: spotke zalezng od Electronic
Arts. Chillingo jest wiodgcym na swiecie wydawca wielokrotnie nagradzanych gier na
platformy mobilne oraz takich hitéw rynkowych jak Angry Birds, Cut the Rope, Contre
Jour czy Iron Force. Geki Yaba jest grg typu Runner o wysokim poziomie trudnosci,
bardzo silnie angazujacym gracza. Gra podzielona jest na 120 unikalnych pozioméw, a
gracz wraz z rozwojem rozgrywki stopniowo uzywa kolejnych umiejetnosci bohatera.
Gra jest dostepna w polskim Google Play po adresem
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.chillingo.gekiyabarunner.android.gpl

ay

- 2015-12-29 ERNE VENTURES zawigzata wspdlnie z partnerami spotke NanoStal-Procesy
Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 60.000,00 zt i dzieli sie na jeden tysigc
udziatéw o wartosci nominalnej 60,00 zt kazdy. NanoStal sp. z 0.0. (w ktérej ERNE
VENTURES posiada bezposrednio 1/3 udziatdw) objeta 510 udziatdw, o tacznej wartosci
nominalnej 30.600,00 zt, ktére w catosci pokrywa wktadem niepienieznym (aportem).
EBC Incubator sp. z 0.0. objat 360 udziatéw, o tacznej warto$ci nominalnej 21.600,00 zt
ktdére zostang w catosci pokryte wktadem pienieznym w wysokosci 221.000 zt. ERNE
VENTURES objeta 130 udziatdw, o tacznej wartosci nominalnej 7.800,00 zt, ktére
zostang w catosci pokryte wkiadem pienieznym w wysokosci 79.806 zt. Spotka
NanoStal-Procesy zostata powotana w celu skutecznego wprowadzenia na rynek
najnowoczesniejszych technologii objetosciowej nanostrukturyzacji stali. Spotka stawia
sobie za cel opracowanie innowacyjnych obrébek cieplnych stali konstrukcyjnych i
narzedziowych o najwyzszych parametrach mechanicznych i wdrozenie ich do produkcji
przemystowej. Obecnie znane technologie nanokrystalizacji, pomimo doskonatych
parametrow plastycznych i wytrzymatosciowych, nie mogty by¢ stosowane w tych
aplikacjach, w ktorych szczegdlnie istotna byta odpornos$c¢ na zuzycie przez tarcie. Nowe
technologie nanostrukturyzacji stali, w potaczeniu z obrébkami powierzchniowymi,
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umozliwig spétce NanoStal-Procesy zaistnienie na rynku technologii obrébek cieplnych,
gdzie istotne jest potaczenie wysokich parametréw plastycznych, odpornosci na pekanie
i odpornosci na zuzycie przez tarcie

2015-12-29 ERNE VENTURES zbyta 2.100.000 akcji spo6tki Copernicus Yachts S.A. w
cenie 0,62 zt za akcje. Catkowita kwota przeprowadzonej transakcji wyniosta 1.302 tys.
zt. Po transakcji ERNE VENTURES posiada pakiet 900.000 akcji dajacych 30% udziatow
w kapitale zaktadowym tego podmiotu oraz 25,71% w gtosach. Copernicus Yachts
zajmuje sie budowa i sprzedazg luksusowych jachtéw stalowych.

2015-12-29 ERNE VENTURES nabyta 944.444 szt. warrantow subskrypcyjnych serii A
spétki The Farm 51 Group S.A. za jednostkowg cene w wysokosci 1,00 zt za taczng cene
w wysokosci 944.444,00 zt. Warranty uprawniajg do objecia 944.444 szt. akcji serii F po
cenie emisyjnej wynoszacej 8,00 zt za akcje. Emitent jest obecnie akcjonariuszem
ponizej 5% w spotce The Farm 51 Group S.A., ktéra jest jedng z jego trzech inwestycji
w segmencie gier komputerowych. Spotka jest notowana na NewConnect.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

2016-01-14 Swiatowa premiera pierwszego polskiego samochodu wyscigowego Arrinera
Hussarya GT4. Arrinera Hussarya GT zostata oficjalnie zaprezentowana w obecnosci
gosci specjalnych oraz dziennikarzy w Birmingham (Anglia) podczas 'Autosport
International - The Racing Car Show': najwiekszych europejskich targéw branzy
motorsport. Samochdd Arrinera Hussarya GT mozna byto ogladac¢ na targach w
Birmingham w dniach 14-17 stycznia 2016 r. Dwa pierwsze dni targéw byty poswiecone
profesjonalistom i spotkaniom biznesowym branzy motor sportu, natomiast 16 i 17
stycznia byty otwarte dla publicznosci - wszystkich fanéw motorsportu, ktéry w Wielkiej
Brytanii cieszy sie ogromnym zainteresowaniem. Arrinera Hussarya GT to pierwszy
polski samochdéd w klasie GT, a cena modelu podstawowego ustalona zostata na
139.000 GBP. Spdtka planuje przetestowacé swojg wyscigéwke w roku 2016 biorac udziat
w wybranych wyscigach serii GT4 w klasie open. Rozwazane sg takze wyscigi serii 24h,
Super Challenge Pirelli oraz British GT Championship. Wiecej informacji mozna znalez¢
na stronie http://gt.arrinera.com/

2016-01-27 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu spotki QubicGames, z grupy kapitatowej emitenta,
pod firmg 'QubicGames Spotka Akcyjna' z siedzibg w Siedlcach pod numerem KRS
0000598476, powstatej wskutek przeksztatcenia Spétki w spdtke akcyjng. Kapitat
zaktadowy Spétki Akcyjnej wynosi 772.000 zt (siedemset siedemdziesigt dwa tysigce
ztotych) i dzieli sie na 780.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A
oraz 6.940.000 akcji nie uprzywilejowanych serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt (10
groszy) kazda.

2016-02-04 Rozpoczeta sie Swiatowa sprzedaz gry ,Geki Yaba Runner” wyprodukowanej
przez spotke QubicGames z Grupy Kapitatowej Emitenta. Gra dostepna jest na
platformach Google Play oraz App Store i jest dystrybuowana w modelu Free2Play przez
Chillingo: spotke zalezng od Electronic Arts. Chillingo jest wiodgcym na $wiecie
wydawcg wielokrotnie nagradzanych gier na platformy mobilne oraz takich hitéw
rynkowych jak Angry Birds, Cut the Rope, Contre Jour czy Iron Force. Geki Yaba jest
grg typu Runner o wysokim poziomie trudnosci, bardzo silnie angazujagcym gracza. Gra
podzielona jest na 120 unikalnych poziomodw, a gracz wraz z rozwojem rozgrywki
stopniowo uzywa kolejnych umiejetnosci bohatera.

2016-02-17 Sad Rejonowy miasta Poznan, Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w
Poznaniu dokonat wpisu spotki Huckleberry z grupy kapitatowej Emitenta, pod firmg
'HUCKLEBERRY GAMES SPOtKA AKCYJINA' z siedzibq w Poznaniu pod numerem KRS
0000601842, powstatej wskutek przeksztatcenia spétki z 0.0. w spotke akcyjna.

2016-02-18 w dniu 17/02/2016 r. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ogtosito liste
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projektéw rekomendowanych do dofinansowania ztozonych w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 Dziatanie 4.1/poddziatanie 4.1.4.
Konsorcjum - ztozone z podmiotdw: Patentus S.A., NanoStal Sp. z 0.0, Politechnika
Warszawska, Instytut Technologii Eksploatacji - Panstwowy Instytut Badawczy -
otrzymato rekomendacje na projekt o koszcie catkowitym 11.665.607,59 zt. Kwota
dofinansowania dla konsorcjum wyniesie 8.611.537,05 zt, podczas gdy budzet spotki
NanoStal wyniesie 930.039,79 zt. Tytut projektu: 'Opracowanie innowacyjnej technologii
produkcji elementéw uzebionych z hybrydowymi warstwami powierzchniowymi o
podfozu nanostrukturalnym do zespotéw napedowych przenosnikéw przeznaczonych do
pracy w ekstremalnych warunkach eksploatacyjnych'.

e 2016-03-07 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego spotki zaleznej ERNE CONSULTING Sp. z
0.0. pod numerem KRS 0000605740. Kapitat zakladowy ERNE CONSULTING wynosi
5.000 zt (pie¢ tysiecy ztotych) i dzieli sie na 50 udziatéw udziatéw o tgcznej wartosci
5000 ztotych. Wszystkie udziaty sgq wtasnoscig ERNE VENTURES S.A. ERNE
CONSULTING zajmowac sie bedzie doradztwem dotyczacym pozyskiwania finansowania
przez polskie i zagraniczne spotki planujace debiut na rynku publicznym w Polsce.

e 2016-03-30 Zarzad The Farm 51 Group wydat Emitentowi 300.000 akcji na okaziciela
serii F na podstawie ztozonego oswiadczenia o wykonaniu przystugujgcego prawa z
posiadanych warrantéw subskrypcyjnych serii A do objecia akcji zwyktych na okaziciela
serii F. Wydane akcje stanowig 5,93 proc. kapitatu zakladowego Spétki i 4,65 proc.
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Akcje wydano w postaci odcinka zbiorowego o
wartosci nominalnej 0,10 zt za jedng akcje i o tacznej wartosci nominalnej 30.000 zt po
uprzednim wniesieniu przez ERNE VENTURES petnego wktadu na pokrycie
przedmiotowych akcji w wysokosci 2.400.000,00 zt (dwa miliony czterysta tysiecy), co
oznacza, iz cena za kazdq akcje wyniosta 8,00 zt. Akcje The Farm 51 Group S.A. sq
notowane na NewConnect od 14/03/2012, a ich kurs na zamknieciu w dniu dzisiejszym
wynidst 14,75 zt. W posiadaniu ERNE VENTURES pozostaje 644.444 szt. warrantow
subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia 644.444 szt. akcji serii F po cenie
emisyjnej wynoszacej 8,00 zt za akcje.

e 2016-03-31 Zarzad ERNE VENTURES dokonat sprzedazy 300.000 akcji na okaziciela
serii F sp6tki The Farm 51 Group S.A. Cena sprzedazy wyniosta 14,00 zt za kazdg akcje,
CO oznhacza, iz catkowita kwota sprzedazy wyniosta 4.200.000,00 zt (stownie: cztery
miliony dwiescie tysiecy ztotych). Akcje powyzsze zostaty nabyte przez ERNE VENTURES
w cenie 8,00 zt za sztuke. W posiadaniu ERNE VENTURES pozostaje 644.444 szt.
warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia 644.444 szt. akcji serii F
po cenie emisyjnej wynoszacej 8,00 zt za akcje.

. 2016-04-29 Zarzad The Farm 51 Group S.A. wydat Emitentowi 100.000 akcji na
okaziciela serii F na podstawie ztozonego o$wiadczenia o wykonaniu przystugujgacego
prawa z posiadanych warrantow subskrypcyjnych serii A. Wydane akcje stanowig 1,83
proc. kapitatu zaktadowego Spétki i 1,46 proc. gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
Akcje wydano w postaci odcinka zbiorowego o wartosci nominalnej 0,10 zt za jedng
akcje i o tacznej wartosci nominalnej 10.000 zt po uprzednim wniesieniu przez ERNE
VENTURES petnego wktadu na pokrycie przedmiotowych akcji w wysokosci 800.000,00
zt (osiemset tysiecy), co oznacza, iz cena za kazda akcje wyniosta 8,00 zt. Akcje The
Farm 51 Group S.A. sg notowane na NewConnect od 14/03/2012, a ich kurs na
zamknieciu w dniu dzisiejszym wynidst 15,10 zt. W posiadaniu ERNE VENTURES
pozostaje 544.444 szt. warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia
544.444 szt. akcji serii F po cenie emisyjnej wynoszacej 8,00 zt za akcje.

. 2016-05-16 w dniach od 13 do 20 maja 2016 roku QubicGames S.A. prowadzita
zapisy na akcje w ramach oferty publicznej akcji serii C. Spoétka oferuje 2,5 min akcji w
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cenie emisyjnej 2,00 zt za akcje. Pozyskany kapitat Zarzad QubicGames planuje
przeznaczy¢ na produkcje nowych gier, komercjalizacje swojego innowacyjnego silnika
C-Way, a takze na rozwdj portalu B2B AdoptMyGame oraz programu Independers.
Przewidywany debiut na rynku NewConnect ma nastgpi¢ do konca 2 kw. 2016 r.

. 2016-05-19 Huckleberry Games rozpoczeta kampanie w serwisie Kickstarter.
Kampania rozpoczeta sie w dniu 18/05/2016 i potrwa przez 30 dni, a w trakcie jej
trwania Huckleberry Games chce pozyska¢ co najmniej 200 tys. zt. Huckleberry Games
przez kilka miesiecy przygotowywata sie do kampanii na Kickstarterze, odnoszac duzy
sukces podczas kampanii poprzedzajacej na Headtalkerze. Kampania jest dostepna pod
adresem http://www.edengrad.net/kickstarter

Grupa Kapitatowa ERNE VENTURES oraz informacje o
istotnych zdarzeniach w spétkach wchodzacych w sktad Grupy

W ponizszym zestawieniu uwzglednione sa procentowe ilosci akcji w podmiotach w
ktorych ERNE VENTURES posiada co najmniej 5% w kapitale

Arrinera S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna notowana na NewConnect
Siedziba: Nobla 9 lok.1, 03-930 Warszawa

KRS: 0000378711

Przedmiot dziatalnosci: pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia

dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
Udziat Emitenta w kapitale zakladowym: 76,78% akcji i gtoséw
Adres strony www: www.Arrinera.pl
Arrinera S.A. wraz z grupg firm Arrinera Automotive Holding Ltd., Arrinera Automotive S.A,,
Arrinera Aerodynamics Sp. z 0.0. oraz Arrinera Racing Ltd. realizuje projekt budowy
pierwszego polskiego samochodu wyscigowego Arrinera Hussarya GT oraz supersamochodu
Arrinera Hussarya.
W styczniu tego roku podczas targow 'Autosport International - The Racing Car Show' w
Birmingham zaprezentowany zostat samochdd wyscigowy Arrinera Hussarya GT.
Spotka konsolidowana wraz z podmiotami od niej zaleznymi

Struktura grupy konsolidowanej:
ARRINERA S.A. posiada 100 % udziatow w FUND1 SA SKA
FUND1 ARRINERA SA SKA posiada 69,81 % udziatéw w Arrinera Automotive Holding PLC

ARRINERA AUTOMOTIVE HOLDING PLC posiada 79,91 % udziatéw w Arrinera Automotive
SA

ARRINERA AUTOMOTIVE SPOtKA AKCYINA posiada 50,03% udziatéw w Arrinera
Aerodynamics Sp. z o.0.

ARRINERA AERODYNAMICS Sp. z o.0.
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VENTURES
The Farm 51 Group S.A.
Forma prawna: spétka akcyjna notowana na NewConnect
Siedziba: Bohaterow Getta Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice
KRS: 0000383606
Przedmiot dziatalnosci: gry komputerowe
Udziat Emitenta w kapitale zakladowym: ponizej 5% akdji
Adres strony www: www.thefarm51.com

Spétka zajmuje sie produkcjg gier wideo na komputery PC i konsole stacjonarne, m.in. Xbox
360 oraz PlayStation 3. Producent prowadzi aktualnie prace nad trzema gtownymi projektami:
»Get Even”, ,World War 3" oraz ,Chernobyl VR Project”. The Farm 51 Group rozwija takze
innowacyjna technologie Reality 51, ktora wykorzystuje elementy wirtualnej rzeczywistosci
poza rynkiem gier.

Spotka nie konsolidowana z powodu matego udziatu w kapitale.

Huckleberry Games S.A.

Forma prawna: spo6tka akcyjna

Siedziba: Fredry 7 lok. 14, 61-809 Poznan
KRS: 0000544789

Przedmiot dziatalnosci: gry komputerowe

Udziat Emitenta w kapitale : 39,02% akcji i gtoséw

Adres strony www: www.hgames.eu

Huckleberry Games dziata w sektorze gier komputerowych i obecnie pracuje nad grg
internetowg 'Edengrad', z gatunku crafting survival mmorpg, w ktérej wszyscy gracze grajg
razem w jednym wielkim Swiecie, a postacie mogq zdobywac¢ surowce i budowac¢ miasta. Gra
mimo, ze nie zostata jeszcze wydana, to jej zapowiedzi zyskaty juz ciepte przyjecie u
ogolnoswiatowych recenzentow i graczy. Gra zawiera zaawansowany system ekonomiczny
symulujacy system znany z prawdziwego Swiata.

Huckleberry Games S.A. tym roku planuje debiut na rynku NewConnect.

Spétka nie konsolidowana z powodu przeznaczenia do sprzedazy.

QubicGames S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: ul. Katedralna 16, 08-110 Siedlce
KRS: 0000298599

Przedmiot dziatalnosci: gry komputerowe i mobilne
Udziat Emitenta w kapitale : 6,74% akcji i gtosow

Adres strony www: www.QubicGames.com

QubicGames, spotka z branzy gier mobilnych, planuje wprowadzi¢ na rynek szereg produktow
zarowno na platformy mobilne i0OS/Android, konsole przeno$ne PS Vita/Nintendo 3DS,

jak i komputery PC/Mac.

Istotnym projektem Spotki jest portal AdoptMyGame. Spodtka chce zgromadzi¢ 1000 gier na
portalu w zaledwie 4 miesigce od uruchomienia jego nowej wersji. Kolejnym projektem jest
produkcja silnika do gier C-Way.

Spoétka w maju zakonczyta emisje publiczng akcji serii C pozyskujac 4,2 min zt oraz jest w
procesie debiutu na NewConnect.

Spétka nie konsolidowana z powodu matego udziatu w kapitale.
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NanoStal Sp. z 0.0. oraz NanoStal-Procesy Sp. z o.0.

Przedmiot dziatalnosci: technologie nanostrukturyzacji stali
Udziat Emitenta w kapitale NanoStal: 20 udziatéw dajacych 33,3%
Udziat Emitenta w kapitale NanoStal-Procesy: 130 udziatéw dajacych 13%

Adres strony www: www.NanoStal.com

Technologia polega na przeprowadzeniu procesu hartowania z przystankiem izotermicznym w
zakresie bainitycznym, w precyzyjnie dobranych warunkach czasu i temperatury. W rezultacie
w stali tworzy sie bezweglikowa struktura nanokompozytowa bainityczno-austenityczna.
Zastosowanie obrébki hartowania z przystankiem izotermicznym prowadzi do redukcji
odksztatcen hartowniczych w poréwnaniu do tych, jakie wystepuja w elementach
konstrukcyjnych podczas konwencjonalnej obrébki hartowania martenzytycznego i
odpuszczania Opracowana technologia nanostrukturyzacji pozwala uzyska¢ wysokie parametry
wytrzymatosciowe stali przy wzglednie duzej ciggliwosci i odpornosci na pekanie.

W ramach strategii rozwoju uwzglednione jest ewentualne wprowadzenie spotki na rynek
NewConnect.

Spotki nie konsolidowana z powodu matej istotnosci.

Copernicus Yachts S.A.

Siedziba: Zabkowska 22/24/26 lok. 36, 03-735 Warszawa
KRS: 0000378711

Przedmiot dziatalnosci: produkcja statkow i todzi

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 900.000 akcji dajacych 30% akcji i gtosow
Adres strony www: http://copernicusyachts.eu/

Spotka realizuje projekt budowy jachtu stalowego.
Spotka nie konsolidowana z powodu przeznaczenia do sprzedazy. W trakcie sprzedazy.

ERNE VC Ltd.

Forma prawna: Limited

Siedziba: 27 0Old Gloucester Street, London, United Kingdom
Registration Number: 9438095

Przedmiot dziatalnosci: dziatalnos$¢ funduszy venture

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100 udziatéw dajgacych 100% gtoséw

Adres strony www: www.ERNEVC.co.uk

Doradztwo ERNE VC Ltd polega na petnym zakresie obstugi zwigzanej z pozyskaniem
finansowania z Wielkiej Brytanii dla polskich spotek.
Spétka nie konsolidowana z powodu matej istotnosci.

Przewidywany rozwdj Grupy Kapitatowe;.

Dywersyfikacja inwestycji, wypracowanie zwrotu z zainwestowanego kapitatu powyzej 25%
$redniorocznie oraz wzrost wartosci Spoétki to gltdwne cele strategiczne ERNE VENTURES na
dalszy rozwdj GK na najblizsze lata.

Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢

Ryzyko zwiazane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

Na sytuacje finansowg oraz szeroko pojetg dziatalno$¢ Emitenta i spétek z jego portfela
inwestycyjnego majg wptyw miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, do ktorych zaliczy¢
mozna: wzrost produktu krajowego brutto, inflacje, ogdlng kondycje gospodarki, zmiany
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legislacyjne. Pozytywne tendencje wzrostowe w polskiej gospodarce zostaty zaktdcone, a
tempo wzrostu produktu krajowego brutto ulegto obnizeniu. Wobec tego, niekorzystne zmiany
wskaznikéw makroekonomicznych mogg wptynac na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta i
spoétek z jego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celdow strategicznych jest uwarunkowana czynnikami
makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatan Emitenta, w tym m.in. polityka rzadu i
decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, ktore
wptywajg na poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope
bezrobocia, strukture dochoddéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym mogg w istotny sposdb negatywnie wptyngé na dziatalnosc i wyniki
ekonomiczne osiggane przez Emitenta lub jego spétki portfelowe. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwiazane z sytuacja na rynkach finansowych

Istnieje ryzyko pogtebienia lub przedtuzenia sie kryzysu panujgcego obecnie na rynkach
finansowych. Skutkiem tego kryzysu jest ograniczenie mozliwosci pozyskiwania kapitatu na
inwestycje, a w efekcie ograniczenie wydatkow inwestycyjnych, jak réwniez powstawanie
zatoréw ptatniczych, ograniczenie konsumpcji indywidualnej oraz wzrost kosztu pienigdza.
Diugotrwate ograniczenie wydatkédw inwestycyjnych moze mieé¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta lub spotek portfelowych Emitenta. Celem ograniczenia przedmiotowego
ryzyka Emitent podejmuje dziatania majgce zminimalizowaé wptyw tego czynnika ryzyka.

Ryzyko zwiazane z koniunktura na rynku gietldowym

Na dziatalno$¢ Emitenta istotny wptyw ma koniunktura na rynkach kapitatowych, w tym
szczegdblnie na polskim rynku gieldowym, ktéra jest zmienna i podlega charakterystycznym
cyklom hossa-bessa, trwajagcym zwykle od kilku miesiecy do kilku lat. Dtugotrwata bessa moze
powodowac gorszg wycene spotek portfelowych Emitenta, a tym samym réwniez Emitenta,
oraz utrudni¢ lub wydtuzy¢ proces wyjs¢ kapitatowych z inwestycji dokonywanych przez
Emitenta. W takiej sytuacji Emitent moze mie¢ réwniez problemy z pozyskaniem s$rodkéw na
zapewnienie prawidtowego funkcjonowania Emitenta lub spétek portfelowych Emitenta.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Biorgc pod uwage, ze specyfikq polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do
przewidzenia zmiennos$¢, a takze czesto niska jakos$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem
dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta mogg by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji,
w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami
finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie
dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek
wartosci aktywow Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco
monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami
przepisOw i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowac niepewno$¢ w zakresie ostatecznych
efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje
ryzyko zmian przepiséow podatkowych, ktére mogg spowodowac wzrost efektywnych obcigzen
fiskalnych i w rezultacie wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad
Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisow
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajqc sie

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.
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Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne
lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian

w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos$¢ Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta

Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi przez KNF w zwiazku z
przeprowadzeniem transakcji akcjami Emitenta w okresie zamknietym oraz
niewykonaniem obowigzku natlozonego art. 70 pkt 2 ustawy o ofercie.

Emitent nabywat akcje wtasne w dniach od 28.05.2013 r. do 13.06.2013 roku, regularnie
informujac raportami EBI o dokonanych skupach akcji wtasnych tj. w okresie zamknietym
przed publikacja raportu rocznego. W chwili uswiadomienia sobie popetnionego btedu
natychmiast zaprzestano dokonywania transakcji na akcjach wiasnych Spétki ERNE VENTURES.
W tej sprawie Spoétka ztozyta pismo do KNF w dniu 27.06.2013 r. Przedmiotowe transakcje
dokonywane byty w ramach prowadzonego programu skupu akcji wiasnych ERNE VENTURES
S.A. na zasadach okreslonych w Regulaminie nabywania akcji wtasnych opublikowanym w dniu
27 listopada 2012 roku. Transakcje dokonywane w wyzej wskazanych terminach stanowity
jedynie realizacje programu skupu akcji wtasnych na okreslone w Regulaminie cele. Emitent
nie otrzymat z KNF zadnych pism wskazujacych na dalsze prowadzenie tej sprawy.

Ponadto Emitent przed walnymi zgromadzeniami nie przesytat listy akcjonariuszy uprawnionych
do udziatu w walnym zgromadzeniu, nie realizujgc obowigzku, natozonego dyspozycja art. 70
pkt 2 ustawy o ofercie. Spo6tka pismem z dnia 11 grudnia 2013 r. zgtosita uchybienie do Komisji
Nadzoru Finansowego.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wskazane w art.
96 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego moze:

- wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych
z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu, albo

- natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest
naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

- zastosowac obie sankcje tacznie.

Ryzyko niepowodzenia strategii dziatalnosci Emitenta

Emitent narazony jest na typowe dla kazdego przedsiebiorcy ryzyko zwigzane z nietrafnoscig
przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych m. in. ustug i produktéw oferowanych przez
spotki portfelowe Emitenta albo kluczowych zatozen polityki inwestycyjnej Emitenta. Powyzsze
wptywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychoddéw i wynikow
finansowych. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje
na rynku, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do
wystepujacych zmian.

Ryzyko inwestycyjne

Inwestorzy nabywajacy Akcje Emitenta muszg by¢ Swiadomi tego, ze przyszie wyniki
finansowe Emitenta uzaleznione beda od decyzji inwestycyjnych zwigzanych z nabywaniem
akcji, udziatow spétek prowadzacych dziatalnos¢ na rynku ustug, dystrybucji i produkcji -

w tym produkcji samochodéw. Btedne decyzje inwestycyjne, spadek wartosci nabywanych
przedsiebiorstw, trudnosci finansowe podmiotow, w ktére inwestuje Emitent, bedg miaty
negatywny wplyw na jego wynik finansowy.

Nie mozna wykluczyé, ze sytuacja finansowa badz prawna podmiotéw, w ktorych Emitent
nabedzie udziaty / akcje odbiegac bedzie od tej, jaka stanowita podstawe decyzji inwestycyjnej
Emitenta. Dotyczy to zwlaszcza spotek osobowych oraz spdotek =z ograniczong
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odpowiedzialnoscig, ktorych sprawozdania finansowe nie byty przedmiotem badania biegtego
rewidenta. Emitent zamierza jednak minimalizowac¢ ryzyko wystagpienia takich sytuacji poprzez
poddanie spétek w ktérych zaangazowanie finansowe rozwaza, badaniom biegtych rewidentéw,
doradcow podatkowych i doradcow prawnych (due diligence).

Nie ma gwarancji, ze zatozone przez Emitenta w toku procesu inwestycyjnego cele dotyczace
rozwoju nabywanych przedsiebiorstw oraz wzrostu ich wartosci zostang osiggniete. Zwtaszcza
w odniesieniu do spotek rozpoczynajacych dziatalno$¢ brak jest pewnosci co do wysokosci
przysztych przychodoéw, ich rentownosci oraz ewentualnej koniecznosci ich dokapitalizowania.
Tym samym Emitent nie ma pewnosci, ze zainwestowane s$rodki przyniosg oczekiwany wzrost
wyniku finansowego.

- Inwestowanie w papiery udziatowe nieznajdujqce sie w obrocie na rynku zorganizowanym
wigze sie takze z ryzykiem braku mozliwosci szybkiego ich zbycia (wyjscia z inwestycji )
Zz uwagi na niewielkg ptynnos¢ takich papierdéw.

Ryzyko wyceny

Dziatalno$¢ inwestycyjna (w szczegdlnosci polegajaca na nabywaniu udziatow/akcji w innych
podmiotach), wigze sie z tym, ze wycena Emitenta oraz jego warto$¢ beda zaleze¢ wprost od
wyceny i wartosci nabytych udziatdow / akcji, ktore to z kolei mogg zaleze¢ od czynnikow
niezaleznych od Emitenta. Poziom wyceny i wartosci Emitenta moze zatem by¢ w wielu
przypadkach niezalezny od jego dziatan i moze negatywnie odbiega¢ od oczekiwan Emitenta i
jego akcjonariuszy.

Ryzyko zwigzane z diugofalowoscia planowanych inwestycji

Inwestorzy nabywajacy Akcje Emitenta muszg liczy¢ sie z tym, ze inwestycje przez niego
dokonywane bedg inwestycjami $rednioterminowymi, tj. takimi, ktére przyniosg spodziewang
stope zwrotu w okresie nie krétszym niz dwa, trzy lata. Zyski Spotki majq pochodzi¢ przede
wszystkim z dywidendy wypracowanej przez spotki z portfela inwestycyjnego Emitenta (ktére
dzieki finansowanym przez Spétke inwestycjom majg systematycznie poprawia¢ swdj wynik
finansowy), a takze z mozliwosci sprzedazy z zyskiem posiadanych pakietow akcji w spotkach z
portfela inwestycyjnego (wyjscia kapitatowe).

Majac na uwadze opisany wyzej sposéb realizacji zysku Emitent zaktada wiec, ze osigqgane
przez niego zyski bedq przeznaczone na dalszg rozbudowe portfela inwestycyjnego, a takze na
wsparcie biezacych inwestycji.

Ryzyko skutkéw awarii maszyn i urzadzen, zniszczenia lub utraty majatku

Powazna awaria, istotne zniszczenie, utrata czesci lub catosci rzeczowego majatku trwatego
posiadanego przez ktdrg$ ze spoétek z portfela inwestycyjnego Emitenta moze spowodowacd
czasowe wstrzymanie produkcji lub sprzedazy. W tym przypadku poszczegdlne spotki mogag
mie¢ trudnosci z terminowg realizacjg umow, co z kolei moze pociggac za sobg koniecznosé
ptacenia kar umownych lub spowodowac utrate klientdw na rzecz konkurencji. Taka sytuacja
spowoduje nie tylko obnizenie jakosci obstugi klientéw, ale takze pogorszenie wynikéw
finansowych tychze spoétek, a co za tym idzie takze pogorszenie wynikow finansowych
Emitenta.

ERNE VENTURES Spétka Akcyjna, Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa, REGON: 141107326, NIP: 1132693199, KRS: 0000290248
tel.: (22) 208 78 48, fax: (22) 203 53 93, BIURO@ERNE.PL, WWW.ERNE.PL,
Kapitat zaktadowy 17 197 482,50 PLN, w peini optacony, wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydz. Gosp. KRS



Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzadu za rok 2015 I R N I 15

Ryzyko naruszenia praw wlasnosci intelektualnej osob trzecich

Dziatalnos¢ spétek z portfela inwestycyjnego Emitenta, zwtaszcza ta polegajaca na produkcji
supersamochodu Arrinera, moze powodowac¢ kierowanie wobec tych spotek zarzutéw
naruszenia cudzych praw na dobrach niematerialnych. Dotyczy to przede wszystkim praw z
rejestracji wzorow przemystowych (zaréwno krajowych, jak i wspdlnotowych), jak réwniez
praw autorskich przynaleznych projektantom (designerom) karoserii, badz tez jej czesci
(spoileréw, zderzakow, etc.). Naruszenie tych praw moze prowadzi¢ do podnoszenia przez
wspomniane osoby roszczen o zaniechanie naruszenia, a takze o naprawienie szkody powstatej
w jego wyniku. Dochodzenie tych roszczen moze doprowadzi¢ do wszczecia procesow
saqdowych w Polsce i poza jej granicami, ktorych rozstrzygniecie jest niemozliwe do
przewidzenia, a ktére prowadzi¢ mogg do orzeczenia wobec konkretnych spétek z portfela
inwestycyjnego Emitenta zakazu produkcji (dystrybucji) okreslonych czesci, a takze do
obowigzku naprawienia wyrzadzonej osobom trzecim szkody.

Ryzyko konkurencji

Emitent prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng polegajacg na nabywaniu udziatdw badZz akcji w
spotkach dziatajacych na réznych rynkach, w tym motoryzacyjnym, a takze w spdtkach
wykorzystujgcych Internet do sprzedazy swoich produktéw lub ustug. W opinii Emitenta
konkurencje dla jego dziatalnosci mogq stanowi¢ dziatania podejmowane przez fundusze
oferujace finansowanie typu venture capital, mezzanine lub private equity. Nalezy jednak
zwréocic uwage na cechy odrozniajace dziatalno$¢ Emitenta od typowej dziatalnosci
inwestycyjnej prowadzonej przez wspomniane fundusze. Pomimo tych cech nie mozna jednak
wykluczyé, ze podmiot poszukujacy srodkéw na dalszy rozwdj zdecyduje sie na finansowanie
oferowane przez inne dziatajgce na rynku fundusze. Niemniej jednak, Emitent przewiduje, ze
istotnym czynnikiem zwiekszajacym jego konkurencyjnos$¢ wobec wspomnianych funduszy jest
Swiadczenie na rzecz finansowanych podmiotow kompleksowej pomocy i wsparcia, w
szczegolnosci z zakresu branzy motoryzacyjnej i internetowej, co powinno zacheci¢ podmioty o
podobnym profilu dziatalnosci, poszukujacych finansowania, do wyboru oferty Emitenta.
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Ryzyko wahan kurséw walutowych

Dystrybucja produktéw niektorych spétek z portfela inwestycyjnego (np. produkcja i sprzedaz
supersamochodéw pod markg Arrinera przez Arrinera Automotive S.A.) jest ukierunkowana
przede wszystkim na klientéw z terenu Europy Zachodniej, a docelowo takze z catego Swiata.
Tym samym ptatnosci dokonywane przez nabywcoéw czesci produktow bedg w przewazajgcej
mierze dokonywane w walutach obcych, przede wszystkim w euro i dolarach amerykanskich.
Natomiast naleznosci za czesSci dostarczane przez dostawcdéw do spotek z portfela
inwestycyjnego oraz koszty ich dziatalnosci sg regulowane w przewazajacej czesci w ztotych
polskich. Gwattowne zmiany kurséw walut moze wptyngé negatywnie na rentownos¢, a tym
samym na ptynnosc¢ spotek z portfela inwestycyjnego Emitenta.

Ryzyko zmiennosci wynikow finansowych Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta wigze sie z inwestycjami w udziaty/akcje, obligacje lub inne papiery
wartosciowe spotek. W zwigzku z tym okresowe wyniki finansowe Emitenta uzaleznione sg w
gtdbwnej mierze od wycen posiadanych w portfelu spotek. Wyceny te zalezg przede wszystkim
od kurséw notowan instrumentow finansowych spétek portfelowych (w przypadku spotek
notowanych na GPW) lub w przypadku spotek niepublicznych od prognoz wynikéw finansowych
i perspektyw rozwoju ich dziatalnosci. Duza zmienno$¢ powyzszych parametréw oraz ryzyko
btednych prognoz powoduja, iz w rdznych okresach wycena poszczegdlnych spotek
portfelowych moze istotnie sie zmienia¢, co w efekcie ma przetozenie na okresowe wyniki
finansowe Emitenta. W zwigzku z tym inwestorzy powinni by¢ swiadomi mozliwych wahan
wynikow finansowych Spotki w przysztosci. Na zmienno$¢ wynikéw finansowych znaczacy
wptyw ma takze efektywnos¢ zakonczonych projektow inwestycyjnych, co w sposéb
bezposredni przektada sie na sytuacje finansowg Emitenta.

Emitent minimalizuje to ryzyko dzieki prowadzeniu szczegdtowych analiz potencjalnych
projektéw inwestycyjnych oraz doktada wszelkiej starannosci, aby w sposdb ostrozny i
przemyslany dobiera¢ spotki do swojego portfela. Spotka takze stara sie uwzglednia¢ w swojej
strategii alternatywne sposoby zakonczenia projektow inwestycyjnych, aby zmaksymalizowac¢
efektywnos$c¢ tego procesu.

Ryzyko konkurencji na rynku inwestycji kapitatowych

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na inwestowaniu posiadanych srodkéw finansowych w
akcje lub udziaty podmiotéw z réznych branz, w szczegdlnosci dziatajacych w branzach o
duzym potencjale wzrostu, celem pdzniejszego wyjscia z inwestycji z zatozonym zyskiem ze
zrealizowanych transakcji. Za konkurencje Emitenta uznaje sie zatem inne podmioty zajmujace
sie inwestycjami w tego typu przedsiewziecia. Do spotek stanowigcych konkurencje dla
Emitenta mozna zaliczy¢ wyspecjalizowane podmioty typu private equity oraz venture capital,
jak rowniez liczne instytucje finansowe zajmujgce sie lokowaniem oraz inwestowaniem
posiadanych nadwyzek finansowych. Istnieje ryzyko, ze spoétki bedace przedmiotem
zainteresowania inwestycyjnego Emitenta zostang dokapitalizowane przez inne podmioty, przez
co inwestycja w nie moze by¢ utrudniona. Istnieje rowniez ryzyko, iz konkurencja moze
dokonywac inwestycji w podmioty bedace przedmiotem zainteresowania Emitenta przy wyzszej
wycenie niz ta, ktorg oferuje Emitent. W zwigzku z tym Emitent chcac dokona¢ inwestycji w
dany podmiot, bedzie zmuszony uwzgledni¢ jego wyzszg wycene, co moze spowodowac nizszg
optacalnos¢ i wyzsze ryzyko inwestycji niz pierwotnie zakfadano. Dodatkowo nie mozna
wykluczy¢, iz w przysztosci, w zwigzku z rozwojem polskiego rynku kapitatowego, liczba
potencjalnych podmiotow zainteresowanych prowadzeniem podobnej dziatalnosci nie wzrosnie.
Istnieje wobec tego ryzyko, ze obecna jak rowniez przyszta konkurencja moze miec istotny
wptyw na ksztattowanie sie wynikow finansowych Emitenta.
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Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym

Ryzyko wahan cen Akcji oraz niedostatecznej ptynnosci Akcji

Ceny papierow wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu mogg podlegac
znaczacym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te
zalezg od wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia
decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych inwestoréw. Wiele czynnikéw
wptywajacych na ceny papierdw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu
jest niezaleznych od sytuacji i dziatan Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw
wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krotkim, jak i w diugim
terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w
Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejsza ptynnosciag w stosunku do papieréw
wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz Akcji Emitenta nie bedzie mdgt sprzedac
ich w wybranych przez siebie terminie lub ilo$ci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W
skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy Akcji po cenie
nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem
papieréw wartosciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie
obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych przez siebie terminie lub
ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym
systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku
regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu Akcji Emitenta
z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesic
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

- na wniosek emitenta;

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdéw.

Zgodnie z 8§11 wust. 2 w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
miesiac.

Zgodnie z 8§12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéow
postepowania;

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
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wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku s$rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z 8§12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sie postanowienia §11 ust. 1 (zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce).
Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w alternatywnym systemie obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,;

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 z;

3) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie;

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tacznie

z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze opublikowaé¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu
naruszenia przez emitenta zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkdéw Ilub o
natozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze
wskazac¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego
Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow,
na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obroét
tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestoréw.
Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
Zawieszenie notowan Akcji na Gietdzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wptyw na
ptynnos¢ Akcji w obrocie wtérnym oraz ich warto$¢ rynkowq, a w szczegolnosci moze utrudnic
akcjonariuszom ich zbywanie. Ryzyko powyzsze dotyczy Akcji wszystkich spétek notowanych
na Gietdzie.
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Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wskazane w art.
96 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze:
e wydaé¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony Ilub bezterminowo, papieréw
wartosciowych z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu, albo
e natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara
jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo
e zastosowac obie sankcje tacznie.

Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa Grupy
Kapitalowej Erne Ventures

Zgodnie z wymogami art. 52 ust.2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U.
z 2002r. nr 76, poz. 694 z p6zn. zm), Zarzad przedstawia sprawozdanie finansowe za okres od
01.01.2015 do 31.12.2015, na ktdre sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015, ktéry po stronie aktywéw i pasywow

wykazuje sume 38.490.374,31z;

3. rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 wykazujacy zysk
182.758,51 zt;

4. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
wykazujace kapitatu wtasny 17.190.351,58 z;

5. rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkdéw pienieznych o kwote 521.028,36 z;

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Przewidywana przyszta sytuacja finansowa Grupy Kapitalowe Erne Ventures SA jest bardzo dobra
dzigki znaczacym zyskom Jednostki Dominujace;.

Wskazniki finansowe

LP Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2015 31.12.2014
Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnia
1 Aktywa obrotowe 4,0 2,4

Zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci finansowej II stopnia
2 Aktywa obrotowe - zapasy 4,0 2,3

Zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci finansowej III stopnia
3 Inwestycje krétkoterminowe 0,6 0,5
Zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci finansowej ulegly znacznej poprawie na przestrzeni 2015 roku.

ERNE VENTURES Spétka Akcyjna, Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa, REGON: 141107326, NIP: 1132693199, KRS: 0000290248
tel.: (22) 208 78 48, fax: (22) 203 53 93, BIURO@ERNE.PL, WWW.ERNE.PL,
Kapitat zaktadowy 17 197 482,50 PLN, w peini optacony, wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydz. Gosp. KRS



Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzadu za rok 2015 I R N I 20

Akcje wlasne

Spotka nie posiada akcji wtasnych

Zatrudniene

Jednostki Grupy Kapitatowej Erne Ventures SA miaty srednioroczne w trakcie 2015 roku 12
0s0b.

Informacji o rynkach zbytu

Jednostka Dominujgca oferuje swoje ustugi w Polsce.

Informacje o zawartych znaczacych umowach

Jednostka Dominujgca nie zawierata istotnych uméw w trakcie 2015 roku, poza emisja obligacji
opisang na stronie 7

Informacji o istotnych transakcjach zawartych na innych
warunkach niz rynkowe

Jednostka Dominujaca nie zawierata transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

Informacja, czy spoétka zaciggneta/wypowiedziata umowy
pozyczek

Jednostka Dominujaca nie zaciggata i nie wypowiadata uméw pozyczek w 2015 roku

Ochrona Srodowiska

Jednostki Grupy Kapitatowej nie ponosity w 2015 roku naktadéw na ochrone $rodowiska.

Oddziatly (zaktady) Grupy Kapitatowej

Spétka nie posiada oddziatdw samodzielnie sporzadzajacych sprawozdanie finansowe.
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Instrumenty finansowe

Spotka w 2015 roku czesciowo finansowata swojg dziatalnos$¢ wykorzystujac kapitat zewnetrzny
pod postacig obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej obejmujacej marze. Dzieki temu
Emitent nie jest narazony na ryzyko zmiany stopy procentowej zaleznej np. od WIBOR.

Stosowanie Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NewConnect

Spétka przestrzega zasad zawartych w Uchwale Gietdy Papieréw Wartosciowych ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” zgodnie z oswiadczeniem z dnia 31.05.2016 r.

Arkadiusz Kuich
Prezes Zarzadu
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