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S0 NNGLYeH REWIDENTOW Biuro Biegtych Rewidentéw ,Eko-Bilans” Sp. z o.o.

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Grupy Kapitalowej XSystem Spétki Akcyjnej

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok 2015, w ktérej jednostkq dominujgcq jest
XSYSTEM S.A. z siedzibg w 91-473 E6dZ, ul. Julianowska 54B, na ktére sklada sie:

1/ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
2/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 roku, ktéry po stronie

aktywow i pasywow zamyka si¢ sumag 10 884 401,89 zt
3/ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do
31.12.2015 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 34 482,24 71

4/ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote

29 692,76 zt
5/ skonsolidowany rachunek przeptyw6éw pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw
pienigeznych o kwote 325 337,84 zi
6/ dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest
Zarzad XSYSTEM Spéiki Akcyjnej.

Zarzad XSYSTEM Sp6tki Akcyjnej oraz cztonkowie rady nadzorczej s3 zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013, poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci Grupy Kapitalowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Grupy Kapitalowe;j.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce,

3/ Kodeksu Spoétek Handlowych

4/ Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009r. w sprawie
szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady
ubezpieczenn izaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitalowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki
spos6b, aby uzyskaé¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej, w ktérej jednostka dominujgcg jest XSystem S.A., we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej Grupy Kapitalowej na dzienn 31.12.2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie
powolanej wyzej ustawy, rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia
2009r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczern 1izaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdar
finansowych grup kapitalowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327)

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Wojciech Pisarski
Nrewid. 10103

Kluczowy Biegly Rewident

przeprowadzajgcy badgnie w imieniu

Biura Bieglych Rewiderpw

"EKO-BILANS" Sp. z o.0.

90-248 E6dZ, ul. P.O.W. 29/3

Wis na listg podmiotéw uprawnionych pod

nr 64, Uchwatg KRBR nr 94/50/95 z dnia 07.02.1995r.

L6dz, dnia 20.05.2016r.
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KO-BILANS
STURG FEGIVCH REWIDENTOW Biuro Biegtych Rewidentéw ,Eko-Bilans” Sp. z o.0.

Raport
niezaleznego bieglego rewidenta
z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.
Grupy Kapitalowej XSystem Spétka Akcyjna
91-473 £.6d%, ul. Julianowska 54B

Dzial I. INFORMACJA OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce jednostke dominujgcg

1.1.  Nazwa jednostki dominujacej i jej siedziba
XSystem S.A.,,
91-473 £6dz, ul. Julianowska 54B

12.  Kierownik jednostki (sktad zarzadu) i zmiany, jakie nastapily w tym zakresie
w badanym roku obrotowym.
Adrian Weremiuk - Prezes Zarzadu

13.  Podstawa prawna dzialania:
1.3.1. Organ Krajowy Rejestr Sagdowy
rejestrowy
Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmiescia XX Wydzial KRS
Data wpisu: 22.06.2011r.
Nr rejestru: KRS 0000389966
Zmiany w akcie notarialnym:
W badanym roku obrotowym nie wystapily zmiany.

1.3.2. Rejestracja podatkowa:
NIP 729-238-42-40

1.3.3. Rejestracja statystyczna:

REGON 472192293
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. Grupy Kapitalowej XSYSTEM., 91-473 L6dz, ul. Julianowska 54B

14.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.
1.5.4.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.7.

1.8.

1.9.

Przedmiot dzialalnosci jednostki dominujacej

Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

Przedmiot dzialalnosci grupy kapitalowej pokrywa sie z przedmiotem
dzialalnosci jednostki dominujacej.

taczna wartos¢ kapitaléw na 31.12.2015r. wynosi 4 440 271,03 zi.
Kapital podstawowy wynosi 720 000,00 zi.
i dzieli si¢ na 7 200 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 z za akgje.

Kapital zapasowy 999 493,63 zl.
Kapitat z aktualizacji wyceny 2043 885,23 zl.
Kapital rezerwowy 649 996,46 zi.

Sklad Grupy Kapitalowej XSYSTEM

Jednostka dominujaca:

XSYSTEM S.A.
Okres objety sprawozdaniem 01.01.2015r. - 31.12.2015r.
Suma bilansowa 10 910 321,95 zi.
Przychody ze sprzedazy 9149 873,49 z1.
Wynik finansowy (zysk netto) 22 695,71 zi.
Podmiot uprawniony do badania Biuro Bieglych Rewidentow
~Eko-Bilans” Sp. z o.0.
Rodzaj opinii z badania opinia bez zastrzezen
Sprawozdanie sporzadzone na dzien 31.12.2015r.
Jednostki zalezne
XSYSTEM Dystrybucja Sp. z o.o.
Okres objety sprawozdaniem 01.01.2015r. - 31.12.2015r
Suma bilansowa 2 685 160,07 zi.
Przychody ze sprzedazy 394 300,00 zt.
Wynik finansowy (strata netto) -57 177,95 zl.
Podmiot uprawniony do badania nie ma obowigzku
Rodzaj opinii z badania nie dotyczy
Sprawozdanie sporzadzone na dzien 31.12.2015r.
Skonsolidowany bilans sporzadzono na dzien 31.12.2015 1.

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r.

Skonsolidowany bilans zamyka sie suma aktywow
i pasywow w kwocie 10 884 401,89 z%.

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z o.o.,
90-248 Lodz, ul. P.O.W. 29/3




Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. Grupy Kapitalowej XSYSTEM., 91-473 L6d3, ul. Julianowska 54B

1.10. Skonsolidowany wynik brutto na dziatalnosci gospodarczej
zamyka sie zyskiem w wysokosci 52122,76 zi.
1.11.  Wynik netto z caloksztaltu dzialalnosci - strata w wysokosci 34 482,24 z1.

1.12. Badana jednostka udostepnila zZadane przez bieglego rewidenta dane, a takze
wglad do wszelkiej dokumentacji i urzadzen ksiegowych. Jednostka udzielila
zadanych informacji, wyjasnien i oswiadczen.

1.13.  Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badanie to jest za 2014r.
Sprawozdanie skonsolidowane za 2015r. bylo badane przez:
Biuro Bieglych Rewidentéw ,EKO-BILANS” Sp. z o.0. z siedzibg 90-248 E6dz,

ul. P.O.W. 29/3

Rodzaj wydanej opinii: bez zastrzezeni

Data zatwierdzenia sprawozdania: 24.06.2015r.
Data zlozenia sprawozdania w Krajowym Rejestrze

Sadowym 29.06.2015r.
Sprawozdanie skonsolidowane za rok poprzedzajacy

badanie zamyka sie po stronie aktywow i pasywéw suma 9 528 565,27 zl.
oraz wynikiem finansowym - strata brutto w kwocie 105 579,38 z1.

2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie sprawozdania finansowego
jednostki

1. Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
zawartej w dniu 15.01.2016r. pomiedzy Spétka XSystem S.A. a Biurem Biegtych
Rewidentéw , EKO-BILANS” Sp. z 0.0. wpisana na prowadzong przez Krajowga Izbe
Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 64.

2. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata
Rada Nadzorcza w drodze uchwaly nr 1/01/2016r. z dnia 11.01.2016r.

3. Badajagcemu udostgpniono zadane dokumenty i dane, udzielono wyczerpujacych
informacji i wyjaénien oraz przedlozono oswiadczenie wilasciciela firmy
z dnia 20.05.2016r. o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzari warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

4. Badanie w imieniu podmiotu uprawnionego przeprowadzit Kluczowy biegly
rewident Wojciech Pisarski wpisany w rejestrze pod nr 10103 wraz z biegtym\
rewidentem Renata Agaciriska, nr ewid. 13110.

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z o.0.,
90-248 Lodz, ul. P.O.W. 29/3
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2018r. do 31.12.2015r. Grupy Kapitalowej XSYSTEM., 91-473 L6d2, ul. Julianowska 54B

5. Badanie wilasciwe przeprowadzono w dniach od 16.05.2016r. do 20.05.2016r.

W badaniu wystapily przerwy.

6. Deklaracja niezaleznosci.

Niniejszym o$wiadczamy, ze zaréwno podmiot uprawniony to jest: Biuro Biegtych
Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z o0.0., z ktérym jednostka zawarla umowe
o badanie sprawozdania finansowego, jak i przeprowadzajacy badanie z jego
ramienia Kluczowy biegly rewident Wojciech Pisarski oraz biegly rewident Renata
Agacinska sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 oraz ust.
4 ustawy z dnia 7 maja 2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 2015, poz. 1011 z pézn. zm.). W szczeg6lnosci
potwierdzamy, niezalezno$¢ wymieniong w kodeksie etyki IFAC stanowigcym
zasady etyki zawodowej biegltych rewidentow.

DzialII. INORMACJA O SYTUAC]I MAJATKOWE] I FINANSOWE]
ORAZ WYNIKACH DZIALALNOSCI
BILANS
Nazwa pozycji sprawozdania 31-12-2013 31-12-2014 31-12-2015
Aktywa trwale, w tym: 6 474 092,77 6 630 397,93 6208 081,42
Wartosci niematerialne i prawne* 4629 795,89 4704 152,90 4322 869,58
Srodki trwale 1 844 296,88 1926 245,03 1671 520,84
RMK diugoterminowe 0,00 0,00 213 691,00
Aktywa obrotowe, w tym: 1 883 674,93 2 898 167,34 4676 320,47
Zapasy 297 941,14 1 426 566,79 3164 678,44
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 629 780,78 595 351,78 476 216,77
Inwestycje Krotkoterminowe 190 865,44 289 342,40 614 616,33
RMK kroétkoterminowe 520 019,78 447 574,30 88 055,49
Kapitaty wiasne 4516 157,65 4410 578,27 4 440 271,03
Rezerwy 544 779,00 544 738,00 780 859,00
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: 853 722,59 1107 645,17 755 045,43
| Kredyty i pozyczki 853 722,59 807 645,17 755 045,43
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 1508 811,95 1 862 347,22 3047 531,13
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 537 927,98 662 898,06 993 932,50
Kredyty i pozyczki 804 099,55 1034 538,85 843 111,41
Zobowiazania z tyt. emisji dluznych
papierow wartosciowych 0,00 0,00 708 000,00
Zobowiazania z tytutu podatkow i
ubezpieczen 90 937,10 61 827,40 455111,42
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 934 296,51 1 603 256,61 1 860 695,30
SUMA BILANSOWA 8 357 767,70 | 952856527 10884 401,80

* W zwiazku z przekwéliﬁkowaniem w roku 2015 zakoriczonych prac rozwojowych do zapaséw Spotki
dominujacej, dla celéw analizy finansowej w roku 2014 zmieniono ich prezentacje - takze przesunieto je

do zapasow.

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z 0.0.,
90-248 Lodz, ul. P.O.W. 29/3
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. Grupy Kapitalowej XSYSTEM., 91-473 £6d3, ul. Julianowska 54B

Aktywa bilansu

Wartos¢ majatku ogélem grupy kapitalowej XSystem S.A. wzrosta z 9 528 565,27 zi
do 10884 401,89 zl, co powoduje jego zwigkszenie o 14,23% w stosunku do roku
poprzedniego.

Aktywa trwale ulegly zmniejszeniu o kwote 422 316,51 zI w poréwnaniu z rokiem
ubieglym, co stanowi spadek o 6,37%. Spadek ten zwigzany jest gléwnie z amortyzacja
srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. W roku badanym
dokonano przekwalifikowania zakonczonych prac rozwojowych do zapaséw,
co zwigzane bylo ze zmiang ich przeznaczenia. Spéika zamierza dokonywaé ich
sprzedazy w postaci licencji.

W roku 2015 utworzylono aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Ich
wysokos¢ wyniosia 213 691,00 zt i dotycza strat podatkowych do odliczenia w kolejnych
latach obrachunkowych.

Udzial majatku trwalego grupy w jej majatku ogétem stanowi 57,04%.

Aktywa obrotowe wzrosly o wartos¢ 1778 153,13 zl, co stanowi ich wzrost o 61,35%
w stosunku do roku poprzedniego. Majatek obrotowy stanowi 42,96% catej wartosci
majatku grupy kapitalowe;j.

Znaczacym zmianom ulegly:

- zapasy, ktérych wartoé¢ zwiekszyla sie 0 1738 111,65 zl, tj. 0 121,84% w stosunku do
roku ubieglego. W roku badanym Grupa wytworzyla nowe platformy informatyczne,
ktére zamierza sprzedawac w postaci licencji.

- inwestycje krotkoterminowe w postaci $rodkéw pienieznych, ktérych wartosé
zwigkszyla si¢ 0 325 273,93 zl, czyli 0 112,42% w poréwnaniu z rokiem ubieglym,

- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, ktére zmniejszyly sie o 359 518,81 zi,
czyli 0 80,33% w stosunku do roku 2014.

Pasywa bilansu

W 2015r. wzrosly Zrédla finansowania grupy kapitalowej o 1 355 836,62 zl, co stanowi
przyrost 0 14,23% w stosunku do wielkosci roku poprzedniego.

Wilasne Zrodia finansowania w trakcie roku obrotowego wzrosly o kwote 29 692,76 zi,
tj. 0 0,67% w stosunku do roku poprzedniego.

Wiasne zZrédla finansowania stanowig 40,79% caloéci zrédel finansowania grupy
kapitalowe;j.

Obce zZrédla finansowania wzrosty okwote 1326143,86 1zl . 02591%.
Na powyzszy stan giéwny wplyw mialy:

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z o.0.,
90-248 L6d2, ul. P.O.W. 29/3




Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. Grupy Kapitalowej XSYSTEM., 91-473 L6d2, ul. Julianowska 54B

- rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktérych wartos¢ zwigkszyla sie
0 236 121,00 z1, czyli 0 43,35% w stosunku do roku 2014,

- zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych wartosé
zwigkszyla si¢ 0408 000,00 z1, tj. 0 136,00% w poréwnaniu z rokiem ubiegltym,

- zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére wzrosty o 271 034,44 zl, czyli o 40,89%
w stosunku do roku 2014,

- zobowigzania z tytulu kredytéw, ktérych wartos¢ zmniejszyla sie o 244 027,18, czyli
013,25% w poréwnaniu z rokiem ubieglym,

- zobowigzania z tytulu podatkéw i ubezpieczen, ktérych wartos¢ zwigkszyla
si¢ 0 393 284,02 zl, czyli o 636,10% w stosunku do roku ubieglego. Zobowigzania
te zwigzane sg gléwnie z podpisanymi z urzedem skarbowym i ZUS ugodami
rozkladajagcymi te zobowigzania na raty;

- rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw, ktérych wartosé¢ wzrosta o 257 438,69 zi,
czyli 0 16,06% w stosunku do roku ubieglego. Wzrost rozliczein miedzyokresowych
przychodéw zwigzany jest z wplywem kolejnych transzy dotacji.

Rachunek zyskéw i strat

Wynik z dziatalnosci gospodarczej i jego rozliczenie

Pozycja RZiS 2013 2014 2015

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materialow 6 355 878,76 7961 953,94 9 147 473,49
Koszty dzialalnosci operacyjnej 6 487 351,82 8 142 432,23 9 082 695,50
Zysk/strata ze sprzedazy -131 473,06 -180 478,29 64 777,99
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej -73 930,14 21 519,21 264 780,99
Zysk/strata z dzialalnosci gospodarczej -175511,07 -105 620,38 52 122,76
Zysk/strata brutto -175 511,07 -105 620,38 52122,76
Zysk/strata netto -176 255,07 -105 579,38 -34 482,24

W 2015 roku przychody netto ze sprzedazy ulegly zwigkszeniu o 14,89%, co dalo ich
wzrost 0 1185 519,55 z w stosunku do roku ubieglego.

Zwigkszeniu o0 11,55%, tj. 0 940 263,27 zt ulegly koszty operacyjne.

Powyzsze relacje przychodéw i kosztéw spowodowaly, ze wynik ze sprzedazy
byl 0 245 256,28 zl wyzszy niz w roku poprzednim.

W 2015 roku grupa kapitalowa XSystem S.A. osiggnela zysk ze sprzedazy w wysokosci
64 777,99 zl.

Pozostale przychody operacyjne wyniosty 308 731,40 zi. i byly o 52390,60 zt. wyzsze
niz w 2014 roku.

Pozostale koszty operacyjne wyniosty 108 728,40 zi. i byly o 54 385,10 zl. wyzsze
niz w roku ubieglym.

Zysk z dzialalnosci operacyjnej wyniést 264 780,99 zt.

W 2015 roku przychody finansowe wyniosly 596,64 zl, a koszty finansowe 213 254,87 z1.
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Grupa Kapitalowa osiggnela zysk brutto z dzialalnosci gospodarczej w wysokosci
52122,76 zl. Strata netto wyniosla 34 482,24 z i byla o 71 097,14 zl nizsza w stosunku
do roku 2014.

2. Wskazniki charakteryzujqce dziatalnosé gospodarczq za lata 2013-2015

Wskazniki rentownoéci

Wskazniki Odchylenia
L.p. [ Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika (N (2) 3 2)-(1) | (3)-(2)
2013 2014 2015
Wskaznik | Wynik finansowy netto
1 |rentownosci majatku | . | LT 2.11%|  -1.11%]|  -0.32% 1.00 0.79
. Majatek ogdlem
ogolem
Wskaznik | Wynik finansowynetto_ ]
2 rentownosci kapitatu §rednioroczny stan kapitatu -3.83% | -2.37%| -0.78% 1.46 1.59
wlasnego wlasnego
Wskaznik | Wynik finansowy netto_ |
3 rentownosci Przychody ze sprzedazy produktéw i | -2.77%| -1.33%| -0.38% 1.44 0.95
sprzedazy netto towardow
Wskaznik Wynik ze sprzedazy produktéw,
4 |rentownosci  towarow i materiatow__ _ ____ ] 207%| 227%| 071%| 00| 298
operacyjnej Przychody ze sprzedazy produktow,
sprzedazy brutto towarow i materialow

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze wskazniki rentownosci za 2015r. w stosunku do
2014r. ulegly poprawie. Wskaznik rentownosci majatku ulegl podwyzszeniu z -1,11% do
-0,32%. Takze wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego ulegl podwyzszeniu o0 1,59 pkt.
sprzedazy brutto
zmniejszyl sie z -2,27% do 0,71%, a wskaznik rentownosci sprzedazy netto zwiekszyl
sie 0 0,95 pkt. procentowego.

procentowego.

Natomiast wskaznik

Wskazniki ptynnosci finansowej

rentownosci

operacyjnej

} Wskazniki Odchylenia
L.p. | Nazwa wskaZnika |Metoda obliczenia wskaznika 0 2) (3) 2)-(1) 1 (3)-(2
2013 2014 2015
ik biezace; | Vajatek obrotowy ogblem
I V:'S::i's‘;'l‘ Ib'ez"‘cel Zobowiazania biezace 1,25 1,30 1,46  005| 0,16
Py (krotkoterminowe)
Maj. obrotowy - (zapasy +
casni iei |lozliczeniam/o czynne)
2 “:;::22: lslzy L Zobowigzania biezace 0,71 0,46 0,44 -0,25 -0,02
P (krotkoterminowe - pow. 12 m-
cy)
Wskaznik Pl'(;plery+V\{art(i l{)'rz?znaczone do
“V)'placalnos’ci --O—-EQEEI—-—§[9—-—1-P-I—e-I]—. ---------------
3 , . Zobowiazania biezace 0,13 0,13 0,19 0,00 0,06
srodkami . .
. . (krotkoterminowe — pow. 12 m-
pienigznymi 11 ) 1 {
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Wskaznik biezacej plynnosci finansowej ulegl polepszeniu z 1,30 dol,46. Wskaznik
szybkiej plynnosci zmniejszyl sie z 0,46 do 0,44, natomiast wskaznik wyplacalnosci
Srodkami pienigznymi wzrésl o 0,06 pkt. procentowego. Wskazniki ptynnosci ksztaltujg
sie nieco ponizej progdw uznanych za optymalne, co oznacza, Ze grupa kapitalowa moze
mie¢ problemy z biezgcym regulowaniem zobowigzan.

Wskazniki efektywnosci wykorzystania majqgtku

Wskazniki Odchylenia
L.p. | Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika (1) (2) 3) @)-1) | 3)-(2)
2013 2014 2015
Wskaznik Przecietne naleznosci
I przecigtnego czasu fakturowane x il. dni badanego 59,40 28,08 2138 -3132 -6.70
rozliczenia naleznodci [okresu
w dniach Przychody ze sprzedazy
o | Wskaznikrotacji | Preychody ze spraedazy 6.15| 1300 17.07| 685| 4,07
naleznodci Przecigtny stan naleznosci
Przecietne zobowigzania z tyt.
Wskaznik dostaw, robdt i ustug
3 |przecieinegoczasu  xil dnibadanegookresy ___ | 49401 2949|  3680] -1993] 731
rozliczenia Wart. sprzedanych towardow i
zobowiazan w dniach | materialow + koszt
wytworzenia sprzed. prod.
Przecigtne zapasy x ilos¢ dni
Szybkoé obrotu  Lpadanegookresu
4 YDKOSE 0brot Wart, sprzedanych towarow i 19,01 4235 10581| 23,34| 63,46
zapasami w dniach oy
materiatléw + koszt
wytworzenia sprzed. prod.
. Cykl zapaséw + cykl
5 |Gkl finansowaniaw | o) okei - cykl zobowiazan 28,99 40,94  9039| 11,95 49,45
dniach
handlowych

Polepszeniu ulegl wskaznik rotacji naleznosci. Wskaznik przecigtnego czasu rozliczania
naleznosci wynosi 21 dni, gdy w roku ubieglym wyni6st 28 dni.

W dluzszym okresie regulowano zobowigzania w 2015r. anizeli w roku poprzednim.
Przecietny cykl rozliczenia zobowigzan wyniést 37 dni, gdy tymczasem rok wczesniej
zobowigzania regulowano przecietnie co 29 dni.

Zapasy odnawiane byly przecietnie co 106 dni w 2015r. i w stosunku do roku 2014 okres
ten ulegt wydluzeniu.

Cykl finansowania ksztaltuje si¢ na poziomie 90 dni. W stosunku do roku 2014 ulegt on
wydtuzeniu. Cykl finansowania w roku poprzednim wynosit 41 dni.
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Wskazniki struktury finansowania

I I P . .
. | Wskazniki Odchylenia
L.p. | Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika (1) @ | @ @)-(1) | B)r2@
2013 2014 2015
j | Wskaznik ogdlnego | Zobowigzania ogblem 0.35 037 042 002 0,05
zadluzenia Aktywa ogdlem
Wskaznik | Zobawiazania diugoterminowe
2 dlugoterminowego .. 0.19 0,25 0,17 0,06 -0,08
S Kapitaly wtasne
zadluzenia
Pokrycie majatku | apital wlasny + rezerwy
) . 2
3 trwalego kapitalem T A ) 0,78 0,75 0,87 0,03 0,12
stalym
. Kapital wlasny + rezerwy +
4 | Wskaznik struktury | sobowigzania dlugoterminowe 0,64 0,58 048| -0,06| -0.10
finansowania =~ boomememmmmm
Suma aktywow

Dlugoterminowe zrédla finansowania pokrywaja okoto 48% majatku grupy kapitalowej
XSystem S.A. Finansowanie to uleglo zmniejszeniu w stosunku do 2014r.

Kapital obcy pokrywa okolo 42% jej majatku ogélem. Zwiekszeniu ulegl wskaznik
pokrycia majatku netto kapitalem staltym grupy kapitalowej. W roku badanym wynosi
on okolo 87%. Wskaznik ten ksztaltuje si¢ na poziomie bezpiecznym.

3. Informacja szczegélowa o przebiegu i wynikach badania sprawozdania
finansowego

3.1.

3.2.

Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitalowej XSYSTEM S.A. sporzadzaja sprawozdania finansowe zgodnie
z zasadami ustawy rachunkowosci z dnia 24.09.19%4r.

Sprawozdanie finansowe podmiotu zaleznego objetego skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zostalo sporzadzone na ten sam dzieri bilansowy,
co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej XSYSTEM S.A.
zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009r. w sprawie
szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitalowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej
i zestawione w taki sposéb, jakby grupa stanowila jedng jednostke.
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Podmiot dominujacy i podmioty zalezne zostaly skonsolidowane metoda pelng.
Przy konsolidacji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat metoda pelna podlegaty
sumowaniu wszystkie odpowiednie pozycje aktywéw i pasywéw na 31 grudnia
2015 roku oraz przychodéw ikosztéw jednostki dominujacej i podmiotow
zaleznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczeri i korekt w zakresie
wzajemnych naleznosci i zobowigzan, kapitalu wlasnego oraz operacji
dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Ponadto wylagczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udzialéw przez jednostke
dominujacg w kapitale jednostki zalezne;j.

4. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
4.1. Informacje ogélne o sprawozdaniu finansowym

4.1.1. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2015r. obejmuje
wyniki dzialalnosci za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

4.1.2. Badaniem objeto skladniki skonsolidowanego sprawozdania finansowego, to jest:

- skonsolidowany bilans,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigeznych,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale,

- skonsolidowang dodatkowa informacje i objasnienia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,
oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatowej.

4.1.3. Przedmiotem badania nie bylo zbadanie innych zagadnieri dodatkowych i nie
sporzadzono oddzielnych sprawozdan biegltego rewidenta.

Dzial IIl. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWE
INFORMACJE I OBJASNIENIA

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
zostaly sporzadzone w istotnych elementach z uwzglednieniem wymogéw ustawy
o rachunkowosci. Zarzad jednostki zlozyl stosowna informacje we wprowadzeniu
do skonsolidowanego sprawozdania o mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez Grupe.
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Dzial IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W  SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce stan kapitatu w kwocie
4 440 271,03 zl na koniec roku 2015 i jego zwiekszenie o kwote 29 692,76 zl. w roku
badanym sporzadzono zgodnie z =zalacznikiem Nr 5 Rozporzadzenia. Obrazuje
ono w prawidlowy sposéb dokonane zmiany w kapitatach wlasnych w roku 2015r.

Dzial V. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw $Srodkéw pienieznych wskazuje
zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych w roku 2015 o kwote 325337,84 =zl
Sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzadzone z uwzglednieniem
przepisow ustawy o rachunkowosci metoda posrednia i wykazuje prawidlowe
powigzanie odpowiednio z bilansem i rachunkiem zyskow i strat

Dzial VI. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzil sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
XSYSTEM, ktére uwzglednia przepisy ustawy o rachunkowosci.

Zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad jednostki dominujgcej zamiescil informacje o kontynuacji dzialalnosci
gospodarczej przez jednostke (vide - wprowadzenie do sprawozdania finansowego).

Dzial VII. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

1. Wynik finansowy grupy kapitalowej zamyka sie zyskiem

brutto w wysokosci 52 122,76 z1.
2. Obowigzkowe odpisy z tytulu podatku dochodowego 86 605,00 z1.
3. Strata netto 34 482,24 z1.
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Dzial VIII. UWAGI KONCOWE

1. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron zostata

oznaczona parafa bieglego przy numerze strony.
2. Integralng czes¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe grupy kapitalowe;.

Wojciech Pisai
Nr ewid. 1010

Kluczowy Biegly Rewident

przeprowadzajqcy badanie w imieniu

Biura Bieghych Rewidentéw

"EKO-BILANS" Sp. z o.0.

90-248 £6dz, ul. P.O.W. 29/3

Whis na liste podmiotéw uprawnionych pod

nr 64, Uchwatq KRBR nr 94/50/95 z dnia 07.02.1995r.

L6dz, dnia 20.05.2016r.
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