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Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej

»GWARANT” Agencja Ochrony, ktérej jednostka dominujaca jest ,,GWARANT” Agencja Ochrony Spoétka

Akcyjna z siedziba w Opolu, na ktére sklada sig:

1/ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 14.103.755,26 zlotych,

3/ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 3.124.285,83 zlotych,

4/ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zwickszenie kapitatu whasnego o kwote 1.124.285,83 ztotych,

5/ skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 1.505.149,31 ztotych,

6/ dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowijzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujgce;j.

Kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiszani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku

poz. 330, z péiniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustaws, o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno

przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy

grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiefl:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali§émy i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby

uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie

obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad

(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych

wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciows ocene

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wytazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

przedstawia rzetelnie i jasno informagje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitalowej
na dziei 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy
kapitalowej wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
oraz przepisami wydanego na podstawie powolanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych
(Dz. U. nr 169, poz. 1327, z pdzniejszymi zmianami),

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisatni prawa

obowigzujacymi grupe kapitalows.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 oraz art. 55 ust. 2 ustawy

o rachunkowodci, azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, s z nim zgodne.

Biegly rewident grupy,
kluczowy biegly rewident: ;
wy biegly ’Q AR!

Genowefa Polak
wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansona - Keiggowyeh
dr Piatr Roveke
Spitka 3 ogranicsorq odpowiedsialnosiiq
40-155 Kalowive, ul. Kondnkitorska 33
Podmiot wpisany na lste podmiviow uprawniony:h do
badania sprawosdaii finarsowych pod nr 1695

Katowice, dnia 16 maja 2016 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i skiada si¢ z nastepujacych czesci Strona
1. || CZESC OGOLNA 2
I1. || CZESC ANALITYCZNA 7
III. || CZESC SZCZEGOLOWA 10




CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA BADANE] GRUPY KAPITALOWE]
Jednostka dominujaca grupy kapitalowej ,,GWARANT” Agencja Ochrony Spélka Akcyjna zostala
utworzona aktem notarialnym z dnia 1 sierpnia 2008 roku w wyniku przeksztalcenia spotki pod firma
GWARANT Agencja Ochrony i Detektywistyki Sp. z 0. o.

Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Opolu (45-131), przy ulicy Jézefa Cygana nr 2.

Jednostka dominujaca wpisana jest do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000311805.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 530931076 oraz dziala pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 7470504960.

Jednostka dominujaca dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut

Spotki.

W badanym okresie jednostka dominujaca prowadzila dzialalnos$é w zakresie:

e ochrony fizycznej obiektow,

¢ konwojowania wartosci pienigznych,

e instalacji systeméw wilamania i napadu, instalacji telewizji przemystowej, instalacji GPS, instalacji
systeméw kontroli dostepu,

e obslugi i monitorowania elektronicznych systeméw bezpieczefistwa,

e sprzatania budynkéw i obiektéw przemystowych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 500 tys. zlotych i dzielit

sig na 5.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda.

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany kapitatu

podstawowego jednostki dominujacej.

Na koniec roku obrotowego struktura wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byla

nastepujaca:

Akcjonariusz Tlos¢ posiadanych Tloé¢ posiadanych Wartoéé nominalna Udzial w kapitale

akeji glosow posiadanych akgji (21) podstawowym (%)

Impel S.A. 3.654.637 3.654.637 365.463,70 73,1
Pozostali 1.345.363 1.345.363 134.536,30 26,9
Razem 5.000.000 5.000.000 500.000,00 100,0
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Kapital wlasny grupy kapitalowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2015 roku wynosit 8.044 tys. zlotych
iw odniesieniu do konica poprzedniego roku obrotowego zwigkszyl si¢ o kwote 1.124 tys. ztotych.

Zgodnie ze statuterm Spolki organami jednostki dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy, Rada

Nadzorcza 1 Zarzad.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzient wydania opinii wchodzili:

o DPrezes Zarzadu - Pan Edward Kuczer,

e Wiceprezes Zarzadu - Pan Grzegorz Wojtasik.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu

jednostki dominujacej.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien wydania opinii byl nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Mirostaw Greber,

e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pani Joanna Krzyzanowska,

e Sekretarz Rady Nadzorcze; - Pani Barbara Glogowska-Walenciak,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jakub Dzik,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Maciej Pawelczyk.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujace;:

e W dniu 30 wrzesnia 2015 roku Pani Kinga Babicz zlozyla rezygnacje z pelnienia funkeji Czlonka Rady
Nadzorczej.

e W dniu 8 paZdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza w celu dopelnienia wymogu nalozonego przez Kodeks
spolek handlowych o zapewnieniu Spoélce Rady Nadzotczej zdolnej do wykonywania czynnosci
wynikajacych z przepiséw prawa podjeta uchwale o powolaniu Pana Macieja Pawelczyka do sktadu Rady
Nadzorczej.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej jednostki

dominujacej.

INFORMACJE O BADANE] GRUPIE KAPITAL.OWE] W OKRESIE OBJETYM BADANIEM
Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sklad grupy kapitalowej ,,GWARANT” Agencja Ochrony wchodzity
nastgpujace jednostki:
e jednostka dominujaca:

- L,GWARANT” Agencja Ochrony Spoétka Akcyjna w Opolu,

e jednostka zalezna:

- Impel Cleaning Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia & Wspolnicy Spotka jawna we Wroclawiu.
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W badanym roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w sktadzie grupy kapitalowej:

e W dniu 25 wrzeénia 2015 roku udzialy w GWARANT — BIS SECURITY Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia zostaly wniesione jako aport do Impel Cleaning Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoécia & Wspdlnicy Spotka jawna we Wroctawiu w zamian za udzial w zyskach i stratach te]
jednostki w wysokosci 96,1%.

e W dniu 5 listopada 2015 roku zostaly sprzedane wszystkie posiadane udzialy w Bis Security Spéika
z ograniczong odpowiedzialnoscia.

® W zwiazku z przystapieniem do Impel Cleaning Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia & Wspdlnicy
Spolka jawna w dniu 28 pazdziernika 2015 roku nowego Wspdlnika, udzial ,,GWARANT” Agencja
Ochrony Spétka Akcyjna w zyskach i stratach tej jednostki obnizyt sie do poziomu 96,02%.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ,GWARANT” Agencja Ochrony Spélka Akcyjna
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku podlegalo badaniu przez Kancelarie Porad Finansowo —
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Katowicach i zostata wydana o tym

sprawozdaniu opinia bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Gwarant — Bis Security Spétka z ograniczona
odpowiedzialnodcia, Bis Security Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia oraz Impel Cleaning Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig & Wspdlnicy Spotka jawna, objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta, co jest zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy

o rachunkowosci.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktéry zakoficzyt sie w dniu 31 grudnia
2014 roku zostalo zbadane przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdafi finansowych Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiggowych dt Piotr Rojek
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym opini¢ bez zastrzezefi z uzupetniajacym objasnieniem o nastepujacej tresci:

»INie glaszajae asiresen do prawidtowosci i rzetelnosii skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, se
Sprawozdania finansowe dwdch jednostek alegmych objete tym sprawozdanien, kidrych ndzial w sumie bilansowes wynosi 13,7%
orag, kidre nzyskaty dodaini wynik finansowy w tqcznei kwocie 917 tys. gtotych, nie podlegaty badaniu prees, biestego rewidenta,

co jest to gpodne 3 postanowientiami art. 64 ustawy o rachunkowossi’.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone uchwala Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 18 czerwca 2015 roku.

Sprawozdanie to zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.



DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, przy ulicy
Konduktorskiej 33, a ,, GWARANT” Agencja Ochrony Spétka Akcyjna z siedziba w Opolu, przy ulicy J6zefa
Cygana 2, w dniu 20 lipca 2015 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwata Rady Nadzorczej

jednostki dominujacej z dnia 30 czetwea 2015 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spélka z ograniczons odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustaws z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1011, z pdzniejszymi zmianami)

1zostala wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozda finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone przez kluczowego bieglego rewidenta Panig Genowefe Polak wpisana do rejestru bieglych

rewidentéw pod nr 9308.
Badanie przeprowadzono w kwietniu oraz w maju 2016 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej grupy kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO 1 KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowief
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa

Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktory zakonczyl sie 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach,
jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci wynikajacymi z ustawy
o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz rzetelnie i jasno przedstawia

sytuacje majatkows 1 finansows, jak tez wynik finansowy badanej grupy kapitalowej, a takze czy dokumentacja
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konsolidacyjna stanowiaca podstawe jego sporzadzenia jest prawidlowa.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowali§my testy i
procedury  wlasctwe  dla  rewizji  finansowe] w  zhacznym  stopniu  przeprowadzane
w sposob wyrywkowy. Na podstawie wynikéw tych testéw i procedur wnioskowalismy o poprawnosci
badanych pozycji.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja
odpowiedzialno$¢ za rzetelnosc i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi
z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz oéwiadczyl, ze
w trakcie badania udostepnit podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu biegtemu rewidentowi wszystkie
dane finansowe, dokumentacj¢ konsolidacyjna, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokutmenty oraz udzielil
informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymaliémy réwniez pisemne oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich
czlonkéw (pelniacych funkcje na dzien 16 maja 2016 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazafi warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu
finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore wystapily w okresie pomigdzy dniem bilansowym, a dniem

zlozenia oswiadczenia.
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II. CZESC ANALITYCZNA

1. UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY BILANS

Alktywa e || cosmybamsovcil|gesh) |\ sumy blamsone)
Aktywa trwate 3.804 27,0 4.346 26,5
Rzeczowe aktywa trwale 3.156 224 3.613 220
Naleznosci diugoterminowe 395 2,8 395 2.4
Inwestycje diugoterminowe 128 0,9 145 0,9
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 125 0,9 193 1,2
Aktywa obrotowe 10.300 73,0 12.027 73,5
Zapasy 175 1,2 153 1,0
Naleznosci krotkoterminowe 7.248 514 10.488 64,1
Inwestycje krotkoterminowe 2.675 19,0 1.185 7,2
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 202 1.4 201 1,2
Suma aktywow 14.104 100,0 16.373 100,0
Pasywa 31.(12.2015 . . 31.12.2915 L 31.12.2014 r. . 31.12.2914 ro
tys. z1) (%o sumy bilansowe) (tys. =) (% sumy bilansowej)
Kapitat wlasny 8.044 57,0 6.920 42,3
Kapital podstawowy 500 35 500 3,1
Kapital zapasowy 3.565 253 3.465 21,2
Pozostale kapitaly rezerwowe 80 0,6 80 0,5
Zysk (strata) z lat ubieglych 775 5,5 270 1,6
Zysk (strata) netto 3.124 221 2.605 15,9
Kapitaly mniejszosci 8 0,1 - -
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 6.052 42,9 9.453 57,7
Rezerwy na zobowiazania 307 22 597 3,6
Zobowigzania dlugoterminowe 509 3,6 699 43
Zobowigzania krotkoterminowe 4.642 32,9 7.437 454
Rozliczenia migdzyokresowe 594 4,2 720 4.4
Suma pasywow 14.104 100,0 16.373 100,0
2. UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
1012015 . - LI 20 - 1012014 r. - s
LA || o ol TRAL || o
sprzedazy) sprzedazy)
Lprzychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 45.918 || 100,0 —H 41.388 || 100,0
Koszty dzialalnosci operacyjnej 47.666 42337 102,3

IOS,Sj |




1.01.2015 r. - 1.01.2014 r. -
1.01.2015 r. - 1.01.2014 r. - ;
31.12.2015 r. A . 31.12.2014 1. Bl
(%o przychodow ze (% przychodow ze
(tys. ) (tys. 21) i
? sprzedazy) i sprzedazy)
Strata ze sprzedazy (1.748) ) (949) 2,3)
Pozostate przychody operacyjne 5biad2 11,6 3.941 9,5
Pozostate koszty operacyjne 87 0,2 165 0,4
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 3.497 7,6 2.827 6,8
Przychody finansowe 44 0,1 144 0,3
Koszty finansowe 76 0,2 110 0,2
Strata na sprzedazy calosci lub czedci udziatéw
; (119 0,2) - =
jednostek podporzadkowanych
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 3.346 7,3 2.861 6,9
Odpis ujemnej wartosci firmy 9 - - -
Zysk brutto 3.355 7,3 2.861 6,9
Podatek dochodowy 225 0,5 256 0,6
Zyski mniejszosci 6 -
Zysk netto 3.124 6,8 2.605 6,3
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
2015 1. 2014 r. 2013 1.
¢ Deficytowos¢ sprzedaiy brutto (%)
_ _ (3.8) (23) 0,7)
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy
e Rent ¢ sprzedazy netto (%
entowno$c¢ sprzedazy netto (%) 6,8 6,3 6,5
Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy
¢  Rentownosé kapita»lu’w*lasnego (%) 4,7 39,5 443
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitalu wlasnego
o Rent §¢ majatku ow) (%
entownos$é majg (aktyw w) (%) 20,5 18,6 214
Wynik finansowy netto / Sredni stan aktywow
e Plynnos¢ I stopnia (biezaca)
Ak.tywa obrotowe - ngleinqéci z tytulu dostaw powyzej 12 r’niesigcy - 21 1,5 1,8
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe +
zobowigzania krotkoterminowe — zobowiazania z tytulu dostaw powyzej 12
miesigey
o  Plynnos¢ II stopnia (szybka)
Aktywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytulu dostaw powyzej 12 miesigcy - 2.0 1.5 1.8
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe + ’ ? ’
zobowigzania krotkoterminowe — zobowigzania z tytulu dostaw powyzej 12
miesigcy
e  Kapital obrotowy netto (KON)
. w ; o 4.815 3.380 2,935
Kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe +zobowigzania z tytulu dostaw
powyzej 12 miesiecy + rezerwy dlugoterminowe - aktywa trwale
Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
o ; s % o ; 33 28 23
Sredni stan kapitalu obrotowego netto x ilo$¢ dni w okresie / Przychody netto ze
sprzedazy




2015 r. 2014 r. 2013 r.

e Wskaznik obrotu naleznosci (dni) 55
57

Sredni stan naleznodci z tytulu dostaw X liczba dni okresu / Przychody netto ze
sprzedazy

53

®  Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

Stredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty dzialalnogci operacyine -
zmiana stanu produktéw - koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby

e WskaZnik obrotu zobowigzan (dni)

Sredni stan zobowiazan z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Koszty dzialalnoéci 16 13
operacyjnej - zmiana stanu produktéw - koszt wytworzenia produktéw na wlasne
potrzeby

o Wskainik ogblnego zadluzenia (%) 42,9 57,7

Suma bilansowa - kapital wlasny / Suma bilansowa

46,0

¢ Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (z1)
Wynik finansowy netto /Srednia wazona liczba akeji w okresie, ktdrego dotyezy 0,62 0,52
zysk

0,51

e Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%)
EBITDA (wynik z dzialalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan 70,6 62,6

zobowiazar krétkoterminowych i rezerw krétkoterminowych

83,7

Komentarz

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w latach ubiegtych, grupa kapitatowa odnotowala zysk netto na
prowadzonej dziatalnosci. Zysk wypracowany w 2015 roku wynidst 3.124 tys. zlotych, co oznacza wzrost
0 19,9% w poréwnaniu do roku 2014. W stosunku do roku ubiegtego wskazniki rentownosci sprzedazy netto,
majatku oraz kapitalu wlasnego zwigkszyly sie.

Plynnoé¢ finansowa grupy kapitalowej ksztaltowala si¢ na poziomie wyzszym w poréwnaniu do roku
poprzedniego - na dziefi 31 grudnia 2015 roku wskaznik plynnosci biezacej wyniost 2,1.

W roku 2015 kapital obrotowy netto wzrést 1 na dzien bilansowy wynosit 4.815 tys. zlotych.

W roku obrotowym sredni okres splaty zobowigzan ulegt wydhuzeniu, a cykl obrotu zapaséw pozostal na
takim samym poziomie, jak w roku poptzednim.

Swoje zobowigzania grupa kapitalowa reguluje przecigtnie w okresie znacznie krotszym niz czas, w ciagu
ktorego inkasuje naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitaly wlasne stanowily 57,0% calosci Zrédel finansowania grupy
kapitalowej, natomiast w 42,9% grupa finansowata swoja dzialalnos¢ z kapitatéw obeych. Wskaznik pokrycia

zobowigzan biezacych zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do roku 2014 i na dzien bilansowy osiagnal poziom 70,6%.




III. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE]
Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi

art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna i prawidlowa oraz
zgodna z przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegélowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych

(Dz. U. nr 169, poz. 1327, z pdzniejszymi zmianami).

Zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2015

roku s3 zgodne z ustawa o rachunkowosci oraz byly stosowane w sposéb ciagly w odniesieniu do roku

ubieglego.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleinych zostaly wlaczone do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres objety badaniem metod konsolidacji pelne;.

Wylaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatléw posiadanych przez jednostke dominujaca
iinne jednostki objete konsolidacja w jednostkach zaleznych z ta czescia, wycenionych wedlug wartosci
godziwej aktywéw netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udzialowi jednostki dominujacej i innych
jednostek grupy kapitalowej objetych konsolidacja wjednostkach zaleznych, na dzien rozpoczecia
sprawowania nad nimi kontroli.

Przy czym nadwyzka wartosci udziatléw nad odpowiadajaca im czescia aktywdw netto wycenionych wedlug
ich wartosci godziwych stanowl warto§¢ firmy, natomiast nadwyzka odpowiedniej czesci aktywdw netto
wycenionych wedtug ich wartoéci godziwych nad warto$cia udzialéw stanowi ujemna wartosé firmy.
Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital podstawowy jednostki dominujacej. Kapital
podstawowy jednostek zaleznych w czeici odpowiadajacej udzialowi jednostki dominujacej w kapitale
podstawowym tych jednostek jest kompensowany z wartoscia nabycia udziatéw ujetych w bilansie jednostki
dominujacej na dzien objecia kontroli w spotkach zaleznych. Pozostaly czes$¢ kapitalu podstawowego
jednostek zaleznych zalicza si¢ do kapitatéw mniejszosci. Do pozostatych skladnikéw kapitatu whasnego
jednostki dominujacej dodaje si¢ cze$¢ odpowiednich sktadnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych,
odpowiadajaca udziatowi jednostki dominujacej we wiasnosci jednostek zaleznych na dzien bilansowy.
Kapitaly mniejszoéci stanowia udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub
jednostek innych niz objete konsolidacjs. Warto$¢ poczatkows tych kapitaléw ustala sie w wysokoéci
odpowiadajacej im wartos$ci godziwej aktywow netto, ustalonej na dzied rozpoczecia sprawowania kontroli.
Warto$c te zwicksza si¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych.
Wzajemne naleznodci i zobowigzania wymagajace wylaczenia obejmuja wszelkie rozrachunki miedzy

jednostkami grupy kapitalowej objetymi konsolidacja.
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Ponadto wylaczeniu podlegaja przychody 1 koszty dotyczace operacji dokonanych miedzy jednostkami grupy
kapitatowej objetymi konsolidacja.

Z wartosci skonsolidowanych aktywow wyltqcza si¢ zyski i straty niezrealizowane przez grupe kapitalows
powstale na skutek dokonania sprzedazy skladnikéw majatkowych miedzy jednostkami grupy kapitalowej
objetymi konsolidacja.

Dywidendy nalezne jednostce dominujacej od jednostek zaleznych objetych konsolidacja wylacza sie z jej
przychodéw finansowych, a wlacza do kapitalu wiasnego jednostki wyplacajacej dywidende.

Zysk lub strat¢ na sprzedazy udziatléw jednostki zaleznej stanowi dla grupy kapitalowej réznica miedzy
przychodem ze zbycia udzialéw tej jednostki, a odpowiadajaca im czescia aktywdw netto jednostki zaleznej

ustalong na dzien zbycia, skorygowana o nieodpisang czes¢ wartosci firmy lub ujemnej wartoéci firmy,

dotyczaca zbytych udzialow.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosily 3.156 tys. zlotych i stanowily 224%
aktywéw ogoélem. Na dzief bilansowy warto$¢ brutto érodkéw trwalych wynosita 7.324 tys. zlotych,
a ich dotychczasowe umorzenie wykazywalo warto$é 4.197 tys. zlotych, co oznacza, ze srodki trwale byly
w 57,3% umorzone. Gléwnymi skladnikami Srodkéw trwalych byly na ten dziedi budynki, lokale
1 obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej o wartosci netto 1.193 tys. ztotych oraz §rodki transportu o wartoéci
netto 1.499 tys. zlotych. W badanym roku obrotowym przyjeto do uzytkowania srodki trwale

o lacznej wartosci poczatkowej 913 tys. zlotych.

Naleinosci krétkoterminowe

Na dzieft 31 grudnia 2015 roku naleznoéci krétkoterminowe w tacznej kwocie 7.248 tys. zlotych stanowily
51,4% calosci aktywow.

Naleznosci krotkoterminowe obejmowaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 6.349 tys. ztotych oraz
pozostate naleznosci w wysokosci 899 tys. zlotych.

Na naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug dochodzone na drodze sadowej oraz objete postgpowaniem
upadlodciowym utworzono odpisy aktualizujace w Iacznej kwocie 504 tys. zlotych.

Do pozostalych naleznosci zaliczono w szczegdlnosci zaptacone kaucje i wadia, naleznosci ze sprzedazy
srodkéw trwalych, podatek od towardéw i ustug do odliczenia w miesigcu nastepnym, nadplate podatku

dochodowego od oséb prawnych oraz naleznosci z tytutu dofinansowania z PFRON.

Zobowigzania krétkoterminowe
Na dziefi bilansowy warto$¢ zobowiazani krétkoterminowych stanowila 32,9% calosci pasywéw i wynosita

4.642 tys. zlotych.
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Gléwna pozycja zobowiazan krotkoterminowych byly zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w tacznej kwocie
1.820 tys. ztotych. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych stanowily 19,0% caloéci zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug.

W pozycji zobowiazan krétkoterminowych wykazano réwniez zobowiazania publiczno-prawne w kwocie
1.277 tys. zlotych, wéréd ktérych dominujace pozycje stanowia zobowiazania z tytulu skladek na

ubezpieczenia spoleczne i zdrowotne oraz rozrachunki z tytulu podatku od towaréw i ustug.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W roku 2015 grupa kapitalowa osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 45.918 tys. ztotych. Przychody
te wzrosly o 10,9% w poréwnaniu do roku ubieglego. Jednoczesnie poniesiono koszty dzialalnosc
operacyjnej w lacznej wysokosci 47.666 tys. ztotych, czyli o 12,6% wyzsze niz w roku poprzednim.

Na sprzedazy grupa kapitalowa poniosta strate w wysokosca 1.748 tys. zlotych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Najwazniejszym elementem pozostatych przychodéw operacyjnych sa dotacje z tytulu posiadania statusu
zakladu pracy chronionej oraz dofinansowanie do §rodkéw trwalych z ZFRON, a takze rozwiazane odpisy
na naleznosci. Na pozostale koszty operacyjne skladajg sic glownie odpisy aktualizujace na naleznoéci.

Na pozostalej dziatalnosci operacyjnej grupa kapitalowa osiagnela zysk w wysokosci 5.245 tys. zlotych.

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidlowe i kompletne
w rozumieniu §3 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie
szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327, z pbzniejszymi

zmianami).

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach odpowiadajg wymogom wynikajacym z §3 ust. 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdlowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U.nr 169, poz. 1327, z pdzniejszymi zmianami) oraz
wynikaja z zapiséw ksiag rachunkowych jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych
konsolidacja i sa zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania. Nie stwierdzilismy
istotnych brakéw 1 nieprawidlowodci w dodatkowych informacjach i objasnieniach mogacych ujemnie

wplynaé na rzetelno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sa prawidlowe i kompletne
w rozumieniu §3 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzes$nia 2009 roku w sprawie
szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczeri i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327, z pdZniejszymi
zmianami) oraz s3 zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym bilansie i dokumentacji

konsolidacyjne;.

Sporzadzony przez jednostke dominujaca skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych jest
prawidlowy 1 kompletny w rozumieniu §3 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009
roku w sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczes
1 zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. nr 169, poz.
1327, z pbzniejszymi zmianami) oraz jest powigzany ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym
rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami ksiag rachunkowych jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych

objetych konsolidacja. Nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego rachunku.

Sprawozdanie z dzialalnodci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 oraz art. 55 ust. 2
ustawy o rachunkowodci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

INFORMAC]JA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA
W opatciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzie

31 grudnia 2015 roku i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydaliémy o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezef.

Biegly rewident grupy,
kluczowy biegly rewident: QQ\DM

Genowefa Polak
wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 9308

Kanceiaria Porad Firansovo - Keiggowyeh
dr Piotr Roje’s
Spitka s ogranicsony odpowiedsialnosciq
40-155 Kafowice, 1. Kondnktorska 33
Podusiot wpisany va lste podmiotan uprawnionych do
badania sprawosdari finansowyeh pod nr 1695

Katowice, dnia 16 maja 2016 roku
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