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SZANOWNI AKCJONARIUSZE,

Niniejszym przekazujemy raport okresowy
z dziatan Emitenta (Spoétki) w okresie od 1 stycznia 2016

r.do 31 marca 2016 r.

1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

1.1. DANE SPOtKI

ARTNEWS S.A.
spoétka akcyjna

Firma:
Forma prawna:

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa
tel. +48 22 11000 29

Internet: investor.artnews.com

e-mail: biuro@artnews.com

KRS: 0000361811

REGON: 142508754

NIP: 527-263-51-75

1.2. ZARZAD

Na dzied sporzadzenia niniejszego raportu w sktad
Zarzadu Spotki dominujacej wehodzili:

Cztonek Zarzgdu

Szczepan Adamski

1.3. RADA NADZORCZA

1.3.1. SKLAD RADY NADZORCZEJ NA KONIEC OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Daniel Gardner

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Christopher Brant

Andrei Tretyakov

Edward Sherrick

Michael Hecker

Paul Myers
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1.3.2. SKLAD RADY NADZORCZEJ DZIEN

PUBLIKACJI RAPORTU

NA

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Christopher Brant

Andrei Tretyakov

Edward Sherrick

Michael Hecker

Paul Myers

Carl Steike

W okresie od dnia 31 marca 2016 roku do dnia

sporzgdzenia niniejszego raportu nastapity
nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Emitenta:

- w dniu 4 kwietnia 2016 roku Pan Daniel Gardner
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji przewodniczacego
i cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,

- w dniu 11 maja 2016 roku zostat powotany na
Cztonka Rady Nadzorczej Pan Carl Steike.

1.4. INFORMACIE DOTYCZACE LICZBY 0soB

ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA

Emitent na koniec | kwartatu 2016 r. zatrudniat na
podstawie poszczegdlnych umdw:

Liczba oséb Rodzaj umowy
7 umowa o prace
1 umowa zlecenia
21 umowa o dzieto
1.5. INFORMACIE DOTYCZACE LICZBY 0sOB
ZATRUDNIONYCH W RAMACH GRUPY

KAPITALOWEJ EMITENTA

W ramach grupy kapitatowej tworzonej przez Emitenta

liczba oséb zatrudnionych na podstawie

poszczegdlnych umow wynosi:

Liczba oséb Rodzaj umowy

46 umowa o prace
1 umowa zlecenia
21 umowa o dzieto

e: investor.artnews.com
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1.6. AKCJONARIAT (na dzien publikacji raportu)

WeHEL Udziat w

Nazwa akcjonariusza | Liczba akcji kapitale tosach
zaktadowym g

mp Media Holdings | 37 937 63, 59,54% |  59,54%
Redline Capital Fund - 9569 067 17,84% |  17,84%
Universal Investment
David Khidasheli 4012 903 7,48% 7,48%
Mattson Invest & 2681371 5,00% 5,00%
Finance Corp.
Pozostali 5432 445 10,14% |  10,14%
Razem 53627418 100,00% |  100,00%

1.7. JEDNOSTKI WCHODZACE W SKtAD GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA
kapitatowg Emitenta nastepujgce

Grupe tworza

podmioty:

- ARTnews LTD - wydawca zatozonego w 1902 roku,

dystrybuowanego globalnie w na-
ktadzie przekraczajgcym  60.000 egzemplarzy
miesiecznie magazynu ARTnews, ktéry jest

niekwestionowanym liderem globalnych mediéw
zwigzanych ze sztukg. Od stycznia 2015, po
potaczeniu z Skate’s LLC, ARTnews stat sie rowniez
Swiatowym liderem na rynku raportéw oraz analiz
dotyczacych spoétek publicznych oraz funduszy
inwestycyjnych dziatajacych na globalnym rynku
sztuki. ARTnews, dzieki potgczeniu z ze Skates LLC,
stat sie réwniez jednym z lideréw na rynku
cyklu foréw

edukacji online oraz organizacji

poswieconych branzy rynku sztuki. Emitent
posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
ARTnews LTD. Spoétka podlega konsolidacji od dnia

16 maja 2014 r.

ARTNEWS S.A. od dnia
posiada 100%
w Skate Press Ltd. Spdtka podlega konsolidacji

- Skate Press Ltd. —
5 wrzesnia 2014 r. udziatow

poczynajac od Il kwartatu 2014 r.

- Art in America LLC, wydawca ponad stuletniego
magazynu ,Art in America”. Emitent od dnia 8
pazdziernika 2015 r. posiada 100% udziatéw w Art
in America LLC. Spdtka podlega konsolidacji
poczawszy od IV kwartatu 2015 roku.
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- BAM Modern LLC, wydawca kwartalnika
MODERN, Emitent od dnia 8 pazdziernika 2015 r.
posiada 100% udziatéw w BAM Modern, LLC.
Spotka podlega konsolidacji poczawszy od IV
kwartatu 2015 roku.

- Antiques LLC, wydawca The Magazine Antiques

zatozonego przeszto 94 lata temu t3czacego
tematyke historii sztuki i terazniejszosci. Magazyn
ten wychodzi szes¢ razy do roku. Emitent od dnia
8 pazdziernika 2015 r. posiada 100% udziatow w
LLC. Spétka podlega

poczawszy od IV kwartatu 2015 roku.

Antiques konsolidacji

W niniejszym raporcie Emitent oprdécz sprawozdania
rowniez
S.A.
skonsolidowane dane poréwnawcze za | kwartat 2015 r.

jednostkowego  prezentuje sprawozdanie

skonsolidowane Artnews Prezentowane
dotyczg grupy kapitatowej, ktérg tworzyty spétki Artnews
S.A. ARTnews LTD, Skate Press Ltd. Skonsolidowane oraz
poréwnawcze  s3

przedmiotem audytu za rok obrotowy 2015 i mogg ulec

jednostkowe  dane obecnie

zmianie.

e: investor.artnews.com
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2. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2016 ROKU

2.1. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Q12016

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01-31.03

Q12015

01.01-31.03

Q12016

narastajaco

01.01-31.03

Q1 2015
narastajaco

01.01-31.03

przychody netto ze sprzedazy 97 391,83 579 042,71 97 391,83 579 042,71
zysk/strata na sprzedazy -495 645,41 -1 126 514,46 -495 645,41 -1 126 514,46
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -496 692,61 -248 638,58 -496 692,61 -248 638,58
zysk/strata brutto -578 046,44 -2 741 880,40 -578 046,44 -2 741 880,40
zysk/strata netto -578 046,44 | -2 741 880,40 -578 046,44 -2 741 880,40

BILANS 2016.03.31 2015.03.31
kapitat wtasny 64 103 715,59 9927 026,76
naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
naleznosci krotkoterminowe 920 092,13 5370 692,27
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 23 468,10 75 741,47
zobowigzania dtugoterminowe 0,00 14 916 494,34
zobowigzania krotkoterminowe 17 447 039,71 12 533 750,35
Amortyzacja 41 370,09 34 850,58
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2.2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2016 ROKU

2.2.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Q1 2016

01.01-31.03

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 97 391,83 579 042,71 97 391,83 579 042,71
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 84 698,04 61 676,87 84 698,04 61 676,87
IZIr.nan;r;Ergznsiéa?svap;tc;iuékltj?;vm(rz]:/)lekszeme - warto$¢ dodatnia, 0,00 0.00 0,00 0.00
11l. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 12 693,79 517 365,84 12 693,79 517 365,84
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 593 037,24 1705 557,17 593 037,24 1705 557,17
I. Amortyzacja 41 370,09 34 850,58 41 370,09 34 850,58
Il. Zuzycie materiatéw i energii 13 971,18 27 191,26 13 971,18 27 191,26
I1I. Ustugi obce 213 767,52 327 816,31 213 767,52 327 816,31
IV. Podatki i optaty, w tym podatek akcyzowy 3 401,56 21 520,20 3 401,56 21 520,20
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 262 045,53 611 832,90 262 045,53 611 832,90
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 19 654,09 47 506,51 19 654,09 47 506,51
VII. Pozostate koszty rodzajowe 38 827,27 292 311,37 38 827,27 292 311,37
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 342 528,04 0,00 342 528,04
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -495 645,41 -1 126 514,46 -495 645,41 -1 126 514,46
D. Pozostate przychody operacyjne 153,20 877 875,88 153,20 877 875,88
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 121 951,22 0,00 121 951,22
1. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Inne przychody operacyjne 153,20 755 924,66 153,20 755 924,66
E. Pozostate koszty operacyjne 1 200,40 0,00 1 200,40 0,00
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 1 200,40 0,00 1 200,40 0,00
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -496 692,61 -248 638,58 -496 692,61 -248 638,58
G. Przychody finansowe 513 271,34 197 428,73 513 271,34 197 428,73
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki 19 674,79 197 311,80 19 674,79 197 311,80
- od jednostek powigzanych 19 406,92 0,00 19 406,92 0,00
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 281 161,41 0,00 281 161,41 0,00
V. Inne 212 435,14 116,93 212 435,14 116,93
H. Koszty finansowe 594 625,17 2690 670,55 594 625,17 2690 670,55
I. Odsetki 580 557,00 516 668,10 580 557,00 516 668,10
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
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1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 129 581,80 0,00 129 581,80
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 2002 279,88 0,00 2002 279,88
IV. Inne 14 068,17 42 140,77 14 068,17 42 140,77
I. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) -578 046,44 -2 741 880,40 -578 046,44 -2 741 880,40
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (1+J) -578 046,44 -2 741 880,40 -578 046,44 -2 741 880,40
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
g}al:t’;)zosta’fe obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0.00 0,00 0.00
N. Zysk ( strata ) netto -578 046,44 -2 741 880,40 -578 046,44 -2 741 880,40

2.2.2. BILANS

AKTYWA | 2016.03.31 I 2015.03.31

A. Aktywa trwate 71 169 893,81 20 613 658,76
|. Wartosci niematerialne i prawne 583 369,57 1619 528,46
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0
2. Wartos¢ firmy 558 472,97 1428 985,49
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 24 896,60 190 542,97
4. Wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji 0,00 0
5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 35 088,19 166 899,40
1. Srodki trwate 35 088,19 166 899,40
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 0,00 0
C) urzadzenia techniczne i maszyny 3142,84 13 093,96
d) $rodki transportu 31 945,35 153 805,44
e) inne $rodki trwate 0,00 0
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0
11l. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 70 551 436,05 18 823 382,35
1. Nieruchomosci 0,00 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 70 551 436,05 18 823 382,35
a) w jednostkach powigzanych 66 372 904,30 18 823 382,35
- udziaty lub akcje 66 372 904,30 18 823 382,35
- inne papiery wartosciowe 0,00 0
- udzielone pozyczki 0,00 -
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 -
b) w pozostatych jednostkach 4178 531,75 -
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- udziaty lub akcje 4178 531,75 -
- inne papiery wartosciowe 0,00 -
- udzielone pozyczki 0,00 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 3848,55
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 3848,55
B. Aktywa obrotowe 10 541 540,64 17 183 302,14
|. Zapasy 1934 415,21 1915 625,21
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0
3. Produkty gotowe 0,00 0
4. Towary 1934 415,21 1915 625,21
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0
1. Naleznosci krotkoterminowe 920 092,13 5370 692,27
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 9 765,19
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 9 765,19
- do 12 miesiecy 0,00 9 765,19
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 920 092,13 5 360 927,08
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 721 774,49 4787 933,22
- do 12 miesiecy 721 774,49 4787 933,22
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 80 429,34 3593,67
c) inne 117 888,30 569 400,19
d) dochodzone na drodze sgadowej 0,00 0
Il Inwestycje krétkoterminowe 7 605 611,64 9867 197,70
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 605 611,64 9867 197,70
a) w jednostkach powigzanych 7 580 187,38 7 585 868,99
- udziaty lub akcje 0,00 0
- inne papiery wartosciowe 0,00 0
- udzielone pozyczki 7 580 187,38 7 585 868,99
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0
b) w pozostatych jednostkach 1 956,16 2 205 587,24
- udziaty lub akcje 0,00 0
- inne papiery wartosciowe 0,00 0
- udzielone pozyczki 1 956,16 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 2 205 587,24
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 23 468,10 75 741,47
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6 901,32 75 741,47
- inne $rodki pieniezne 16 566,78 0
- inne aktywa pienigzne 0,00 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 81 421,66 29 786,96

Aktywa razem

81 711 434,45

37 796 960,90
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PASYWA 2016.03.31

2015.03.31

A. Kapitat (fundusz) wiasny 64 103 715,59 9 927 026,76
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 5 362 741,80 2 468 338,30
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
11l. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 106 918 725,72 49 570 256,15
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -47 599 705,49 -39 369 687,29
IX. Zysk (strata) netto -578 046,44 -2 741 880,40
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 607 718,86 27 869 934,14
|. Rezerwy na zobowigzania 125 000,00 394 856,66
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 125 000,00 394 856,66
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 125 000,00 394 856,66
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 14 916 494,34
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 14 916 494,34
a) kredyty i pozyczki 0,00 80 539,98
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 14 835 954,36
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
IIl. Zobowigzania krotkoterminowe 17 447 039,71 12 533 750,35
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 17 447 039,71 12 533 750,35
a) kredyty i pozyczki 103 778,88 442 733,06
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 16 344 978,24 5 829 684,45
c) inne zobowigzania finansowe 90 898,60 136 378,80
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 721 580,44 1353 851,75
do 12 miesiecy 721 580,44 1353 851,75
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 101 285,30 164 863,10
h) z tytutu wynagrodzen 360,18 1274,40
i) inne 84 158,07 4 604 964,79
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
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IV. Rozliczenia miedzyokresowe 35 679,15 24 832,79
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 35 679,15 24 832,79
1) dtugoterminowe 0,00 0,00
2) krétkoterminowe 35 679,15 24 832,79
Pasywa razem 81 711 434,45 37 796 960,90

2.2.3. ZMIANY W KAPITALE WLASNYM

ZMIANY W KAPITALE WLASNYM

Q12016

01.01-31.03

Q12015

01.01-31.03

Q12016

narastajaco
01.01-31.03

Q1 2015
narastajaco
01.01-31.03

|. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 64 681 762,03 9412 259,16 | 64 681 762,03 9412 259,16
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 64 681 762,03 9412 259,16 | 64 681 762,03 9412 259,16
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5 362 741,80 2180 739,50 5 362 741,80 2180 739,50
1. 1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 587 598,80 0,00 587 598,80
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 587 598,80 0,00 587 598,80
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 587 598,80 0,00 587 598,80
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
1. 2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5362 741,80 2 468 338,30 5362 741,80 2 468 338,30
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2. 1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. 2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) witasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. 1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 106 918 725,72 | 44 119 146,95 | 106 918 725,72 | 44 119 146,95
4. 1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 5451 109,20 0,00 5451 109,20
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 5451 109,20 0,00 5451 109,20
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 5451 109,20 0,00 5451 109,20
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
4. 2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 106 918 725,72 | 49 570 256,15 | 106 918 725,72 | 49 570 256,15
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5. 1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia $rodkoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
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5. 2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 2 482 060,00 0,00 2 482 060,00
6. 1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 | -2482 060,00 0,00 | -2482 060,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 2 482 060,00 0,00 2 482 060,00
6. 2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6.3 Kapitat niezarejestriwany 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -39 369 687,29 -2417 411,56 | -39 369 687,29 -2 417 411,56
7. 1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. 2. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
7. 3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7. 4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 39 369 687,29 2417 411,56 | 39 369 687,29 2417 411,56
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. 5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 39 369 687,29 2417 411,56 | 39 369 687,29 2417 411,56
a) zwiekszenie (z tytutu) 8230018,20 36 952 275,73 8230018,20 | 36952 275,73
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 8230018,20| 36 952 275,73 8230018,20| 36952 275,73
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
7. 6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 47 599 705,49 | 39369 687,29 | 47599 705,49 | 39 369 687,29
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -47 599 705,49 | -39 369 687,29 | -47 599 705,49 | -39 369 687,29
8. Wynik netto -578 046,44 | -2 741 880,40 -578 046,44 | -2 741 880,40
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto 578 046,44 2741 880,40 578 046,44 2741 880,40
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 64 103 715,59 9927 026,76 | 64 103 715,59 9927 026,76
IIl. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 64 103 715,59 9927 026,76 | 64 103 715,59 9927 026,76

zysku (pokrycia straty)

2.2.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Q12016

01.01-31.03

Q1 2015

01.01-31.03

Q1 2016
narastajaco
01.01-31.03

Q1 2015
narastajaco
01.01-31.03

I. Zysk (strata) netto -578 046,44 | -2 741 880,40 -578 046,44 | -2 741 880,40
II. Korekty razem 108 838,96 2 496 506,32 108 838,96 2 496 506,32
1. Amortyzacja 41 370,09 34 850,58 41 370,09 34 850,58
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -198 366,97 0,00 -198 366,97 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 560 882,21 319 356,30 560 882,21 319 356,30
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -281 314,61 1 253 985,80 -281 314,61 1253 985,80
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 134 278,44 0,00 134 278,44
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 301 280,75 0,00 301 280,75
7. Zmiana stanu naleznosci -64 409,27 -175 499,05 -64 409,27 -175 499,05
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8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow 41 397,49 611 903,42 41 397,49 611 903,42
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 9 280,02 16 350,08 9 280,02 16 350,08
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I£ll) -469 207,48 -245 374,08 -469 207,48 -245 374,08
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wplywy 2517 881,39 0,00 2517 881,39 0,00
t1nNZa?;lcCr|1e warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0.00 0.00 0.00 0.00
FZJ.raZVtJr)]/ge inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 0,00 0.00 0.00 0.00
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wpltywy inwestycyjne 2517 881,39 0,00 2517 881,39 0,00
1. Wydatki 35 578,60 2 205 587,24 35 578,60 2205 587,24
;kg‘,@%yvslfwﬁ;tfﬁm niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0.00 0.00 0.00 0.00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 35 578,60 2 205 587,24 35 578,60 2205 587,24
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 2482 302,79 | -2205587,24 2 482 302,79 -2 205 587,24
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Wptywy 0,00 4273 398,18 0,00 4273 398,18
lé\g\i/tgi}évv\‘ll);g:t(t)?ai \g/é/g;rlizsg:i;ltc;m (emisji akcji) i innych instrumentéw 0,00 2 306 648,00 0.00 2 306 648,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 188 581,49 0,00 188 581,49
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 1778 168,69 0,00 1778 168,69
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 2 040 557,00 2114 668,10 2 040 557,00 2114 668,10
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1 460 000,00 1 598 000,00 1 460 000,00 1598 000,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
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8. Odsetki 580 557,00 516 668,10 580 557,00 516 668,10
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-I1) -2 040 557,00 2158 730,08 -2 040 557,00 2 158 730,08
D. Przeptywy pienigezne netto razem (A.IlII+B.I11+C.11I) -27 461,69 -292 231,24 -27 461,69 -292 231,24
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -27 461,69 -292 231,24 -27 461,69 -292 231,24
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 50 929,79 367 972,71 50 929,79 367 972,71
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 23 468,10 75 741,47 23 468,10 75 741,47
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00
3. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL
2016 ROKU

3.1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Q1 2016 Q1 2015 Q1 2016 Q1 2015

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01-31.03

01.01-31.03

01.01-31.03

narastajaco narastajgco

01.01-31.03

przychody netto ze sprzedazy 6 219 586,25 2938 247,53 6 219 586,25 2 938 247,53
zysk/strata na sprzedazy -2 400 879,34 -3078 039,94 -2 400 879,34 -3 078 039,94
zysk/strata na dziatalnos$ci operacyjnej -2 401 926,54 -263 262,94 -2 401 926,54 -263 262,94
zysk/strata brutto -4 375 023,17 | -3 227 246,03| -4375023,17 -3 227 246,03
zysk/strata netto -4 375 023,17| -3226897,07| -4375023,17 -3 226 897,07

BILANS

2016.03.31 |

2015.03.31

kapitat wtasny

54 732 351,64

10 081 770,98

naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
naleznosci krotkoterminowe 4 740 825,44 6 715 426,21
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 575 951,11 644 980,73
zobowigzania dlugoterminowe 5 240 000,00 14 916 494,34

zobowigzania krétkoterminowe

22 149 890,96

16 856 659,80

amortyzacja

63 933,42

34 850,58
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3.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAt 2016 ROKU

3.2.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Q1 2016 Q1 2015
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT narastajaco narastajaco .
01.01-31.03 ‘ 01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03 |

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 6219 586,25 | 2938 247,53 6 219 586,25 2938 247,53
-od jednostek powigzanych nieobjetych metodg konsolidacji petnej 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 206 892,46 | 2420 881,69 6 206 892,46 2 420 881,69
[Iwﬁﬁéaéréauﬁ(te?:agroduktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie 0.00 0.00 0.00 0,00
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 12 693,79 517 365,84 12 693,79 517 365,84
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 8 620 465,59 | 6016 287,47 8 620 465,59 6 016 287,47
I. Amortyzacja 63 933,42 34 850,58 63 933,42 34 850,58
Il. Zuzycie materiatéw i energii 536 254,58 607 161,56 536 254,58 607 161,56
I1l. Ustugi obce 2623122,68 | 1200 268,54 2 623 122,68 1200 268,54
IV. Podatki i optaty, w tym: -11 480,50 23 067,03 -11 480,50 23 067,03
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 4126 357,53 | 2942 247,60 4 126 357,53 2942 247,60
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia , w tym: 257 470,02 183 918,07 257 470,02 183 918,07
- emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1 024 807,86 682 246,05 1 024 807,86 682 246,05
VIIl. Warto$c¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 342 528,04 0,00 342 528,04
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -2 400 879,34 | -3078 039,94 | -2400879,34| -3078039,94
D. Pozostate przychody operacyjne 153,20 | 2814 777,00 153,20 2814 777,00
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 121 951,22 0,00 121 951,22
1. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja warto$ci aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 153,20 | 2692 825,78 153,20 2692 825,78
E. Pozostate koszty operacyjne 1 200,40 0,00 1 200,40 0,00
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 1 200,40 0,00 1 200,40 0,00
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -2 401 926,54 -263 262,94 | -2 401 926,54 -263 262,94
G. Przychody finansowe 493 864,42 116,93 493 864,42 116,93
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych , w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych,w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 267,87 0,00 267,87 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Zysk ze zbycia aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
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IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 281 161,41 0,00 281 161,41 0,00
V. Inne 212 435,14 116,93 212 435,14 116,93
H. Koszty finansowe 702 064,41 | 2695 986,48 702 064,41 2 695 986,48
I. Odsetki, w tym: 587 105,59 516 668,10 587 105,59 516 668,10
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Strata ze zbycia aktywow finansowych, w tym: 0,00 129 581,80 0,00 129 581,80
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 | 2002 279,88 0,00 2002 279,88
IV. Inne 114 958,82 47 456,70 114 958,82 47 456,70
Lo?s;géﬁg/ annayzﬁrzedaZy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -2 610 126,53 | -2959132,49| -2610126,53| -2959 132,49
K. Odpis wartosci firmy 1764 896,64 268 113,54 1764 896,64 268 113,54
I. Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 1764 896,64 268 113,54 1 764 896,64 268 113,54
1. Odpis wartosci firmy — jednostki wspotzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
\I)\/I,;/ CZey;I; r(;’gﬁt;)ett)ggt;opzratxil:a&z\go\g éiednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto -4 375 023,17 | -3 227 246,03 | -4375023,17| -3227 246,03
O. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
|. Czes¢ biezgca 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Czg$¢ odroczona 0,00 0,00 0,00 0,00
Q. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
R. Zyski (straty) mniejszosci 0,00 348,96 0,00 348,96
S. Zysk (strata) netto -4 375 023,17 | -3226 897,07 -4375023,17| -3226897,07
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3.2.2. BILANS

AKTYWA

2016.03.31 |

2015.03.31

A. Aktywa trwate

80 158 151,94

31 735 655,31

|. Wartosci niematerialne i prawne

11 379 217,57

14912 230,78

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 558 472,97 1537 949,41
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 10 820 744,60 13 374 281,37
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 62 719 554,84 10 184 266,24
1. Wartos¢ firmy — jednostki zalezne 62 719 554,84 10 184 266,24
2. Wartos¢ firmy — jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
I1l. Rzeczowe aktywa trwate 35 088,19 487 761,19
1. Srodki trwate 35 088,19 487 761,19
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 3 142,84 13 093,96
d) $rodki transportu 31 945,35 153 805,44
e) inne $rodki trwate 0,00 320 861,79
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje dlugoterminowe 5924 126,47 6 147 548,55
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 5924 126,47 6 147 548,55
a) wjed.nostkach zaleznych, wspoifzaleznych niewycenianych metodg konsolidacji petnej lub metodg 0.00 0.00
proporcjonaling i )

- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c)w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) w pozostatych jednostkach 5924 126,47 6 147 548,55
- udziaty lub akcje 4178 531,75 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 6 147 548,55
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1745 594,72 0,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 100 164,87 3 848,55
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1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 100 164,87 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 3 848,55
B. Aktywa obrotowe 8391 701,01 13 549 816,32
|. Zapasy 1934 415,21 2 033 495,05
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 1934 415,21 1915 625,21
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 117 869,84
1. Naleznosci krotkoterminowe 4 740 825,44 6 715 426,21
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 9 765,19
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 9 765,19
- do 12 miesiecy 0,00 9 765,19
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 4740 825,44 6 705 661,02
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4 405 011,10 5735 572,22
- do 12 miesiecy 4 405 011,10 5735572,22
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 80 429,34 3 593,67
c) inne 255 385,00 966 495,13
d) dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00
I1Il. Inwestycje krétkoterminowe 577 907,27 4614 128,41
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 577 907,27 4614 128,41
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 1 956,16 3969 147,68
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 1 956,16 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 3969 147,68
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 575 951,11 644 980,73
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 559 384,33 644 980,73
- inne $rodki pieniezne 16 566,78 0,00
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1138 553,09 186 766,65
1. Naleznosci niezafakturowane 0,00 0,00
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1 138 553,09 186 766,65
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
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D. Udziaty (akcje) wtasne

0,00

0,00

Aktywa razem

88 549 852,95

45 285 471,63

PASYWA

2016.03.31 |

A. Kapitat (fundusz) wlasny 54 732 351,64 10 081 770,98
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 5362 741,80 2 468 338,30
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 106 918 725,72 49 570 256,15
- nadwyzka wartosci sprzedazy/emisyjnej nad wartoscig nominalng udziatow (akcji) 0,00 0,00
III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
-tworzone zgodnie z umowa/statutem spotki 0,00 0,00
V. Réznice kursowe z przeliczenia -2 457 088,76 2 259 323,04
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych -50 717 003,95 -40 989 249,44
VII. Zysk (strata) netto -4 375 023,17 -3 226 897,07
VIIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Kapitat mniejszosci 0,00 36 309,64
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 0,00 0,00
I. Ujemna warto$c¢ firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00
1. Ujemna wartos$¢ firmy — jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 33817 501,31 35167 391,01
|. Rezerwy na zobowigzania 125 000,00 394 856,66
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 125 000,00 394 856,66
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 125 000,00 394 856,66
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 5 240 000,00 14 916 494,34
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec jednostek pozostatych, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 5 240 000,00 14 916 494,34
a) kredyty i pozyczki 0,00 80 539,98
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 5 240 000,00 14 835 954,36
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 22 149 890,96 16 856 659,80
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Z_obowiazania wobec jednostek pozostatych, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0.00 0.00
kapitale ' '

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
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b) inne 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 22 149 890,96 16 856 659,80
a) kredyty i pozyczki 3278 538,49 2 555 866,31
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 16 370 176,05 5829 684,45
c) inne zobowigzania finansowe 90 898,60 136 378,80
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 224 474,27 3536 300,22
- do 12 miesigcy 2224 474,27 3536 300,22
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 101 285,30 164 863,10
h) z tytutu wynagrodzen 360,18 1274,40
i) inne 84 158,07 4632 292,52
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 6 302 610,35 2999 380,21
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 302 610,35 2999 380,21
1) dtugoterminowe 0,00 0,00
2) krotkoterminowe 6 302 610,35 2999 380,21
Pasywa razem 88 549 852,95 45 285 471,63
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3.2.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Q1 2016 Q1 2015 Q1 2016 Q1 2015
ZMIANY W KAPITALE WEASNYM narastajaco narastajaco .

01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03

|. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 59 651 375,04 7561 154,08 | 59 651 375,04 7 561 154,08
- korekty btedoéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
|.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 59 651 375,04 7561 154,08 | 59 651 375,04 7 561 154,08
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5362 741,80 2180 739,50 5362 741,80 2180 739,50
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 287 598,80 0,00 287 598,80
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 287 598,80 0,00 287 598,80
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 287 598,80 0,00 287 598,80
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akciji) 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5362 741,80 2 468 338,30 5362 741,80 2 468 338,30
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 106 918 725,72 42 049 581,78 | 106 918 725,72 | 42 049 581,78
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 7 520 674,37 0,00 7 520 674,37
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 7 520 674,37 0,00 7 520 674,37
- emisja akcji powyzej wartosci nominalne;j 0,00 7 520 674,37 0,00 7 520 674,37
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 106 918 725,72 49 570 256,15 | 106 918 725,72 | 49 570 256,15
e ] Rl ety 1 pocae s Zary
- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
EJr.eEtZEEa* (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu, po 0,00 0.00 0.00 0.00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiany przyjetych zasad (polityki)rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycia srodkow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 2 482 060,00 0,00 2 482 060,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 -2 482 060,00 0,00 | -2482 060,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 2 482 060,00 0,00 2 482 060,00
-rejestracja kapitatu 0,00 2 482 060,00 0,00 2 482 060,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Réznice kursowe z przeliczenia -2 457 088,76 201 251,32 -2 457 088,76 201 251,32
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -50 717 003,95 0,00 | -50 717 003,95 0,00
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedoéw podstawowych 0,00 201 251,32 0,00 201 251,32
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 826 511,29 0,00 826 511,29
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 826 511,29 0,00 826 511,29
8.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 1027 762,61 0,00 1027 762,61
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 -4 022 013,78 0,00 -4 022 013,78
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
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- przeniesienie na kapitat rezerwowy 0,00 0,00 0,00 0,00
8.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 50 717 003,95 4022 013,78 | 50 717 003,95 4022 013,78
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 50 717 003,95 4022 013,78 | 50 717 003,95 4022 013,78
8.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 36 967 235,66 0,00 | 36967 235,66
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 36 967 235,66 0,00 | 36967 235,66
- przeniesienia straty z lat ubiegltych do pokrycia 0,00 36 967 235,66 0,00 | 36967 235,66
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
8.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 50 717 003,95 40989 249,44 | 50717 003,95 | 40 989 249,44
8.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -50 717 003,95 -40 989 249,44 | -50 717 003,95 | -40 989 249,44
9. Wynik netto -4 375 023,17 -3 029 585,27 -4 375 023,17 -3 029 585,27
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto 4 375 023,17 3029 585,27 4 375 023,17 3029 585,27
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 54 732 351,64 9047 522,35| 54732 351,64 9 047 522,35
'Z'B'/'S’;Z‘?giﬁ(g;‘c?giffgtxasny’ po uwzglednieniu proponowanego podziatu | 5, 735 351 g4 9047522,35| 54732351,64| 904752235

3.2.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Q1 2016

Q1 2015

Q1 2016
narastajaco
01.01-31.03

Q1 2015
narastajaco
01.01-31.03

I. Zysk (strata) netto -4 375 023,17 | -3226897,07| -4375023,17| -3226897,07
1. Korekty razem 2 301 188,10 3520 279,11 2 301 188,10 3520 279,11
1.Zyski (straty) mniejszosci 0,00 -348,96 0,00 -348,96
srazv)vlsvlv(le(nztrrgts'ac)i z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Amortyzacja 63 933,42 34 850,58 63 933,42 34 850,58
4.0dpisy wartosci firmy 1764 896,64 268 113,54 1764 896,64 268 113,54
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -198 366,97 0,00 -198 366,97 0,00
7. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 586 837,72 516 668,10 586 837,72 516 668,10
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -281 314,61 4 249 845,13 -281 314,61 4 249 845,13
9. Zmiana stanu rezerw 0,00 | -1797 306,75 0,00 -1 797 306,75
10. Zmiana stanu zapasow 0,00 286 710,58 0,00 286 710,58
11. Zmiana stanu naleznosci -1 594 151,58 -850 556,93 -1 594 151,58 -850 556,93
:E;e%?ti;?va stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek 446 384,50 1022 128,22 446 384,50 102212822
13. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -336 488,47 -206 824,40 -336 488,47 -206 824,40
14. Inne korekty 1 849 457,45 0,00 1 849 457,45 0,00
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I£Il) -2 073 835,07 293 382,04 | -2073835,07 293 382,04
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
:Mitggrl]e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0.00 0,00 0,00 0,00
FZj.razvt\iry]/;;le inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0.00 0.00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
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- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wpltywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 0,00 4111 837,24 0,00 4111 837,24
;Il(t’;l/\?v%)xlten/\\:\ﬁ;tghsm niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 1906 250,00 0.00 1906 250,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Dy o0 W wipRoe BN
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 2 205 587,24 0,00 2 205 587,24
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 0,00 -4111837,24 0,00 -4 111 837,24
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Wptywy 3941 422,63 4 536 460,68 3941 422,63 4 536 460,68
Ilé\’;\i/tz%vv%g:tct)?azzvggg;rllzgjgzg{:m (emisji akcji) i innych instrumentéw 0,00 2 306 648,00 0,00 2 306 648,00
2. Kredyty i pozyczki 3941 422,63 451 643,99 3941 422,63 451 643,99
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 1778 168,69 0,00 1778 168,69
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 2 067 043,82 2 283 609,35 2 067 043,82 2283 609,35
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 531,33 0,00 531,33 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1 460 000,00 1598 000,00 1 460 000,00 1598 000,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 168 941,25 0,00 168 941,25
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki 606 512,49 516 668,10 606 512,49 516 668,10
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-I1) 1874 378,81 2252 851,33 1874 378,81 2 252 851,33
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.IlI+B.I1I1+C.III) -199 456,26 | -1 565 603,87 -199 456,26 | -1 565 603,87
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -199 456,26 -1 565 603,87 -199 456,26 -1 565 603,87
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -26 837,84 0,00 -26 837,84 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 775 407,37 2 210 584,60 775 407,37 2 210 584,60
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 575 951,11 644 980,73 575 951,11 644 980,73
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00
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4. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY
SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM NFORMACJE
O ZMIANACH STOSOWANYCH  ZASAD
RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato
w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce
z przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci.

4.1. RAPORT JEDNOSTKOWY

W zakresie ewidencji srodkow trwatych

- Srodki trwate w ciagu roku wyceniane s3
w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych
odpiséw amortyzacyjnych.

- Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa
poczawszy od nastepnego miesigca po przyjeciu
srodkéw trwatych do uzywania przy zastosowaniu
stawek przewidzianych w przepisach
podatkowych. Wysokos¢ odpisu miesiecznego
stanowi w takim wypadku iloraz wynikajgcy z
przeliczenia rocznej kwoty amortyzacji przez liczbe
miesiecy w sezonie.

- W przypadku zmiany technologii, wycofania
z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych
trwafg utrate wartosdci, dokonuje sie w ciezar
pozostatych  kosztéw operacyjnych, odpiséw
aktualizacyjnych wartosci srodka trwatego.

W zakresie ewidencji wartosci niematerialnych
i prawnych

Wartosci niematerialne i prawne podlegajg umarzaniu i
amortyzowaniu metoda liniowg przy zastosowaniu
stawek okreslonych w przepisach podatkowych.
Wartosci niematerialne i prawne o wartosci mniejszej
niz 3.500 ztotych sg umarzane jednorazowo w miesigcu
nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci z
wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach
dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe jednostka stosuje
zasady okreslone dla srodkéw trwatych

W zakresie ewidencji inwestycji
- Wartosci niematerialne i prawne  oraz
nieruchomosci zaliczane do Inwestycji w ciggu
roku oraz na dzien bilansowy wyceniane s3
w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych
odpiséw amortyzacyjnych. Pozostate inwestycje

dtugoterminowe wyceniane s3 wedtug ceny

rynkowej, inwestycje krdtkoterminowe wedtug

ceny rynkowej lub wartosci godziwej.

- Krajowe S$rodki pienigzne i kredyty bankowe
wykazuje sie  w  ksiegach  rachunkowych
w  wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne
i kredyty w walutach obcych wykazuje sie
w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej,
przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu:

a) faktycznie zastosowanym w tym dniu,
wynikajgcym z charakteru operacji -
w przypadku sprzedazy lub kupna walut.

b) srednim ogtoszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego ten dzien — w przypadku
zapfaty naleznosci lub zobowigzan, a takze w
przypadku pozostatych operacji.

Wartosci na dzien bilansowy przelicza sie po kursie

$rednim NBP z tego dnia.

- Znajdujgce sie w kasach s$rodki pieniezne sa
uzgadniane w drodze spisu z natury na ostatni
dzien kazdego roku obrotowego, natomiast
zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze
uzyskania od bankdéw potwierdzenia ich stanu.
Ewentualne rdznice sy wyjasniane i rozliczane w
ksiegach roku, za ktéry sporzgdza sie bilans.

- Znajdujgce sie w kasach Srodki pieniezne sg
uzgadniane w drodze spisu z natury na ostatni
dzien kazdego roku obrotowego, natomiast
zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze
uzyskania od bankéw potwierdzenia ich stanu.
Ewentualne rdznice sg wyjasniane i rozliczane w
ksiegach roku, za ktéry sporzadza sie bilans.

W zakresie ewidencji towaréw i materiatow

- Materiaty o niewielkim znaczeniu z punktu
widzenia kosztow dziatalnosci, jak tez wymagan
kontroli, nabywane w drobnych ilosciach, np. do
celébw  gospodarczych i biurowych, s3
przekazywane po zakupie bezposrednio do zuzycia
i odpisywane w koszty bezposrednio.

- Ewidencje rzeczowych sktadnikéw  majgtku
obrotowego prowadzi sie w postaci ewidencji
wartosciowej w ksiegach rachunkowych Spétki
oraz ewidencji iloSciowo — wartosciowej w
magazynie. Przychody s3 wyceniane na podstawie
dokumentéw  zakupu. Zapasy towarow i
materiatdw wycenia sie w ciggu roku w cenach
zakupu powiekszonych o naliczone cto oraz optaty

administracyjne zwigzane

ARTNEWS S.A., ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa | e: investor@artnews.com | e:investor.artnews.com

Spotka Akcyjna zarejestrowana w Warszawie przy ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla

m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000361811, NIP: 5272635175,
REGON: 142508754, kapitat zaktadowy: 5 362 741,80 zt, wptacony w catosci.



z zakupem. Wycena rozchodu stanu
magazynowego jest dokonywana wg metody FIFO.

- Towary, materialy i opakowania obce
w magazynach Spotki sg objete inwentaryzacjg
najpdzniej na koniec roku obrotowego.

- Wartos¢ materiatéw i towaréw podlega obnizeniu
lub spisaniu w przypadku powstania szkody, jak
np. pogorszenia jakosci, przeterminowania,

uszkodzenia, zniszczenia itp. Obnizong wartos¢

tych sktadnikéw ustala sie w drodze oszacowania
ceny ich sprzedazy, a kwoty odpowiadajgce
niezawinionemu obnizeniu wartosci zalicza sie do

pozostatych kosztodw operacyjnych.

W zakresie ewidencji naleznosci i zobowigzan

- Naleznosci i zobowigzania wyceniane s3
w ciggu roku obrotowego w wartosci nominalne;j.
Nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego
zobowigzania podlegaja powiekszeniu
o naliczone i niezaptacone odsetki. Naleznosci sg
wyceniane ostroznosci

zgodnie z zasadg

z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych

dotyczacych naleznosci watpliwych.

W zakresie ustalania wyniku finansowego

- Spotka prowadzi ewidencje kosztow na kontach
zespotu 4, gdzie s ujmowane wszystkie koszty
rodzajowe dotyczace bezposrednio dziatalnosci
Spotki. Wynik finansowy z dziatalnosci Spotki
ustalany jest jako réznica wszystkich przychoddw i
kosztow zaewidencjonowanych w roku

obrotowym na kontach zespotu 4 i 7, ktérych salda

na koniec roku sg przenoszone bezposrednio na

konto 860. Spotka sporzadza Rachunek Zyskow i

Strat w wariancie poréwnawczym.

4.2. RAPORT SKONSOLIDOWANY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowe] sporzadza sie stosujac dla wszystkich
objetych nim jednostek zaleznych jednakowe metody
wyceny aktywow i pasywéw oraz jednakowe zasady
sporzadzenia sprawozdan finansowych, zgodnie z
zasadami (politykg) rachunkowosci przyjetymi przez

Jednostke Dominujaca.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalenia
wyniku finansowego Jednostki Dominujgcej przyjeto
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zasade, ze jednostka bedzie kontynuowac dziatalnos¢

gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci

oraz nie zamierza, ani nie musi zaniechac dziatalnosci

lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Zasady sporzqgdzenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

- Wylaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia
wartos$¢ udziatéw posiadanych przez Jednostke
Dominujacg i inne jednostki objete konsolidacjag w
jednostkach zaleznych z tg czescig, wyceniong
wedtug wartosci  godziwej aktywéw netto
jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi
Jednostki Dominujacej i innych jednostek Grupy
Kapitatowej objetych konsolidacja w jednostkach
zaleznych, na dzien rozpoczecia sprawowania nad
nimi kontroli.

- Wartosc

Ze wzgledu na strategie Spotki

firmy  amortyzuje  sie liniowo.

Dominujacej
ze spotka zalezng, amortyzacje roztozono na okres
5i10 lat.

- Wylaczeniu podlegajg réwniez w catosci:

a) Wazajemne naleznosci i zobowigzania oraz
inne rozrachunki o podobnym charakterze
jednostek objetymi konsolidacja,

b) Przychody i koszty operacji gospodarczych
dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

c) Zyski i straty powstate w wyniku operacji
gospodarczych dokonanych miedzy

jednostkami objetymi konsolidacjg, zawarte w

wartosci aktywow podlegajgcych konsolidacji,

d) Dywidendy naliczone lub wyptacone przez
jednostki zalezne Jednostce Dominujgcej

i innym jednostkom, objetym konsolidacjg
- Grupa moze nie dokonywac¢ wyftaczen, jezeli

w Grupie wystgpita sprzedaz aktywoéw trwatych,

zapasow, pod warunkiem, ze na sprzedazy spotka

nie generowata zysku lub marza byta nieznaczna.

Srodki trwate i wartosci niematerialne i trwate

Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne

wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po
aktualizacji wyceny) pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.
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Za $rodki trwat uznaje sie:

- grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania
gruntow),

- budynki,

- obiekty inzynierii lgdowej i wodnej,

- maszyny, urzagdzenia,

- Srodki transportu,

- inne przedmioty,

kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia

do uzywania, o przewidywanym okresie uzywania

dtuzszym niz rok, przeznaczone na witasne potrzeby

lub do oddania w uzywane na podstawie najmu,

dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze.

Sktadniki
nieprzekraczajgcej

majgtku o  wartosci  poczatkowej
3.500 1z,

Srodkéw trwatych,

nie s3 obejmowane
ewidencja tylko odpisywane
w koszty bilansowe w miesigcu oddania do uzywania.
Zakup takiego sktadnika majgtku stanowi zuzycie
materiatéw i ewidencjonowany jest na koncie 401-05
,Wyposazenie”. Srodek  trwaty

Kazdy jest

klasyfikowany Klasyfikacjg  Srodkéw

Trwatych (KST).

zgodnie z

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte,

nadajace sie do gospodarczego wykorzystania w dniu

przyjecia do uzywania:

- prawa majgtkowe, autorskie prawa majgtkowe,
licencje, projektow,

koncesje, prawa do:

wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych,
wzoréw zdobniczych lub uzytkowych, programy
komputerowe,

- koszt prac rozwojowych zakonczonych wynikiem
pozytywnym,

- wartosc firmy,

- know-how,

o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz

rok, wykorzystywane na  potrzeby zwigzane

z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg albo oddane

do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy

lub innej umowy o podobnym charakterze.

Warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego lub wartosci

niematerialnej i prawnej to:

- w przypadku nabycia w drodze kupna — kwota
nalezna sprzedajgcemu, powiekszona o koszty

zwigzane z zakupem, naliczone do dnia

przekazania $rodka trwatego lub  wartosci
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niematerialnej i prawnej do uzywania (w tym

koszty  transportu, zatadunku, wytadunku,

ubezpieczenia w drodze, montazu, optaty

notarialne, skarbowe, odsetki, prowizje, réznice
itp.),
o podatek od towardéw i ustug podlegajacy

kursowe, cto, akcyze pomniejszona
zwrotowi na podstawie odrebnych przepisow,

- w przypadku wytworzenia we wtasnym zakresie
jest to koszt wytworzenia, za ktdry uwaza sie
wartos¢ zuzytych sktadnikéw rzeczowych i ustug
obcych, kosztow wynagrodzen za prace wraz
z narzutami i inne koszty dajace sie zaliczy¢ do
wartosci wytworzenia Srodkow trwatych lub

wartosci niematerialnych i prawnych. Do kosztu

wytworzenia nie zalicza sie kosztow ogdlnych
zarzadu, kosztow sprzedazy, pozostatych kosztéow
oraz kosztow

operacyjnych i finansowych

nadmiernych  brakdéw, nadmiernego zuzycia

robocizny i innych zasobéw w trakcie budowy,

montazu lub ulepszenia $rodkédw trwatych i
dostosowania do uzywania,

- w razie zbycia w drodze darowizny lub w inny
nieodptatny sposob wartos¢ poczatkowa srodka
trwatego lub wartosci niematerialnej

i prawnej stanowi cena sprzedazy takiego samego

lub podobnego przedmiotu z dnia nabycia, chyba

ze umowa darowizny albo umowa o nieodptatnym
przekazaniu okresla te warto$¢ w nizszej
wysokosci. Za cene rynkowag uwaza sie cene

w obrocie

stosowang w danej miejscowosci

sktadnikami tego samego rodzaju, gatunku z

uwzglednieniem ich stanu  technicznego

i stopnia zuzycia.
ustaleniu  kosztu

W  przypadku trudnosci w

wytworzenia  Srodka  trwatego jego  wartosé
poczatkowg ustala biegty rewident rzeczoznawca z
uwzglednieniem cen rynkowych z dnia przekazania do
uzytkowania.
Umorzenie srodkéw

(amortyzacja) trwatych

i wartosci niematerialnych i prawnych

Srodki trwate o wartosci powyzej 3.500 zt podlegaja
amortyzacji metodga liniowg, poczawszy od pierwszego
dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu przekazania
ich do

w  ktérym

uzytkowania do  konca  miesiaca,

nastepuje zréwnanie sumy odpiséw
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amortyzacyjnych z

ich wartoscig poczatkowg lub

w ktérym postawione je w stan likwidacji, zbyto lub

stwierdzono niedobor.

Odpisow amortyzacyjnych od ujawnionych srodkow

trwatych

nieobjetych  dotychczasowag ewidencjg

dokonuje sie od miesigca nastepujgcego po miesigcu

wprowadzenia ich do ewidencji.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie przy

uwzglednieniu

minimalnych  dtugosci  okreséw

amortyzacji okreslanych w przepisach podatkowych.

Wartosci
poczatkowej

niematerialne i prawne o wartosci

nieprzekraczajgcej kwoty 3.500 zt

odpisuje sie jednorazowo w koszty.

Podstawe dokonywania odpisow amortyzacyjnych

(umorzeniowych)

srodkow  trwatych i wartosci

niematerialnych i prawnych stanowi aktualny plan

amortyzacji sporzadzony na pierwszy dzien kazdego

roku obrotowego, okreslajgcy stawki i kwoty rocznych

odpiséw poszczegdlnych

srodkéw trwatych. Plan

amortyzacji zawiera m.in.:

numer inwentarzowy,

symbol klasyfikacji rodzajowej,
nazwe obiektu

date przyjecia do uzytkowania,
wartosé poczatkowa,

metode amortyzacji,

roczng i miesieczng kwote odpisow.

Poprawnos¢ przyjetych do planu amortyzacji okreséw

uzywania i

innych danych jest przez jednostke

okresowo weryfikowana. Ustalone drogg weryfikacji

nowe stawki amortyzacyjne stosuje sie w nastepnym

roku obrotowym.

Wycena pozostatych aktywow i pasywow

Srodki

w  wysokosci

trwate w budowie wycenia sie

og6tu  kosztédw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem Ilub
wytworzeniem pomniejszonym o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartosé srodkow trwatych
w budowie zwiekszajg ujemne réznice kursowe
oraz odsetki od kredytow za okres budowy Srodka
trwatego, zas zmniejszajg odpisy z tytutu trwatej
utraty jego wartosci,
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- nieruchomosci ewidencjonuje sie i wycenia

wedtug zasad obowigzujgcych dla Srodkéw

trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,
czyli  wedtug kosztow

ceny nabycia lub

wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

- zapasy materiatdbw - jednostka nie prowadzi

ewidencji materiatébw biurowych. Ich zakup
obcigza bezposrednio koszty dziatalnosci,
- inwestycje krotkoterminowe wycenia sie nie

rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug ceny

(wartosci) rynkowej, natomiast inwestycje

krétkoterminowe, dla ktérych brak jest aktualnej

ceny rynkowej wycenia sie wedtug wartosci
godziwej,
- naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie

w kwocie wymagajacej zaptaty. Jednostka tworzy

odpisy aktualizujgce na dzien bilansowy dla

naleznosci przeterminowanych powyzej
6 miesiecy,

- zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej
zaptfaty. Nominalne zobowigzania powieksza sie o
odsetki nalezne na dzien bilansowy tylko wéwczas,
gdy wystapi
koniecznos¢ zaptaty tych odsetek,

Jednostka ma pewnos$¢, ze

- zobowigzania finansowe, ktdérych uregulowanie
zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania
aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne
lub wymiany na instrumenty finansowe, wycenia
sie wedtug wartosci godziwej,

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych wycenia sie wedlug wartosci
nominalnej,

- fundusz statutowy oraz pozostate aktywa

i pasywa wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach

obcych

- wycena na dzien bilansowy
Wyrazone w  walutach  obcych  aktywa
(z wylaczeniem udziatdbw w  jednostkach

podporzagdkowanych wycenianych metodg praw
wtasnosci) wycenia sie na dzien bilansowy po
obowigzujgcym na ten dzien S$rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Wyrazone w walutach obcych pasywa
wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym
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na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski
- Wycena w ciggu roku obrotowego

Operacje sprzedazy i kupna walut oraz operacje
zapfaty naleznosci lub zobowigzan wycenia sie po
kursie kupna lub sprzedazy banku, z ktérego ustug
korzysta jednostka. Pozostate operacje wycenia sie
po obowigzujgcym na dzien przeprowadzenia
operacji Srednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez Prezesa NBP.

Zasady wyceny  rozliczen miedzyokresowych

przychodow i kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja:

- réwnowartosé¢ otrzymanych srodkow
na S$wiadczenia, ktére nastgpi w przysztych
okresach (w  tym otrzymane dotacje
i przedptaty, dotyczace dziatan realizowanych
w przysztych okresach),

- otrzymane dotacje lub inne $rodki pieniezne na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw

trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych, zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw kwoty
zwiekszajace réwnolegle do odpiséw

amortyzacyjnych — umorzeniowych przychody z
dziatalnosci statutowe, do $rodkéw trwatych i
kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych
irédet zasady te stosuje sie odpowiednio w
odniesieniu takze do przyjecia nieodptatnie (takze
w formie darowizny) srodkéw trwatych, srodkéw
trwatych w budowie oraz wartosci
niematerialnych i prawnych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow:

W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem

rozliczen miedzyokresowych sg miedzy innymi:

- koszty czynszéw i dzierzawy ptaconych z géry,

- koszty ubezpieczen majgtkowych,

- naliczone z géry odsetki od kredytow i pozyczek,

- naliczone z gory inne koszty finansowe,

- inne koszty dotyczace nastepnych okreséow
sprawozdawczych (prenumeraty, przedptaty itp.)

W przypadku gdy koszt nie ma istotnego wptywu na

wynik finansowy, mozna je odpisa¢ w catosci
w koszty miesigca, w ktdrym zostaty poniesione.
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Koszty podlegajgce aktywowaniu na koncie rozliczen

miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do

uptywu czasu w kolejnych latach obrotowych, ktérych
dotycza.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw tworzone

s3 w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan

przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy,

wynikajgcych w szczegdlnosci z:

wartosci Swiadczen wykonanych przez
kontrahentéw, ktorych kwote mozna wiarygodnie
oszacowad,

obowigzku wykonania przysztych Swiadczen
wynikajgcych z biezacej dziaftalnosci, ktérych
kwote mozina oszacowaé, mimo Zze data ich
powstania nie jest jeszcze znana.

Rachunek zyskow i strat

1.

Rachunek zyskow i strat (wynikdw) sporzadzony
jest w wersji porownawczej.

Na wynik finansowy netto w Jednostce sktada sie:
wynik dziatalnosci podstawowej,

wynik z pozostatych przychodéow i kosztéw
operacyjnych,

wynik operacji finansowych,

wynik operacji nadzwyczajnych,

obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego
z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.
Wynik  dziatalnosci podstawowej powstaje
z roznicy pomiedzy przychodami biezacej
dziatalnosci podstawowej a kosztami tej
dziafalnosci, powiekszonymi o catos¢
poniesionych od poczatku roku obrotowego,
kosztédw dotyczgcych dziatalnosci podstawowe;.
Kosztami dziatalnosci podstawowej s3
w szczegblnosci:

optaty state: koszty wynajmu biura, koszty rozmoéw
telefonicznych i mediow,

koszty wynagrodzen i podrézy stuzbowych osdb
zatrudnionych  bezposrednio  przy realizacji
dziatalnosci podstawowej,

materialy zuzyte oraz ustugi obce i pozostate
koszty dotyczagce bezposrednio realizowanej
dziatalnosci,

koszty amortyzacji Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych wykorzystywanych
bezposrednio przy dziatalnosci podstawowej.
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4. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
powstaje z réznicy przychodéw i kosztéw
pozostatych operacji gospodarczych

5. Wynik z operacji finansowych powstaje

z réznicy pomiedzy przychodami finansowymi,

w szczegdlnosci z tytutu: dywidend, odsetek

uzyskanych, zyskdw ze zbycia inwestycji,
i aktualizacji ich wyceny, nadwyzek dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi a kosztami
finansowymi, w szczegdlnosci poniesionymi z
tytutu: strat ze zbycia inwestycji i aktualizacji ich
wyceny, nadwyzek ujemnych rdznic kursowych
nad dodatnimi.

6. Wynik ze

réznice

zdarzenn nadzwyczajnych stanowi

pomiedzy  zyskami a stratami
nadzwyczajnymi powstatymi od poczatku roku

obrotowego

5. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W | KWARTALE 2016
r, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPO-WYM  CHARAKTERZE, MAJACYCH
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

5.1. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH

DOTYCZACYCH EMITENTA.

Umowa z EBC Solicitors - 12.1.2016 [Raport Biezgcy
nr 1/2016]

Emitent zawart umowe z EBC Solicitors S.A. o
wprowadzenie na rynek NewConnect akcji zwyktych
na okaziciela serii F oraz G. Umowa zostata zawarta w
celu wykonania przez EBC Solicitors S.A. na rzecz
Emitenta obowigzkdw wynikajgcych z tresci ust.12
pkt. 1), 2) oraz 3) Zatacznika Nr 5 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect".
Powotanie Dyrektora Generalnego - 12.1.2016
[Raport Biezacy nr 2/2016]

W dniu 12 stycznia 2016 roku, Pan Vincent Fremont
zostat powotfany do petnienia funkcji Dyrektora

Generalnego spotki zaleznej od Emitenta Artnews Ltd.
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Wykonujgc nowe obowigzki w obszarze kierowania
organizacjg, Pan Vincent Fremont bedzie realizowa¢
spbjng wizje i strategie spotki Artnews Ltd, dla jej
czterech tytutéw funkcjonujgcych na rynku mediéw
poswieconych sztuce. Kazda publikacja wydawana w
druku zachowa swojg wtasng odrebng tozsamosé,
natomiast Pan Vincent Fremont skupi sie na
budowaniu organizacji z wykorzystaniem potgczonych
sit, celem dalszego zwiekszenia nowy

Wykup obligacji serii L - 9.2.2016 [Raport Biezacy nr
4/2016]

W dniu 9 lutego 2016 roku Emitent dokonat wykupu
obligacji serii L. Emitent przydzielit 258 obligacji
imiennych serii L w dniu 8 stycznia 2014 roku.
Obligacje serii L sg obligacjami nominowanymi w
ztotych polskich, oprocentowanymi wedtug statej
stawki 10 proc. w skali roku. Wartos¢ nominalna
jednej obligacji wynosi 10.000 zt. W wyniku wykupu
Emitent wykupit 258 obligacji serii L o tgcznej wartosci
nominalnej 2.580.000 zt.

Usuniecie z listy ostrzezern - 9.2.2016 [Raport
Biezacy nr 5/2016]

W dniu 9 lutego 2016 r. Emitent powziagt informacje o
usunieciu Artnews S.A. z listy ostrzezen publicznych
Komisji Nadzoru Finansowego. Usuniecie informacji z
listy ostrzezen publicznych  Komisji  Nadzoru
Finansowego spowodowane zostato prawomocnym
umorzeniem dochodzenia

prowadzonym przez

Komende Stoteczng Policji.
5.2. INFORMACIE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH
DOTYCZACYCH EMITENTA MAJACYCH MIEJSCE
PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAW-
CZEGO DO DNIA PUBLIKACII RAPORTU

Rezygnacja Przewodniczacego Rady Nadzorczej -
5.4.2016 [Raport Biezacy nr 7/2016]

W dniu 4 kwietnia 2016 r. Emitent otrzymat od Pana
Daniela Jeffrey Gardner rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka

Przewodniczgcego i Rady Nadzorczej

Emitenta ze skutkiem na dzien 4 kwietnia 2016 r.
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Powotanie Cztonka Rady Nadzorczej - 1.5.2016
[Raport Biezacy nr 10/2016]

W dniu 11 maja 2016 roku, Zarzad ArtNews S.A.
otrzymat o$wiadczenie od BMP Media Holdings
LLC z siedzibg w Nowym Jorku (,,Akcjonariusz”),
ktéry korzystajgc z  przystugujagcych mu
uprawnien osobistych wynikajacych z §19 ust. 3
statutu Emitenta, powotat do Rady Nadzorczej
Pana Carl William Steike ze skutkiem na dzien
11 maja 2016 roku.

5.3. INFORMACIE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH
DOTYCZACYCH SPOLEK Z GRUPY KAPITALOWE)

EMITENTA.

5.3.1. Powotanie Dyrektora Generalnego Artnews
Ltd.

W dniu 12 stycznia 2016 roku Pan Vincent Fremont
zostat powotany do petnienia funkcji Dyrektora
Generalnego spoétki ARTnews LTD. Wiecej informacji
znajduje sie w raporcie 2/2016 z dnia 12 stycznia

2016 roku opublikowanym przez Emitenta.

5.4. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW
| ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE

Przychody:

Przychody Grupy generowane sg gtéwnie w spétkach
zaleznych ARTnews LTD, Art in America LCC, BAM
Modern LLC, Antiques LCC. Przychody ARTnews LTD
oraz Art in America LLC, zwigzane sg z publikacja
odpowiednio kwartalnika ARTnews oraz miesiecznika
Art in
zamieszczanych na tamach magazyndéw oraz ze

America pochodza z tytutu reklam

sprzedazy egzemplarzowej zaréwno w kanale
tradycyjnym (egzemplarze drukowane) jak i w kanale
Przychody BAM Modern, LLC
publikacjg kwartalnika MODERN

rowniez pochodza gtdwnie z optat za

elektronicznym.
zwigzane s3 z
reklamy
zamieszczane na tamach magazynu oraz ze sprzedazy
egzemplarzowej zaréwno w kanale tradycyjnym

(egzemplarze  drukowane) jak i w kanale
elektronicznym. Przychody Antiques, LCC zwigzane sg

z publikacjay magazynu The Magazine Antiques
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wydawanego szesc¢ razy do roku i pochodzg gtéwnie z
optaty za reklamy zamieszczane w famach tego
magazynu oraz ze sprzedazy egzemplarzowej zaréwno
w kanale tradycyjnym (egzemplarze drukowane) jak i
w kanale elektronicznym. Po zmianie strategii firmy i
rozpoczeciu wydawania magazynu ARTnews, jako
kwartalnik, gtéwny udziat w zyskach w pierwszym
kwartale miat magazyn Art in America. Przychody
marki Skate’s generowane sg na bazie publikowanych
raportéw i analiza na temat rynku mediéw zwigzanych
ze sztuka oraz samego rynku sztuki. Przychody

magazynu Art & Business pochodza z reklam
zamieszczanych w wydawanym magazynie oraz z
przychoddw ze sprzedazy egzemplarzowej magazynu

w kanale tradycyjnym (egzemplarze drukowane).

Koszty:

Koszty dziatalnosci operacyjnej grupy w omawianym
okresie w sprawozdaniu jednostkowym wyniosty
narastajgco 593 tys. zi. oraz 862 min zt w
sprawozdaniu skonsolidowanym. Najwiekszy udziat w
kosztach dziatalnosci operacyjnej stanowiag koszty
ustug obcych 30% oraz koszty wynagrodzen 47,9%. W
Ciggu
reorganizacyjne Grupy majgce na celu znaczne

dalszym prowadzone s3  czynnosci

obnizenie kosztow operacyjnych, dotychczasowe
dziatania konsolidacyjne doprowadzity do znacznego
spadku kosztéw, jednakze Emitent w dalszym ciggu
prowadzi proces majacy zapewni¢ ich obnizenie.
Koszty finansowe, obejmowaty gtéwnie odsetki od
wyemitowany przez Emitenta obligacji, jak réwniez
obligacji wyemitowanych przez
ARTnews Ltd.

spotke zaleing

Wynik na sprzedazy, wynik netto:

W | kwartale Emitent zanotowat strate na sprzedazy
wynoszacg 495,6 tys. zt natomiast skonsolidowana
strata na sprzedazy w grupie wyniosta 2,4 min zt.

W  wyniku opisanych powyzej zrealizowanych
przychoddw oraz poniesionych kosztéw Emitent
ponidst strate netto w | kwartale w wysokosci 578 tys.
zt. Grupa zas odnotowata strate w wysokosci 4,4 min
zt.

Kapitat wtasny, srodki pieniezne:

Kapitat wtasny grupy wynosi 54,7 min zt, co stanowi
61,8% sumy bilansowej. Emitent nadal posiada solidng
baze kapitatowq dzieki podniesieniu kapitatu, emisjom

obligacji Grupa zachowuje ptynno$¢ pozwalajgca w

e: investor.artnews.com
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sposéb  niezagrozony realizowa¢ zamierzenia

gospodarcze.

Zobowiazania:

Zobowigzania dtugoterminowe grupy na dzien 31
2016
z tytuty wyemitowanych obligacji.

marca roku wyniosty 52 min #,

Na dzien bilansowy, zobowigzania krétkoterminowe
na poziomie Emitenta zmniejszyly sie do poziomu
17,4 min zt. Z czego gtébwng pozycje stanowity
zobowigzania z  tytutu

dtuznych  papieréw

wartosciowych z terminem zaptaty do 12 miesiecy.
Na dzieA

bilansowy, w  skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym krétkoterminowe
zobowigzania grupy wynosity 22,1 min zt. Z czego
gtébwng pozycje stanowity zobowigzania z tytutu
dtuznych papieréow wartosciowych z terminem

zapfaty do 12 miesiecy.

Zarzad ocenia sytuacje finansowg Spétki, jako stabilng
i niestwarzajacg zagrozen w kolejnych okresach.

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE
MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWA-
NYCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH NA
DANY ROK W  SWIETLE  WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM RAPOR-
CIE.

Szczepan Adamski

Cztonek Zarzadu ARTNEWS S.A.
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Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok
2016.

7. OPIS STANU REALIZACII DZIAtAN
I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAM
ICH REALIZACN, O KTORYCH EMITENT
INFORMOWAt W DOKUMENCIE INFORMACYJ-
NYM

Po zakonczeniu dziatan zwigzanych z przejeciem
podmiotdw na podstawie umowy inwestycyjnej z
BMP Media Holdings LLC, Emitent jest w trakcie
weryfikacji

planéw i dziatan przedstawionych w

Dokumencie Informacyjnym z dnia 23 maja 2014 r.

8. INICJATYWY  NASTAWIONE NA  WPRO-
WADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent odsyta do raportu nr 31/2014 z dnia

15 maja 2014 r., w ktérym zaprezentowano nowa
strategie dziatalnosci spotki.
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