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I. Wybrane dane finansowe

31.03.2016 31.03.2015

Aktywa trwate 50 158,1 51 949,4
Aktywa obrotowe 23725,2 39 468,0
Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0,0
Naleznosci krétkoterminowe 15927,8 22 832,55
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 353,5 1434,8
Aktywa ogotem 73 883,3 91 417,3
Zobowigzania krétkoterminowe 23 651,2 26 896,0
Zobowigzania diugoterminowe 21 668,0 19 995,3
Zobowigzania razem 46 392,5 57 326,5
Kapitat wiasny 27 490,8 34.090,8
Kapitat zakladowy 18 343,8 17 593,8

| kwartat 2016 | kwartat 2015

Przychody netto ze sprzedazy 32073 7 006,9
Ec;stztr?/a*sgvzzedanych produktow, towarow i 34332 36232
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -226,0 33838
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1427,3 -357,6
EBITDA -700,2 391,9
Zysk (strata) brutto -1727,1 -1193,8
Zysk (strata) netto -1727,1 -1193,8

W | kwartale 2016 roku ADMIRAL BOATS S.A. wygenerowata strate netto w wysokosci 1 727,1 tys. zt
wobec straty na poziomie 1 193,8 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Do gtéwnych czynnikéw majgcych wptyw na wynik netto Spotki w | kw. 2016 roku zaliczy¢ nalezy:

Spadek wartosci przychodéw Spétki, spowodowany kontynuacjg zmiany organizacji produkcji oraz
ograniczong wielkoscig zapaséw Spotki (wynikajgcg m.in. z ograniczenia dziatalnosci produkcyjne;j
w IV kwartale 2015 roku),

Zmiany w schemacie ksiegowania kosztéw, polegajgce gtdwnie na zaliczaniu kosztéw zwigzanych
z produkcjg wyrobéw do kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw (wzrost wartosci kosztow
wytworzenia, spadek innych pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat),

Konsekwentne dziatania Zarzgdu Spétki w zakresie optymalizaciji kosztéw: sprzedazy, ogoélnego
zarzadu, kosztéw finansowych,

Realizacja pierwszego etapu podjetego przez Zarzad Spotki planu zmniejszenie kosztow ogdinego
zarzgdu (gtéwnie redukcja kosztéw osobowych), dzieki ktéremu warto$¢ kosztow ogdlinego
zarzadu w | kwartale 2016 roku spadta o 19% w stosunku do | kw. 2015 roku,

Ograniczenie kosztow finansowych Spotki (w skutek zmniejszenia sie wartosSci zobowigzan
finansowych.

31 marca 2016 roku warto$¢ aktywow ogotem Spétki wynosita 73 883,3 tys. zt i zmalata 0 19,2% w stosunku
do stanu na koniec | kw. 2015 roku.



ADMIRAL BOATS S.A.
Raport za | kwartat 2016 roku

Il. Informacje ogdine

1. Informacje o Emitencie

Nazwa ADMIRAL BOATS S.A.
Forma prawna spotka akcyjna
Siedziba Bojano koto Gdyni
Adres Bojano

ul. Wybickiego 50
84-207 Koleczkowo

telefon +48 58 674 34 34

fax +48 58 674 92 52

adres emalil biuro@admiral-boats.com
strona www www.admiral-boats.com
Regon 221130993

NIP 5882366182

KRS 0000370380

Sad Rejonowy w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy 18 343 765 zt, w petni optacony

2. Podstawowa dziatalnosé

ADMIRAL BOATS Spdtka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w listopadzie 2010
roku. Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest produkcja i dystrybucja todzi motorowych
petnomorskich i srédladowych. Aktualnie w ofercie Spoétki znajduje sie okoto 60 modeli todzi. Wszystkie
todzie produkowane przez Spoétke posiadajg znak bezpieczehstwa CE przyznawany przez Polski Rejestr
Statkéw. Dodatkowo, Spétka zastrzegta na terenie Unii Europejskiej wzory uzytkowe swoich fodzi. Prawie
cata produkcja (w | kwartale 2016 roku ok. 99,9%) jest przeznaczona na eksport, gtéwnie na rynki Europy
Zachodniej i Pétnocne;.

W celu minimalizacji sezonowosci w zakresie przychodow ze sprzedazy, od sierpnia 2012 roku Spoétka jest
przygotowana do produkcji komponentdéw z laminatu dla transportu autobusowego oraz innych wyrobow z
laminatu technicznego. W okresie sprawozdawczym Spoétka podjeta prébe wdrozenia nowego kontraktu w
tym zakresie w zastepstwie dotychczasowych, ktére wygasty. Ponadto w ramach odbudowywanej struktury
projektowo-technologicznej (w odpowiedzi na zapotrzebowanie rynkowe) Spétka przygotowuje sie do
wdrozenia nowych produktéw laminowanych, w tym réwniez produkowanych w nowej technologii dla
zapewnienia sobie ciggtosci przychoddéw w catym okresie rozliczeniowym. Powrdcono rowniez do produkcji
przyczep podtodziowych, ktére sg przedmiotem sprzedazy pakietowej oraz stanowig odrebny produkt
dystrybuowany przez dealeréw wspoipracujgcych ze Spétkg. Istotng zmiang w tym zakresie jest
przygotowanie zatozen projektowo-technicznych do produkcji drugiego (uzupetniajgcego) modelu przyczep
do todzi o wadze przekraczajgcej 1000 kg jako odpowiedz na potrzeby klientow spétki.

ADMIRAL BOATS S.A. posiada nastepujace certyfikaty jakosci:
= |SO 9001:2008 na Projektowanie i produkcje todzi oraz innych wyrobdw z laminatu technicznego,
= PN-EN ISO 3834-2:2007 w zakresie Spawania.

Aktualnie, Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych w nastepujgcych
miejscowosciach: Bojano oraz Rab k/Gdyni i Tczew. Z powodu trudnos$ci z pozyskaniem wykwalifikowane;j
kadry technicznej w zakresie produkcji todzi, Spétka nie zrealizowata zamierzen uruchomienia petne;j linii
produkcyjnej todzi w Tczewie. Nie mniej z uwagi na stale powiekszajgcy sie portfel zamdwien, od miesigca
marca Spoétka wystartowata z produkcjg zgodnie z poprzednim zamierzeniem przenoszgc do zaktadu w
Tczewie produkcje mniej zaawansowanych technologicznie fodzi. Pomimo zmiany sposobu ptatnosci na
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petne przedptaty dla wiekszosci klientéw przed wysytkg todzi do odbiorcy, portfel zaméwien na dzien
sporzgdzenia sprawozdania wyczerpuje mozliwosci produkcyjne w oparciu o Zaktad w Bojanie i Rebie.

3. Kapital zaktadowy i struktura akcjonariatu

31 marca 2016 roku kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 18 343 765,00 zt i dzielit sie na 73 375 060 akcji
zwyktych o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda. W | kwartale 2016 roku warto$¢ kapitatu zaktadowego ulegta
zmianie w skutek rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
750 000,00 zt w skutek emisja akciji serii | w liczbie 3 000 000 sztuk.

Struktura kapitatu zaktadowego:

1 20.10.2010 roku A 2 000 000
2 12.01.2011 roku B 12 000 000
3 2.02.2011 roku C 22 000 000
4 10.03.2011 roku D 2 075 060
5 28.11.2012 roku E 8 656 738
6 22.03.2013 roku F 6 221 429
7 20.04.2013 roku G 11 000 000
8 5.09.2013 roku H 6 421 833
9 29.03.2016 roku I 3 000 000

Razem 73 375 060

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, na dzieh sporzadzania raportu akcjonariuszami
posiadajgcymi powyzej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu ADMIRAL BOATS S.A. byly nastepujgce

podmioty/osoby:

. . . . Udziat w kapitale zakladowym i w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji . . o
gloséw na walnym zgromadzeniu w %

Wiestaw Kleba wraz z . 24 358 985 33,20%

podmiotami powigzanymi

EAA Capital Group 7 042 185 9,60%

Stawomir Ryczkowski 5442 858 7,42%

Pozostali akcjonariusze 28 431 032 49,79%
Razem 73 375 060 100,00%

* Akcjonariusze powigzani osobowo (domniemanie osobowe): matzonka Wiestawa Kleby, Halina
Kleba posiadajgca 1 450 000 akcji oraz corka Paulina Kleba posiadajgca 300 000 akcji.

Pozostali
akcjonariusze
49,79%

Stawomir

Kleba
iotami

i

mi

EAA Capital Group
9,60%

Ryczkowski

7,42%
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4. ADMIRAL BOATS na rynku kapitalowym

W dniu 1 lipca 2011 roku ADMIRAL BOATS S.A. zadebiutowata na GPW w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect. Ponadto, od 20 lipca 2011 roku obligacje korporacyjne Spétki sg notowane na rynku Catalyst
GPW.

W latach 2014 i 2015 roku Spoétka starata sie o dopuszczenie akcji do obrotu gietdowego na rynku
regulowanym GPW. W dniu 7 sierpnia 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt
emisyjny Spoikki, sporzgdzony w tym celu. Jednakze, z uwagi na niewystarczajgcy poziom kapitalizacji
rynkowej Emitenta, w lipcu 2015 roku Zarzad Spétki odstgpit do dalszych dziatan zwigzanych ze staraniem
sie o dopuszczenie akcji do obrotu gietdowego na rynku regulowanym GPW (raport biezacy nr 15/2015 z
dnia 20 lipca 2015r.).

5. Wiadze statutowe Spotki

Na ostatni dzien okresu obrachunkowego (31 marca 2016 roku) skfad Zarzadu Spodtki wygladat
nastepujgco:

m  Prezes Zarzadu Krzysztof Pieczewski

W ciggu | kwartatu 2016 roku (w dniu 26 i 29 lutego), rezygnacje z wczes$niej sprawowanych funkcji ztozyt
dotychczasowy Prezes Zarzgdu — Andrzej Bartoszewicz oraz Wiceprezes Zarzgdu - Antoon Meijers.

Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzadu Krzysztofa Pieczewskiego — poczatkowo na stanowisko
Cztonka Zarzgdu, a w dniu 8 marca 2016 na stanowisko Prezesa Zarzadu Emitenta.

Na dzien 31 marca 2016 roku sktadu Rady Nadzorczej Spoétki wygladat nastepujgco:

= Stawomir Polanski Przewodniczacy,
m  prof. Piotr Jedrzejowicz Czionek,
m  Halina Kleba Czionek,
m  Kajetan Wojnicz Czionek,
= Michat Bienias Cztonek,
m  Marcin Brewczynski Czionek.

Decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 4 stycznia 2016 roku, ze stanowiska Cztonka
Rady Nadzorczej odwotana zostata Paulina Kleba. Jednocze$nie do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato dwéch nowych Czionkéw Rady Nadzorczej: Michata
Bieniasa oraz Marcina Brewczynskiego.

W dniu 14.03.2016 roku, rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Jan Czeka;.

6. Zatrudnienie

Liczba oséb zatrudnionych przez Spétke:

Rodzaj zatrudnienia — srednie
zatrudnienie w przeliczeniu na petne 2014 2015 I kw. 2016
etaty

76 87 91

Umowy o prace 23 16 15
Umowy cywilnoprawne 4 3 41 53 47 42
Razem 27 19 56 129 134 133

W zakresie polityki zatrudnienia w okresie sprawozdawczym Spodtka ograniczyta wynagrodzenia Zarzadu
oraz wyzszej kadry menedzerskiej, wigzgc jego wysoko$¢ z osiggnieciem pozytywnych wynikéw
finansowych. Niedobdr wykwalifikowanych kadr na rynku pracy w branzy, w ktérej operuje Spétka nakazuje
Zarzgdowi Emitenta ze szczegdlng troskg kreowaé powigzanie wysokosci wynagrodzenh z wydajnoscig i
wynikami osigganymi na poszczegdlnych stanowiskach pracy.
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1. Rachunek zyskoéw i strat

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

| kwartat 2016 | kwartat 2015
01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
A Przychody netto ze sprzedazy produktow,
' towarow i materiatow, w tym: 3207 263,25 7 006 944,49
- od jednostek powigzanych 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2938 080,88 5696 636,95
I rZZt);Cr?ac:o(’j\)//v_netto ze sprzedazy towardw i 269 182,37 1310 307,54
B Koszty sprzedanych produktow, towaréw i
" | materiatow, w tym: 3433 233,41 3623 193,35
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
l. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3223930,82 2 846 375,78
Il. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 209 302,59 776 817,57
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) -225 970,16 3383751,14
D. | Koszty sprzedazy 87 604,40 135 618,08
E. |Koszty ogélnego zarzadu 1163 166,25 1436 690,87
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -1 476 740,81 1811 442,19
G. | Pozostate przychody operacyjne 322 375,59 0,00
L tZr\yNsaljyzCe':1 zbycia niefinansowych aktywéw 0,00 0,00
Il. | Dotacje 0,00 0,00
ll. | Inne przychody operacyjne 322 375,59 0,00
H. | Pozostate koszty operacyjne 272 966,27 2169 010,73
L tSntAr;};Czhe zbycia niefinansowych aktywow 0,00 0,00
Il. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
Il. | Inne koszty operacyjne 272 966,27 2169 010,73
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
: (F+G-H) -1 427 331,49 -357 568,54
J. Przychody finansowe 144 260,90 365 563,17
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. | Odsetki, w tym: 0,00 239 924,06
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. |Inne 144 260,90 125 639,11
K. | Koszty finansowe 444 068,10 1201 748,48
l. Odsetki, w tym: 409 167,71 566 681,37
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
ll. | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
IV. |Inne 34 900,39 635 067,11
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(1+3-K) -1727 138,69 | -1193 753,85
M. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-M.II.) 0,00 0,00
l. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. | Zysk (strata) brutto (L+/- M) -1727 138,69 | -1193753,85
O. |Podatek dochodowy 0,00 0,00
P ac;;:itsa;:nc::c;zgzl;owe zZmniejszenia zysku 0,00 0,00
R. | Zysk (strata) netto (N-O-P) -1727 138,69 | -1193753,85
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2. Bilans

A. AKTYWA TRWALE 50 158 120,95 | 51 949 353,63
I Wartosci niematerialne i prawne 54 847,12 786 732,51
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00
2. Wartosc¢ firmy 0,00 536 691,66
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 54 847,12 250 040,85
4 g;aéliivc\:lﬁl;icr;a wartosci niematerialnych i 0.00
Il Rzeczowe aktywa trwate 48 745 291,38 | 51 139 581,24
1. Srodki trwate: 40 846 252,90 | 40 386 765,79
a) svrlzztzié‘{‘é;’;mgﬁ:ﬁm‘)’ uzytkowania 12 639 749,88 | 10 983 103,62
b) F\';Iv?(ljﬂgj lokale i obiekty inzynierii Igdowej 12 323 413,71 | 12 651 070,01
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 15546 498,01 | 16 292 141,16
d) $rodki transportu 317 243,92 431 267,74
e) inne $rodki trwate 19 347,38 29 183,26
2. Srodki trwate w budowie 7 899 038,48 | 10 752 815,45
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dilugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. ﬂ‘;%‘z’;‘::::;';%"‘xl‘: rozliczenia 135798245 2303988
1 ng(t:migvcgtgu;u odroczonego podatku 1357 982,45 23 039,88
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 23725 222,64 | 39 467 988,72
l. Zapasy 6 826 999,14 | 13 679 532,38
1. Materiaty 1 312 848,07 79 157,74
2. Pétprodukty i produkty w toku 1452 198,39 | 1643604,61
3. Produkty gotowe 2240462,51| 3077 636,91
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na poczet dostaw 1821490,17| 8879 133,12
I. Naleznosci krétkoterminowe 15927 774,75 | 22 832 466,30
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 15927 774,75 | 22 832 466,30
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 14 846 853,04 | 20 198 139,07
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- do 12 miesiecy 14 846 853,04 | 20 198 139,07
z tytutu podatkow, dotacji, cet,
b) ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 537 298,97 | 1642 462,24
oraz innych $wiadczen
c) inne 225 022,16 832 411,73
d) dochodzone na drodze sgdowej 318 600,58 159 453,26
1. Inwestycje krétkoterminowe 353459,40 | 1434 781,01
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 353459,40 | 143478101
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 353459,40 | 1434781,01
. :gﬁj::;(gfh”'ei”e wkasie i na 283 217,80 | 1308 606,94
- inne srodki pieniezne 70 241,51 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 126 174,07
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
V. ﬁ’l‘;zl"z‘;ff;f;:‘:‘xl": rozliczenia 616 989,35 1521 209,03
SUMA AKTYWOW 73 883 343,59 | 91417 342,35
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KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 27 490 795,72 34 090 803,77
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 18 343 765,00 | 17 593 765,00
I Ejzl;ar; wptaty na kap. podst. (wielkos¢ 0,00 0,00
Ill. | Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 18 140 792,62 | 17 577 426,71
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 266 623,21 113 365,91
VIII. | Zysk (strata) netto -1727 138,69 | -1193 753,85
X Gorotoweqs (Wekose empa) 0,00 0,00
B ggggw:gzzﬁ::ﬁ IR =2 ST 46 392 547,87 | 57 326 538,58
l. Rezerwy na zobowigzania 86 939,01 194 024,86
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podat. doch. 46 389,65 103 134,98
2 E:gggv:: na $wiadczenia emerytalne i 40 549,36 37 691,40
- diugoterminowa 38 470,68 35 806,83
- krétkoterminowa 2078,68 1 884,57
3. Pozostate rezerwy 0,00 53 198,48
- dlugoterminowe 0,00
- krotkoterminowe 0,00 53 198,48
Il Zobowiagzania dtugoterminowe 21 667 962,59 | 19 995 311,54
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 21 667 962,59 | 19 995 311,54
a) kredyty i pozyczki 11 392 962,59 | 12 191 041,54
b) z tyt. emisji dtuznych pap. wart. 10 275 000,00 | 7 801 000,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00
d) inne 0,00 3270,00
lll. | Zobowiazania krotkoterminowe 23 651 230,40 | 26 896 006,77
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
b) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
c) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 23 651 230,40 | 26 896 006,77
a) kredyty i pozyczki 9568 029,37 | 7017 828,79
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wart. 2936 000,00 | 10 634 000,00
c) inne zobowigzania finansowe 31 916,52 50 870,70
\‘,’V)yfntg’;a‘l’:j;ac‘l” I ustug o okresie 6905803,13 | 8886 250,91
- do 12 miesigcy 6905 803,13 | 8886 250,91
e) zaliczki otrzymane na dostawy 391 728,93 0,00
f) zobowigzania wekslowe 83 245,78 0,00
_g) z tytu'lu_podatk'éw, cel, ubezpieczen i 754 647 52 203 296.93
innych Swiadczen ' ’
h) z tytutu wynagrodzen 103 130,22 11 983,34
i) inne 2 876 728,93 1776,10
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 986 415,87 | 10 241 195,41
1. Ujemna warto$¢ firmy 736 415,87 | 10 241 195,41
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 250 000,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 250 000,00 0,00
SUMA PASYWOW 73 883 343,59 | 91 417 342,35
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3. Rachunek przeptywow pienieznych

01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto -1 727 138,69 -1 193 753,85
Il. Korekty razem 1253 934,12 -1 253 578,31
1. Amortyzacja 727 082,09 749 506,68
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 109 076,00 -483 421,03
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 409 167,71 566 681,37
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00

5. Zmiana stanu rezerw 0,00

6. Zmiana stanu zapasow -221 183,95 -850 891,96
7. Zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych 2557 840,71 -2 314 657,43
8. Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych 0,00 0,00
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych -1 530 246,44 1538 749,20
9. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych -797 802,00 -459 545,14
10. Inne korekty (RMK czynne dtugoterminowe) 0,00 0,00
11. Inne korekty (RMK bierne dtugoterminowe) 0,00 0,00
12. Inne korekty 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -473 204,57 -2 447 332,16
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

|. Wptywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sktadnikow aktywow

trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki -21 164,38 -146 107,20
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -21 164,38 -146 107,20
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4. Inne inwestycyjne (korekta wptywow ujeta juz w wyniku) 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/-11) 21 164,38 146 107,20
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

|. Wptywy 1282 697,68 969 793,28
(11 .c)\é\(g)éméykgzti’:gﬁ wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 1200 000,00 0.00
2. Kredyty i pozyczki 82 697,68 969 793,28
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
II. Wydatki 518 243,71 -1 596 739,66
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0,00 0,00
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2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Spilaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 -1 680 000,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Pratnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 409 167,71 566 681,37
9. Inne wydatki finansowe 109 076,00 -483 421,03
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I+/-11) 764 453,97 2 566 532,94
D. Przeptywy pienigezne netto razem (A.l11+/-B.IlI+/-C.III) 312 413,78 265 307,98
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 312 413,78 265 307,98
- zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 41 045,62 1169 473,03
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 353 459,40 1434781,01
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Wyszezeadinienie 01.01.2016- | 01.01.2015-
y g 31.03.2016 31.03.2015

4. Zestawienie zmian w kapitale

l. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 28 017 934,41 35 284 557,62

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
la. | Kapital wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 28 017 934,41 35 284 557,62
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 17 593 765,00 17 593 765,00
1.1. | Zmiany kapitatu podstawowego 750 000,00 0,00
a zwiekszenia z tytutu 0,00 0,00

emisja akcji 750 000,00 0,00
b Zmniejszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
1.2. | Kapitat podstawowy na koniec okresu 18 343 765,00 17 593 765,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a Zwigkszenie - z tytutu .... 0,00 0,00
b Zmniejszenie - z tytutu ... 0,00 0,00
2.2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a Zwiekszenie - z tytutu ... 0,00 0,00
b Zmniejszenie - z tytutu .... 0,00 0,00
3.1. | Udzialy wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 17 690 792,62 17 577 426,71
4.1. | Zwigkszenie kapitatu zapasowego - z tytutu 450 000,00 0,00
a zwiekszenia z tytutu 450 000,00 0,00

emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 450 000,00 0,00

podziatu zysku ustawowo 0,00 0,00
b Zmniejszenie kapitatu zapasowego - z tytutu 0,00 0,00

pokrycia straty 0,00 0,00

innego tytutu 0,00 0,00
4.2 | Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 18 140 792,62 17 577 426,71
5. | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu 0,00 0,00
a Zwiekszenie - z tytutu 0,00 0,00
b Zmniejszenie - z tytutu 0,00 0,00
5.2. | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1, tZyTl:lal?y pozostatych kapitaléw rezerwowych - razem, w tym z 0.00 0.00
a Zwigkszenia z tytutu 0,00 0,00
b Zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
6.2. | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -7 266 623,21 113 365,91
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 113 365,91

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

- zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 113 365,91
79 tZyrrur;:je:jszema zysku z lat ubiegtych w roku obrotowym - z 0.00 0,00

a) przeniesienia na kapitat rezerwowy 0,00 0,00

b) przeniesienia na kapitat zapasowy 0,00 0,00

c) wyptaconej dywidendy 0,00 0,00

d) przeznaczenia na ZF$S 0,00 0,00

€) przeznaczenia na darowizny 0,00 0,00
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 113 365,91
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -7 266 623,21 0,00
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- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -7 266 623,21 0,00
7.5 | Zwigkszenie straty z lat ub. w roku obrotowym z tytutu .... 0,00 0,00
T e e 1 O 2l
7.7. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -7 266 623,21 0,00
7.8. | Wynik finansowy z lat ubiegtych na koniec okresu - per saldo 0,00 0,00
8. | Wynik netto roku obrotowego (a-b-c) -1 727 138,69 -1 193 753,85
a) zysk netto 0,00 -1 193 753,85
b) strata netto 1727 138,69 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 27 490 795,72 34 090 803,77
llla. | Planowany podziat zysku - poza kapitaty wtasne (dywidenda itp.) 0,00
2ras019572| 340080377
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IV. Komentarz Zarzadu do czynnikow i zdarzen, ktére mialy wptyw na wyniki finansowe

1.

Rachunek zyskoéw i strat

W | kwartale 2016 roku Spoétka wygenerowata 3 207,3 tys. zt przychoddw netto ze sprzedazy, w tym 2 938,1
tys. zt przychoddw netto ze sprzedazy produktéw. Caty analizowany kwartat Emitent zakonczyt stratg netto
w wysokosci 1 727,1 tys. zt.

Gtoéwne czynniki wptywajgce na poziom przychodéw Emitenta w | kwartale 2016 roku:

Spotka kontynuowata prace zwigzane ze zmiang organizacji produkcji w zakresie rezygnaciji
Zz odsprzedazy materialdw oraz poffabrykatdow podwykonawcom, co przyczynito sie do
zmniejszenia wartosci przychodoéw netto ze sprzedazy towardéw i materiatow (spadek o 79,5%
z poziomu 1 310,3 tys. zt w | kw. 2015 roku do warto$ci 269,2 tys. zt w | kw. 2016 roku).
Ograniczenie dziatalnosci produkcyjnej Spétki w IV kwartale 2015 roku spowodowato znaczne
zmniejszenie stanéw magazynowych (gtdwnie zapasoéw — w tym péifabrykatéw), co przyczynito sie
do znacznego ograniczenia mozliwosci wyprodukowania kompletnych todzi w | kwartale 2016 roku,
a w efekcie do ich sprzedazy. Stabilizowanie sytuacji ptynnosciowej wymuszato ponadto na Spoétce
ograniczanie sie do produkciji w krotkich seriach lub wrecz produkcji jednostkowej niepozwalajgcej
na petne wykorzystanie potencjatu produkcyjnego. W poréwnywalnym okresie roku 2015 sprzedaz
Spofki bazowata gtéwnie na zapasach (w tym zapasach wyrobéw gotowych), zgromadzonych w IV
kwartale 2014 roku.

Pozostate czynniki majgce wptyw na wynik netto uzyskany przez Spétke w | kwartale 2016 roku:

Spotka poczgwszy od stycznia 2016 roku wprowadzita zmiany w schemacie ksiegowania kosztow,
polegajgce gtéwnie na zaliczaniu kosztéw zwigzanych z produkcjg wyrobow do kosztéw
wytworzenia sprzedanych produktéw. Widocznym efektem tej zmiany jest spadek poziomu zysku
brutto na sprzedazy.

Zmiana sposobu ksiegowania niektérych kosztow uwidocznita realny poziom marz na produkciji,
wskutek czego Zarzad Spoitki podjat decyzje o zmianie polityki cenowej oferowanych produktéw
(szczegdlnie w przypadku mniej marzowych wyrobéw) oraz o modyfikacji portfolio oferowanych
produktéw (eliminacja z oferty nierentownych dla Spoétki modeli fodzi). Proces ten jest roztozony w
czasie oraz uzalezniony miedzy innymi od warunkéw kontraktowych zawartych w 2015 roku na rok
2016.

Wskutek powyzszych zmian (pomimo spadku wartosci przychodéw wygenerowanych przez Spétke
w | kw. 2016), koszt wytworzenia sprzedanych produktéw wzrést w poréwnaniu do | kw. 2015 z
poziomu 2 846,4 tys. zt do wartosci 3 223,9 tys. zt (wzrost 0 13,3%). Z uwagi na zmiane sposobu
ksiegowania kosztow, mozliwos¢ poréwnania poziomu kosztéw wytworzenia poniesionych przez
Spotke w okresie sprawozdawczym w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
jest mocno ograniczona.

Spadek poziomu kosztow sprzedazy o 35,4% z poziomu 135,6 tys. zt w | kw. 2015 roku do poziomu
87,6 tys. zt w | kwartale 2016 roku zwigzany byt gtdwnie z wprowadzeniem przez Zarzgd zmiany
systemu obstugi klienta.

Zarzad Spétki podjgt zdecydowane dziatania majgce na celu zmniejszenie kosztéw ogdlnego
zarzadu. Efekty pierwszego etapu tych dziatan (gtéwnie redukcja kosztow osobowych) znalazty
obraz w poziomie kosztéw ogdlnego zarzadu juz w | kwartale 2016 roku, wynoszgcych 1 163,2
tys. zt w poréwnaniu do 1 436,7 tys. zt w | kwartale roku poprzedniego (spadek o 19%).

W | kwartale 2016 roku (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2015) nastgpit znaczacy
spadek (0 63%) kosztéw finansowych. Powodem spadku bylo m.in. zmniejszenie wartosci
pozostajgcych do sptaty wyemitowanych przez Spotke obligacji korporacyjnych. Koszty finansowe
w | kw. 2016 roku wyniosty 444,1 tys. zt w porownaniu do 1 201,7 tys. zt w | kw. 2015 roku. Zarzad
Spotki w kolejnych kwartatach 2016 roku realizowat bedzie kolejne kroki zmierzajgce do
ograniczenia kosztéw finansowych, gtéwnie poprzez restrukturyzacje zadtuzenia i finansowanie
dziatalnosci w oparciu o instytucje bankowe oraz poprzez prébe konwersji kapitatu dtuznego na
kapitat akcyjny.
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W | kwartale 2016 roku wynik EBITDA Spdtki wyniost -700,2 tys. zt (przy amortyzacji na poziomie 727,1
tys. zt) wobec wartoéci EBITDA za | kw. 2015 roku wynoszacej 391,9 tys. zt (przy warto$ci amortyzacji
w tym okresie wynoszacej 749,5 tys. zi).

W opinii Zarzgdu zmiana struktury kosztéw ponoszonych przez Emitenta oraz zdecydowane dziatania
zwigzane z ich optymalizacjg w réznych obszarach dziatalnosci, pomimo osiggniecia ujemnego wyniku
finansowego w | kwartale 2016 roku, pozwoli poprzez zwiekszenie skali produkcji oraz wartosci przychodow
ze sprzedazy produktéw w kolejnych kwartatach 2016 roku na stopniowg poprawe rentownos$ci oraz
konsekwentng , stopniowg poprawe wynikoéw finansowych Spofki.

2. Bilans

Na dzien 31 marca 2015 roku aktywa ogétem ADMIRAL BOATS S.A. wynosity 73 883,3 tys. zt i byly o
19,2% nizsze niz na koniec | kwartatu 2015 roku.

Gtéwng ich czes¢ stanowity aktywa trwate. Wyniosty one 50 158,1 tys. zt (67,9% aktywow ogotem). W
poréwnaniu do ich stanu na dzieh 31 marca 2015 roku, ich warto$¢ spadta o 3,4%.

Aktywa obrotowe uksztattowaty sie na poziomie 23 725,2 tys. zt i spadty 0 39,9%% w relacji do konca | kw.
2015 roku. Podstawowe pozycje aktywdw obrotowych to:
= Naleznosci krotkoterminowe w wysokosci 15 927,8 tys. zt. Wartosc¢ ich byta o 30,2% nizsza niz w

analogicznym kwartale roku poprzedniego. Przy czym, naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosty
14 846,9 tys. zt (spadek 0 26,5% w stosunku do danych za | kwartat 2015 roku).

m  Zapasy — wycenione na 6 827,0 tys. zt. W poréwnaniu do danych za | kwartat 2015 roku, ich
zmalata 0 50,1%. Ponad 26,7% z nich stanowity zaliczki na poczet dostaw, ktérych wartos¢ zmalata
0 79,5% w ciggu poréwnaniu do | kwartatu 2015 roku.

= Inwestycje krétkoterminowe w tacznej kwocie 353,5 tys. zt. Byty to w catosci srodki pieniezne iinne
aktywa pieniezne.

Gtéwne elementy pasywow Spotki:
m  Kapitaly wlasne o wartosci 21 668,0 tys. zt (37,2% sumy bilansowej).

= Zobowigzania dlugoterminowe w tgcznej wysokos$ci 23 440,3 tys. zt (29,7% pasywdw). Wartosé ich
wzrosta o 8,4% w poréwnaniu do konca | kwartatu 2015 roku. Byly to przede wszystkim
zobowigzania: z tytutu kredytow i pozyczek (11 393,0 tys. zt) oraz z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych (10 250,0 tys. zt).

m  Zobowigzania krotkoterminowe o wartosci 23 651,2 tys. zt, czyli 32,0% sumy pasywow. W
poréwnaniu do danych | kwartatu 2015 roku, ich warto$¢ spadta o 12,1%. Na koniec marca 2016
roku na zobowigzania krétkoterminowe sktadaty sie: zaciggniete kredyty i pozyczki na fgczng kwote
9 568,0 tys. zt (wzrost o 36,3% r/r), zobowigzania z tytutu emisji obligacji korporacyjnych na kwote
2 936 tys. zt (spadek o 72,4% r/r), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 6 905,8 tys.
zt (spadek o0 22,3% w relacji do konca | kwartatu 2015 roku) oraz inne zobowigzania o wartosci
4 2414 tys. zt.

3. Rachunek przeptywéw pienieznych

W | kwartale 2016 roku Spotka zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne w wysokos$ci 312,4 tys. zt. Ztozyty
sie na nie:

m  Dziatalno$¢ operacyjna. Pomimo zmniejszenia stanu naleznosci krotkoterminowych oraz
amortyzacji, Spotka zanotowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci -473,2 tys. zt.

m  Dziafalno$¢ inwestycyjna. Spotka zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne w wysokosci
21,1 tys. zt.

m  Dziatalno$c¢ finansowa. Wptywy z emisji akcji serii | pozwolity Spofce na zanotowanie w | kw. 2016
roku dodatnich przeptywéw pienieznych w wysokosci 764,5 tys. zt.
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -473,2 -2 4473
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 21,2 146,1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 764,5 2 566,5
Przeptywy pieniezne netto razem 312,4 265,3

4. Podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe

Wskazniki rentownosci

| kwartat 2016 | kwartat 2015
01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Marza brutto na sprzedazy w % -7,05% 48,29%
Marza EBIT w % -44,50% -5,10%
Marza EBITDA w % -21,83% 5,59%
Marza zysku netto w % -53,85% -17,04%

W | kwartale 2016 roku dziatalno$¢ Spoitki charakteryzowata sie ujemnag rentownosciag. Do kluczowych
powodow zaistniatej sytuacji zaliczy¢ nalezy m.in. napietg sytuacje ptynnosciowg Emitenta, spadek
przychodoéw ze sprzedazy produktdw zwigzany z pogorszeniem sie sytuacji ptynnosciowej Spotki w
IV kwartale 2015 roku oraz zmiane sposobu ksiegowania niektérych kosztéw (wzrost poziomu kosztow
wytworzenia).

Wskazniki ptynno$ci

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,00 1,47
Wskaznik ptynnosci przyspieszone;j 0,71 0,96
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,01 0,05

Wedtug stanu bilansu na dzien 31 marca 2016 roku, w Spétce pogorszyty sie (w stosunku do stanu bilansu
z dnia 31 marca 2015 roku) wskazniki ptynnosci — zaréwno wskaznik ptynnosci biezacej i przyspieszonej,
jak réwniez wskaznik ptynnosci gotéwkowe;j.

Wskazniki rotacji majatku

| kwartat 2016 | kwartat 2015
01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Cykl zapaséw w dniach 179,0 339,8
Cykl naleznosci w dniach 447,0 293,3
Cykl zobowigzan biezgcych w dniach 663,7 345,5
Cykl $srodkéw pienieznych w dniach -37,8 287,6

Relatywnie wysoki poziom wskaznikéw rotacji wynika z charakteru prowadzonej przez ADMIRAL BOATS
S.A. dziatalnosci. Klientami Spotki sg przede wszystkim posrednicy (dystrybutorzy), poniewaz jest to
najbardziej efektywny model sprzedazy w branzy todzi motorowych.

W | kwartale 2016 roku Spotka odnotowata wydtuzenie cyklu rotacji naleznosci oraz zobowigzan, przy
jednoczesnym skroceniu cyklu rotacji zapasow oraz srodkéw pienieznych (w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego).

Cykl rotacji srodkéw pienieznych w | kwartale 2016 roku osiggnat wartosci ujemne. Oznacza to, iz Spoétka
w tym okresie w skutek napietej sytuacji ptynnosciowej wykorzystywata zobowigzania wobec dostawcow
do kredytowania wtasnej dziatalnosci.

W swej dziatalno$ci Spoétka positkuje sie kredytem diugoterminowym oraz kredytem w rachunku biezgcym.
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V. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu

Na podstawie zasad przyjetych w Polityce rachunkowosci jednostka stosuje nastepujgce zasady wyceny z
zastosowaniem procedur i narzedzi.

Ewidencja produktéw pracy

Ewidencje produktéw pracy prowadzi sie na kontach zespotu ,6” Produkty i Rozliczenia Miedzyokresowe.
Efektem dziatalnosci ADMIRAL BOATS sg produkty pracy, ktére w zaleznosci od stopnia zaawansowania
produkcji dzieli sie na:

= wyroby gotowe,
= pOtprodukty,
= produkty w toku.

Wyroby gotowe — to produkty wytworzone przez ADMIRAL BOATS, nie podlegajgce juz dalszej obrdbce i
odpowiadajgce okre$lonym normom technicznym, jakosciowym i handlowym, przeznaczonym do
sprzedazy odbiorcom zewnetrznym.

Do ewidenciji syntetycznej wytworzonych wyrobow stuzy konto ,Wyroby gotowe”. Ewidencjg na tym koncie
sg objete wszystkie wykonane przez jednostke wyroby gotowe, ktére po ich wykonaniu sg przekazywane
do magazynéw wyrobdéw gotowych.

Obrot wyrobami gotowymi jest dokumentowany dowodami przychodu - Pw ,Przyjecie wewnetrzne” oraz
rozchodu — Wz ,Wydanie na zewnatrz”.

Ewidencja analityczna wyrobow gotowych i potfabrykatéw jest prowadzona ilosciowo-wartosciowo, wedtug
ich rodzajow w okresie miesigca sprawozdawczego. Wycene obrotu wyrobami gotowymi prowadzi sie
wedtug rzeczywistego kosztu ich wytworzenia metodg szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen, gdyz
kazdy z wyrobow gotowych (t6dz posiada swoj indywidualny numer identyfikacyjny). Koszt rzeczywisty
wytworzonych wyrobow podlega przeksiggowaniu z konta ,Produkcja podstawowa” bezposrednio w cigzar
konta ,Wyroby gotowe”.

Ewidencja sprzedazy wyrobow

Ewidencja sprzedazy wyrobéw jest dokonywana na kontach wynikowych: ,Koszt wilasny sprzedazy”
i ,Przychody ze sprzedazy produktéw”. Dowodem stanowigcym podstawe ksiegowania rozchodu zapaséw
sprzedanych i obcigzeniem konta kosztu wtasnego sprzedazy jest Wz ,Wydanie na zewnatrz”. Dowodem
bedgcym podstawg ksiegowania przychodu ze sprzedazy jest faktura VAT . Przychodem ze sprzedazy to
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobdw, pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug.

Kosztem sprzedazy jest rzeczywisty koszt wytworzenia sprzedawanej todzi identyfikowanej po
indywidualnym numerze.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw

W przypadku, gdy okreslone koszty odnoszg sie do wielu okreséw sprawozdawczych lub dotyczg innego
okresu niz okres, w ktérym je poniesiono, sg one przedmiotem rozliczen miedzyokresowych, a wiec
podlegajg rozliczeniu w czasie. Stosowanie rozliczania w czasie ma na celu zachowanie wspotmiernosci
ponoszonych kosztéw i uzyskiwanych przychoddow, co ma szczegdlne znaczenie dla prawidtowego
ustalania wyniku finansowego.

Przy Rozliczeniach Miedzyokresowych Czynnych podziatowi pomiedzy okresy sprawozdawcze podlega
rzeczywista kwota kosztéw juz poniesionych, bedgcych kosztami przysztych okreséw.

Przy Rozliczeniach Miedzyokresowych Biernych nastepuje doszacowanie kosztéw biezgcej dziatalnosci
kosztami przewidywanymi do poniesienia w przysztosci.

Do ewidencji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych stuzy konto ,Rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw” i jest ono:

m  obcigzane kosztami przyszitych okreséw, a uznawane ich rozliczaniem na te okresy
sprawozdawcze, ktérych dane koszty dotycza,

m uznawane tworzong rezerwg na przewidywane do poniesienia koszty, a obcigzane za
wykorzystanie tej rezerwy.
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Metody wyceny aktywow i pasywow (art. 10 ust.1 pkt 2 UoR)

Metody wyceny aktywow i pasywow (art. 10 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(tj. Dz.U. z 2013 r., poz. 330 z p6zn. zm.) - dalej jako ,UoR”, ustala sie, przyjmujgc zatozenie, ze
jednostka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w niezmienionym
istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan upadtosci lub likwidaciji.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne o cenie jednostkowej rownej lub nizszej niz 3 500,00 zt odpisuje sie
jednorazowo w petnej wartosci w koszty w miesigcu oddania ich do uzywania lub w miesigcu nastepnym.

Pozostate wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane wg zasad i stawek podatkowych. Wartosci
niematerialne i prawne wyceniane sg wg cen nabycia, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartos¢ poczatkowg wartosci niematerialnych i prawnych w razie nabycia ich w postaci wkfadu
niepienieznego (aportu) ustala sie na dzien wniesienia wktadu ich warto$¢, nie wyzszg jednak niz ich cena
rynkowa.

Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowg srodkow trwatych wprowadzonych do ewidencji w okresie dziatalnosci jednostki
ujmowana jest wedtug cen nabycia w przypadku dokonywania zakupéw bezposrednich lub wedtug kosztéw
wytworzenia.

Wartos¢ srodkow trwatych ujetych w bilansie pomniejszajg dokonywane wedtug ustalonego we wiasnym
zakresie planu amortyzacji, skumulowane odpisy umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Srodki trwate o warto$ci poczatkowej réwnej lub nizszej niz 3 500,00 zt umarzane sg w 100% w
miesigcu oddania ich do uzywania lub w miesigcu nastepnym.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych nabyte
prawa dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego stawki i kwoty rocznych odpisow.

Za warto$¢ poczgtkowg srodkow trwatych w razie nabycia ich w postaci wkiadu niepienigeznego (aportu)
ustala sie na dzien wniesienia wkfadu ich wartos¢, nie wyzszg jednak niz ich cena rynkowa.

Srodki trwate podlegajg amortyzaciji zgodnie z ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (Dz.U. z 2000 Nr 54, poz. 654 z p6ézn.zm.) — dalej jako ,UPOP”.

Odpisy amortyzacyjne

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych okreslonych w
Wykazie stawek amortyzacyjnych poczgwszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktérym Srodek lub warto§¢ wprowadzono do ewidencji, do konca tego miesigca, w ktérym nastepuje
zréwnanie sumy odpiséw amortyzacyjnych z ich wartoscig poczgtkowg lub w ktérym postawiono je w stan
likwidacji, zbyto lub stwierdzono ich niedobér. Suma odpiséw obejmuje réwniez odpisy, ktérych zgodnie z
art.16 ust.1 UPOP nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodow.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wyceniane sg w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje
= Udzielone pozyczki.

Jednostka zalicza udzielone pozyczki do aktywow finansowych — odpowiednio diugo- lub
krotkoterminowych. Pozyczki uwaza sie za dlugoterminowe, jezeli termin zwrotu pozyczki uptywa
po roku, liczac od dnia bilansowego.
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Pozyczki, ktérych termin sptaty nie zostat w umowie okreslony i nastepuje na wezwanie
pozyczkodawcy jednostka do momentu wezwania do sptaty =zalicza do pozyczek
dtugoterminowych.

Na dzien bilansowy jednostka wycenia udzielone pozyczki w kwocie wymagajgcej zaptaty wraz z
naliczonymi odsetkami z zachowaniem ostroznosci wyceny.

Naliczone odsetki od pozyczek, ktorych ptatnos¢ nastepuje jednorazowo w chwili sptaty kwoty
gtéwnej pozyczki sg zaliczane do ,Innych aktywéw pienieznych”. Odsetki od pozyczek, ktérych
pfatnos¢ nastepuje na biezaco, zwiekszajg bezposrednio ,Przychody finansowe”.

Inne inwestycje zaliczane do aktywow trwatych.

Inne inwestycje =zaliczane do aktywéw trwalych jednostka wycenia wg ceny nabycia
pomniejszonych o ewentualng trwatg utrate wartosci. Przyrost wartosci inwestycji spowodowany
naliczeniem naleznego jednostce oprocentowania (np. dyskonto weksli obcych, oprocentowanie
bonéw skarbowych, oprocentowanie bondéw dluznych) zwieksza warto$¢ tej inwestycji
i ewidencjonowany jest na koncie ,Inne aktywa pieniezne” oraz zaliczany jest do ,Przychodéw
finansowych”. Skutki przeszacowania inwestycji spowodowane innymi czynnikami niz naliczenia
oprocentowania uwzglednia sie wytgcznie jako trwatg utrate ich wartosci i odnosi w ,Koszty
finansowe”.

Akcje krétkoterminowe

Akcje krétkoterminowe wycenia sie na nastepujgco:

- wg cen rynkowych — w przypadku inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek,

- wg cen godziwych - w przypadku inwestycji, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci akcji krotkoterminowych zalicza sie odpowiednio do
.Przychodow finansowych” lub ,Kosztéw finansowych”.

Pozostate inwestycje krétkoterminowe

Inne inwestycje zaliczane do inwestycji krétkoterminowych jednostka wycenia wg ceny nabycia
pomniejszonej o ewentualng trwatg utrate wartosci. Przyrost wartosci inwestycji spowodowany
naliczeniem naleznego jednostce oprocentowania (np. dyskonto weksli obcych, oprocentowanie
bonéw skarbowych, oprocentowanie bondéw dtuznych) zwieksza warto$¢ tej inwestycji i
ewidencjonowany jest na koncie ,Inne aktywa pieniezne” oraz zaliczany jest do ,Przychodéw
finansowych”. Skutki przeszacowania inwestycji spowodowane innymi czynnikami niz naliczanie
oprocentowania uwzglednia sie wg sredniowazonych cen nabycia.

Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych

Rzeczowe aktywa obrotowe - zapasy, czyli miedzy innymi materiaty nabyte w celu zuzycia na wtasne
potrzeby, wytworzone przez jednostke produkty gotowe zdatne do sprzedazy lub w toku produkciji,
pétprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Materiaty to rzeczowe sktadniki majgtku obrotowego nabyte od kontrahentéw lub ewentualnie wytworzone
we wlasnym zakresie, ktére zuzywajg sie catkowicie w jednym cyklu produkcyjnym.

Przyjmujac za kryterium cel zuzycia materiatéw wyrdznia sie:

materiaty podstawowe przekazujgce swojg istote produkowanym wyrobom lub stanowigce czesé
sktadowg produkowanych wyrobdw, a nie podlegajgce przetworzeniu,

materiaty pomocnicze, ktére nie stanowig istoty wyrobu ale nadajg mu okreslone cechy (np. farby,
lakiery, tapicerka). Do materiatdw pomocniczych zalicza sie rdwniez materiaty przeznaczone na
cele ogdine, np. do konserwacji maszyn i urzgdzen, materiaty biurowe, utrzymania czystosci itp.,

paliwo zuzywane na cele technologiczne, napedowe i gospodarcze,

czesci zamienne maszyn i urzadzen jak i narzedzia przeznaczone na wymiane czesci i narzedzi
zuzytych,

opakowania,

odpady bedace produkcyjnymi resztkami materiatow.
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Wykazywane w ewidencji ilosciowo-warto$ciowej dane wartosciowe sg uzgadniane z zapisami ewidencji
warto$ciowej, prowadzonej na kontach syntetycznych.

Bilansowej wyceny zapaséw materiatéw dokonuje sie na poziomie cen zakupu tj. ceny, jakg nabywca ptaci
za zakupione sktadniki majgtku bez podlegajgcego odliczeniu podatku od towardw i ustug.

Ceny w ktorych dokonuje sie wyceny dowodéw magazynowych i obrotu materiatami, sg cenami
rzeczywistymi zakupu. Warto$¢ rozchodu materiatéw ustala sie metodg FIFO ,pierwsze przyszio, pierwsze
wyszio”, czyli przyjmujgc, ze rozchod wycenia sie kolejno po cenach tych materiatdw, ktére jednostka
najwczesniej nabyta.

Rozchody materiatdbw dokumentowane sg za pomocg dowodu jednorazowego pobrania materiatéw,
oznaczonego symbolem Rw — Rozchéd wewnetrzny lub w przypadku ewentualnej sprzedazy materiatow
dowodem wydania na zewnatrz Wz. Wszystkie dowody rozchodu materialdbw wyceniane sg przy
zastosowaniu rzeczywistych cen zakupu, ktére sg stosowane do wyceny przychoddéw materiatow.

Zasada FIFO nie obejmuje pétfabrykatéw ( todzi) opatrzonych indywidualnym numerem seryjnym. £.6dz,
mimo, ze posiada peing warto$¢ uzytkowg bez wyposazenia dodatkowego okreslonego przez
zamawiajgcego traktowana jest jako poétfabrykat.

Zasady tworzenia odpisow aktualizacyjnych na rzeczowy majatek obrotowy

Odpisow aktualizujgcych dokonuje sie na podstawie szczegotowej analizy, w wyniku ktérej mogg byé
podjete decyzje o potrzebie tworzenia rezerw.

Kwalifikacje naleznosci i zobowigzan do krétko- lub diugoterminowych

W przypadku jesli przewidywany termin zaptaty naleznosci lub zobowigzan wymaga przekwalifikowania go
z jednej grupy do drugiej, czynnos¢ ta wykonywana bedzie jeden raz w roku tj. na dzieh 31 grudnia kazdego
roku.

Zasady aktualizacji naleznosci
W jednostce przyjeto nastepujgce zasady aktualizacji naleznosci:

Na naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug przekraczajgce 180 dni tworzona jest rezerwa na petng wartosé
naleznosci. Od zasady tej odstepuje sie w przypadkach, w ktérych zaistniaty szczegdlne warunki
uzasadniajgce, ze naleznos¢ pomimo spetnienia tych kryteriow nie ma charakteru naleznosci watpliwej. W
przypadku pozostatych naleznosci stosowane sg indywidualne kryteria oceny sciggalnosci naleznosci a
tym samym koniecznosci tworzenia rezerw.

Zasady tworzenia rezerw na zobowigzania

Powyzsze rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,
ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowaé, a w szczegolnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwaranciji, poreczen, operacji kredytowych, srodkéw
toczgcego sie postepowania sgdowego.

Inwentaryzacja aktywow
Inwentaryzacje poszczegdlnych rodzajow aktywéw przeprowadza sie nastepujgco:

m  aktywa pieniezne, papiery wartosciowe w postaci materialnej, srodki trwate oraz nieruchomosci
zaliczone do inwestycji, maszyny i urzgdzenia wchodzgce w sktad srodkow trwatych w budowie,
drogg spisu z natury, wyceny tych ilosci, poréwnania wartosci z danymi ksigg rachunkowych oraz
wyjasnienia i rozliczenia ewentualnych réznic, na 31 grudnia kazdego roku,

= aktywa finansowe zgromadzone na rachunkach bankowych lub przechowywanych przez inne
jednostki, w tym papiery wartosciowe w formie zdematerializowanej, naleznosci, w tym udzielone
pozyczki oraz powierzone kontrahentom wiasne sktadniki aktywow, drogg potwierdzenia sald, na
31 grudnia kazdego roku,
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m  rzeczowe skiadniki obrotowe, poprzez spis z natury, na koniec jednego z miesiecy roku
obrotowego. Date okresla coroczne zarzgdzenie Zarzgdu Spdiki. Inwentaryzacje rzeczowych
sktadnikéw obrotowych mozna przeprowadzi¢ czesciej niz raz w roku o ile zostanie wydane
zarzadzenie Zarzadu o jej przeprowadzeniu,

m  $rodki trwate, drogg spisu z natury, jeden raz w ciggu 4 lat. Doktadng date okresla Zarzagd w formie
zarzadzenia,

m inne aktywa, poprzez poréwnanie danych z ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami i
weryfikacji realnej wartosci tych sktadnikéw na koniec roku obrotowego,

®m  inwentaryzacja wg powyzszych zasad bedzie przeprowadzona réwniez w okolicznosciach
przewidzianych w art. 26 ust. 4 UOR.

Wycena naleznosci i zobowigzan w walucie obcej

ADMIRAL BOATS ustala réznice kursowe na podstawie art. 15a ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
od oso6b prawnych (t.j. Dz.U. z 2014 r. poz. 851 z p6zn. zm.).

Zdarzenia po dacie bilansu — btad podstawowy (fundamentalny)

Zgodnie z art. 54 UoR ustala sie dla ADMIRAL BOATS za wysokos¢ btedu podstawowego
(fundamentalnego), popetnionego w poprzednich latach obrotowych, kwote stanowigcg 1% wartosci
bezwzglednej zysku lub straty planowane;j.

Kwote korekty, spowodowanej usunieciem tego btedu jak i podatek dochodowy spowodowany korektg
odnosi sie na kapitat wlasny i wykazuje jako ,zysk (strata) z lat ubiegtych”.

Straty i zyski nadzwyczajne

Za straty i zyski nadzwyczajne uznaje sie skutki finansowe nastepujgcych zdarzen: straty i zyski powstajgce
na skutek zdarzen losowych, trudnych w tej chwili do przewidzenia. Wszystkie dotychczasowe straty i zyski
zwigzane z ogélnym ryzykiem prowadzenia dziatalnosci zaliczamy do pozostatej dziatalnosci operacyjne;j
(art. 3 ust. 1 pkt 33 UoR).

Zasady rachunkowosci

Jednostka zobowigzuje sie do stosowania okre$lonych ustawg zasad rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgcych jej sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy. Sporzagdzone sprawozdanie
finansowe jest z zgodne z ustaleniami zawartymi w zasadach (polityce) rachunkowosci.

Przy dokonaniu wyboru zasad i metod oraz sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych sposréd
dopuszczonych ustawg, dostosowujgc je do potrzeb jednostki, zachowano:

m  zasade rzetelnego obrazu wynikajgcg z zapiséw (art. 4 ust. 1 UoR),

zasade przewagi tresci nad formg prawng (art. 4 ust. 2 UoR),
m  zasade ciggtosci (art. 5 ust. 1 UoR),

m  zasade kontynuacji dziatalnosci (art. 5 ust. 2 UoR),

m  zasade wspoétmiernosci — memoriatu (art. 6 ust. 1 UoR),

m  zasade kosztu historycznego, uwzgledniajgc zasade ostroznej wyceny (art. 7 UoR),

zasade kompletnosci (art. 20 ust. 1 UoR).

W sprawach nieuregulowanych przepisami UoR (art. 10 ust. 3) oraz nieokreslonych w niniejszym
zarzadzeniu stosuje sie Krajowe Standardy Rachunkowosci, aw przypadku ich braku -
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
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Do zagadnien nieuregulowanych w niniejszym zarzgdzeniu, a dotyczgcych typowych zapiséw na kontach
syntetycznych i analitycznych, a takze powigzan pomigedzy kontami stosuje sie rozwigzania przyjete we
wzorcowych planach kont.

System informatyczny

Prowadzenie ksigg rachunkowych wspomaga komputerowy program finansowo-ksiegowy Comarch CDN
XL firmy Comarch S.A., wspétpracujacy z bazg danych Microsoft SQL Server 2008.
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VI. Opis istotnych dokonan ADMIRAL BOATS w | kwartale 2016 roku

1. Dzialalnos$¢ produkcyjna

W | kwartale 2016 roku Spotka kontynuowata prace zwigzane ze zmiang organizacji produkciji. Gtéwne
zatozenia zmiany organizacji produkcji to:

m  Produkcja todzi gtéwnie na zamdwienie (brak realizacji produkciji na magazyn),

= Planowanie produkcji w seriach (ograniczenie kosztéw i zwiekszenie efektywno$ci produkcii),

m  Modernizacja technologii produkcji todzi (wprowadzenie ulepszen w technologii produkciji,
przyczyniajgcych sie m.ni. do skrécenia czasu montazu, zwigkszenia jako$ci, obnizenia kosztéw
materiatow),

m  Reorganizacja proceséw produkcyjnych (ograniczenie kosztow transportu wewnetrznego,
systematyczne zwiekszanie wykorzystania potencjatu stoczni w Tczewie przeniesienie czesci
procesow produkcyjnych).

Oprocz produkciji zwigzanej z fodziami motorowymi, w | kw. 2016 roku Spétka realizowata réwniez inne
Zlecenia zwigzane m.in. z prefabrykacjg elementéw stalowych - zbiornikéw stalowych dla klienta
norweskiego (raport biezacy nr 19/2016 z dnia 21.03.2016r.).

W zakfadzie produkcyjnym w Tczewie, w | kwartale 2016 roku prowadzono gtéwnie produkcje pomocniczg
w zakres stali nierdzewnej, laminatow oraz tapicerki.

W trakcie | kwartatu 2016 roku, poziom produkcji Spotki zwiekszat sie z miesigca na miesigc. Wedtug
Zarzadu Spoétki w kolejnych miesigcach roku poziom produkcji bedzie podlegat zdecydowanej tendencji
wzrostowej, spowodowanej m.in. stopniowym odzyskiwaniem ptynnosci finansowej Emitenta.

2. Sprzedaz

W | kwartale 2016 roku Zarzad Spétki realizowat prace zwigzane z optymalizacjg strategii sprzedazy. W
skutek prowadzonych dziatan, wprowadzono nastepujgce zmiany w zakresie dziatan sprzedazowych:

m  Mocny nacisk na sprzedaz bardziej rentownych todzi (lepiej wyposazone jednostki, o wyzszej
wartosci),

m  Ograniczenie ekspansywnej polityki sprzedazy w przypadku produktéw oraz rynkéw, na ktérych
Spotka notowata nizsze marze,

m  Modyfikacja portfela produktow (ograniczenie portfolio oferowanych fodzi pod kgtem uzyskiwanej
rentownosci),

m  Rozwoj wtasnych marek todzi motorowych.

Sprzedaz realizowana w okresie | kwartatu 2016 roku byla ograniczona jedynie do produktéw
wyprodukowanych w tym okresie (z uwagi na bardzo ograniczone stany magazynowe Spotki, powstate w
skutek ograniczenia przez Zarzgd Spétki skali produkcji w IV kwartale 2015 roku).

Struktura przychoddw netto ze sprzedazy produktow (w tys. zt)

6 000
5 000
m Pozostate przychody
4000 Konstrukcje stalowe
3 000 = Laminat techniczny
m Przyczepki
2000 m t odzie zaglowe
1000 m t odzie motorowe
0

| kw. 2015 | kw. 2016
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W | kwartale 2016 roku sprzedaz todzi motorowych (o wartosci 2 685 tys. zt) stanowita 91,4% catkowitych
przychodow ze sprzedazy produktow (wobec 87,4% w | kw. 2015 roku). Sprzedaz przyczepek (o wartosci
114 tys. zt) stanowita ok. 3,9% catkowitych przychodow ze sprzedazy produktow w | kw. 2016 roku.

3. Plynnosé¢ finansowa

W | kwartale 2016 roku Zarzad Emitenta podjgt zdecydowane kroki majgce na celu poprawe sytuacji
ptynnosciowej Spotki. Do kluczowych dziatan zaliczy¢ nalezy:

= Zmiane polityki ptatnosci od kontrahentéw, polegajgce na odej$ciu od rozliczenia zaméwienh z
dtugiem terminem ptatnosci nastepujgcym po terminie dostawy produktu na rzecz petnego lub
znacznegdo rozliczenia zamowienia przed odbiorem (na dzieh publikacji raportu, w przypadku ok.
75% zaméwien opartych jest o zasade petnego rozliczenie zamowienia przed terminem odbioru
towaru).

m  Poprawe $ciggalnosci problematycznych naleznosci, uznanych za trudne (zawarcie uktadéw z
dtuznikami Spétki),

m  Restrukturyzacje zobowigzan przeterminowanych do dostawcéw (na dzien sporzgdzenia raportu
wartos¢ zrestrukturyzowanych zobowigzan przeterminowanych wyniosta ok. 2,1 min z),

m  Stopniowe odzyskiwanie kredytéw kupieckich z progresja w zakresie termindéw ptatnosci z
dostawcami,

m  Dziatania majgce na celu poprawe rentownosci na produkowanych todziach (m.in. poprzez zmiane
polityki cenowej, weryfikacje portfolio oferowanych todzi, zmiane organizacji produkcji).
4. Odbiorcy

W | kwartale 2016 roku ok. 99,9% przychoddw ze sprzedazy produktéw pochodzito z eksportu. Gtéwne
kierunki eksportowe produktow Spétki w tym okresie stanowity:

= Norwegia (38,1% udziatu w przychodach ze sprzedazy produktéw),
m  Holandia (24,0%),
= Niemcy (20,2%).

Ponadto w analizowanym okresie w gronie odbiorcoéw Spoétki znaleZli sie rowniez klienci z Wielkiej Brytanii
(10,1% udziatu), Francji (4,6%) oraz Austrii (3,0%).

Struktura sprzedazy eksportowej Spétki w | kw. 2016 roku

. Austria
Francja 3.0%

4,6%

Wielka Brytania
10,1%

Niemcy
20,2%

W ramach wdrazania zmian w strategii sprzedazy, Spétka zwiekszac¢ bedzie obecnos$¢ na rynkach o duzym
potencjale, na ktérych jest w stanie uzyskiwa¢ wyzsze marze. W | kwartale 2016 roku Zarzgd ADMIRAL
BOATS SA podejmowat rowniez dziatania w zakresie analizy mozliwosci wejscia na rynki zagraniczne, na
ktérych produkty Spotki nie byty dotychczas oferowane.
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5. Modernizacja Zaktadu w Tczewie

W | kwartale 2016 roku prowadzono dalsze prace zwigzane z remontem zakladu w Tczewie, gidéwnie w
ramach zadan wiasnych. Prace te polegaly gitdwnie na przebudowie pomieszczen socjalnych z
uwzglednieniem stopniowego zwiekszania zatrudnienia w zwigzku z realizacjg planu rozwoju produkcji
stalowe;j.

6. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji

W | kwartale 2016 roku nie uptynat termin zapadalnosci zadnej z serii obligacji wyemitowanych przez
ADMIRAL BOATS S.A.

W dniu 31 marca 2016 roku Spdtka miata nastepujgce zobowigzania z tytutu emisji obligacji
korporacyjnych:

m 1801 tys. zt z tytutu emisji obligacji serii . Sg to obligacje o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda o
dacie wykupu 30 czerwca 2016 roku. Oprocentowanie ich jest state i wynosi 9%.

m 6 000 tys. zt z tytutu emisiji obligacji serii J. Sg to wyemitowane w dniu 27 lutego 2015 roku obligacje
o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, o statym oprocentowaniu na poziomie 8,5%. Termin wykupu
— 20 marca 2017 roku.

m 1 775tys. zt z tytutu wyemitowanych w dniu 20 kwietnia 2015 roku obligacji serii L o wartosci 1 000
zt kazda. Oprocentowanie tych obligacji jest state i wynosi 8,5%. Termin wykupu przypada na 30
pazdziernika 2017 roku.

m 2500 tys. zt z tytulu wyemitowanych w dniu 14 maja 2015 roku obligacji serii M o wartosci
nominalnej 1 000 zt kazda, o dacie wykupu 22 listopada 2017 roku. Oprocentowanie wynosi 8,5%.

m 930 tys. zt z tytulu wyemitowanych w dniu 29 pazdziernika 2015 roku obligacji serii N o wartosci
nominalnej 1 000 zt kazda, o dacie wykupu 30 pazdziernika 2016 roku. Oprocentowanie wynosi
9,5%.

m 205 tys. zt z tytulu wyemitowanych w dniu 22 grudnia 2015 roku obligacji serii O o wartosci
nominalnej 1 000 zt kazda, o dacie wykupu 22 listopada 2016 roku. Oprocentowanie wynosi 8,5%.

Dzien 26 lutego 2016 roku byt pierwszym dniem notowania 6 000 obligacji serii J Emitenta na rynku
Catalyst.

VII. Pozostate informacje
1. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania prognozy wynikéw
finansowych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

2. Opis grupy kapitatowej

Spoditka nie posiada podmiotdéw zaleznych oraz nie tworzy grupy kapitatowej.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 4 stycznia 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.
W ramach obrad NWZA, podjeto skutecznie uchwaty w zakresie zmian w Radzie Nadzorczej Spotki
poprzez:

m  Odwotanie z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pauliny Kleba,

m  Powotfanie na funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej Michata Bienias oraz Marcina Brewczynskiego.
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4. Podpisanie nowych uméw z kontrahentami
W okresie sprawozdawczym Spétka podpisata nowe umowy z nastepujacymi odbiorcami:

m  Klient z Norwegii — umowa na wykonanie i dostawe specjalistycznych zbiornikow stalowych.
Wartos¢ umowy wyniosta 304 tys. EUR i w opinii Zarzgdu moze by¢ ona poczgtkiem diugofalowej
wspotpracy w zakresie dostarczania specjalistycznych konstrukcji stalowych.

5. Emisja akcji serii |

4 stycznia 2016 roku Emitent dokonat przydziatu akcji 3 000 000 akcji serii I, oferowanych w ramach
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna
akcji serii | wyniosta 0,40 zt.

Akcje serii | zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 26 marca 2016 roku.

6. Wydarzenia po okresie zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 4 kwietnia 2016 roku odbyto sie NWZA Emitenta. Skutecznie podjeta zostata uchwata o przyjeciu
rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Jana Czekaj. Z powodu braku kworum na NWZA, odstgpiono
od rozpatrzenia uchwat w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki oraz zmian w Statucie
Spofki.

W dniu 4 maja 2016 roku odbyto sie kolejne NWZA Spéiki. Akcjonariusze obecni na NWZA podijeli
skutecznie uchwaty w zakresie:

m  Podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez emisje akcji serii J w liczbie niemniejszej
niz 1 000 000 oraz nie wiekszej niz 32 000 000 sztuk, oferowanych w drodze subskrypcji prywatnej
z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy,

m  Ustanowienia kapitatu docelowego oraz upowaznienia Zarzgdu Spotki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego o tgczng kwote nie wyzszg niz 10 000 000 zi,
poprzez emisje nie wiecej niz 40 000 000 akciji.

VIIl. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki ADMIRAL BOATS S.A. z siedzibg w Bojanie oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy
wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci obowigzujgcymi w Polsce, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowg i finansowg Spofki oraz jej wynik finansowy.

ara

Prezes Zarzadu

Krzysztof Pieczewski
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