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1. INFORMACJA O EMITENCIE

1.1. Dane organizacyjne Emitenta

Nazwa (firma): Ekokogeneracja S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Telefon: +48 22 622 72 67

Fax: +48 22 627 32 95

Adres poczty elektronicznej: info@ekokogeneracja.com

Adres strony internetowej: www.ekokogeneracja.com

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000364229

REGON: 141699367

NIP: 521-35-11-744

1.2. Kapital zakladowy Emitenta

Na dzien 31 marca 2016 roku Emitent posiada zarejestrowany kapitat zaktadowy w kwocie
1.100.000,00 (jeden milion sto tysigcy) ztotych, ktory dzieli si¢ na:

(i)
(i)
(iii)
(iv)
(V)
(vi)
(vii)

4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesigC groszy),

1.500.000 (jeden milion pigcset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

1.333.750 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysigce siedemset pigcdziesiat) akcji
zwyktych na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

1.019.120 (jeden milion dziewigtnascie tysiecy sto dwadziescia) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy),
967.130 (dziewigCset sze$cdziesigt siedem tysiecy sto trzydziesci) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

980.000 (dziewiecset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F1 o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy).

1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy).

(viii) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii L. o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢

groszy)
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Kazda z akcji serii: A, B, C1, D, E, F1, K i L daje prawo do jednego glosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta. Akcje serii B, C1, D, E oraz F1 i K sg akcjami
dopuszczonymi do obrotu na rynku NewConnect.

1.3. Zmiany kapitatlu zakladowego Emitenta

Emisja akcji N

Uchwala nr 4/111/2016, podjetej 10 marca 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy (,NWZA”) podjeto decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwotg nie nizszg niz 30.000 zt i nie wyzszg niz 175.000 zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 300.000
1 nie wigcej niz 1.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N, o warto$ci nominalnej 0,10 zi.
Wylaczono prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akcji serii N. NWZA
postanowito, ze objecie nowych akcji serii N nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej oraz, ze
zawarcie pomi¢dzy Emitentem a osobami, do ktorych kierowana jest subskrypcja prywatna,
umdw o objecie akcji serii N, nastapi nie wczesniej niz w dniu 11 marca 2016 roku i nie poznie;j
niz w dniu 11 sierpnia 2016 roku. Wszystkie akcje serii N uczestniczy¢ beda w dywidendzie,
poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2016, to
jest od dnia 1 stycznia 2016 roku.

W dniu 11 marca 2016 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate dotyczaca ustalenia ceny emisyjnej
akcji serii N na poziomie 1,15 zt za jedng akcje serii N.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu, emisja akcji serii N nie zostata zamknigta.

Emisja akcji O

Jednoczesnie Uchwalg nr 8/111/2016, podjetej 10 marca 2016 r. NWZA podjeto decyzje w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote nie nizsza niz 50.000 zt 1 nie wyzsza niz
175.000 zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 500.000 i nie wigcej niz 1.750.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii O, o warto$ci nominalnej 0,10 zt. Wylacza si¢ prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy do objecia akcji serii O.

NWZA postanowito, ze objecie nowych akcji serii O nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej
oraz, ze zawarcie pomi¢dzy Emitentem a osobami, do ktérych kierowana jest subskrypcja
prywatna, umow o objecie akcji serii N, nastgpi nie wczesniej niz w dniu 11 marca 2016 roku i
nie pézniej niz w dniu 11 sierpnia 2016 roku.

Wszystkie akcje serii O uczestniczy¢ beda w dywidendzie, poczawszy od wyplat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2016, to jest od dnia 1 stycznia 2016 roku.

W dniu 11 marca 2016 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate dotyczaca ustalenia ceny emisyjnej
akcji serii O na poziomie 1,15 zt za jedng akcje serii O.
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W dniu 18 kwietnia 2016 r., tj. z dniem dokonania wptaty przez ostatniego z inwestorow
nastgpito zakonczenie subskrypcji akcji serii O. W ramach przeprowadzonej subskrypcji
prywatnej zostato objetych 1.393.000 akcji serii O, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Z uwagi
na rodzaj subskrypcji nie dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spotek
handlowych. Akcje serii O zostaty objete po cenie emisyjnej wynoszacej 1,15 zt za jedng akcje.
Na akcje serii O zostaly zlozone zapisy przez 6 inwestorow, z ktérymi podpisano umowy
objecia akcji serit O. W ramach subskrypcji zawarto umowy objecia akcji serii O z szeScioma
inwestorami (osobami fizycznymi). Z emisji akcji serii O, Spotka pozyskata tacznie
1.601.950,00 ztotych.

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Spotka ztozyta wniosek do Krajowego Rejestru Sadowego o
dokonanie rejestracji podwyzszenia kapitatu o akcje serii O.

Nabywanie akcji wlasnych

Zarzad Spotki nie podjat na dzien sporzadzenia niniejszego raportu uchwaty okreslajacej
warunki wykorzystania kapitalu rezerwowego na nabycie akcji wiasnych w kwocie 500.000 zt,
terminu dokonywania skupu akcji wlasnych przez Spotke oraz regulaminu nabywania akcji
wlasnych przez Spotke.

1.4. Struktura akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura akcjonariatu Ekokogeneracja S.A.
prezentuje si¢ nastepujaco:

% kapitalu i glosow na

Akcjonariusz Liczba akcji  walnym zgromadzeniu
Emitenta

AC Ekoholding Sp. z 0.0. Spoika

Komandytowo Akcyjna 4 000 000 36,36%
Wojciech Rychlicki* 1176 500 10,70%
Golville Trading Limited 883 120 8,03%
Aleksandra Zieleniewska 752 400 6,84%
Pozostali 4 187 980 38,07%
RAZEM 11 000 000 100,00%

*  Czlonek Zarzadu
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1.5. Organy Emitenta
W sktad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. wchodza:

e \Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza Ekokogeneracja S.A. sktada si¢ z 5 do 8 cztonkow, ktorej liczba jest okreslana
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w
sktad Rady Nadzorczej wchodza nastepujace osoby:

e Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;
e Kirzysztof Chylinski — cztonek Rady;

e Malgorzata Gil — cztonek Rady;

e Artur Badyda — cztonek Rady;

e Marcin Grodzicki — cztonek Rady;

1.6. Charakterystyka dzialalnosci Emitenta

Podstawowym obszarem aktualnej dziatalnosci Emitenta jest produkcja, montaz i sprzedaz ,,pod
klucz” instalacji i elementow instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow:

e 0 uzytecznej mocy cieplnej od 1,2 MW do 2,4 MW wykorzystujacych piece rusztowe
WGE;
e 0 uzytecznej mocy cieplnej od 3 MW do 10 MW wykorzystujacych piece obrotowe.

Emitent §wiadczy réwniez ushugi w zakresie generalnego wykonawcy dostarczajacego ,,pod
Klucz” instalacje do produkcji energii cieplnej z odpadow.

Dodatkowym obszarem dziatalnosci Emitenta jest prowadzenie prac badawczo-rozwojowych,

zwigzanych z wykorzystaniem piecoéw rusztowych WGE do produkcji energii cieplnej z r6znego
rodzaju odpadow.
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1.7. Grupa Kapitalowa Ekokogeneracja S.A.

EKOKOGENERACJA
S.A.

100% udziatow

Ekokogeneracja

Development
Sp. Z 0.0.

Emitent na dzien 31.03.2016 r. posiada bezposredni 100% udziat w kapitale i glosach podmiotu
zaleznego Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Emitent dokonal w I kwartale 2016 r. istotnych zmian w sktadzie Grupy Kapitatowej, zwigzane
ze zbyciem udziatow w podmiocie zaleznym Kotlownia 3 Sp. z o.0. (poprzednia nazwa
Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0.) oraz udziatow i akcji podmiotow stowarzyszonych:
WGE Sp. z o0.0. 1 Ekotermika S.A. Szczegolowy opis zmian w skladzie Grupy Kapitatowe]
zostat opisany w Rozdziale nr 4.1.1 niniejszego Raportu.

1.7.1. Podmioty zalezne Emitenta

1.7.1.1 Spolka zalezna Ekokogeneracja Development Sp. z o.o.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego
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KRS: 0000437177

REGON: 146342836

NIP: 701-03-56-417

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalno$ci:

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w obszarze:

Swiadczenia ustug w zakresie przygotowywania do realizacji projektow inwestycyjnych
(pozyskiwanie  pozwolen  formalno-prawnych,  przygotowywanie  dokumentacji
projektowej, kontraktowanie podwykonawcow i dostawcow robot i ustug do realizacji
inwestycji w charakterze generalnego wykonawcy);

Swiadczenie ustug serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego dla budowanych ,,pod
Klucz” instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow.
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2 WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowoS$ci przy sporzadzaniu raportu
jednostkowego Ekokogeneracja S.A.

Kwartalny raport okresowy zostat sporzadzony zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terenie Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Jednostkowy rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony w wariancie
poréwnawczym, jednostkowe sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych zostato sporzadzone
metoda posrednia.

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktorych
dotyczg. Spoétka prowadzi ewidencje kosztow w ukladzie rodzajowym oraz sporzadza
poréwnawczy wariant rachunku zyskow i strat. Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie
wycenic.

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialéw ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat, gdy znaczace ryzyko i1 korzysci wynikajace z praw wilasnosci do produktow, towardow i
materiatow przekazano nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i1 ustug (VAT).

Przychody z tytulu odsetek s3a rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jesli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Warto$ci niematerialne i prawne s3 rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze W
przysztosci spowodujag one wplyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byc
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne i prawne
wycenia si¢ wedlug warto$ci poczatkowej pomniejszonej o odpisy umorzeniowe, a takze 0
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, przy czym warto$¢ poczatkowa dla nabytych
praw majagtkowych stanowi cena nabycia. Koszty zakonczonych prac badawczo rozwojowych
zalicza si¢ do warto$ci niematerialnych i prawnych jezeli: produkt lub technologia wytwarzania
sg S$cisle ustalone a dotyczace ich koszty wiarygodnie okre§lone, techniczna przydatnos$c
produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana, koszty prac
badawczo rozwojowych zostang pokryte, wedlug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktow lub zastosowania technologii. Poczatkowo koszty prac rozwojowych ujmuje si¢ na
koncie czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow i tak wykazuje w bilansie do czasu
zakonczenia; Okres dokonywania odpiséw od kosztow zakonczonych prac rozwojowych wynosi
pie¢ lat.
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Warto$ci niematerialne 1 prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Wartosci niematerialne i prawne o
przewidywanym okresie uzytkowania powyzej jednego roku i o niskiej jednostkowej warto$ci
poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tys. zl, odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej
pomniejszonej o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Koszty poniesione po
wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, oplaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaly
poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie
oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego
ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwickszajag one warto$¢
poczatkowa $rodka trwalego. Srodki trwale o przewidywanym okresie uzytkowania nie
przekraczajacym jednego roku i o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej
3,5 tys. zt, odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Akcje i udzialy w innych jednostkach wykazane w bilansie w inwestycjach dlugoterminowych
zaliczanych do aktywow trwatych wykazywane sg wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy
z tytulu trwatej utraty wartosci. Skutki przeszacowania ceny nabycia do warto$ci w cenie
rynkowej zalicza si¢ do kapitatu z aktualizacji wyceny lub kosztow finansowych.

Nalezno$ci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje si¢ w ksiegach w kwocie wymaganej zaplaty. Zobowigzania finansowe
do trzech miesiecy, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje droga wydania aktywow
finansowych innych niz $§rodki pieni¢zne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedtug
warto$ci godziwej.

Nalezno$ci i zobowiazania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien dokonania
operacji wedtug sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzien poprzedzajacy ten
dzien chyba, ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostat
inny kurs. Na dzien bilansowy nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po $rednim
kursie dla danej waluty ustalonym przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Zobowiazania
wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ na dzien bilansowy wedlug kursu $redniego Ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Roznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w
walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dlugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptatg
naleznos$ci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢
odpowiednio do kosztéw lub przychodow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do
kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towarow, srodkoéw trwatych w budowie lub
wartos$ci niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne sa dokonywane, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych oraz kosztow niezakonczonych prac badawczo-rozwojowych. Bierne
rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapital akcyjny jest uyymowany w wysokos$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Réznice miedzy nadwyzka ceny emisyjnej ponad warto§¢ nominalng akcji objetych w
ramach emisji sa ujmowane w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty
za akcje obcigza kapital wlasny 1 jest wykazywana w bilansie w pozycji akcje wtasne.

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
dodatnich  roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia
podatkowa aktywow 1 pasywow, a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym. Skladnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nast¢pne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub caltkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

2.2. Zmiany zasad rachunkowosci

Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
za [ kwartal 2016 r. sa zgodne z zasadami rachunkowosci za poprzednie okresy porownawcze.
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I kwartal 2016 r.

od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

2.3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Ekokogeneracja S.A.

za okres od | za okres od

01.01.2016| 01.01.2015

Rachunek zyskéw i strat Ekokogeneracja S.A. do do
31.03.2016| 31.03.2015

PLN PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy 708 400,00 21 570,00
}L‘EEZTL%Z:Z?%TS“ operacyjne] 41080576 257 862,75
1. Amortyzacja 74 016,27 70 956,63

2. Zuzycie materialow i energii 10 617,53 0 125,46

3. Ustugi obce 155 352,08 68 491,60

4. Podatki i optaty 4 502,25 208191

5. Wynagrodzenia 122 567,13 76 090,83

6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 32 189,23 18 320,40

7. Pozostate koszty rodzajowe 9 289,03 6 685,74

8. Warto$¢ sprzedanych towardéw 1 materiatow 2 272,24 6 110,18

C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) 297 594,24 | -236 292,75
D. Pozostate przychody operacyjne 36 404,97 8 775,00
E. Pozostate koszty operacyjne 36 404,48 5 954,45
F. Zysk / Strata z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 297 594,73 | -233472,20
G. Przychody finansowe 74 404,91 88 835,80
H. Koszty finansowe 211 053,69 17 051,07
Zysk / Strata z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) 160 94595| -161 687,47
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
K. Zysk / Strata brutto (1+/-J) 160 945,95( -161 687,47
L. Podatek dochodowy 41 264,05 0,00
1\;[\;‘/?;)1{28025;212 g&g:;;qzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
N. Zysk / Strata netto (K-L-M) 119 681,90 -161 687,47
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I kwartal 2016 r.

od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

Bilans na dzien na dzien
Ekokogeneracja S.A. 31.03.2016 31.03.2015
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+II+III+IV+V) 7805 704,18 (| 3703 287,89
I. Warto$ci niematerialne i prawne 4361 505,32 | 1142 604,59
Il. Rzeczowe aktywa trwate 29 628,01 5647,82
I1I. Nalezno$ci dlugoterminowe 16 781,97 10 656,57
IV. Inwestycje dtugoterminowe 3374 500,00 | 2355 000,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 23 288,88 189 378,91
B. Aktywa obrotowe (I+11+111+1V) 2 970 590,50 646 212,92
I. Zapasy 904 760,60 0,00
II. Nalezno$ci krotkoterminowe 1223 414,62 247 694,43
I11. Inwestycje krétkoterminowe 813 978,45 302 118,36
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 28 436,83 96 400,13
RAZEM AKTYWA (A+B) 10 776 294,68 | 4 349 500,81
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 4790 805,32 | 3534 386,80
. Kapitat zakladowy 1100 000,00 [ 1080 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I11. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapital zapasowy 3304 011,64 [ 3304011,64
V. Kapital z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 500 000,00 250 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -232 888,22 -937 937,37
VIII. Zysk (strata) netto 119681,90 | -161 687,47
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (I+11+I11+1V) 5985 489,36 815 114,01
I. Rezerwy na zobowigzania 114 248,66 51 701,91
II. Zobowigzania dtugoterminowe 3625 000,00 290 000,00
I1I. Zobowigzania krotkoterminowe 2 244 440,70 468 012,10
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1 800,00 5400,00
RAZEM PASYWA 10 776 294,68 | 4 349 500,81
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I kwartal 2016 r.

od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

Przeplywy $rodkow pieni¢znych Ekokogeneracja S.A. zaokresod [ za okresod
01.01.2016 01.01.2015
do do
31.03.2016 31.03.2015
PLN PLN
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto 119681,90 | -161687,47
I1. Korekty razem: 648 048,86 | - 309 460,87
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I+1I) 767 730,76 | -471148,34
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wptywy 0,00 0,00
I1. Wydatki -3761 570,09 -6 185,79
IIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I+1I) -3761 570,09 -6 185,79
C. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnoS$ci finansowej
I. Wptywy 3389 404,91 378 563,35
I1. Wydatki -88 131,78 - 17 051,07
IT1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I+II) 3301 273,13 361 512,28
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.ITI+B.ITI+C.IIT) 307 433,80 | -115 821,85
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: 307 433,80 | -115821,85
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 66 544,65 417 940,21
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 373 978,45 302 118,36
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I kwartal 2016 r.

od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Ekokogeneracja S.A. za okres od za okres od
01.01.2016 01.01.2015

do do

31.03.2016 31.03.2015

PLN PLN

I. Kapital wlasny na poczatek okresu 4671 123,42 3696 074,27
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 1 100 000,00 1 080 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 3304 011,64 3554 011,64
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 500 000,00 0,00
7. Zysk / Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -232 888,22 -937 937,37
8. Wynik netto 119 681,90 -161 687,47
I1. Kapital wlasny na koniec okresu 4790 805,32 3534 386,80
ITI. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia 4790 805,32 3534 386,80

straty / podzialu zysku
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I kwartal 2016 r.
od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

2.4. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowos$ci przy sporzadzaniu raportu
skonsolidowanego

Kwartalny raport okresowy zostal sporzadzony zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terenie Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej oraz sprawozdan finansowych podmiotow zaleznych.
Jednostka zalezna jest konsolidowana metoda pelng od momentu objgcia nad nig kontroli do
czasu ustania kontroli. Uznaje si¢, ze kontrola ma miejsce wowczas, gdy jednostka dominujaca
ma mozliwo$¢ kierowania polityka finansowa 1 operacyjng podleglej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

W stosownych wypadkach w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej sa dokonywane
korekty majace na celu ujednolicenie zasad rachunkowos$ci stosowanych przez te jednostke z
zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Aktywa 1 zobowigzania podmiotu zaleznego na dzien wiaczenia go do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ujmowane s3 w wartosci godziwej. Rdéznica pomiedzy wartoscig
godziwa tych aktywow i zobowigzan oraz ceng przejgcia powoduje powstanie wartosci firmy,
ktora jest wykazywana w odregbnej pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszelkie istotne transakcje wzajemne, salda, przychody i koszty zachodzace pomig¢dzy
podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja podlegaja eliminacji.

Wartos¢ firmy powstata z konsolidacji podmiotéw zaleznych jest amortyzowana przez okres 5
lat.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat zostal sporzadzony w wariancie poroéwnawczym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych zostalo sporzadzone metoda
posrednig. Stosowane zasady rachunkowos$ci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s3 zgodne z zasadami rachunkowosci za poprzednie okresy
poréwnawcze.

2.5. Zmiany zasad rachunkowosci przy sporzadzaniu raportu skonsolidowanego
Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za I kwartat 2016 r. sg zgodne z zasadami rachunkowosci za poprzednie okresy
poréwnawcze.
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I kwartal 2016 r.
od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

2.6. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za I kwartal 2016 r. obejmuja nastgpujace jednostki
Grupy Kapitatowej Emitenta:

Ekokogeneracja S.A. — jednostka dominujaca.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna ze 100% udzialem jednostki
dominujacej (W okresie poréwnawczym jednostka zalezna ze 100% udziatem jednostki
dominujace;j).

Emitent dokonat w I kwartale 2016 r. istotnych zmian w sktadzie Grupy Kapitatowej, zwigzane
ze zbyciem:

100% udzialéw w podmiocie zaleznym Kottownia 3 Sp. z o.0. (poprzednia nazwa
Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0.), (w okresie porownawczym jednostka zalezna
ze 100% udziatem jednostki dominujace;j);

32,50% udziatbw w podmiocie stowarzyszonym WGE Sp. z o.0. (w okresie
poréwnawczym jednostka stowarzyszona z 30.00% udziatem jednostki dominujacej);

49,68% akcji w podmiocie stowarzyszonym Ekotermika S.A. (w okresie poréwnawczym
jednostka stowarzyszona z 48,78% udzialem jednostki dominujacej);

Szczegbdtowy opis zmian w sktadzie Grupy Kapitatowej zostat opisany w Rozdziale nr 4.1.1
niniejszego Raportu.
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I kwartal 2016 r.

od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

za okres za okres

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat od 01.01.2016 od 01.01.2015
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. do 31.03.2016|  do 31.03.2015
PLN PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy 1178 934,16 450 669,95
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej (1+2+3+4+5+6+7+8) 473 072,52 307 213,82
1. Amortyzacja 74 180,41 80 359,50

2. Zuzycie materialow 1 energii 10 541,59 9341,82

3. Ustlugi obce 176 671,97 83 895,73

4. Podatki i optaty 4 502,25 2 815,91

5. Wynagrodzenia 164 830,98 103 684,59

6. Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 32 189,23 18 320,40

7. Pozostale koszty rodzajowe 9 759,53 6 685,74

8. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 396,56 2110,13

C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) 705 861,64 143 456,13
D. Pozostate przychody operacyjne 352 861,10 9 595,49
E. Pozostate koszty operacyjne 289 536,83 10 775,27
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I kwartal 2016 r.

od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

za okres za okres
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 0d 01.01.2016| od 01.01.2015
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. do 31.03.2016| do 31.03.2015

PLN PLN

F. Zysk / Strata z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 769 185,91 142 276,35
G. Przychody finansowe 148 638,75 28 449,15
H. Koszty finansowe 569 755,58 89 888,19
1. Zysk / Strata ze sprzedazy catosci lub czesci udziatow w 391 107,17 41 390,81
jednostkach podporzadkowanych
J. Zysk / Strata z dzialalnoS$ci gospodarczej (F+G-H) 739 176,25 39 446,50
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
L. Odpis Wartos$ci Firmy 0,00 2 226,08
M. Odpis Ujemnej Wartosci Firmy 0,00 0,00
N. Zysk / Strata z udziatow w jednf)s'tkach podporzadkowanych 1124 936,95 81 148,07
wycenianych metodg praw wlasnosci
O. Zysk / Strata brutto (1+J-M+N) 614 239,30 -43 927,65
P. Podatek dochodowy 41 264,05 0,00
Q. Pozostate obowigzkowe zmniegjszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00
straty)
R. Zysk / Strata netto (O-P-Q) 572 975,25 -43 927,65
S. Zysk /strata mniejszosci 0,00 0,00
T. Zysk / Strata Grupy Kapitalowej (R-S) 572 975,25 -43 927,65
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I kwartal 2016 r.

od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

Skonsolidowany bilans na dzief na dzien
Grupy Kapitalglwej Ekokogeneracja S.A. 31.03.2016 31.03.2015
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+II+III+IV+V+VI) 5960 151,47 2221863,72
I. Warto$ci niematerialne i prawne 4361 505,32| 1184 297,53
I1. Warto$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 0,00 50 556,35
III. Rzeczowe aktywa trwale 29 628,01 388 125,24
IV. Naleznosci dtugoterminowe 16 781,97 10 656,57
V. Inwestycje dtugoterminowe 1120 000,00 279 356,69
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 432 236,17 308 871,34
B. Aktywa obrotowe (I1+I1+111+1V) 11578 232,23| 8 744 705,67
|. Zapasy 904 760,60 7081 733,10
II. Nalezno$ci krétkoterminowe 3468 617,30 1183 363,57
I11. Inwestycje krétkoterminowe 7137 150,00 375 459,65
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 67 704,33 104 149,35
RAZEM AKTYWA (A+B+C+D) 17 538 383,70 | 10 966 569,39
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 2093 148,21 -350 988,26
I. Kapitat zakltadowy 1100 000,00| 1080 000,00
II. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I11. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 330401164 3304011,64
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaty rezerwowe 250 000,00 250 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -3133 838,68 | -4941 072,25
VIII. Zysk (strata) netto 572 975,25 -43 927,65
B. Kapitaly mniejszo$ci 0,00 0,00
C. Ujemna warto$¢ firm jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania (I+II+III+1V) | 15 445 235,49| 11 317 557,65
I. Rezerwy na zobowigzania 136 666,37 146 020,00
II. Zobowigzania dlugoterminowe 11 345 000,00| 7970 000,00
III. Zobowigzania krotkoterminowe 3961769,12| 3191 250,55
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1 800,00 10 287,10
RAZEM PASYWA 17 538 383,70| 10 966 569,39
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I kwartal 2016 r.

od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

Skonsolidowane przeplywy srodkéw pienieznych Grupy za okres za okres
Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. 0d 01.01.2016 | od 01.01.2015
do 31.03.2016 | do 31.03.2015
PLN PLN
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto 572 975,25 - 43 927,65
Il. Korekty razem: -2 678 315,81 - 571 557,66
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) -2 105 340,56 - 615 485,31
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wptywy 0,00 -41 390,81
1. Wydatki -954 038,09 - 48 004,97
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I+11) -954 038,09 -89 395,78
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
I. Wplywy 3463 638,75 290 000,00
I1. Wydatki -732 870,66 0,00
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I+11) 2 730 768,09 290 000,00
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.I1I+B.IIT+C.III) -328 610,56 - 414 881,09
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych -328 610,56 - 414 881,09
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 702 589,01 790 340,74
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 373 978,45 375 459,65
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I kwartal 2016 r.

od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej za okres za okres
Ekokogeneracja S.A. 0d 01.01.2016 | od 01.01.2015
do 31.03.2016 | do 31.03.2015
PLN PLN
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 1520 172,96 - 334 387,49
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1 100 000,00 1 080 000,00
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 3304 011,64 3554 011,64
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 250 000,00 0,00
7. Zysk / Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 313383868 | - 4941072.25
8. Wynik netto 572 975,25 -43 927,65
II. Kapital wlasny na koniec okresu 2 093 148,21 - 350 988,26
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia
’ 2093 148,21 - 350 988,26

straty / podzialu zysku
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3 KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW 1 ZDARZEN,
KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

3.7 Informacja Zarzadu Emitenta na temat zatrudnienia:

Liczna oséb zatrudnionych w spélce Liczna oséb zatrudnionych w spélce
(w podziale na pelne etaty) (W podziale na pelne etaty)
w | kwartale 2016 roku w | kwartale 2015 roku
7,00 6,34

3.8 Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktéore mialy wplyw na
osiaggniete wyniki finansowe Ekokogeneracja S.A.

Najbardziej istotne zmiany w rachunku zyskéw i strat Ekokogeneracja S.A. w okresie | kwartatu
2016 r. w pordwnaniu z [ kwartalem 2015 r. dotyczyly:

o Wzrostu w pozycji ,,przychody netto ze sprzedazy produktow” wynikajacego z osiggnigcia
przychodu z tytutu realizacji czeSci umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpadow, zawartej 19.10.2015 r.

Koszty dziatalnosci operacyjnej Emitenta w | kwartale 2016 r. ksztattowaly si¢ na poziomie
wyzszym do kosztow dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2015 roku, a najbardziej istotne zmiany
dotyczyty:

o Wzrostu kosztow operacyjnych w pozycjach: ,,ustugi obce” wynikajacego ze zwigkszenia
kosztu ustug prawnych i administracyjno-biurowych oraz wzrostu w pozycji
»,wynagrodzenia” i ,,ubezpieczenia spoteczne” wynikajgcego ze zwigkszenia zatrudnienia.

o Wzrostu w pozycji ,,koszty finansowe” wynikajacego z kosztow optat, prowizji i odsetek od
zaciagnigtego przez Emitenta w | kwartale 2016 r. zobowiazania z tytutu kredytu obrotowego,
oraz z kosztow emisji obligacji serii A i naliczonych odsetek za pierwszy okres odsetkowy.

Najistotniejsze zmiany w bilansie Emitenta na dzien 31 marca 2016 r. w poréwnaniu do stanu na
dzien 31 marca 2015 r. dotyczyly:

o Wzrostu w pozycji bilansu ,warto$ci niematerialne i prawne” na skutek ujecia warto$ci
kosztow zakonczonych prac badawczo-rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliwa
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3.9

alternatywnego w liniach do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem pieca ceramicznego
WGE w kwocie 990 tys. zi, jak réwniez na skutek nabycia licencji niewyltacznej do
wykorzystywania dokumentacji projektowej piecow ceramicznych WGE o tacznej wartosci
1.714 tys. z oraz naktadow na koszty dokumentacji projektowej w kwocie 551 tys. zi.

Wzrostu w pozycji bilansu ,,inwestycje dlugoterminowe” wynikajacego z nabycia 11,70%
akcji imiennych podmiotu stowarzyszonego — Ekotermika S.A. na kwote 915.000 zt od
podmiotu zaleznego Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. podmiotu stowarzyszonego
Ekotermika S.A.

Wzrostu w pozycji ,,zapasy-zaliczki na dostawy” wynikajacego z wptaconych zaliczek oraz
ze wzrostu wartosci ,,produkcji w toku” dotyczacego realizacji umowy dostawy instalacji do
produkcji energii cieplnej z odpadéw objetej umowag z dnia 19.10.2015 r.

Wzrostu w pozycji ,,naleznosci krotkoterminowe” wynikajagcego z nadwyzki naliczonego
podatku VAT oraz z naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw podmiotu stowarzyszonego
WGE Sp. z 0.0.

Wzrostu w pozycji ,,inwestycje krotkoterminowe” wynikajacego z nabycia przez Emitenta
obligacji podmiotu stowarzyszonego WGE Sp. z 0.0.

Wzrostu w pozycji bilansu ,kapital zaktadowy” na skutek zarejestrowania w Krajowym
Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitalu Emitenta o emisj¢ akcji serii L.

Zmiany w pozycji ,,zysk (strata) z lat ubiegtych” wynikajacej z przeznaczenia zysku netto
Spotki Ekokogeneracja S.A. za rok 2014 w kwocie 399.797,67 zt na pokrycie strat Spotki z
lat ubiegltych oraz osiagniecia zysku za rok 2015 w kwocie 955.049,15 zt, ktory na dzien
31.03.2016 r. nie zostat podzielony i jest wykazany w niniejszej pozycji.

Wzrostu pozycji bilansu ,,zobowigzania dtugoterminowe” spowodowanej emisja obligacji
serii A o wartosci nominalnej 3.395 tys.zt.

Wzrostu w pozycji ,,zobowigzania krotkoterminowe” na skutek dokonanych wptat na poczet
objecia akcji serii O oraz wzrostu ,zobowigzan krotkoterminowych od jednostek
powigzanych” z tytulu zwrotu kosztéw prac badawczo-rozwojowych poniesionych na rzecz
Emitenta przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktére mialy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe spélek zaleznych Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.
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3.9.1 Komentarz do wynikéw Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

e Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. poniosta w | kwartale 2016 r. strat¢ netto przed
korektami konsolidacyjnymi w wysokosci 303.010,33 zt przy stracie na dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 20.167,28 zt. Przyczyna osiagnigcia straty netto sa poniesione
koszty finansowe z tytulu odsetek od wyemitowanych obligacji.

3.10 Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktéore mialy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe spolek stowarzyszonych Grupy Kapitalowej
Ekokogeneracja S.A.

3.10.1 Komentarz do wynikéw Ekotermika S.A.

e Ekotermika S.A. poniosta w okresie objetym skonsolidowanym raportem tj. od 1 stycznia
do dnia 24 lutego 2016 r. strate netto na poziomie 124.936,95 zk, na ktorg zlozyly sie
glownie koszty operacyjne.

3.11 Komentarz Zarzadu Emitenta na temat skonsolidowanych danych finansowych Grupy
Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

Najbardziej istotne zmiany rachunku zyskow i strat Grupy Kapitalowej Ekokogeneracia S.A. w
okresie | kwartalu 2016 r. w poréwnaniu z I kwartatem 2015 r. dotyczyly:

e Wzrostu pozycji ,przychody netto ze sprzedazy” w wyniku osiggniecia zysku z
realizowanej umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow, zawartej
19.10.2015 r. uzyskujac *taczne przychody =ze sprzedazy produktow na poziomie
1.488.934,16 zt. przy koszcie wlasnym w wysokosci 310.000 zi.

e Wzrostu w pozycji ,pozostate przychody operacyjne” w wyniku rozwigzania
niewykorzystanych rezerw oraz sprzedazy srodkow trwatych.

e Wazrostu w pozycji ,,pozostale koszty operacyjne” w wyniku kosztu sprzedazy wartosci
niematerialnych i prawnych.

e Wzrostu pozycji ,,zysk/strata na sprzedazy catosci lub cze$ci udzialow w jednostkach
podporzadkowanych” w wyniku sprzedazy akcji podmiotu stowarzyszonego Ekotermika
S.A.

Najbardziej istotne zmiany w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.
na dzieh 31 marca 2016 r. w stosunku do stanu na dzieh 31 marca 2015 r. obejmowaty:
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Wzrostu w pozycji bilansu ,,wartosci niematerialne i prawne” na skutek: ujgcia wartosci
kosztéw zakonczonych prac badawczo-rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliwa
alternatywnego w liniach do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem pieca
ceramicznego WGE w kwocie 990 tys. zi, jak rowniez na skutek nabycia licencji
niewytacznej do wykorzystywania dokumentacji projektowej piecow ceramicznych WGE o
tacznej wartosci 1.714 tys. zt oraz naktadow na koszty dokumentacji projektowej w kwocie
551 tys. zt.

Wzrost w pozycji ,inwestycje dtugoterminowe” wynikajacy z dokonania przez Emitenta w
dniu 19 stycznia 2016 r. nabycia akcji spotki Ekotermika S.A., dajacych bezposrednio i
posrednio prawo do 19,56 % udzialu w kapitale i gtosach Ekotermika S.A. Z dniem 25
lutego 2016 r. udzial Ekokogeneracja S.A. w kapitale i gltosach spotki Ekotermika S.A.
ulega zmniejszeniu do 19,56% i w zwigzku z tym Ekotermika S.A. stracita status podmiotu
stowarzyszonego Ekokogeneracja S.A.

Spadek w pozycji ,,zapasy” na skutek zbycia przez podmiot zalezny Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. dwoch piecow ceramicznych WGE w ramach umowy dostawy
instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadoéw na rzecz spotki Kottownia 1 Sp. z o.0.,
zrealizowanej i rozliczonej w 11 oraz 111 kwartale 2015 r.

Wzrost w pozycji ,,naleznosci krotkoterminowe™ na skutek zawartej przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. umowy zbycia akcji Ekotermika S.A. w kwocie 2.355.000 zt. oraz
naleznosci z tytutu sprzedazy udziatléw spotki Kottownia 3 Sp. z 0.0. w kwocie 270.000 zt.

Wzrost w pozycji ,inwestycje krétkoterminowe” w wyniku udzielenia krotkoterminowej
pozyczki przez podmiot zalezny Emitenta Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. na rzecz
podmiotu stowarzyszonego Ekotermika S.A. w kwocie 6.080.000,00 zt.

Wzrost w pozycji ,kapital zakladowy” w wyniku podwyzszenia kapitatu akcyjnego
Emitenta o emisj¢ akcji serii L.

Wzrostu w pozycji ,,zobowigzania dlugoterminowe” spowodowany emisja obligacji serii A
przez Ekokogeneracja S.A.

Wzrost w pozycji ,,zobowigzania krotkoterminowe” wynikajacy z dokonanej reklasyfikacji
zobowigzania z tytulu emisji obligacji serii C, D oraz E podmiotu zaleznego
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z pozycji ,,zobowigzania dlugoterminowe” oraz na
skutek dokonanych wptat na poczet objecia akcji serii O w Ekokogeneracja S.A.
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4  INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W
OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

4.1. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
Ekokogeneracja S.A. podejmowala w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w
szczeg6lnoSci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsi¢biorstwie.

4.1.1 Reorganizacja Grupy Kapitalowej Emitenta

Emitent w I kwartale 2016 r. dokonal kilku transakcji sprzedazy udziatéw i akcji, w wyniku ktorych
nastgpila istotna zmiana w skladzie spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Ekokogeneracja S.A.

Zbycie udzialdw podmiotu zaleznego Kotlownia 3 Sp. z 0.0. (poprzedni nazwa Ekokogeneracja
Trzebiechéw Sp. z 0.0.)

W dniu 9 lutego 2016 r. podmiot zalezny Emitenta — spotka Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. dokonata zbycia 100% udziatéw spotki zaleznej — Kotlownia 3 Sp. z o.0., ktéra jest spotka
celowa przygotowujaca inwestycje w produkcje energii cieplnej z odpadéw na terenie
Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy. Zbycie udzialéw Kottownia 3 Sp. z
0.0. bylo zwigzane z zakonczeniem przejmowania przez Ekotermika S.A. aktywow Grupy
Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. zwigzanych z finansowaniem budowy i dlugoterminowa
eksploatacjg instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow.

Zbycie udziatéw podmiotu stowarzyszonego WGE Sp. z 0.0.

W dniu 10 lutego 2016 r. podmiot zalezny Emitenta — spotka Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. dokonata zbycia 32,50% udziatow spotki stowarzyszonej WGE Sp. z o.0., ktora w ramach
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. prowadzita dziatalno$¢ zwigzang z budowa piecoéw
rusztowych WGE do produkcji energii cieplnej z odpadéw. Zbycie udziatow WGE Sp. z 0.0. byto
zwigzane z planowanym z koncem I kwartatu 2016 r. zaniechaniem przez WGE Sp. z o.o.
dziatalnosci produkcyjnej 1 przejeciem tej dziatalnosci przez Ekokogeneracja S.A.

Zbycie akcji podmiotu stowarzyszonego Ekotermika S.A.

W dniu 19 stycznia 2016 r. Emitent dokonat nabycia od Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
11,70% akcji Ekotermika S.A. za kwote 915.000 zt W wyniku dokonanej transakcji bezposredni
udziat Ekokogeneracja S.A. w Ekotermika S.A. wynosi 19,56% w kapitale i glosach.
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W dniu 10 lutego 2016 r. podmiot zalezny Emitenta — spotka Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. podpisata z podmiotem stowarzyszonym spotka Ekotermika S.A. warunkowa umowe odkupu
przez Ekotermika SA. 30,11% akcji Ekotermika S.A. (,,Akcje”) bedacych w posiadaniu
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. (,,Akcje”) celem umorzenia Akcji.

Wejscie w zycie umowy sprzedazy Akcji Ekotermika S.A. wymagato powzigcia przez zwotane na
dzien 24 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Ekotermika S.A.
uchwaty w zakresie wyrazenia zgody oraz ustalenia warunkéw nabycia akcji wlasnych przez
Ekotermika S.A. W dniu 24 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
spotki Ekotermika S.A. podjeto uchwale o wyrazeniu zgody na nabycie przez Ekotermika S.A.
30,11% akcji Ekotermika S.A. bedacych w posiadaniu Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. W
zwiazku z podjeciem wspomnianej uchwaty, w dniu 25 lutego 2016 r. weszta w zycie warunkowa
umowa odkupu akcji. Z dniem 25 lutego 2016 r. udziat Ekokogeneracja S.A. w kapitale 1 gtosach
spotki Ekotermika S.A. ulega zmniejszeniu do 19,56% 1 w zwigzku z tym Ekotermika S.A. tracita
status podmiotu stowarzyszonego Ekokogeneracja S.A.

Zbycie akcji Ekotermika S.A. bylo zwigzane z planowanym zmniejszeniem zadtuzenia Grupy
Kapitatlowej Emitenta.

Planowane efekty reorganizaciji Grupy Kapitalowej Emitenta

Celem Emitenta wprowadzajacego wyzej opisane dziatania zwigzane z reorganizacjag Grupy
Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. byto osiggnigcie nastepujacych efektow:

. Skoncentrowanie catej dziatalnosci montazowo-produkcyjnej zwigzane] z produkcja,
sprzedazg 1 serwisem instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow w ramach
Ekokogeneracja S.A.;

o Zwigkszenie potencjatu produkcyjno-montazowego Ekokogeneracja S.A., ktory pozwoli na
wzrost w kolejnych latach ilosci sprzedawanych instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpaddw;

o Ograniczenie zaangazowania kapitalowego Ekokogeneracja S.A. w innych obszarach
dziatalnosci, takich jak finansowanie budowy i dlugoterminowej eksploatacji instalacji do
produkcji energii cieplnej z odpaddw, ktore jest konieczne ze wzgledu na planowany przez
Ekokogeneracja S.A. rozw0j dziatalno$ci produkcyjno-montazowej;

o Zmniejszenie zadtuzenia spoiki zaleznej Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. wchodzacej
w sktad Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.;

o Uproszczenie struktury organizacyjnej i zmniejszenie kosztow dziatania Grupy Kapitatowe;j
Ekokogeneracja S.A.;
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Zbycie udzialdéw podmiotu zaleznego Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Emitent dokonat zbycia 100% udziatow Ekokogeneracja Development
Sp. z o.o.

Dotychczasowa dziatalno§¢ Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zwigzana generalnym
wykonawstwem instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow bedzie od maja 2016 .
wykonywana przez Emitenta.

4.1.2 Dzialalno$¢ Emitenta dotyczaca sprzedazy instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpadow

Umowa dostawy pieca ceramiczneqo WGE z dnia 19.10.2015r.

W dniu 19 pazdziernika 2015 r. Emitent podpisat ze spotkg Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
umowe dostawy pieca ceramicznego WGE. Warto$¢ podpisanej umowy netto wynosi 3.000.000 zi.
Zgodnie z zawartym w umowie harmonogramem rzeczowo-finansowym dostawy kwota netto
2.000.000 zt zostata rozliczona przez Ekokogeneracja S.A. w IV kwartale 2015 r. Pozostata kwota
1.000.000 zt wynikajaca z zawartej Umowy byla planowana do rozliczenia przez Ekokogeneracja
S.A. na poczatku I kwartatu 2016 .

W dniu 18 stycznia 2016 r. Emitent podpisal z podmiotem zaleznym Ekokogeneracja Development
Sp. z 0.0. aneks do umowy dostawy pieca ceramicznego WGE zawartej dnia 19.10.2015 r.
Podpisany aneks do umowy przewiduje rozwigzanie z dniem 19 stycznia 2016 r. umowy, ktorej
dalsza realizacj¢ na rzecz odbiorcy bedzie bezposrednio realizowa¢ Ekokogeneracja S.A.
Rozwigzanie Umowy jest zwigzane z przejgciem przez Ekokogeneracja S.A. jako generalnego
wykonawcy realizacji umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw zawartej
19.10.2015 r. przez Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Umowa dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw z dnia 19.10.2015 r.

W dniu 19 pazdziernika 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisala umowg¢ dostawy
instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow ,,Umowa”). Przedmiotem podpisanej Umowy jest
dostawa ,,pod Klucz” oraz uruchomienie instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw o mocy
1,2 MW. Warto$¢ podpisanej Umowy netto wynosi 6.500.000 zt.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokonata do dnia 31.12.2015 r. rozliczenia tgcznej kwoty
wynagrodzenia netto w wysoko$ci 4.500.000 zt. Pozostata czgs¢ wynagrodzenia netto z tytutu
dostawy Instalacji w wysokosci 2.000.000 zt zgodnie z podpisanym aneksem do Umowy miata
zosta¢ rozliczona przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. w ratach do konca I kwartatu 2016
r.

W dniu 18 stycznia 2016 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. podpisala z Ekokogeneracja
S.A. 1 odbiorca, trojstronng umowe cesji dotyczaca przejecia przez Ekokogeneracja S.A. od
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z
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odpadow. Zgodnie z podpisana umowg cesji Ekokogeneracja S.A. weszta z dniem 18.01.2016 r. w
prawa generalnego wykonawcy umowy dostawy 1 bedzie kontynuowac realizacj¢ umowy dostawy
na rzecz odbiorcy do czasu jej zakonczenia i rozliczenia.

Na dzien 18 stycznia 2016 r. Umowa przewiduje do zafakturowania kwote 2.000.000 zt
przychodow ze sprzedazy, z ktorych 1 min ztotych netto zostal zafakturowany i rozliczony w |
kwartale 2016 r. Pozostalag kwota 1 mln zt z tytutu Umowy planowana jest do rozliczenia w II
kwartale 2016 r.

Przejecie przez Ekokogeneracja S.A. Umowy bylo zwigzane z planowanym skoncentrowaniem od I
kwartalu 2016 r. w Ekokogeneracja S.A. dziatalno$ci produkcyjno-montazowej w zakresie
produkcji i montazu instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow.

Podpisanie umowy licencji z WGE Sp. z 0.0.

W dniu 08 stycznia 2016 r. Ekokogeneracja S.A. podpisalta z WGE Sp. z 0.0. umoweg licencji
niewytacznej na okres 10 lat dajacej prawo do wykorzystywania dokumentacji projektowej do
produkcji i montazu piecoOw ceramicznych WGE. Zawarta Umowa o warto$ci netto 1.212.450,00
ztotych pozwoli Ekokogeneracja S.A. na zamawianie 1 bezposredni zakup towardow i1 uslug w
zakresie niezb¢dnych do zwigkszenia skali produkcji i montazu piecow rusztowych WGE, w
zwigzku planowanym zawarciem kolejnych umoéw sprzedazy ,,pod klucz” instalacji do produkcji
energii cieplnej z odpadow.

W dniu 15 kwietnia 2016 r. Emitent wyrazil zgod¢ i podpisal z WGE Sp. z o0.0. oraz Fundacja
Zielona Planeta umowe przeniesienia praw 1 obowigzkéw z umowy licencji zawartej pomiedzy
Emitentem, a WGE w dniu 08.01.2016 r. Przedmiotem Umowy Cesji byto przeniesienie przez
WGE Sp. z 0.0. na rzecz Fundacji za zgoda Emitenta praw z Umowy Licencji, ktorej stronami byt
Emitent oraz WGE Sp. z 0.0.

W dniu 18 kwietnia 2016 r. Emitent podpisat aneks do umowy licencji, ktorego przedmiotem byta:

. zmiana harmonogramu rozliczenia nabycia przez Emitenta niewylgcznej licencji na okres 10
lat dajacej prawo do wykorzystywania dokumentacji projektowej do produkcji i montazu
piecow ceramicznych WGE;

o zmiana zakresu licencji, ktéra pozwoli Emitentowi na wykorzystywanie dokumentacji
produkcyjnej pieca ceramicznego WGE do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych
zwigzanych z rozbudowg produkowanych piecow ceramicznych WGE do 2,5 MW;

o zmiana wynagrodzenia jakie Emitent zaptaci za rozszerzenie zakresu licencji, ktoérego nowy
poziom zostal ustalony przez strony w wysokos$ci netto 2.282.900,00 zt.
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Przejecie przez Ekokogeneracja S.A. produkcji piecOw ceramicznych WGE

Zarzad Ekokogeneracja S.A. dokonal w | kwartale 2016 r. przejecia od dotychczasowego
producenta piecow rusztowych WGE tj. spotki WGE Sp. z o.0. produkcji piecow rusztowych WGE
do wytwarzania energii cieplnej z odpadéw (zwanych dalej ,,Piecami WGE”).

W zwigzku z tym Emitent w dniu 17 marca 2016 r. dokonal rozwigzania zawartej ze spotka WGE
Sp. z 0.0. Ramowej Umowy Handlowej z dnia 24.05.2011 r. regulujaca zasady zakupu, ceny
zakupu, gwarancji i serwisu Piecow WGE przez Ekokogeneracja S.A.

W dniu 17 marca 2016 r. w wyniku dokonanych w pierwszym etapie transakcji, Ekokogeneracja
S.A. nabyla 63% udziatow WGE Sp. z 0.0. od dotychczasowych udziatowcéw WGE Sp. z o.o.
Cze$¢ dotychczasowych udziatowcow WGE Sp. z 0.0. przy rozliczaniu ceny sprzedazy udziatow
WGE Sp. z 0.0. objeta w zamian za wktad pieni¢zny nowo wyemitowane akcje Ekokogeneracja
S.A. serii O. W drugim etapie transakcji Ekokogeneracja S.A. dokonata w dniu 17 marca 2016 r.
zbycia na rzecz WGE Sp. z 0.0. celem umorzenia 63% udzialow spotki WGE Sp. z o.0., ktore
umozliwi przejecie przez Emitenta wybranych aktywow WGE Sp. z 0.0., koniecznych do produkcji
i montazu Piecow WGE.

Emitent planuje do konca maja przejecie od WGE Sp. z 0.0. niezbednych nieruchomosci, srodkow
trwatych 1 srodkow obrotowych, ktore Ekokogeneracja S.A. bedzie wykorzystywata do produkcji i
montazu Piecow WGE. Celem zapewnienia plynnosci realizowanej aktualnie przez Ekokogeneracja
S.A. umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw, Emitent przejat niezbedny
personel 0séb zatrudnionych 1 wspotpracujacych z WGE Sp. z o.0.

4.1.3 Finansowanie

Emisji Obligacji serii A —w trybie oferty prywatnej

W dniu 9 grudnia 2015 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwale nr 3/12/2015 w sprawie okreslenia
warunkow emisji obligacji serii A emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji 1. Emisja
obligacji nastagpi w trybie oferty prywatnej zgodnie z art. 33 pkt 2) Ustawy o obligacjach.
Przedmiotem emisji bedzie nie mniej niz 2.500 i nie wigcej niz 5.000 zabezpieczonych Obligacji na
okaziciela serii A, o cenie nominalnej i cenie emisyjnej 1.000 zt za jedng obligacje, o tacznej
warto$ci nominalnej od 2.500.000 zt. do 5.000.000 zt.

Wyemitowane Obligacje sg obligacjami na okaziciela nie posiadajgcymi formy dokumentu, ktorych
ewidencja bedzie prowadzona przez dom maklerski, z ktorym Emitent podpisat stosowang umowe.
Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 14.01.2018 r tj. w terminie 24 miesi¢cy od
dnia ich przydzialu przez Zarzad. Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu czesci lub
catosci Obligacji na wlasne zadanie, jednak nie wczesniej niz po uptywie szesciu miesiecy od daty
przydziatu Obligacji.
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Decyzj¢ o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta, ktory po
podjeciu stosowanej uchwaty poinformuje posiadaczy Obligacji w terminie 30 dni roboczych przed
dniem dokonania ich wczesniejszego wykupu.

Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje kuponowe, z oprocentowaniem statym 9,5% w skali
roku, z pétrocznym okresem wyplaty odsetek od Obligacji. Zabezpieczenie Obligacji stanowi
warunkowa cesja catosci lub cze¢sci wierzytelno$ci przysztych z Umowy Dostawy nr 6/2015 1. z
dnia 16 listopada 2015 r., zawartej pomigdzy Ekokogeneracja S.A. a Ekokogeneracja Development
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w kwocie stanowiacej réwnowarto$¢ warto$ci nominalnej
Obligacji wraz z odsetkami naleznymi poczawszy od dnia emisji do dnia wykupu Obligac;ji.

Emitent przed rozpoczeciem emisji Obligacji ustanowil administratora zabezpieczenia w celu
ustanowienia zabezpieczenia Obligacji, ktory zawrze z Emitentem warunkowa umoweg cesji
wierzytelnosci przysztych, dzialajagc w imieniu 1 na rzecz obligatariuszy, na podstawie
petnomocnictw udzielonych przez obligatariuszy przy sktadaniu zapisow na Obligacje. Zgodnie z
warunkowa umowg cesji, wierzytelnos¢ przyszta zostanie przeniesiona na rzecz obligatariuszy pod
warunkiem pozostawania przez Emitenta w zwtoce z wykonywaniem zobowigzan wynikajacych z
emisji Obligacji. W sytuacji, gdyby Emitent otrzymal $wiadczenia z cedowanej wierzytelnosci
przed dniem spetnienia wszystkich roszczen wynikajacych z Obligacji, Emitent zobowiaze si¢
przekazywa¢ otrzymane $rodki pieni¢zne bedace spetlnieniem $wiadczenia z cedowanej
wierzytelnosci na specjalnie utworzony w tym celu rachunek bankowy, az stan $rodkéw na tym
rachunku osiggnie kwote zabezpieczonych roszczen obligatariuszy z tytulu wyemitowanych
Obligaciji.

Obligacje beda przedmiotem ubiegania si¢ przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

W dniu 14 stycznia 2016 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. poinformowal o zakonczeniu subskrypcji
obligacji serii A, emitowanych na podstawie Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 3/12/2015 z dnia
09.12.2015 r. Subskrypcja obligacji serii A miata charakter subskrypcji prywatnej i nastgpowata
poprzez ztozenie propozycji nabycia Obligacji przez Emitenta oznaczonym inwestorom i przyjgcia
propozycji nabycia Obligacji przez inwestorow. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 11.12.2015
r. Zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu 13.01.2016 r., tj. z dniem dokonania wplaty przez
ostatniego z inwestorow. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 3.395
obligacji serii A o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda. W ramach subskrypcji propozycje nabycia
obligacji przyjeto 55 inwestoréw (osoby fizyczne 1 osoba prawna).

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, Zarzad Ekokogeneracja S.A. podpisat w dniu 14 stycznia
2016 r. Warunkowa Umowg Cesji Wierzytelnosci Przysztych w celu zabezpieczenia obligacji serii
A. Umowa przewiduje dokonanie warunkowej cesji czg¢sci wierzytelnosci przysztych z Umowy
Dostawy nr 6/2015 r. z dnia 16 listopada 2015 r., zawartej pomigedzy Ekokogeneracja S.A., a
Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, w kwocie stanowiacej
réwnowarto$¢ wartosci nominalnej obligacji wraz z odsetkami naleznymi poczawszy od dnia emisji
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do dnia wykupu obligacji. Emitent przed rozpoczg¢ciem emisji obligacji ustanowit administratora
zabezpieczenia w celu ustanowienia zabezpieczenia obligacji, ktéry zawart z Emitentem Umowg.
Zgodnie z Umowa, cz¢§¢ wierzytelnos$ci przysziej zostanie przeniesiona na rzecz obligatariuszy pod
warunkiem pozostawania przez Emitenta w zwtoce z wykonywaniem zobowigzan wynikajgcych z
emisji obligacji. W sytuacji, gdyby Emitent otrzymal §wiadczenia z cedowanej wierzytelnosci przed
dniem spelnienia wszystkich roszczen wynikajacych z obligacji, Emitent zobowigzat si¢
przekazywa¢ otrzymane $rodki pieni¢zne bedace spetlnieniem $wiadczenia z cedowanej
wierzytelnosci na specjalnie utworzony w tym celu rachunek bankowy, az stan $rodkéw na tym
rachunku osiggnie kwote zabezpieczonych roszczen obligatariuszy z tytulu wyemitowanych

obligacji.

W dniu 5 lutego 2016 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. ztozyl w Krajowym Depozycie Papieréw
Warto$ciowych S.A. wniosek o dokonanie warunkowej rejestracji obligacji na okaziciela serii A.
Warunkiem zawieszajgcym rejestracj¢ przez KDPW Obligacji jest dopuszczenie Obligacji przez
Gield¢ Papierow Wartosciowych do obrotu w alternatywnym systemie notowan obligacji na
Catalyst.

W dniu 9 marca 2016 r. Zarzad Emitenta podjat uchwale o dokonaniu zmiany Warunkdéw Emisji
Obligacji serii A. Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wynika z koniecznosci doprecyzowania
Warunkéw Emisji Obligacji do obowigzujacych regulacji Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych S.A. wymaganych dla obligacji notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu
Catalyst. Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wejdzie w zycie po jej akceptacji przez wszystkich
obligatariuszy serii A Ekokogeneracja S.A. Konieczno$¢ dokonania zmiany Warunkéw Emisji
Obligacji wplynie na opdznienie rejestracji obligacji serii A Emitenta w KDPW S.A. i op6znienie
ztozenia przez Emitenta wniosku o dopuszczenie obligacji serit A do notowan w Alternatywnym
Systemie Obrotu Catalyst.

4.2 Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
spolki zalezne Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. podejmowaly w obszarze
rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w szczegolnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsi¢biorstwach

4.2.1 Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Cesja umowy dostawy instalacji do produkcji enerdgii cieplnej z odpadéw z dnia 19.10.2015 r.

W dniu 19 pazdziernika 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisala umowg¢ dostawy
instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow ,,Umowa”). Przedmiotem podpisanej Umowy jest
dostawa ,,pod Klucz” oraz uruchomienie instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw o mocy
1,2 MW. Warto$¢ podpisanej Umowy netto wynosi 6.500.000 zt.
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Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokonata do dnia 31.12.2015 r. rozliczenia tacznej kwoty
wynagrodzenia netto w wysokosci 4.500.000 zi. Pozostata cze$¢ wynagrodzenia netto z tytutu
dostawy Instalacji w wysokosci 2.000.000 zt zgodnie z podpisanym aneksem do Umowy miata
zostac rozliczona przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. w ratach do konca I kwartatu 2016
r.

W dniu 18 stycznia 2016 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. podpisala z Ekokogeneracja
S.A. 1 odbiorcg, trojstronng umowe cesji dotyczaca przejecia przez Ekokogeneracja S.A. od
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpaddéw. Zgodnie z podpisana umowg cesji Ekokogeneracja S.A. weszta z dniem 18.01.2016 r. w
prawa generalnego wykonawcy umowy dostawy i begdzie kontynuowa¢ realizacj¢ umowy dostawy
na rzecz odbiorcy do czasu jej zakonczenia i rozliczenia.

Na dzienh 18 stycznia 2016 r. Umowa przewiduje do =zafakturowania kwote 2.000.000 zt
przychodoéw ze sprzedazy, z ktorych 1 mln ztotych netto zostal zafakturowany i rozliczony w I
kwartale 2016 r. Pozostatg kwota 1 min zt z tytutlu Umowy planowana jest do rozliczenia w 11
kwartale 2016 r.

Przejecie przez Ekokogeneracja S.A. Umowy bylo zwigzane z planowanym skoncentrowaniem od I
kwartalu 2016 r. w Ekokogeneracja S.A. dziatalno$ci produkcyjno-montazowej w zakresie
produkcji i montazu instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow.

Finansowanie
Wvykup obligacji serii B

W dniu 8 lutego 2016 r. spotka Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. dokonata wykupu 38
obligacji serii B o wartoSci nominalnej 380.000,00 zlotych. Wraz z dokonaniem przez
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. wykupu obligacji wygasto poreczenie obligacji udzielone
przez Ekokogeneracja S.A.

Wvykup oraz umorzenie obligacji serii C,D i E

W dniu 14 stycznia 2016 r. Spotka Ekokogeneracja S.A., w wyniku podpisania szeregu umow,
dokonata nabycia: 39 obligacji serii C o wartosci nominalnej 390.000 zt wyemitowanych przez
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. 0 terminie wykupu 17.05.2016 r., 108 obligacji serii D o
warto$ci nominalnej 1.080.000 zt wyemitowanych przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. 0
terminie wykupu 05.07.2016 r. oraz 56 obligacji serii E o warto$ci nominalnej 560.000 zi
wyemitowanych przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. 0 terminie wykupu 21.10.2016 r.

Wszystkie nabyte przez Emitenta obligacje Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. zostaly zbyte
przez Ekokogeneracja S.A. na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. celem ich umorzenia.
Jednoczesnie w dniu 14 stycznia 2016 r. Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o.0., podjat
uchwate o dokonaniu umorzenia wykupionych obligacji serii C, D oraz E.
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Zwrot kosztéw prac badawczych

W dniu 18 pazdziernika 2015 roku Zarzad Ekokogeneracja S.A. podpisal aneks do umowy z
podmiotem zaleznym Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. obejmujacej dokonanie przez
Ekokogeneracja S.A. zwrotu kosztow prac badawczo-rozwojowych poniesionych na rzecz Emitenta
przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

W | kwartale 2016 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokonata obcigzenia Emitenta tgczng
kwotg 855 tys. zt z tytulu kosztébw prac badawczo-rozwojowych jakie Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. poniosta na rzecz Emitenta, zgodnie z podpisang umowa.

4.2.2.Ekotermika S.A.
Ekotermika S.A. pelni role spdiki holdingowej dla dzialalnosci polegajacej na finansowaniu

budowy i dlugoterminowe;j eksploatacji instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow poprzez
powiazane z nig kapitatowo spotki celowe.

Inwestycje kapitalowe Ekotermika S.A.

Na dzien 24.02.2016 r. tj. na dzien zbycia przez Emitenta akcji podmiotu stowarzyszonego
Ekotermika S.A., podmiot ten posiadat:

o podmiot zalezny, w ktérym Ekotermika S.A. posiada 100% udziatéw — spotke celowa
Kottownia 1 Sp. z 0.0. Spotka ta posiada prawomocne pozwolenie na budowe instalacji do
produkcji energii cieplnej z paliwa alternatywnego na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej
Sp. z 0. 0. w Nowym Dworze Mazowieckim. Realizacja inwestycji jest na etapie budowy hali
kottowni, ktéra zostata wstrzymana w IV kwartale 2015 r. Wznowienie budowy jest zalezne
od renegocjacji warunkow umowy na odbidr energii cieplnej i umowy dzierzawy dziatki pod
inwestycje, ktore to umowy zostaty wypowiedziane przez Kottownia 1 Sp. z o0.0. w IV
kwartale 2015 r. i od wejécia ZEC Nowy Dwér Mazowiecki jako wspotinwestora do spotki
celowej Kottownia 1 Sp. z o.0.

. podmiot zalezny, w ktérym Ekotermika S.A. posiada 100% udzialéw — spotke celowa
Kottownia 3 Sp. z o.0., ktéra zostata powotana do przygotowania i realizacji inwestycji
polegajacej na produkcji energii cieplnej z paliwa alternatywnego na terenie Przedsigbiorstwa
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy. Spotka jest w koncowej fazie pozyskiwania
niezb¢dnych pozwolen formalno-prawnych na realizacj¢ planowanej inwestycji.

Umowa pozyczki z Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. zawarla z Ekotermika S.A. 29.10.2015 r., 30.11.2015 r.
oraz 30.12.2015 r. aneksy do umowy pozyczki, przewidujace tagczne zwigkszenie kwoty pozyczki
do wysokosci 6.080.000 zt.
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W dniu 4 kwietnia 2016 roku podmiot zalezny - Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zawart z
Ekotermika S.A. aneks do umowg¢ pozyczki z dnia 29.09.2015 r. Aneks do Umowy Pozyczki
przewiduje:

. Powiekszenie przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. pozyczki z kwoty 6.080.000 zt
do kwoty 8.435.000 zt tj. o kwote 2.355.000 ztotych;

. Roztozenie sptaty pozyczki na raty platne w okresie od maja 2016 r. do listopada 2017 r.,
ktorych wysokos¢ jest skorelowana z terminami wykupu obligacji wyemitowanych przez
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.;

o Ustanowienia na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zabezpieczenia pozyczki w
postaci Zastawu Rejestrowego na instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw o
wartosci 6.500.000 z1.

Ekotermika S.A. i Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisaly réwniez umowe potracenia
wymagalnego zobowigzania Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. z tytulu wyptaty dodatkowej
kwoty pozyczki w wysokosci 2.355.000 zt z wymagalna nalezno$ciag Ekokogeneracja Development
Sp. z 0.0. w kwocie 2.355.000 zt z tytutu nabycia przez Ekotermika S.A. akcji wiasnych w celu
umorzenia, o ktorym Emitent informowatl w Komunikacie Biezagcym nr 23/2016 z dnia 25 lutego
2016 r. Wraz z zawarciem aneksu do Umowy Pozyczki Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
podpisata z Ekotermika S.A. umowe Zastawu Rejestrowego, ktory obliguje Ekotermika S.A. do
zabezpieczenia pozyczki Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. objetej Umowag Pozyczki i
dokonania stosownego wpisu do rejestru zastawOw. Podpisanie aneksu do Umowy Pozyczki oraz
umowy Zastawu Rejestrowego w celu zabezpieczenia pozyczki pozwoli w opinii Zarzadu Emitenta
lepiej zabezpieczy¢ przyszile sptaty pozyczki na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Emisja obligacji serii B

W dniu 24 lutego 2016 r. Zarzad spotki Ekotermika S.A. podjat uchwate w sprawie okreslenia
warunkow emisji obligacji serii B emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji. Emisja
obligacji Ekotermika S.A. nastgpitlo w trybie oferty prywatnej zgodnie z art. 33 pkt 2) Ustawy o
obligacjach. Przedmiotem emisji bylo nie mniej niz 30 i nie wiecej niz 350 zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii B, o cenie nominalnej i cenie emisyjnej 10.000 zt za jedna obligacje, o
tacznej warto$ci nominalnej od 300.000 zt. do 3.500.000 zt. Wyemitowane przez Ekotermika S.A.
obligacje sa obligacjami na okaziciela nie posiadajagcymi formy dokumentu, ktérych ewidencja
bedzie prowadzona przez dom maklerski, z ktorym Ekotermika S.A. podpisata stosowang umowg.

Obligacje zostang wykupione przez Ekotermika S.A. w dniu 19.03.2018 r tj. w terminie 24
miesiecy od dnia ich przydzialu obligacji. Ekotermika S.A. bedzie miata prawo wczesniejszego
wykupu czesci lub catosci obligacji na wlasne zadanie, jednak nie wczesniej niz po uptywie szesciu
miesiecy od daty przydzialu Obligacji. Decyzj¢ o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji
podejmie Zarzad Ekotermika S.A., ktory po podjeciu stosownej uchwaty poinformuje posiadaczy
obligacji w terminie 10 dni roboczych przed dniem dokonania ich wcze$niejszego wykupu.
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Obligacje Ekotermika S.A. zostang wyemitowane jako obligacje kuponowe, z oprocentowaniem
statym 9,5% w skali roku, z potrocznym okresem wyptaty odsetek od obligacji. Zabezpieczenie
obligacji stanowi¢ bedzie warunkowa cesja naleznosci Ekotermika S.A. z tytutu dokonanych doptat
do kapitalu podmiotu zaleznego, w kwocie stanowigce] roOwnowarto$¢ wartosci nominalnej
obligacji wraz z odsetkami naleznymi poczawszy od dnia emisji do dnia wykupu obligacji.

Zarzad Ekotermika S.A. dokonal w dniu 13 marca 2016 r. przydziatu 134 obligacji serii B o fgcznej
warto$ci nominalnej 1.340.000 zt.

Emisji akcji serii F oraz serii G

W dniu 10 lutego 2016 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki
Ekotermika S.A. NWZA Ekotermika S.A. w dniu 10.02.2016 r. podjeto uchwaty w zakresie:

e Obnizenia minimalne] kwoty podwyzszenia kapitatu zakladowego FEkotermika S.A.
uchwalonego 14.09.2015 r., ktére po zmianie wynosi nie mniej niz 100.000 ztotych i nie
wigcej niz 800.000 zlotych poprzez emisj¢ nie mniej niz 1.000.000 i nie wigcej niz
8.000.000 akcji imiennych serii F.

e Obnizenia minimalne] kwoty podwyzszenia kapitatu zakladowego FEkotermika S.A.
uchwalonego 14.09.2015 r., ktére po zmianie wynosi nie mniej niz 100.000 zlotych i nie
wiecej niz 1.200.000 ztotych poprzez emisje nie mniej niz 1.000.000 i nie wigcej niz
12.000.000 akcji imiennych serii G.

e Upowaznienia Zarzadu Ekotermika S.A. w okresie nie dtuzszym niz 3 lata do dokonania
podwyzszenia kapitatu zakladowego Ekotermika S.A. w zamian za wklady pieni¢zne w
ramach kapitatu docelowego, do wysokosci % kapitalu zakltadowego tj. o kwote nie wyzsza
niz 1.955.025,00 zlotych, ktéore moze by¢ dokonywane w ramach jednego lub kilku
podwyzszen kapitatu. W ramach podjetej uchwaly Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej
Ekotermika S.A. moze pozbawi¢ w calosci lub czes$ci dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru.

W dniu 26.02.2016 r. Zarzad Ekotermika S.A. dokonatl zamknigcia emisji akcji serii F, w ramach
ktorej objeto 1.302.000 akcji 1 pozyskano 390,6 tys. zt kapitalu 1 ztozyl wniosek do KRS o
dokonanie rejestracji podwyzszenia kapitatu o akcje serii F.
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5) INFORMACJA O MOZLIWOSCIACH REALIZACJI PRZEKAZYWANYCH DO
PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2016.

6 OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu Ekokogeneracja S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia danych
finansowych Spétki za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

Zarzad Spotki Ekokogeneracja S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, wybrane
jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe oraz jednostkowe poréwnawcze dane finansowe
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Ekokogeneracja
S.A. oraz Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.

Wojciech Rychlicki
Prezes Zarzadu
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