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1.  INFORMACJE O PODMIOCIE DOMINUJACYM

1.1. Dane organizacyjne Podmiotu Dominujacego:

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj:

Siedziba:
Adres:
Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
Sad Rejestrowy:

KRS:

REGON:

NIP:

Przedmiot dziatalnosci:

Ekokogeneracja S.A.

Spotka Akcyjna

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

+48 22 622 72 67

+48 22 627 32 95

info@ekokogeneracja.com
www.ekokogeneracja.com

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy  Krajowego Rejestru Sagdowego
0000364229

141699367

521-35-11-744

PKD 35.30.Z - wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢
wodna, goragca wod¢ 1 powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych;

PKD 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingdw finansowych;

1.2. Kapital zakladowy Spolki Dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Ekokogeneracja S.A. zwana dalej ,,Emitentem” lub ,,Spotka
Dominujgcg” posiada zarejestrowany kapitat zaktadowy w kwocie 1.100.000,00 (jeden milion
sto tysigcy), ktory dzieli si¢ na:

(i) 4.000.000,00 (cztery miliony) akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci nominalne;j
0,10 zt (dziesig¢ groszy),

(i)  1.500.000 (jeden milion piecset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy),

(iii) 1.333.750 (jeden milion trzysta trzydzie$ci trzy tysigce siedemset pig¢édziesigt) akcji
zwyktych na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),
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(iv) 1.019.120 (jeden milion dziewigtnascie tysigcy sto dwadziescia) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy),

(V) 967.130 (dziewiecset szeSédziesigt siedem tysiecy sto trzydzieSci) akcji zwyklych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy),

(vi) 980.000 (dziewigéset osiemdziesigt tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii F1 o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy).

(vii) 1.000.000 (milion) akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy).

(viii) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii L. o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢
groszy)

Kazda z akcji serii: A, B, Cl, D, E, FI, K i L daje prawo do jednego glosu na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki Dominujacej. Akcje serii B, C1, D, E, oraz F1 i K sa
akcjami dopuszczonymi do obrotu na rynku NewConnect.

Podwyzszenie kapitalu zwiazane z realizacja nowego Programu Motywacyjnego

Uchwata nr 19/VI/2015 z dnia 30 czerwca 2015 r. ZWZA podj¢to decyzje¢ w sprawie wdrozenia
w Ekokogeneracja S.A. nowego programu motywacyjnego dla pracownikow i
wspotpracownikow Spotki oraz pracownikow 1 wspotpracownikdéw spotek zaleznych od Spotki
Dominujacej, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Dominujgcej w drodze emisji nowych
akcji imiennych serii L oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii L.

W dniu 30 wrzesnia 2015 r. weszta w zycie uchwata Rady Nadzorczej dotyczaca wdrozenia
Regulaminu Programu Motywacyjnego przyjetego na podstawie upowaznienia zawartego w § 4
Uchwaly nr 19/VI/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Dominujacej z dnia 30
czerwca 2015 r. , w sprawie wdrozenia programu motywacyjnego dla pracownikow i
wspotpracownikow Spotki oraz spotek zaleznych od Spotki Dominujacej, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 20.000 zt w drodze emisji 200.000 nowych akcji serii £ z wylgczeniem
prawa poboru, w drodze subskrypcji prywatnej oraz w sprawie pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji.

W dniu 6 listopada 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. ztozyl wniosek do Krajowego Rejestru
Sadowego o rejestracje emisji imiennych akcji serii £. W ramach subskrypcji zawarto umowy
objecia akcji serii L z 3 (trzema) inwestorami - osobami fizycznymi bedacymi pracownikami
Spotki Dominujacej 1 uczestnikami Programu Motywacyjnego. Z emisji akcji serii £, Spotka
Dominujaca pozyskata w sumie kwote 20.000,00 ztotych i cata ta kwota jest przeznaczona na
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pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki Dominujace;.

W dniu 4 grudnia 2015 r. zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
podwyzszenie kapitatlu Ekokogeneracja S.A. do kwoty 1.100.000,00 zt o emisj¢ akcji serii L.

Wygasniecie emisji akcji serii M

Uchwata nr 22/VI/2015 z 30 czerwca 2015 r. ZWZA podj¢to decyzje w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego o kwote 33.000 zi (trzydziesci trzy tysigce) poprzez emisje 330.000
(trzysta trzydziesci tysigey) akcji zwyktych na okaziciela serii M, o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy). Emisja akcji serii M, nie zostata zrealizowana i1 wygasta w zwigzku z
uptywem w dniu 30.11.2015 r. terminu podpisania uméw na objecie akcji serii M.

Nabywanie akcji wlasnych

Zarzad Spotki Dominujacej nie podjat na dzien sporzadzenia niniejszego raportu uchwaly
okreslajacej warunki wykorzystania kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych w kwocie
500.000 zt, terminu dokonywania skupu akcji wlasnych przez Spotke Dominujacg oraz
regulaminu nabywania akcji wlasnych przez Spotke Dominujaca.

1.3.  Struktura akcjonariatu Podmiotu Dominujacego

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu struktura akcjonariatu
Ekokogeneracja S.A. prezentuje si¢ nastgpujaco:

% kapitalu i glosow na

Akcjonariusz Liczba akcji  walnym zgromadzeniu
Emitenta

AC Ekoholding Sp. z 0.0. Spoika

Komandytowo Akcyjna 4 000 000 36,36%
Wojciech Rychlicki* 1176 500 10,70%
Golville Trading Limited 883 120 8,03%
Aleksandra Zieleniewska 752 400 6,84%
Pozostali 4187 980 38,07%
RAZEM 11 000 000 100,00%

*  Czlonek Zarzadu
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1.4.  Organy Podmiotu Dominujacego
W sktad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. wchodzg:

e Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza Ekokogeneracja S.A. sktada si¢ z 5 do 8 czlonkéw, ktorej liczba jest okreslana
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Na dzien sporzadzenia niniejszgo raportu w sktad
Rady Nadzorczej wchodza nastgpujace osoby:

¢ Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;
e Kirzysztof Chylinski — cztonek Rady;

e Matgorzata Gil — cztonek Rady;

e Artur Badyda — cztonek Rady;

e Marcin Grodzicki — cztonek Rady;
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2.1.

32,5% udziatow / 100% udziatow

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W
ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ WRAZ Z PODANIEM ICH
PRZYCZYN

Organizacja Grupy Kapitalowej

EKOKOGENERACJA
S.A.

100% udzialéw 7,86% akcji

Ekokogeneracja
Development

Sp. z 0.0.

/

41,82%
akcji

Ekokogeneracja

WGE Sp. z o0.0. Trzehiechow Ekotermika S.A.

Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja S.A. jako podmiot dominujacy posiada:

Bezposredni 100% udzial w kapitale i glosach Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
Posredni 100% udziat w kapitale i gtosach Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0.
Bezposredni i posredni udziat w wysokosci 49,68% w kapitale i glosach Ekotermika S.A.
Posredni 32,5% udziat w kapitale i glosach WGE Sp. z 0.0.
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2.2. Dane organizacyjne podmiotow zaleznych

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000437177

REGON: 146342836

NIP: 701-03-56-417

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dzialalno$ci:

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w obszarze:

Swiadczenia ustug w zakresie generalnego wykonawcy dostarczajacego ,,pod klucz”
instalacje do produkcji energii cieplnej z odpaddw;

Swiadczenia ustug w zakresie przygotowywania do realizacji projektow inwestycyjnych
(pozyskiwanie  pozwolen  formalno-prawnych,  przygotowywanie  dokumentacji
projektowej, kontraktowanie podwykonawcéw i1 dostawcow robodt 1 ustug do realizacji
inwestycji w charakterze generalnego wykonawcy);

Swiadczenie ushug serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego dla budowanych ,,pod
klucz” instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddw.
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Nazwa (firma):

Kraj:

Siedziba:

Adres:

Sad Rejestrowy:

KRS:

REGON:

NIP:

Zarzad:

Rada Nadzorcza:

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. (od 26.02.2016 r.
zarejestrowana pod nazwa Kotlownia 3 Sp. z o.0.)
Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

0000372474

142719238

525-24-95-274

Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalnosci:

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. jest spotka celowa, powolang do realizacji inwestycji,
polegajacej na budowie kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadow na terenie
Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy, woj. Kujawsko-pomorskie.

Aktualnie przedsigbiorstwo prowadzi dziatalnos¢, zwigzang z przygotowaniem inwestycji i
pozyskaniem wymaganych pozwolen formalno-prawnych dla planowanej inwestycji.

2.3. Dane organizacyjne podmiotéw stowarzyszonych

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Sad Rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP:
Zarzad:

Ekotermika S.A.

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

0000535157

360351982

527-27-27-718

Artur Wozniakowski — Prezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza: Wojciech Rychlicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Jankowski —Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Badyda — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Kukutowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Charakterystyka dzialalno$ci:

Ekotermika S.A. pelni rolg spotki holdingowej dla dziatalno$ci polegajacej na finansowaniu
budowy 1 dlugoterminowej eksploatacji instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow
poprzez powigzane z nig kapitalowo spotki celowe.

W skfad Grupy Kapitalowej Ekotermika S.A. wchodzi spotka celowa Kotlownia 1 Sp. z o. o.
(100% udziatow w posiadaniu Ekotermika S.A.), powotana w celu finansowania budowy 1
prowadzenia eksploatacji instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadoéw na terenie Zaktadu
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim, woj. Mazowieckie.

Nazwa (firma): WGE Sp. z o0.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000328570

REGON: 141783547

NIP: 701-01-74-722

Zarzad: Ryszard Seklecki — Prezes Zarzadu
Wojciech Rychlicki — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

10
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Charakterystyka dziatalno$ci:

WGE Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na produkcji, montazu i serwisie piecOw
ceramicznych WGE wykorzystywanych do produkcji energii cieplnej z odpadow.

Ponadto WGE Sp. z 0.0. prowadzi prace badawczo-rozwojowe zwigzane z zastosowaniem
piecow ceramicznych WGE do produkcji energii cieplnej i elektrycznej w kogeneracji.

2.4.

Zmiany w organizacji Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. w roku 2015 wchodzily nastepujace jednostki:

Ekokogeneracja S.A. — jednostka dominujaca;

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z 100% udziatem jednostki
dominujacej w okresie od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r.;

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z 100% udziatem jednostki
dominujacej w okresie od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r.;

Ekotermika S.A. — jednostka stowarzyszona z 49,68% udziatem bezposrednim i
posrednim od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .

WGE Sp. z 0.0. - jednostka stowarzyszona z 32,5% udzialem posrednim jednostki
dominujacej w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Glowne zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. w roku 2015 wiagzaty si¢

Z.

Spadkiem udziatu jednostki dominujacej ze 100% do 49,68% w kapitale Ekotermika S.A.

11
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1. WAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY
WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST
MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH

3.1. Opis dzialalnosci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalno$é
Ekokogeneracja S.A.

Program motywacyjny

Qdstapienie od realizacji starego Programu Motywacyjnego

Na mocy uchwaty nr 18/VI/2015, podjetej] w dniu 30 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy (,,ZWZA”) postanowito odstgpi¢ od realizacji programu
motywacyjnego dla pracownikow i wspotpracownikow Emitenta oraz Spotek zaleznych
Emitenta, emisji warrantow subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakladowego w drodze emisji nowych akcji serii H, I oraz J uchwalonych uchwalg nr
17/V1/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2013 r., nastepnie
zmieniang Uchwatlg nr 4/11/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 lutego 2014
r. oraz Uchwalg nr 17/VI/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2014 r.

Podwyzszenie kapitalu zwiazane z realizacia nowego Programu Motywacyjnego

Uchwatg nr 19/VI1/2015 z dnia 30 czerwca 2015 r. ZWZA podje¢to decyzje w sprawie wdrozenia
w Ekokogeneracja S.A. nowego programu motywacyjnego dla pracownikdéw i
wspotpracownikow Spotki oraz pracownikow 1 wspotpracownikéw spotek zaleznych od
Emitenta, podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emisji nowych akcji
imiennych serii L. oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii .. Uchwalono
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwotg 20.000 zt poprzez emisje 200.000 akcji imiennych
serii L. o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej skierowane;j
do nie wigcej niz 149 osob. Wszystkie akcje serii L. beda uczestniczy¢ w dywidendzie,
poczawszy od wyplat z zysku, jaki bedzie do podziatu za rok obrotowy 2015, to jest od dnia 1
stycznia 2015 roku. Cena emisyjna akcji wynosita 0,10 zt za akcje.

W dniu 30 wrze$nia 2015 r. weszta w zycie uchwala Rady Nadzorczej dotyczaca wdrozenia
Regulaminu Programu Motywacyjnego przyjetego na podstawie upowaznienia zawartego w 8 4
Uchwaty nr 19/V1/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2015 r.,
w sprawie wdrozenia programu motywacyjnego dla pracownikow i wspotpracownikoéw Emitenta
oraz spotek zaleznych Emitenta, podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg 20.000 zt w
drodze emisji 200.000 nowych akcji serii £ z wytgczeniem prawa poboru, w drodze subskrypcji

12
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prywatnej oraz w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji.
Regulamin Programu zaktada objg¢cie Programem trzech osob, do ktorych zostang skierowane
oferty zawarcia umow objecia Akcji w cenie emisyjnej okreslonej w Uchwale rownej wartosci
nominalnej Akcji. Oferty zawarcia uméw objgcia obejma tacznie 200.000 akcji zgodnie z
Regulaminem Programu Motywacyjnego zostaty skierowane do uczestnikow programu do dnia
31.10.2015 r. Uczestnicy Programu bgda zobowigzani do niezbywania i niezastawiania objetych
przez danego uczestnika Programu Akcji w okresie trzech lat od dnia objecia akcji.

W ramach subskrypcji zawarto umowy objecia akcji serii L. z 3 inwestorami - osobami
fizycznymi bedacymi pracownikami Emitenta i uczestnikami Programu Motywacyjnego. Z
emisji akcji serii £, Spotka pozyskata w sumie kwote 20.000,00 zlotych i cala ta kwota jest
przeznaczona na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego Emitenta.

W dniu 4 grudnia 2015 r. zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
podwyzszenie kapitatu Emitenta do kwoty 1.100.000,00 zt o emisje akcji serii L.

Pozyskiwanie finansowania przez Emitenta

W roku 2015 Emitent prowadzil dziatania zwigzane z pozyskaniem finansowania dla
Ekokogeneracja S.A. i podmiotu zaleznego — Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Emisja akcji serii L

W dniu 14 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,,NWZA”)
Emitenta uchwalitlo warunkowe podwyzszenie kapitatlu zaktadowego Emitenta o kwot¢ nie
nizsza niz 50.000,00 zt i nie wyzsza niz 200.000,00 zt poprzez emisj¢ akcji na okaziciela serii L,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastgpi w drodze
subskrypcji prywatnej. W interesie Emitenta wylaczono w calo$ci prawo poboru akcjonariuszy
do objecia akcji serii L.

Na mocy uchwaty nr 21/VI/2015, podjetej] w dniu 30 czerwca 2015 roku ZWZA postanowito
odstapi¢ od przeprowadzenia emisji akcji serii L uchwalonej Uchwata nr 5/1/2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 14 stycznia 2015 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitenta o kwote nie nizsza niz 50.000 zt i nie
wyzsza niz 200.000 zt, poprzez emisj¢ akcji L, w tym z wylaczeniem prawa poboru.
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Emisja akcji serii M

Uchwatg nr 22/VI/2015, podjeta 30 czerwca 2015 r. ZWZA podjeto decyzje w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg 33.000 zt (trzydziesci trzy tysigce) poprzez emisje
330.000 (trzysta trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M, o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesig¢ groszy). Wytaczono prawo poboru akcjonariuszy do objecia akcji serii M.
ZWZA postanowito, ze objecie nowych akcji serii M nastgpi¢ miatlo w drodze subskrypcji
prywatnej oraz, ze zawarcie pomi¢dzy Emitentem a osobami, do ktorych kierowana jest
subskrypcja prywatna, umow o objecie akcji serii M, nastgpi nie wczesniej niz w dniu 1 lipca
2015 roku 1 nie pdzniej niz w dniu 30 listopada 2015 roku.

Emisja akcji serii M, nie zostata przez Emitenta zrealizowana i wygasta w dniu 30.11.2015 r. na
skutek nie podpisania umoéw objgcia akeji serii M.

Zaciagniecie kredytu obrotowego

W dniu 30 stycznia 2015 r. Emitent zaciagnat zobowigzanie z tytulu kredytu obrotowego na
kwotg 300.000 zt. Zawarta Umowa przewiduje sptate zaciggnietego kredytu obrotowego w 60
ratach miesiecznych po 5.000 zt w okresie od lutego 2015 r. do stycznia 2020 r. Oprocentowanie
kredytu jest oparte o stawke 3 miesieczny WIBOR plus 4,15% marzy banku. Zabezpieczeniem
kredytu obrotowego jest weksel in blanco, wystawiony przez Emitenta.

Uchwalenie Programu Emisji Obligaciji |

W dniu 29 pazdziernika 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Ekokogeneracja S.A. podjeto uchwale w sprawie programu emisji obligacji na okaziciela o
wartosci do 10.000.000 zt. Obligacje beda emitowane na okres nie dluzszy niz 4 lata od dnia
podjecia uchwaty do 31 grudnia 2016 roku. Emisja obligacji bedzie nastgpowaé w jednej lub
kilku seriach. Zarzad Ekokogeneracja S.A. okre$li w ramach danej serii maksymalng i
minimalng liczb¢ obligacji. Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji Obligacji I beda
oferowane w trybie wskazanym w art. 6 oraz w trybie wskazanym w art. 33 pkt 1) lub w art. 33
pkt 2) Ustawy o obligacjach. Obligacje moga by¢ wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu, w szczegdlnosci do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gield¢ Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Ekokogeneracja S.A. upowaznito Zarzad do okre$lenia w drodze
uchwaty, czy obligacje beda zabezpieczone czy niezabezpieczone, a takze pozostalych
warunkow emisji obligacji.
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Emisji Obligacji serii A —w trybie oferty publicznej

W dniu 18 listopada 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjat Uchwate nr 2/11/2015 w
sprawie okres$lenia warunkow emisji obligacji serii A emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji 1. Przedmiotem emisji bylo nie mniej niz 2.500 i nie wigcej niz 5.000 trzyletnich
obligacji na okaziciela serii A o warto§ci nominalnej 1.000 zt kazda, o tacznej wartosci
nominalnej od 2.500.000 ztotych do 5.000.000 ztotych

W dniu 20 listopada 2015 r. Ekokogeneracja S.A. rozpoczeta publiczng emisje nie mniej niz
2.500 i nie wigcej niz 5.000 obligacji na okaziciela serii A. Obligacje serii A Emitenta byty
oferowane w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej i w
sposOb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy, na podstawie memorandum informacyjnego, ktérego
tre§¢ nie wymagata zatwierdzenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego. Emitent zamierzal
podja¢ czynnosci majace na celu wprowadzenie Obligacji serii A do alternatywnego systemu
obrotu obligacjami Catalyst, zorganizowanego przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. W
dniu 27 listopada 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A., na podstawie upowaznienia zawartego w
uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoéiki z dnia 29 pazdziernika
2015 r. w sprawie emisji programu obligacji, podjat decyzj¢ o zawieszeniu przeprowadzenia
oferty publicznej obligacji serii A z powodu konieczno$ci dokonania zmiany tresci
Memorandum Informacyjnego w zakresie danych dotyczacych podmiotu oferujacego obligacje.

W dniu 4 grudnia 2015 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwate nr 1/12/2015 r. w sprawie odstgpienia
od przeprowadzenia oferty publicznej obligacji na okaziciela serii A w ramach Programu Emisji
Obligacji 1. Przyczyng odstapienia od przeprowadzenia oferty publicznej obligacji bylo
wystagpienie waznego powodu, jakim byla zmiana sytuacji na rynku kapitatowym, ktora
uniemozliwia pozyskanie ta drogg srodkow finansowych satysfakcjonujagcych Emitenta na
warunkach i w czasie satysfakcjonujagcym Emitenta. Ponadto Zarzad Emitenta w dniu 4 grudnia
2015 r. podjat rowniez Uchwale nr 2/12/2015 w sprawie odstgpienia od emisji obligacji serii A
na warunkach okreslonych Uchwatg Zarzadu Spoétki nr 2/11/2015 z dnia 18.11.2015 r. w sprawie
publicznej emisji obligacji na okaziciela serii A w ramach Programu Emisji Obligacji | oraz w
sprawie ustalenia Warunkow Emisji Obligacji serii A.

Emisji Obligacji serii A —w trybie oferty prywatnej

W dniu 9 grudnia 2015 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwate nr 3/12/2015 w sprawie okreslenia
warunkow emisji obligacji serii A emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji 1. Emisja
obligacji nastgpita w trybie oferty prywatnej zgodnie z art. 33 pkt 2) Ustawy o obligacjach.
Przedmiotem emisji byto nie mniej niz 2.500 i nie wigcej niz 5.000 zabezpieczonych Obligacji
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na okaziciela serii A, o cenie nominalnej 1 cenie emisyjnej 1.000 zt za jedng obligacje, o tacznej
warto$ci nominalnej od 2.500.000 zt. do 5.000.000 zt.

Emitowane Obligacje sa obligacjami na okaziciela nie posiadajagcymi formy dokumentu, ktérych
ewidencja bedzie prowadzona przez dom maklerski, z ktorym Emitent podpisat stosowang
umowe. Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 14.01.2018 r tj. w terminie 24
miesigcy od dnia ich przydziatu przez Zarzad. Emitent bedzie miat prawo wczes$niejszego
wykupu czesci lub calosci Obligacji na wlasne zadanie, jednak nie wcze$niej niz po uptywie
szes$ciu miesiecy od daty przydziatu Obligacji. Decyzje o ewentualnym wcze$niejszym wykupie
Obligacji podejmie Zarzad Emitenta, ktory po podjeciu stosowanej uchwaty poinformuje
posiadaczy Obligacji w terminie 30 dni roboczych przed dniem dokonania ich wczes$niejszego
wykupu. Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje kuponowe, z oprocentowaniem stalym
9,5% w skali roku, z potrocznym okresem wyptaty odsetek od Obligacji. Zabezpieczenie
Obligacji stanowi¢ bedzie warunkowa cesja catosci lub czgsci wierzytelnosci przysztych z
Umowy Dostawy nr 6/2015 r. z dnia 16 listopada 2015 r., zawartej pomiedzy Ekokogeneracja
S.A. a Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w kwocie stanowiacej
rOwnowarto$¢ wartosci nominalnej Obligacji wraz z odsetkami naleznymi poczawszy od dnia
emisji do dnia wykupu Obligacji.

Emitent przed rozpocz¢ciem emisji Obligacji ustanowit administratora zabezpieczenia w celu
ustanowienia zabezpieczenia Obligacji, ktory zawrze z Emitentem warunkowg umowe cesji
wierzytelnosci przysztych, dzialajgc w imieniu i na rzecz obligatariuszy, na podstawie
petnomocnictw udzielonych przez obligatariuszy przy skladaniu zapisow na Obligacje. Zgodnie
z warunkowg umowg cesji, wierzytelnos¢ przyszta zostanie przeniesiona na rzecz obligatariuszy
pod warunkiem pozostawania przez Emitenta w zwloce z wykonywaniem zobowigzan
wynikajacych z emisji Obligacji. W sytuacji, gdyby Emitent otrzymat §wiadczenia z cedowanej
wierzytelnosci przed dniem spetnienia wszystkich roszczen wynikajacych z Obligacji, Emitent
zobowiaze si¢ przekazywaé otrzymane $rodki pieni¢zne begdace spelnieniem $wiadczenia z
cedowanej wierzytelnosci na specjalnie utworzony w tym celu rachunek bankowy, az stan
srodkow na tym rachunku osiggnie kwote zabezpieczonych roszczen obligatariuszy z tytutu
wyemitowanych Obligacji. Obligacje beda przedmiotem ubiegania si¢ przez Emitenta o ich
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietde
Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.

W dniu 14 stycznia 2016 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. poinformowal o zakonczeniu
subskrypcji obligacji serii A, w wyniku ktérej objetych zostato 3.395 obligacji serii A o tacznej
warto$ci nominalnej 3.395.000 ztotych.
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Wsparcie w pozyskiwaniu finansowania przez podmiot zalezny Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0.

W dniu 12 czerwca 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjat uchwale w sprawie wyrazenia
zgody na udzielenie porgczenia zobowigzan spotki zaleznej, tj. Ekokogeneracja Development
Sp. z o.0. z tytulu wyemitowanych obligacji serii H. Porgczenie obejmuje warto§¢ nominalng
wyemitowanych Obligacji na taczng kwote 740.000 zt oraz nalezne odsetki naliczane wedlug
statej stopy procentowej w wysokosci 9,0% w skali roku w okresie od dnia 13 czerwca 2015 r.
do dnia 12 czerwca 2017 roku. Odsetki od Obligacji beda wyptacane kwartalnie.

W dniu 16 lipca 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjat uchwatg w sprawie wyrazenia zgody
na udzielenie poreczenia zobowigzan spotki zaleznej, tj. Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
z tytulu wyemitowanych obligacji serii I. Porgczenie obejmuje warto$¢ nominalng
wyemitowanych obligacji na taczng kwotg 970.000 zt oraz nalezne odsetki naliczane wedlug

statej stopy procentowej w wysokosci 9,0% w skali roku w okresie od dnia 17.07.2015 r. do dnia
16.07.2017 r.

W dniu 31 lipca 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjat uchwale w sprawie wyrazenia zgody
na udzielenie porgczenia zobowigzan spoltki zaleznej, tj. Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
z tytulu wyemitowanych obligacji serii J. Porgczenie obejmuje wartos¢ nominalng
wyemitowanych obligacji na laczng kwote 420.000 zt oraz nalezne odsetki naliczane wedhlug

statej stopy procentowej w wysokosci 9,0% w skali roku w okresie od dnia 01.08.2015 r. do dnia
31.07.2017r.

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjat uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na udzielenie porgczenia zobowigzan spotki zaleznej, tj. Ekokogeneracja Development
Sp. z o.0. z tytutu wyemitowanych obligacji serii K. Porgczenie obejmuje warto§¢ nominalng
wyemitowanych obligacji na taczng kwote 1.560.000 zt oraz nalezne odsetki naliczane wedlug
statej stopy procentowej w wysokosci 9,0% w skali roku w okresie od dnia 02.10.2015 r. do dnia
01.10.2017r.

W dniu 20 listopada 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjat uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na udzielenie porgczenia zobowigzan spoiki zaleznej, tj. Ekokogeneracja Development
Sp. z o0.0. z tytulu wyemitowanych obligacji serii L. Porgczenie obejmuje warto§¢ nominalng
wyemitowanych obligacji na faczng kwote 1.500.000 zt oraz nalezne odsetki naliczane wedtug

statej stopy procentowej w wysokosci 9,0% w skali roku w okresie od dnia 21.11.2015 r. do dnia
20.11.2017 r.
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Zmiany Ramowej Umowy Handlowej zawartej z WGE Sp. z 0.0.

20 stycznia 2015 r. Emitent podpisat z WGE Sp. z 0.0. aneks do Ramowej Umowy Handlowej z
dnia 24.05.2011 r., regulujacej zasady zakupu od WGE Sp. z o.o. linii do produkcji energii
cieplnej z odpadéw z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE. Zmiana Ramowej Umowy
Handlowej dotyczyta zasad rozliczen 1 dokonywania ptatnosci przez Ekokogeneracja S.A. przy
zakupie od WGE Sp. z 0.0. piecow ceramicznych WGE oraz zakupie w WGE Sp. z o.0. ushug
montazowych dla piecow ceramicznych WGE.

W dniu 28 stycznia 2015 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata z WGE Sp. z 0.0. w oparciu 0 zapisy
Ramowej Umowy Handlowej umowe o $wiadczenie ustug zwigzanych z przygotowaniem
dokumentacji, zamowieniem materiatlow i1 urzadzen oraz wykonaniem montazu we wskazanych
przez Ekokogeneracja S.A. lokalizacjach czterech linii do produkcji energii cieplnej z
wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE.

W dniu 10 listopada 2015 r. Emitent podpisal z WGE Sp. z 0.0. aneks do Ramowej Umowy
Handlowej z dnia 24.05.2011 r. Aneks do umowy przewiduje przedtuzenie trwania Ramowe;j
Umowy Handlowej do 31 grudnia 2025 r. oraz obnizenie ceny zakupu piecOw ceramicznych
WGE, ktorych producentem jest WGE Sp. z 0.0.

Podpisanie umowy licencyjnej na wykorzystywanie dokumentacji projektowej form do
produkcji elementéw ceramicznych Pieca Ceramicznego WGE

W dniu 3 listopada 2015 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata ze spotka WGE Sp. z 0.0. umowe
licencji niewylacznej na okres 10 lat dajacej prawo do wykorzystywania dokumentacji
projektowej form do produkcji elementéw ceramicznych Pieca Ceramicznego WGE. Zawarta
umowa o wartosci netto 974.000 ztotych pozwoli Ekokogeneracja S.A. na zwigkszenie skali
dostaw piecow ceramicznych WGE, w zwiagzku z planowanym zawarciem kolejnych umow
sprzedazy ,,pod klucz” instalacji do produkc;ji energii cieplnej z odpadow.

Dzialalno$¢ dotycezaca sprzedazy instalacji do produkciji enerqii cieplnej z odpadow

W zwiagzku z utworzeniem przez Ekokogeneracja S.A. spotki Ekotermika S.A., ktéra pelni rolg
spotki holdingowej dla dziatalno$ci polegajacej na finansowaniu budowy i dlugoterminowe;j
eksploatacji instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow poprzez powigzane z nig
kapitatowo spotki celowe, Spotka w roku 2015 skupiata swoja dziatalno$§¢ na rozmowach z
klientami zainteresowanymi bezposrednim zakupem instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpaddw.
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Rownolegle Emitent w ramach $cistej wspotpracy z Ekotermika S.A. wspieral w roku 2015
dziatania i1 prowadzone przez Ekotermika S.A. rozmowy z tymi klientami, ktorzy sa
zainteresowani sfinansowaniem przez Ekotermika S.A. budowy i1 dlugoterminowg eksploatacja
instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow. W przypadku pozyskania przez Ekotermika
S.A. nowych lokalizacji dla planowanych inwestycji, Emitent bedzie petit role generalnego
wykonawcy inwestycji ,,pod klucz” dla Ekotermika S.A. dla instalacji do produkcji energii
cieplnej z odpaddw.

Zawarcie i realizacja istotnych umoéw

Umowa dostawy elementdw instalacji z dnia 24.04.2015 .

W zwiazku z zawartg przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z Kottownia 1 Sp. z o.o.
umowg dostawy elementow instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddéw, Emitent jako
podwykonawca zawarl w dniu 24 kwietnia 2015 r. umowe z Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. na dostawg¢ wybranych elementow instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow.
Warto$¢ podpisanej przez Emitenta z Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. umowy wynosita
1.425.000,00 zt i miata by¢ ona rozliczana sukcesywnie w miarg¢ realizacji dostaw i postgpu prac
montazowych poszczegélnych elementéw instalacji objetych umowa.

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata ze spotka Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. aneks do umowy dostawy elementow instalacji do produkcji energii
cieplnej z odpadow. Zawarty aneks do umowy ogranicza zakres prac podzleconych Emitentowi
przez Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. i zmniejsza wynagrodzenie Emitenta z tytulu
przewidzianych do wykonania prac do kwoty netto 290.000 zt.

Umowa dostawy pieca ceramicznego WGE z dnia 19.10.2015 r.

W dniu 19 pazdziernika 2015 r. Emitent podpisal z Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
umowe dostawy pieca ceramicznego WGE. Warto$¢ podpisanej umowy netto wynosita
3.000.000 zt. Zgodnie z zawartym w umowie harmonogramem rzeczowo-finansowym dostawy
kwota netto 2.000.000 zt zostala rozliczona przez Ekokogeneracja S.A. w IV kwartale 2015 r.
Pozostata kwota 1.000.000 zt wynikajaca z zawartej Umowy byla planowana do rozliczenia
przez Ekokogeneracja S.A. na poczatku I kwartatu 2016 r.

W dniu 18 stycznia 2016 r. Emitent podpisat z EKkokogeneracja Development Sp. z 0.0. aneks do
umowy dostawy pieca ceramicznego WGE zawartej dnia 19.10.2015 r. Podpisany aneks do
umowy przewiduje rozwigzanie z dniem 19 stycznia 2016 r. umowy, ktorej dalsza realizacje na
rzecz odbiorcy bedzie bezposrednio realizowa¢ Ekokogeneracja S.A. Rozwigzanie umowy byto
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zwigzane z przejeciem przez Ekokogeneracja S.A. jako generalnego wykonawcy realizacji
umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddw zawartej 19.10.2015 r. przez
Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Umowa dostawy piecéw ceramicznych WGE z dnia 16.11.2015 r.

W dniu 16 listopada 2015 r. Emitent podpisal umowe dostawy piecow ceramicznych WGE do
produkcji energii cieplnej z odpadéw na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. Wartos¢
netto podpisanej umowy wynosi 6.000.000 zt. Zgodnie zapisami rozpocze¢cie realizacji umowy
nastapi po okresleniu przez strony w formie aneksu do umowy docelowego miejsca i terminu
dostawy. Zawarcie umowy jest zwigzane z procesem przygotowywania si¢ Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. do zawarcia ze spotka celowa Ekotermika S.A. nowej umowy dostawy
,»pod klucz” instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddw.

Zawarcie umowy o wspOlpracy z Veolia Term S.A.

W dniu 16 grudnia 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podpisat z Veolia Term S.A. umowg o
wspotpracy. Umowa reguluje zasady wspdipracy pomiedzy Emitentem, a Veolia Term S.A. w
zakresie prowadzenia wspolnych dziatan w przygotowaniu przez Veolia Term S.A.
potencjalnych lokalizacji inwestycji polegajacych na produkcji energii cieplnej z odpadéw na
terenie Polski. Grupa Veolia jest uznang $wiatowa marka specjalizujaca si¢ w optymalnym
zarzadzaniu zasobami naturalnymi, ktora jest obecna na 5 kontynentach, tworzac i wdrazajac
rozwigzania w zakresie zarzadzania energia, gospodarki wodnej i odpadowej. Grupa Veolia w
Polsce prowadzi dziatalno$¢ w sektorze cieptowniczym poprzez spotke holdingowa Veolia
Energia Polska oraz spotki operacyjne: Veolia Term S.A. (dystrybucja 1 wytwarzanie energii
cieplnej w 19 miastach), Veolia Energia Warszawa, Veolia Energia L6dZz, Veolia Energia
Poznan, Veolia Energia Poznan ZEC.

3.2. Opis dzialalno$ci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalno$¢
Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Przejecie przez Kotlownia 1 Sp. z 0.0. inwestycji na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki

W zwiazku z podpisanymi w IV kwartale umowami z Kotlownia 1 Sp. z o.0., Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. dokonata przeniesienia na Kotlownia 1 Sp. z 0.0. uzyskanych pozwolen
formalno-prawnych i dokumentacji zwigzanych z ich pozyskaniem dla inwestycji na terenie
Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim (,,ZEC Nowy Dwor
Mazowiecki™).
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W dniu 4 marca 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata ze spotka Kottownia
1 Sp. z o.0. pakiet umow dotyczacych zbycia dokumentacji prawnej oraz dokumentacji
projektowej dla inwestycji w produkcje energii cieplnej z odpadéw na terenie ZEC Nowy Dwor
Mazowiecki.

W dniu 26 marca 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. podpisata ze spotka
Kottownia 1 Sp. z o.0. oraz Zakladem Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze
Mazowieckim umowe¢ przeniesienia praw i obowigzkéw (,,Umowa Cesji”). Przedmiotem
Umowy Cesji byto przeniesienie przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. na Kottownia 1
Sp. z o0.0. dlugoterminowej umowy na sprzedaz energii cieplnej oraz umowy dzierzawy dziatki
zawartych z ZEC Nowy Dwor Mazowiecki.

Umowa dostawy instalacji z dnia 17.04.2015 r.

W dniu 17 kwietnia 2015 r. Kottownia 1 Sp. z 0.0. podpisata umowg dostawy ,,pod klucz” przez
Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow
(,,Instalacja”) dla inwestycji na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki o wartosci 12.000.000
ztotych.

W dniu 10 lipca 2015 r. Kottownia 1 Sp. z 0.0. podpisata z Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. aneks do Umowy, ktory przewidywal zmian¢ harmonogramu dostawy pozostatych
elementdw instalacji. Zmiana harmonogramu dostawy pozostatych elementoéw instalacji do
produkcji energii cieplnej z odpaddéw byta spowodowana wstrzymaniem przez Kottownia 1 Sp. z
0.0. budowy nowej hali kottowni, w zwigzku z otrzymanym w dniu 10 lipca 2015 r. przez
Kottownia 1 Sp. z o0.0. postanowieniem Starostwa Powiatowego w Nowym Dworze
Mazowieckim o wstrzymaniu wykonania pozwolenia na budowe hali kotlowni.

W dniu 18.10.2015 r. Kottownia 1 Sp. z 0.0. podpisata z Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.
aneks do umowy dostawy Instalacji, ktory ograniczyt harmonogramu rzeczowo-finansowego
dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z paliwa alternatywnego do dotychczas
zakupionych przez Kotlownia 1 Sp. z 0.0. elementdéw Instalacji o wartosci 8.000.000 zt.
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Umowa zakupu elementéw instalacji z dnia 24.04.2015 r.

W zwigzku z zawarta w dniu 17.04.2015 r. przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z
Kotlownia 1 Sp. z 0.0. umowg dostawy elementdéw instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpadéw, Ekokogeneracja S.A. jako podwykonawca zawarta w dniu 24 kwietnia 2015 r. umowe
z Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. na dostaw¢ wybranych elementow instalacji do
produkcji energii cieplnej z odpadow. Warto$¢ podpisanej przez Ekokogeneracja S.A. z
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. umowy wynosita 1.425.000,00 zt i miata by¢ ona
rozliczana sukcesywnie w miare realizacji dostaw 1 postepu prac montazowych poszczegdlnych
elementoéw instalacji objetych umowa.

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Ekokogeneracja S.A. podpisala z Ekokogeneracja Development
Sp. z 0.0. aneks do umowy dostawy elementow instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpadow. Zawarty aneks do umowy ograniczyt zakres prac podzleconych Ekokogeneracja S.A.
przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. i zmniejszyt wynagrodzenie Ekokogeneracja S.A.
z tytulu przewidzianych do wykonania prac do kwoty netto 290.000 zt.

Podpisanie umowy dostawy instalacji z dnia 19.10.2015 r.

W dniu 19 pazdziernika 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata umowe
dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow (,,Umowa”). Przedmiotem podpisanej
Umowy byta dostawa ,,pod klucz” oraz uruchomienie instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpadow o mocy 1,2 MW. Wartos¢ podpisanej Umowy netto wynosi 6.500.000 zt.

W dniu 30 listopada 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy
dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw. Zgodnie z zawartym aneksem do
Umowy ulegl zmianie harmonogram rzeczowo-finansowy dostawy instalacji do produkcji
energii cieplnej z odpadow 1 w zwiazku z tym Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokonala
do dnia 31.12.2015 r. rozliczenia tacznej kwoty wynagrodzenia netto w wysokosci 4.500.000 zi.
Pozostata cz¢$¢ wynagrodzenia netto z tytulu dostawy Instalacji w wysokosci 2.000.000 zt miata
zgodnie z podpisanym aneksem do Umowy zosta¢ rozliczona przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. do konca I kwartatu 2016 r.

W dniu 18 stycznia 2016 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata z Ekokogeneracja
S.A. 1 odbiorca, trojstronng umowe cesji dotyczaca przejecia przez Ekokogeneracja S.A. od
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej
z odpaddw. Zgodnie z podpisana umowg cesji Ekokogeneracja S.A. weszta z dniem 18.01.2016
r. w prawa generalnego wykonawcy umowy dostawy i bgdzie kontynuowac realizacj¢ umowy
dostawy na rzecz odbiorcy do czasu jej zakonczenia i rozliczenia.
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Na dzien 18 stycznia 2016 r. umowa dostawy przewidywata do zafakturowania kwote 2.000.000
zt przychodow ze sprzedazy, ktére beda realizowane sukcesywnie w ciggu I kwartalu i II
kwartatu 2016 r.

Przejecie przez Ekokogeneracja S.A. umowy dostawy jest zwigzane z planowanym
skoncentrowaniem od I kwartalu 2016 r. w Ekokogeneracja S.A. dziatalno$ci produkcyjno-
montazowej w zakresie produkcji i montazu instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow.

Umowa zakupu pieca ceramiczneqo WGE z dnia 19.10.2015 r.

W dniu 19 pazdziernika 2015 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata z Ekokogeneracja Development
Sp. z 0.0. umowe dostawy pieca ceramicznego WGE. Warto$¢ podpisanej umowy netto
wynosita 3.000.000 zt. Zgodnie z zawartym w umowie harmonogramem rzeczowo-finansowym
dostawy kwota netto 2.000.000 zt zostata rozliczona przez Ekokogeneracja S.A. w IV kwartale
2015 r. Pozostala kwota 1.000.000 zt wynikajaca z zawartej Umowy byla planowana do
rozliczenia przez Ekokogeneracja S.A. na poczatku I kwartatu 2016 r.

W dniu 18 stycznia 2016 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata z Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. aneks do umowy dostawy pieca ceramicznego WGE zawartej dnia 19.10.2015 r. Podpisany
aneks do umowy przewiduje rozwigzanie z dniem 19 stycznia 2016 r. umowy, ktorej dalsza
realizacj¢ na rzecz odbiorcy bedzie bezposrednio realizowa¢ Ekokogeneracja S.A. Rozwigzanie
umowy byto zwigzane z przejeciem przez Ekokogeneracja S.A. jako generalnego wykonawcy
realizacji umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddéw zawartej
19.10.2015 r. przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Umowa zakupu piecéw ceramicznych WGE z dnia 16.11.2015 r.

W dniu 16 listopada 2015 r. Ekokogeneracja S.A. podpisala umowe dostawy piecéw
ceramicznych WGE do produkcji energii cieplnej z odpaddéw na rzecz Ekokogeneracja
Development Sp. z o.0. Warto$¢ netto podpisanej umowy wynosi 6.000.000 zt. Zgodnie
zapisami rozpoczecie realizacji umowy nastapi po okresleniu przez strony w formie aneksu do
umowy docelowego miejsca 1 terminu dostawy. Zawarcie umowy jest zwigzane z procesem
przygotowywania si¢ Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. do zawarcia nowej umowy
dostawy ,,pod klucz” instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddw.

Inwestycja na terenie na terenie ZEC Goéra

W dniu 23 lutego 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. otrzymata od Burmistrza
Miasta Gora odmowe wydania decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach realizacji
inwestycji, polegajacej na budowie kottowni na ciepta wod¢ uzytkowa na terenie Zaktadu
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Gorze (,,ZEC Gora”).
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W zwigzku z istotnymi zastrzezeniami do tresci otrzymanej odmowy, Ekokogeneracja
Development Sp. z o0.0. ztozyla odwotanie do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w
Legnicy od otrzymanej decyzji.

W dniu 7 maja 2015 roku spdtka Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. otrzymata z
Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Legnicy decyzje w sprawie ztozonego odwotania
od odmowy wydania przez Burmistrza Miasta Gora decyzji o S$rodowiskowych
uwarunkowaniach realizacji inwestycji polegajacej na budowie kotlowni na ciepla wode
uzytkowa na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Goérze.

Decyzja SKO w Legnicy uchylita w cato$ci zaskarzong decyzje o odmowie wydania decyzji o
srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji przez Burmistrza Miasta Gora i1 nakazata
przekazanie sprawy do ponownego rozpatrzenia przez Burmistrza Miasta Gora.

W dniu 22 czerwca 2015 roku Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. otrzymata ponownie od
Burmistrza Miasta Gora decyzje o odmowie wydania decyzji o S$rodowiskowych
uwarunkowaniach realizacji inwestycji. Inwestor dokonat ponownego ztozenia odwotania od
otrzymanej decyzji do Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Legnicy.

W dniu 30 czerwca 2015 r. nastgpilo wygasnigcie warunkowych umoéw na odbidr energii
cieplnej zawartych pomiedzy Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0., a Zaktadem Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Goérze.

W wyniku ztozonych przez Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. odwotan od odmowy
wydania decyzji srodowiskowej do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Legnicy,
(,,SKO”) Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. uzyskata dwukrotnie postanowienie o
uchyleniu przez SKO decyzji miasta Géra o odmowie wydania decyzji sSrodowiskowe;.

W dniu 30 czerwca 2015 r. nastgpilo wygasnigcie warunkowych umoéw na odbidr energii
cieplnej zawartych pomiedzy Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0., a Zaktadem Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Goérze.

W pazdzierniku 2015 r. wladze miasta Gora w toku toczacego si¢ postgpowania o wydanie
decyzji srodowiskowe]j wskazaly Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. nowa lokalizacje dla
inwestycji. Akceptacja wskazanej przez miasto Goéra nowej lokalizacji dla inwestycji byta
uzalezniona od otrzymania przez Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. warunkow
przytaczenia do sieci cieplnej od Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. 0. w Gorze.

W | kwartale 2016 r. Zarzad podjat decyzje o zaniechaniu inwestycji w zwigzku z brakiem
mozliwosci uzyskania warunkéw przylaczenia do sieci ze strony ZEC Goéra dla nowej lokalizacji
inwestycji wskazanej przez miasto Gora.

24



EEKOGENERACJA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Zbycie udzialow w Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0.

W dniu 26 stycznia 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. zbyla 276 udziatow
dajacych prawo do 55,20% w kapitale i1 gtosach w spolce Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp.
z 0.0. (po zmianie nazwy IOS Thermex Sp. z 0.0.) na rzecz dotychczasowych wspdlnikéw
Spotki. W dniu 5 maja 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. zbyla wszystkie
posiadane udziaty w IOS Thermex Sp z 0.0 rzecz dotychczasowych udzialowcow.

Uchwalenie drugiego Programu Emisji Obligacji

W dniu 14 maja 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Udzialowcow Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. podj¢to uchwate w sprawie czteroletniego programu emisji obligacji na
okaziciela o wartosci do 5.000.000 zt poprzez emisje nie wigcej niz 500 obligacji o wartosci
nominalnej 10.000 zt kazda. W dniu 16 pazdziernika 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspoélnikéw Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. podjeto uchwale o zmianie programu
emisji obligacji. Zmiana programu emisji obligacji polega na rozszerzeniu limitu emisji obligacji
przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z kwoty 5 milionéw zlotych do kwoty 10
milionéw ztotych.

Obligacje beda emitowane na okres 2 lat z mozliwoscig zazadania przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. wezesniejszego wykupu Obligacji. Emisja Obligacji bedzie nastepowaé
w jednej lub kilku seriach. Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. okresli w ramach
danej serii maksymalng i minimalng liczb¢ Obligacji. Obligacje wyemitowane w ramach
programu emisji obligacji beda oferowane w trybie wskazanym w art. 9 pkt. 3 Ustawy o
obligacjach oraz w trybie wskazanym w art. 33 pkt 2) Nowej Ustawy o obligacjach i skierowane
beda do oznaczonych adresatow, w liczbie nie wigkszej niz 149 osob.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Udzialowcow Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. upowaznito

Zarzad do okre$lenia w drodze uchwaly, czy Obligacje beda zabezpieczone czy
niezabezpieczone, a takze pozostatych warunkow emisji obligacji.

Emisja Obligacji serii H

W dniu 15 maja 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podjalt Uchwate nr
1/05/2015 w sprawie okreslenia warunkow emisji obligacji serii H emitowanych w ramach
Programu Emisji Obligacji.
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Wyemitowane obligacje sa obligacjami na okaziciela nie posiadajagcymi formy dokumentu,
ktorych zabezpieczeniem jest porgczenie udzielone przez Ekokogeneracja S.A. obejmujace
warto$¢ nominalng wyemitowanych obligacji oraz nalezne odsetki naliczane w okresie od dnia
13 czerwca 2015 r. do 12 czerwca 2017 r. Obligacje sa oprocentowane wg stalej stopy
procentowe] w wysokosci 9,00% w skali roku naliczonej od warto$ci nominalnej obligacji
poczawszy od dnia emisji. Odsetki od obligacji beda wyptacane kwartalnie. Wykup obligacji
nastagpi w dniu 12 czerwca 2017 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. ma prawo do
zazadania przedterminowego wykupu obligacji, ktory moze by¢ dokonany w dowolnym dniu
roboczym kazdego z okresow odsetkowych, jednak nie wczesniej niz w dniu wyptaty odsetek
drugiego okresu odsetkowego i nie pdzniej niz w dniu wyplaty odsetek za d6smy okres
odsetkowy. Wczesniejszy wykup Obligacji moze zosta¢ dokonany przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. bez zadnej dodatkowej premii.

W dniu 12 czerwca 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. dokonata przydzialu na
rzecz inwestorow 74 kuponowych, zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii H, o tacznej
wartosci nominalnej 740.000 ztotych.

Emisja Obligacji serii |

W dniu 23 czerwca 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podjal Uchwatg nr
1/07/2015 w sprawie okreslenia warunkow emisji obligacji serii I, emitowanych w ramach
Programu Emisji Obligacji.

W dniu 31 lipca 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokonata przydzialu na rzecz
inwestorow 97 kuponowych, zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii I, o tgcznej wartosci
nominalnej 970.000 ztotych.

Wyemitowane obligacje sg obligacjami na okaziciela nie posiadajgcymi formy dokumentu,
ktorych zabezpieczeniem jest porgczenie udzielone przez Ekokogeneracja S.A. obejmujace
warto$¢ nominalng wyemitowanych obligacji oraz nalezne odsetki naliczane w okresie od dnia
17.07.2015 r. do 16.07.2017 r. Obligacje sa oprocentowane wg stalej stopy procentowej w
wysokosci 9,00% (dziewie¢ procent) w skali roku naliczonej od warto$ci nominalnej obligacji
poczawszy od dnia emisji. Odsetki od obligacji bedg wyptacane kwartalnie. Wykup obligacji
nastapi w dniu 16.07.2017 r.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. ma prawo do zazadania przedterminowego wykupu
obligacji, ktory moze by¢ dokonany w dowolnym dniu roboczym kazdego z okresow
odsetkowych, jednak nie wczes$niej niz w dniu wyplaty odsetek drugiego okresu odsetkowego i
nie pdzniej niz w dniu wyplaty odsetek za 6smy okres odsetkowy. Wczesniejszy wykup obligacji
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moze zosta¢ dokonany przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. bez zadnej dodatkowe;j
premii.

Emisja Obligacji serii J

W dniu 31 lipca 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokonata przydzialu na rzecz
inwestorow 42 kuponowych, zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii J, o tacznej warto$ci
nominalnej 420.000 ztotych.

Wyemitowane obligacje s3 obligacjami na okaziciela nie posiadajagcymi formy dokumentu,
ktorych zabezpieczeniem jest porgczenie udzielone przez Ekokogeneracja S.A. obejmujace
warto$¢ nominalng wyemitowanych obligacji oraz nalezne odsetki naliczane w okresie od dnia 1
sierpnia 2015 r. do 31 lipca 2017 r. Obligacje sg oprocentowane wg stalej stopy procentowej w
wysokosci 9,00% (dziewig¢ procent) w skali roku naliczonej od warto$ci nominalnej obligacji
poczawszy od dnia emisji. Odsetki od obligacji bedg wyptacane kwartalnie. Wykup obligacji
nastapi w dniu 31 lipca 2017 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. ma prawo do zazadania
przedterminowego wykupu obligacji, ktory moze by¢ dokonany w dowolnym dniu roboczym
kazdego z okresow odsetkowych, jednak nie wcze$niej niz w dniu wyptaty odsetek drugiego
okresu odsetkowego i nie pozniej niz w dniu wyplaty odsetek za 6smy okres odsetkowy.
Weczesniejszy wykup obligacji moze zosta¢ dokonany przez Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. bez zadnej dodatkowej premii.

Emisja Obligacji serii K

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. dokonata przydzialu na
rzecz inwestoréw 156 kuponowych, zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii K, o taczne;j
warto$ci nominalnej 1.560.000 ztotych.

Emitowane obligacje sa obligacjami na okaziciela nie posiadajagcymi formy dokumentu, ktérych
zabezpieczeniem jest poreczenie udzielone przez Ekokogeneracja S.A. obejmujgce wartosé
nominalng wyemitowanych obligacji oraz nalezne odsetki naliczane w okresie od dnia 2
pazdziernika 2015 r. do 1 pazdziernika 2017 r. Obligacje sg oprocentowane wg statej stopy
procentowej w wysokosci 9,00% (dziewigé procent) w skali roku naliczonej od warto$ci
nominalnej obligacji poczawszy od dnia emisji. Odsetki od obligacji beda wyptacane kwartalnie.
Wykup obligacji nastapi w dniu 1 pazdziernika 2017 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
ma prawo do zazadania przedterminowego wykupu obligacji, ktory moze by¢ dokonany w
dowolnym dniu roboczym kazdego z okreséw odsetkowych, jednak nie wczesniej niz w dniu
wyptaty odsetek drugiego okresu odsetkowego i nie pozniej niz w dniu wyptaty odsetek za 6smy
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okres odsetkowy. Wczesniejszy wykup Obligacji moze zosta¢ dokonany przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. bez zadnej dodatkowej premii.

Emisja Obligacji serii L

W dniu 20 listopada 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokonata przydzialu na
rzecz inwestoréw 150 kuponowych, zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii L, o taczne;j
warto$ci nominalnej 1.500.000 ztotych.

Wyemitowane obligacje s3 obligacjami na okaziciela nie posiadajagcymi formy dokumentu,
ktorych zabezpieczeniem jest porgczenie udzielone przez Ekokogeneracja S.A. obejmujace
warto$¢ nominalng wyemitowanych obligacji oraz nalezne odsetki naliczane w okresie od dnia
21 listopada 2015 r. do 20 listopada 2017 r. Obligacje sa oprocentowane wg stalej stopy
procentowej w wysokosci 9,00% (dziewigc procent) w skali roku naliczonej od warto$ci
nominalnej obligacji poczawszy od dnia emisji. Odsetki od obligacji beda wyptacane kwartalnie.
Wykup obligacji nastapi w dniu 20 listopada 2017 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. ma
prawo do zazadania przedterminowego wykupu obligacji, ktéry moze by¢ dokonany w
dowolnym dniu roboczym kazdego z okreséw odsetkowych, jednak nie wczesniej niz w dniu
wyptaty odsetek drugiego okresu odsetkowego i nie pozniej niz w dniu wyptaty odsetek za 6smy
okres odsetkowy. Wczesniejszy wykup Obligacji moze zosta¢ dokonany przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. bez zadnej dodatkowej premii.

Wykup i umorzenie obligacji serii A

W dniu 11 wrzes$nia 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0., podjal uchwate o
dokonaniu wykupu 119 obligacji o wartosci nominalnej 1.190.000 ztotych serii A celem ich
umorzenia. Wykup obligacji nastapil na podstawie umow cywilnoprawnych i zostal dokonany
przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. wedtug wartosci nominalne;.

W dniu 23 wrzesnia 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0., podjal uchwate o
dokonaniu umorzenia wykupionych 119 obligacji serii A o warto$ci nominalnej 1.190.000
ztotych. W wyniku dokonanego umorzenia wszystkich obligacji serii A, nastgpitlo wygasnigcie
zastawu rejestrowego na 3414 udzialach Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. o warto$ci
nominalnej 341.400 zt dajacych prawo do 45,52% udziatu w kapitale i gltosach na zgromadzeniu
udziatowcow.

28



EEKOGENERACJA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Wykup oraz umorzenie obligacji serii B,C,D i E

W dniu 20 listopada 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0., podjat uchwate o
dokonaniu umorzenia wykupionych 63 obligacji serii B o warto$ci nominalnej 630.000 ztotych.
W wyniku dokonanego umorzenia Obligacji serii B, do wykupu w terminie okreslonym w
warunkach emisji obligacji serii B tj. w dniu 08.02.2016 r. pozostalo 38 obligacji serii B o
wartosci nominalnej 380.000 ztotych.

W dniu 28 grudnia 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0., podjal uchwate o
dokonaniu wykupu: 100 obligacji serii C o warto$ci nominalnej 1.000.000 zt, 200 obligacji serii
D o wartos$ci nominalnej 2.000.000 zt oraz 114 obligacji serii E o warto$ci nominalnej 1.140.000
zt celem ich umorzenia.

W dniu 14 stycznia 2016 r. Ekokogeneracja S.A., w wyniku podpisania szeregu umow, dokonata
nabycia: 39 obligacji serii C o wartosci nominalnej 390.000 zl wyemitowanych przez
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. o terminie wykupu 17.05.2016 r., 108 obligacji serii D o
wartosci nominalnej 1.080.000 zt wyemitowanych przez Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
o terminie wykupu 05.07.2016 r. oraz 56 obligacji serii E o warto$ci nominalnej 560.000 zt
wyemitowanych przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. o terminie wykupu 21.10.2016
r;

Wszystkie nabyte przez Emitenta obligacje Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. zostaty
zbyte przez Ekokogeneracja S.A. na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. celem ich
umorzenia. Jednoczesnie w dniu 14 stycznia 2016 r. Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0., podjat uchwate o dokonaniu umorzenia wykupionych obligacji serii C, D oraz E.

Udzielenie i splata pozyczki na rzecz WGE Sp. 7 o.0.

W dniu 10 lipca 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. udzielita pozyczki na rzecz
WGE Sp. z 0.0. na okres do 31.12.2015 r. Wysoko$¢ udzielonej pozyczki na dzien 30.09.2015 r.
wynosi 715.000 ztotych. Oprocentowanie pozyczki wynosi 9,80% rocznie. Pozyczka byta nie
zabezpieczona i zostata wyplacona po podpisaniu Umowy celem sptaty zobowigzan WGE Sp. z
0.0. wobec Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. z tytulu dokonanych od Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. zakupow towarow 1 ustug.

W dniu 3 listopada 2015 r. WGE Sp. z o.0. dokonal sptaty na rzecz Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. zaciggnig¢tego zobowigzania z tytutu umowy pozyczki. W wyniku
dokonanej sptaty kapitatu 1 odsetek od umowy pozyczki Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
otrzymata zwrot kapitatlu i naleznych odsetek w tacznej kwocie 821 tys. ztotych.
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Splata pozyczki udzielonej przez Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

W dniu 20 lipca 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. dokonata catkowitej sptaty
kapitatu pozyczki wraz z odsetkami udzielonej przez Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. W
kwocie 1.180.470,00 =z, ktérej celem bylo zapewnienie finansowania odkupu przez
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. linii do produkcji energii cieplnej.

Udzielenie pozyczki na rzecz Ekotermika S.A.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zawarta z Ekotermika S.A. w dniu 29.10.2015 r. umowe
pozyczki, ktérej wysokos$¢ byta zmieniona aneksami z dnia 30.11.2015 r. oraz 30.12.2015 r.
Laczna warto$¢ udzielonej przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. pozyczki na rzecz
Ekotermika S.A. wyniosta 6.080.000 zi. Zwigkszenie kwoty pozyczki bylo zwigzane z
koniecznoscig zapewnienia dla Ekotermika S.A. finansowania pomostowego dla realizowanych
przez Ekotermika S.A. i Kottownia 1 Sp. z 0.0. inwestycji.

Poreczenie emisji obligacji Ekotermika S.A.

W dniu 30.04.2015 r. Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podjat uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na udzielenie porgczenia zobowigzan spoitki Ekotermika S.A. z tytutu
wyemitowanych Obligacji. Porgczenie obejmuje wartos¢ nominalng wyemitowanych Obligacji
na taczng kwotg 1.310.000 zt oraz nalezne odsetki naliczane wedlug statej stopy procentowej w
wysokosci 9,00% w skali roku .

Zwrot kosztéw prac badawczych poniesionych na rzecz Ekokogeneracja S.A.

W dniu 18 pazdziernika 2015 roku Zarzad Ekokogeneracja S.A. podpisal aneks do umowy z
podmiotem zaleznym Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. obejmujgcej dokonanie przez
Ekokogeneracja S.A. zwrotu kosztow prac badawczo-rozwojowych poniesionych na rzecz
Ekokogeneracja S.A. przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.
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3.3. Opis dzialalnoSci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalnos¢
Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o0.0. ( od 26.02.2016 r. zarejestrowana pod
nazwa Kotlownia 3 Sp. z 0.0.)

Inwestycja na terenie PEC Brodnica

W | kwartale 2015 r. Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. uczestniczyla w toczacym si¢
postepowaniem administracyjnym o wydanie decyzji srodowiskowej dla inwestycji polegajacej
na budowie instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw na terenie Przedsigbiorstwa
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy (,,PEC Brodnica”).

W II kwartale 2015 r. Urzad Miasta w Brodnicy zakonczyt analize¢ zamoéwionych dodatkowych
opinii bieglych zwigzanych z rozpatrywanym wnioskiem Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z
0.0. dotyczagcym budowy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw na terenie PEC
Brodnica.

W zwigzku z toczacym si¢ postepowaniem o wydanie decyzji srodowiskowej w III kwartale
2015 r. dokonano analizy alternatywnych lokalizacji inwestycji, ktore speiniataby wydane przez
PEC Brodnica warunki przytaczenia do sieci cieplowniczej. W wyniku dokonanej analizy PEC
Brodnica dokonal wskazania dotychczasowej lokalizacji inwestycji, jako jedynej mozliwej
lokalizacji spetniajacej wymogi dotyczace warunkéw przylaczenia do sieci cieptownicze;.

W pazdzierniku 2015 r. zakonczyty si¢ konsultacje spoleczne z udzialem mieszkancow
Brodnicy, ktore byty prowadzone w ramach toczacego si¢ postgpowania o wydanie decyzji
srodowiskowej. W trakcie konsultacji spotecznych odbylo si¢ spotkanie z mieszkancami miasta,
podczas ktorego Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z 0.0. przedstawila mieszczanom miasta
informacj¢ na temat planowanej inwestycji, technologii oraz wptywu inwestycji na srodowisko.

Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. oczekuje na wydanie przez organy administracyjne
miasta Brodnica decyzji $§rodowiskowej, ktorej wydanie jest uzaleznione od przedstawienia
przez Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0. instalacji referencyjnej, ktora Ekokogeneracja
Trzebiechdw Sp. z 0.0. zobowigzata si¢ przedstawi¢ w roku 2016.

Finansowanie
Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. dokonala dnia 30 czerwca 2015 r. wykupu trzyletnich

imiennych obligacji serii B o tacznej wartosci nominalnej 480.000 ztotych.

W dniu 3 lipca 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0., podjat uchwatg o
dokonaniu w dniu 7 lipca 2015 r. przedterminowego wykupu trzyletnich imiennych obligacji
serii C o lacznej warto$ci nominalnej 450.000 ztotych.

31



EEKOGENERACJA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

W dniu 7 lipca 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o0.0., dokonat
przedterminowego wykupu trzyletnich imiennych obligacji serii C o tacznej wartosci nominalnej
450.000 ztotych.

W dniu 20 lipca 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0., podjal uchwate o
dokonaniu w dniu 22 lipca 2015 r. przedterminowego wykupu trzyletnich imiennych obligacji
serii D o tacznej warto$ci nominalnej 540.000 ztotych.

Po wykupie obligacji serii B,C 1 D spotka Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. nie posiada
juz zadnych istotnych zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji.

3.4 Opis dzialalnos$ci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalnos¢
Ekotermika S.A.

Ekotermika S.A. pelni rolg spotki holdingowej dla dziatalno$ci polegajacej na finansowaniu
budowy 1 dlugoterminowej eksploatacji kotlowni do produkcji energii cieplnej z odpadow
poprzez powigzane z nig kapitalowo spotki celowe.

Inwestycja w Kotlownia 1 Sp. z o.o.

Ekotermika S.A. nabyla w dniu 13 stycznia 2015 r. 1 16 lutego 2015 r. tacznie 100% spotki
celowej Kottownia 1 Sp. z o0.0., powotanej w celu finansowania budowy 1 prowadzenia
dlugoterminowej eksploatacji kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadéw na terenie ZEC
Nowy Dwor Mazowiecki. W zwigzku z podpisanymi w IV kwartale umowami Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. dokonala przeniesienia na Kotlownia 1 Sp. z 0.0. uzyskanych pozwolen
formalno-prawnych i dokonata zbycia dokumentacji zwigzanej z ich pozyskaniem dla inwestycji
na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki.

W dniu 12 marca 2015 r. Kottownia 1 Sp z 0.0. zawarla z wykonawcg umowe dotyczaca budowy
hali kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadéw na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki.

W dniu 16 marca 2015 r. Kottownia 1 Sp. z 0.0. otrzymata pozwolenie na budowe kotlowni do
produkcji energii cieplnej z odpadow na terenie ZEC Nowy Dwoér Mazowiecki, ktore
uprawomocnito si¢ 7 kwietnia 2015 r.

W dniu 26 marca 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata z Kottownia 1 Sp. z
0.0. oraz Zaktadem Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim umowe
przeniesienia praw 1 obowigzkow (,,Umowa Cesji”’). Przedmiotem Umowy Cesji bylo
przeniesienie przez Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. na Kotlownia 1 Sp. z o.o.
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dtugoterminowej umowy na sprzedaz energii cieplnej oraz umowy dzierzawy dziatki zawartych
z ZEC Nowy Dwér Mazowiecki.

W dniu 27 marca 2015 r. Krajowy Rejestr Sadowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Kottownia 1 Sp. z 0.0. z kwoty 5.000 zt do kwoty 850.000 zt. Wszystkie nowo
objete udziaty zostaty objete przez jedynego wspoélnika - Ekotermika S.A.

W dniu 7 kwietnia 2015 r. nastgpito o uprawomocnieniu si¢ decyzji o pozwoleniu na budowe 1
Kottownia 1 Sp. z 0.0. dokonata zgloszenia w dniu 8 kwietnia 2015 r. rozpoczecia wykonywania
robdt budowlanych i rozpoczeta budowe nowej hali kottowni dla instalacji do produkcji energii
cieplnej z odpaddw.

W dniu 17 kwietnia 2015 r. Kottownia 1 Sp. z 0.0. podpisata umowe dostawy ,,pod klucz” przez
Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow
(,,Instalacja”) dla inwestycji na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki o wartosci 12.000.000
ztotych.

W dniu 10 lipca 2015 r. Kottownia 1 Sp. z 0.0. podpisata z Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. aneks do Umowy, ktory przewidywal zmian¢ harmonogramu dostawy pozostatych
elementéw instalacji. Zmiana harmonogramu dostawy pozostatych elementow instalacji do
produkcji energii cieplnej z odpaddéw byta spowodowana wstrzymaniem przez Kottownia 1 Sp. z
0.0. budowy nowej hali kottowni, w zwigzku z otrzymanym w dniu 10 lipca 2015 r. przez
Kottownia 1 Sp. z o0.0. postanowieniem Starostwa Powiatowego w Nowym Dworze
Mazowieckim o wstrzymaniu wykonania pozwolenia na budowe hali kotlowni.

Kotlownia 1 Sp. z 0.0. na koniec wrzesnia 2015 r. zakonczyla prace fundamentowe, $ciany
ognioodporne 1 konstrukcje stalowa budynku nowej hali kottowni, w ktorej miala by¢
zlokalizowana instalacja do produkcji energii cieplnej z odpadow. Ponadto do potowy wrzesnia
2015 r. Kottownia 1 Sp. z 0.0. dokonata odbioru kompletu elementéw instalacji do produkcji
energii cieplnej z odpaddéw obejmujacego dwa piece ceramiczne WGE, ktore beda skladowane
w wynajetej hali do czasu rozpoczecia ich montazu.

W dniu 11.09.2015 r. Kottownia 1 Sp. z 0.0. podpisata z Miastem Nowy Dwér Mazowiecki i
ZEC list intencyjny, ktory przewidywal migdzy innymi wejscie kapitatowe ZEC do Kottownia 1
Sp. z 0.0. i dokonanie przez Kotlownia 1 Sp. z 0.0. zmiany paliwa w Instalacji z paliwa
alternatywnego na niskokaloryczne paliwo weglowe.

W toku prowadzonych rozméw pomiedzy Kotlownia 1 Sp. z 0.0., a ZEC nie zostato osiagniete
porozumienie dotyczace kwestii okreSlonych w liScie intencyjnym, ktore spowodowato
wycofanie si¢ Kottownia 1 Sp. z 0.0. z realizacji inwestycji na terenie ZEC i wypowiedzenie w
dniu 02.10.2015 r. umowy na sprzedaz energii cieplnej 1 umowy dzierzawy dziatki, ktérych
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strong byta Kottownia 1 Sp. z o.0.

W dniu 18.10.2015 r. Kotlownia 1 Sp. z o0.0. podpisata aneks do umowy dostawy Instalacji,
ktéry ograniczyt harmonogramu rzeczowo-finansowego dostawy instalacji do produkcji energii
cieplnej z paliwa alternatywnego do dotychczas zakupionych elementow Instalacji o wartosci
8.000.000 zt.

W grudniu 2015 r. Kotlownia 1 Sp. z o.0. wniosta przeciwko ZEC pozew sadowy o
odszkodowanie w wysokosci 13,5 min zt. obejmujace poniesione naktady i1 utracone korzysci,
ktory bedzie rozpoznany przez sad do potowy 2016 r.

Kotlownia 1 Sp. z o.0. zlozyla ZEC propozycje podjecia rozméw dotyczacych zawarcia
porozumienia dotyczacego kontynuowania inwestycji i objecia udziatow w Kottownia 1 Sp. z
0.0. Ze wzgledu na dokonang przez Burmistrza Miasta Nowy Dwor Mazowiecki w pazdzierniku
2015 r. zmiang umowy spotki ZEC wymagajaca zatwierdzania uchwata wspolnikow zaciggania
kazdego zobowigzania powyzej 300.000 zt, proces zawarcia porozumienia z ZEC w zakresie
przejecia przerwanej przez Kotlownia 1 Sp. z 0.0. inwestycji na terenie ZEC oraz zatwierdzenia
wspomnianego porozumienia przez organ wilascicielski — Burmistrza Miasta Nowy Dwor
Mazowiecki moze przeciaggnac¢ si¢ do konca III kwartatu 2016 r.

Pozyskiwanie kapitalu

Ekotermika S.A. prowadzita w roku 2015 prowadzita intensywne dziatania zmierzajace do
pozyskania finansowania celem dokapitalizowania Kotlownia 1 Sp. z 0.0. 1 zapewnienia jej
wktadu wtasnego w finansowanie inwestycji polegajacej na budowie Instalacji na terenie ZEC
Nowy Dwor Mazowiecki.

Emisja akcji serii B

W dniu 14 stycznia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Ekotermika S.A.
podjeto uchwale dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego Ekotermika S.A. o kwotg
105.000 zitotych poprzez emisje 1.050.000 akcji serii B z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z uchwatg 1.050.000 akcji serii B zostato objetych w
drodze subskrypcji prywatnej.
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Emisja akcji serii C

W wyniku zamknigtej subskrypcji akcji imiennych serii C zakonczonej w II kwartale 2015 r.
przez Ekotermika S.A., zostalo objetych przez trzech inwestorow 3.317.000 akcji w cenie
emisyjnej 0,3 zt za akcje, co dato taczne wplywy z tytulu emisji akcji serii C w wysokosci
995.100 ztotych. W dniu 29 kwietnia 2015 r. Krajowy Rejestr Sagdowy dokonal rejestracji
podwyzszenia kapitatu o akcje serii C.

Emisja akcji serii D

W wyniku zamknigtej subskrypcji akcji imiennych serii D zakonczonej w II kwartale 2015 r.
przez Ekotermika S.A., zostalo objetych przez trzech inwestoréw 7.000.000 akcji w cenie
emisyjnej 0,3 zt za akcje, co dato taczne wpltywy z tytutu emisji akcji serii D w wysokosci
2.100.000 ztotych. W dniu 2 czerwca 2015 r. Krajowy Rejestr Sagdowy dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu o akcje serii D.

Emisja akcji serii E

W wyniku zamknigtej subskrypcji akcji imiennych serii C zakonczonej w Il kwartale 2015 r.
przez Ekotermika S.A., zostato objetych przez czterech inwestoréw 13.700.000 akcji w cenie
emisyjnej 0,3 zl za akcjg, co dalo tagczne wpltywy z tytutu emisji akcji serii E w wysokosci
4.110.000 ztotych. W dniu 20 lipca 2015 r. Krajowy Rejestr Sadowy dokonatl rejestracji
podwyzszenia kapitatu o akcje serii E.

Podwyzszenie kapitalu o akcje serii F1 G

W dniu 14.09.2015 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki
Ekotermika S.A. ktére podjeto uchwaty w zakresie:

o Podwyzszenia kapitalu zaktadowego o kwote nie nizszg niz 400.000 ztotych i nie wyzsza
niz 800.000 ztotych poprzez emisj¢ nie mniej niz 4.000.000 i nie wigcej niz 8.000.000
akcji imiennych serii F.

o Podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg nie nizszg niz 400.000 zI i nie wyzsza niz
1.200.000 zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 4.000.000 i nie wiecej niz 12.000.000 akcji
imiennych serii G.

W dniu 19.03.2016 r. Ekotermika S.A. ztozyta do KRS wniosek o rejestracj¢ kapitatu o emisje
1.302.000 akcji imiennych serii F. Laczne wptywy z tytutu emisji akcji F wyniosty 390,6 tys. zt.
Emisja Akcji serii G nie doszta do skutku z powodu nie zawarcia przez Ekotermika S.A. uméw
objecia akgji serii G.
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Uchwalenie Pierwszego Programu Emisji Obligacji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Ekotermika S.A. w dniu 17 marca 2015 r.
uchwalito program emisji obligacji o warto$ci do 10.000.000 z} poprzez emisj¢ nie wigcej niz
1.000 obligacji o warto$ci nominalnej 10.000 zt kazda. Emisja obligacji bedzie nastepowaé w
seriach. NWZA upowaznito Zarzad Ekotermika S.A. do okre$lenia w ramach danej serii
maksymalnej 1 minimalnej liczby obligacji, oprocentowania obligacji, rodzaju zabezpieczen oraz
pozostatych warunkow emisji obligacji danej serii.

Emisja obligacji serii A

W dniu 31 marca 2015 r. Zarzad Ekotermika S.A. podjat uchwate o okresleniu warunkow emisji
obligacji serii A, emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, uchwalonego przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 marca 2015 r.

Emitowane Obligacje sg dwudziestomiesi¢ecznymi obligacjami na okaziciela nie posiadajacymi
formy dokumentu, ktoérych zabezpieczeniem jest porgczenie udzielone przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. obejmujace wartos¢ nominalng wyemitowanych obligacji oraz nalezne
odsetki naliczane w okresiec od dnia 1 maja 2015 r. do 30 grudnia 2016 r. Obligacje s3
oprocentowane wg statej stopy procentowej w wysokosci 9% w skali roku naliczonej od
warto$ci nominalnej obligacji poczawszy od dnia emisji. Odsetki od obligacji beda wyptacane
kwartalnie. Wykup obligacji nastgpi w dniu 30 grudnia 2016 r. Ekotermika S.A. ma prawo do
zazadania przedterminowego wykupu obligacji, ktory moze by¢ dokonany nie wcze$niej niz w
dniu wyptaty odsetek drugiego okresu kwartalnego i nie pdzniej niz w dniu wykupu obligacji.
Wecezesniejszy wykup Obligacji moze zosta¢ dokonany przez Ekotermika S.A. bez zadnej
dodatkowej premii.

W dniu 30 kwietnia 2015 r. Ekotermika S.A. dokonala przydziatu na rzecz inwestorow 131
obligacji na okaziciela serii A, o tacznej wartosci nominalnej 1.310.000 ztotych.

Uchwalenie Drugiego Programu Emisji Obligacji

W dniu 03.11.2015 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki
Ekotermika S.A. NWZA spotki Ekotermika S.A. uchwalito program emisji obligacji o warto$ci
do 10.000.000 zt. Emisja obligacji bedzie nastepowac w seriach o terminie wykupu nie dluzszym
niz 4 lata od dnia emisji. Realizacja Programu Emisji Obligacji bedzie trwala do dnia 31.12.2016
r. i umozliwia wprowadzanie obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst.
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NWZA Ekotermika S.A. udzielilo Zarzadowi upowaznienia do kazdorazowego okreslania
szczegbtowych warunkow emisji dla kazdej z serii obligacji, emitowanych w ramach Programu
Emisji Obligacji 1 upowaznito Zarzad do podejmowania dziatan niezbg¢dnych do wprowadzania
obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu Catalyst.

Zaciagniecie pozyczki od Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zawarla z Ekotermika S.A. w dniu 29.10.2015 r. umowe
pozyczki, ktorej wysoko$¢ byta zmieniona aneksami z dnia 30.11.2015 r. oraz 30.12.2015 r.
Laczna warto$¢ udzielonej przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. pozyczki na rzecz
Ekotermika S.A. wyniosta 6.080.000 zl. Zwigkszenie kwoty pozyczki bylo zwigzane z
koniecznos$cig zapewnienia dla Ekotermika S.A. finansowania pomostowego dla realizowanych
przez Ekotermika S.A. i Kotlownia 1 Sp. z 0.0. inwestycji.

W dniu 4 kwietnia 2016 r. Ekotermika S.A. zawarla z Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
aneks do umowy pozyczki, ktory przewiduje rozlozenie sptaty pozyczki w ratach na okres od
maja 2016 r. do listopada 2017 r. oraz zabezpieczenie pozyczki ustanowieniem zastawu na
instalacji do produkc;ji energii cieplnej z odpadow o mocy uzytecznej 1,2 MW.

3.5 Opis dzialalnoS$ci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalno$s¢ WGE Sp
Z 0.0.

Zmiany Ramowej Umowy Handlowej z producentem pieca ceramicznego WGE

20 stycznia 2015 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata z WGE Sp. z 0.0. aneks do Ramowej Umowy
Handlowej z dnia 24.05.2011 r., regulujacej zasady zakupu od WGE Sp. z 0.0. linii do produkcji
energii cieplnej z odpadéw z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE.

Zmiana Ramowej Umowy Handlowej dotyczyta zasad rozliczen i dokonywania ptatnosci przez
Ekokogeneracja S.A. przy zakupie od WGE Sp. z 0.0. piecéw ceramicznych WGE oraz zakupie
w WGE Sp. z 0.0. ustug montazowych dla piecow ceramicznych WGE.

W dniu 10 listopada 2015 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata z WGE Sp. z o0.0. aneks do
Ramowej Umowy Handlowej z dnia 24.05.2011 r. Aneks do umowy przewidywat przedtuzenie
trwania Ramowej Umowy Handlowej do 31 grudnia 2025 r. oraz obnizenie ceny zakupu piecoOw
ceramicznych WGE, ktérych producentem byta WGE Sp. z 0.0.
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W dniu 17 marca 2016 r. Ekokogeneracja S.A. bedaca dotychczas dystrybutorem piecéw
ceramicznych WGE rozwigzata ze spotka WGE Sp. z 0.0. bedaca dotychczas producentem
piecow ceramicznych WGE, Ramowa Umowe Handlowg z dnia 24.05.2011 r. regulujgcg zasady
zakupu, ceny zakupu, gwarancji i serwisu piecow ceramicznych WGE przez Ekokogeneracja
S.A.

Rozwigzanie Ramowej Umowy Handlowej byto zwigzane z przejeciem z dniem 17 marca 2016
r. przez Ekokogeneracja S.A. produkcji, montazu i serwisu piecow ceramicznych WGE i
calkowite wygaszenie dziatalno$ci produkcyjno—montazowej przez dotychczasowego
producenta piecow ceramicznych WGE tj. spétke WGE Sp. z o.0.

Podpisanie istotnych uméw z WGE Sp. z 0.0.

W dniu 28 stycznia 2015 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata z WGE Sp. z 0.0. W oparciu 0 zapisy
Ramowej Umowy Handlowej umowe¢ o $wiadczenie ustug zwigzanych z przygotowaniem
dokumentacji, zamowieniem materiatlow i1 urzadzen oraz wykonaniem montazu we wskazanych
przez Ekokogeneracja S.A. lokalizacjach czterech linii do produkcji energii cieplnej z
wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE.

W dniu 3 listopada 2015 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata ze spotkg WGE Sp. z 0.0. umowe
licencji niewylacznej na okres 10 lat dajacej prawo do wykorzystywania dokumentacji
projektowej form do produkcji elementéw ceramicznych Pieca Ceramicznego WGE. Zawarta
umowa o wartosci netto 974.000 ztotych pozwoli Ekokogeneracja S.A. na zwigkszenie skali
dostaw piecoéw ceramicznych WGE, w zwigzku z planowanym zawarciem kolejnych umow
sprzedazy ,,pod klucz” instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddow.

W IV kwartale 2015 r. WGE Sp. z 0.0. rozpoczgta proces restrukturyzacji, w wyniku ktorego
dokonano likwidacji oddziatu WGE Sp. z 0.0. w Zielonej Gorze 1 przeprowadzono redukcje
kosztéw dziatalno$ci.

W dniu 08.01.2016 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata z WGE Sp. z 0.0. umowe licencji
niewytacznej na okres 10 lat dajacej prawo do wykorzystywania dokumentacji projektowej do
produkcji 1 montazu piecéw ceramicznych WGE (,,Umowa”). Zawarta Umowa pozwolita
Ekokogeneracja S.A. na zamawianie i bezposredni zakup towaréw i ustlug w zakresie
niezbednych do zwigkszenia skali produkeji i montazu piecéw ceramicznych WGE.

W zwigzku z prowadzonym procesem restrukturyzacji WGE Sp. z o.0. z koncem I kwartatu
2016 r. WGE Sp. z 0.0. zaniechata dziatalnosci produkcyjno-montazowej i nastapito przejecie tej
dziatalnosci przez Ekokogeneracja S.A.
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Finansowanie

W dniu 28 grudnia 2015 r. Zarzad WGE Sp. z 0.0., podjal uchwale o dokonaniu wykupu 118
obligacji o wartosci nominalnej 1.180.000 ztotych serii A celem ich umorzenia.

W dniu 14 stycznia 2016 r. Ekokogeneracja S.A., w wyniku podpisania szeregu umow, dokonata
nabycia 74 obligacji serii A o warto$ci nominalnej 740.000 zt wyemitowanych przez WGE Sp. z
0.0. 0 terminie wykupu 26.02.2016 r. Wszystkie nabyte przez Emitenta obligacje WGE Sp. z o.0.
zostaty zbyte przez Ekokogeneracja S.A. na rzecz WGE Sp. z 0.0. celem ich umorzenia. W dniu
14 stycznia 2016 r. Zarzad WGE Sp. z o.0., podjal uchwate o dokonaniu umorzenia
wykupionych 74 obligacji serii A o wartosci nominalnej 740.000 zt.

W dniu 1 kwietnia 2016 r. WGE Sp. z 0.0. dokonala z op6znieniem wykupu pozostatych
obligacji serii A o wartosci nominalnej 440.000 zt oraz dokonata sptaty wigkszosci istotnych
zobowigzan z tytutu dostaw robot i1 ustug.

3.6  Zdarzenia, ktére mialy miejsce po zakonczeniu roku obrotowego 2015

W dniu 8 stycznia 2016 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata z WGE Sp. z o0.0. umowe licencji
niewylacznej na okres 10 lat dajacej prawo do wykorzystywania dokumentacji projektowej do
produkcji i montazu piecoOw ceramicznych WGE.

W dniu 14 stycznia 2016 r. Emitent zamknal emisj¢ dwuletnich zabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii A w kwocie 3.395.000 zi. 1 podpisata Warunkowa Umowe Cesji Wierzytelnosci
Przysztych w celu zabezpieczenia obligacji serii A. Umowa przewiduje dokonanie warunkowej
cesji czesci wierzytelnos$ci przysztych z Umowy Dostawy nr 6/2015 r. z dnia 16 listopada 2015
r., zawartej pomiedzy Ekokogeneracja S.A., a Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, w kwocie stanowigcej rownowarto§¢ wartoSci nominalnej obligacji wraz z
odsetkami naleznymi poczawszy od dnia emisji do dnia wykupu obligac;ji.

W dniu 14 stycznia 2016 r. Ekokogeneracja S.A. w wyniku podpisaniu szeregu uméw dokonata
nabycia:

* 39 obligacji serii C o wartos$ci nominalnej 390.000 zI wyemitowanych przez podmiot zalezny
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. 0 terminie wykupu 17.05.2016 r;

» 108 obligacji serii D o warto$ci nominalnej 1.080.000 zt wyemitowanych przez podmiot
zalezny Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. o terminie wykupu 05.07.2016 1.;

* 56 obligacji serii E o warto$ci nominalnej 560.000 zI wyemitowanych przez podmiot zalezny
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. 0 terminie wykupu 21.10.2016 r;
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e 73 obligacji serii A o wartoSci nominalnej 730.000 z' wyemitowanych przez podmiot
stowarzyszony WGE Sp. z 0.0. o terminie wykupu 26.02.2016 r.;

Wszystkie nabyte przez Ekokogeneracja S.A. obligacje podmiotu zaleznego Ekokogeneracja
Development Sp. z o0.0. zostaly zbyte przez Ekokogeneracja S.A. na rzecz Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. celem ich umorzenia, za$§ nabyte obligacje WGE Sp. z 0.0. zostaly zbyte
przez Ekokogeneracja S.A. na rzecz WGE Sp. z 0.0. celem ich umorzenia.

W dniu 18 stycznia 2016 r. podmiot zalezny Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisat z
Ekokogeneracja S.A. 1 odbiorcg trojstronng umowe cesji, dotyczaca przejecia przez
Ekokogeneracja S.A. od Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. umowy dostawy instalacji do
produkcji energii cieplnej z odpaddw. Zgodnie z podpisang Umowa Cesji Ekokogeneracja S.A.
weszta z dniem 18.01.2016 r. w prawa generalnego wykonawcy Umowy Dostawy i bedzie
kontynuowa¢ realizacj¢ Umowy Dostawy na rzecz odbiorcy do czasu jej zakonczenia i
rozliczenia. W zwigzku z tym w dniu 18.01.2016 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata z podmiotem
zaleznym Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. aneks do Umowy Zakupu 5/2015 z dnia
19.10.2015 r., ktory przewiduje rozwigzanie z dniem 19 stycznia 2016 r. Umowy, ktorej dalsza
realizacj¢ na rzecz odbiorcy bedzie bezposrednio realizowa¢ Ekokogeneracja S.A..

W dniu 19 stycznia 2016 r. Ekokogeneracja S.A. dokonata nabycia 11,70% akcji imiennych
podmiotu stowarzyszonego — Ekotermika S.A. za kwot¢ 915.000 zt od podmiotu zaleznego
Ekokogeneracja Development Sp. z o.0., zwigkszajac bezposredni udzial Ekokogeneracja S.A. w
podmiocie stowarzyszonym Ekotermika S.A. do 19,56% w kapitatu i glosow. W wyniku
dokonanego w dniu 10 lutego 2016 r. zbycia 30,11% akcji Ekotermika S.A. przez
Ekokogeneracja Development Sp. z o.0., Ekotermika S.A. utracita status podmiotu
stowarzyszonego.

W dniu 9 lutego 2016 r. podmiot zalezny - Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokonat
zbycia 100% udziatow spotki Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0., ktéra utracila status
podmiotu zaleznego.

W dniu 9 lutego 2016 r. Ekotermika S.A. nabyta 7.500 udziatéw dajace prawo do 100% udziatu
w kapitale 1 glosach spotki Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o0.0. (po zmianie nazwy
Kottownia 3 Sp. z 0.0.). Kotlownia 3 Sp. z o.0. jest spotka celowa przygotowujaca inwestycje w
budowe instalacji do wytwarzania energii cieplnej z odpadow na terenie Przedsi¢biorstwa
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy.
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W dniu 10 lutego 2016 r. podmiot zalezny spotka Ekokogeneracja Development Sp. z o.o.
dokonata zbycia 32,50% udzialbw WGE Sp. z o.0., ktéra utracita status podmiotu
stowarzyszonego.

W dniu 10 lutego 2016 r. Ekotermika S.A. podpisatla z Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
umowg¢ nabycia akcji wlasnych w celu umorzenia, w wyniku ktorej Ekotermika S.A. nabyla w
celu umorzenia 2.900.000 akcji imiennych serii C, 2.000.000 akcji imiennych serii D, 2.950.000
akcji imiennych serii E za cene w wysokos$ci 2.355.000 ztotych, ktore to akcje dajg prawo do
30.11% udziatu w kapitale i gtosach Ekotermika S.A. Wraz ze zbyciem przez Ekokogeneracja
Development Sp. z o.0. posiadanych akcji Ekotermika S.A. stracita status podmiotu
stowarzyszonego Grupy Kapitatlowej Ekokogeneracja S.A. W wyniku dokonanego w dniu 10
lutego 2016 r. zbycia 30,11% akcji Ekotermika S.A. przez Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0., Ekotermika S.A. utracita status podmiotu stowarzyszonego.

W dniu 24 lutego 2016 r. Ekotermika S.A. zamkneta emisje zabezpieczonych dwuletnich
obligacji na okaziciela serii B w kwocie 1.340.000 ztotych. Obligacje serii B sg zabezpieczone
warunkowa umowg cesji wierzytelnosci z tytutu dokonanych doptat do kapitalu spotki
Kotlownia 1 Sp. z 0.0. Warto$¢ zabezpieczenia obejmuje warto§¢ nominalng obligacji i odsetki
od obligacji.

W  dniu 10 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Ekokogeneracja S.A. uchwalitlo podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nie
mniej niz 300.000 i nie wigcej niz 1.750.000 akcji na okaziciela serii N oraz nie mniej niz
500.000 1 nie wigcej niz 1.750.000 akcji na okaziciela serii O. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o akcje serii N oraz akcje serii O nastagpi w drodze subskrypcji prywatne;.
Wszystkie akcje serii N oraz serii O zostang pokryte wktadami pieni¢znymi i bedg uczestniczy¢
beda w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podzialu za rok
obrotowy 2016, to jest od dnia 1 stycznia 2016 roku.

W dniu 17 marca 2016 r. Ekokogeneracja S.A. bedaca dotychczas dystrybutorem Piecéw
ceramicznych WGE, rozwigzala z WGE Sp. z 0.0. bedaca dotychczas producentem PiecOw
ceramicznych WGE, Ramowa Umowe Handlowg z dnia 24.05.2011 r. regulujaca zasady zakupu,
ceny zakupu, gwarancji i serwisu Piecéw ceramicznych WGE przez Ekokogeneracja S.A.
Rozwigzanie Ramowej Umowy Handlowej byto zwigzane z przejeciem z dniem 17 marca 2016
r. przez Ekokogeneracja S.A. produkcji, montazu i serwisu Piecow ceramicznych WGE 1
calkowite wygaszenie dziatalno$ci produkcyjno—montazowej przez dotychczasowego
producenta Piecow ceramicznych WGE - WGE Sp. z o.0.
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W dniu 17 marca 2016 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata z WGE Sp. z 0.0. aneks do umowy
licencji z dnia 08.01.2016 r., ktory dookresla przedmiot, zakres oraz zasady wykorzystywania
przez Ekokogeneracja S.A. dokumentacji projektowej do produkcji 1 montazu Piecow
ceramicznych WGE przez okres trwania Umowy Licencji oraz zwigksza wysoko$¢ jednorazowej
optaty Ekokogeneracja S.A. na rzecz WGE Sp. z 0.0. za udzielenie licencji.

W dniu 19 marca 2016 r. Ekotermika S.A. ztozyla do KRS wniosek o rejestracje kapitatu o
emisj¢ 1.302.000 akcji imiennych serii F. L.aczne wplywy z tytutu emisji akcji F wyniosty 390,6
tys. zt.

W dniu 4 kwietnia 2016 r. Zarzad Ekotermika S.A. podjal uchwale¢ o emisji dwuletnich
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C o tacznej warto$ci nominalnej od 300.000 zt do
3.500.000 zt. Emisja obligacji serii C jest dokonywana w ramach uchwalonego przez NWZA
Ekotermika S.A. Programu Emisji Obligacji o wartosci 10.000.000 zt, ktory pozwala Zarzadowi
na dokonywanie emisji obligacji w ramach Programu do dnia 31.12.2016 r.

W dniu 4 kwietnia 2016 roku Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zawarta z Ekotermika
S.A. aneks do umowg pozyczki z dnia 29.09.2015 r., ktory przewiduje:

» powigkszenie pozyczki z kwoty 6.080.000 zt do kwoty 8.435.000 zt tj. o kwote 2.355.000
ztotych;

* roztozenie sptaty pozyczki na raty platne w okresie od maja 2016 r. do listopada 2017 r.,
ktorych wysokos¢ jest skorelowana z terminami wykupu obligacji wyemitowanych przez
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.;

« ustanowienia na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zabezpieczenia pozyczki w
postaci Zastawu Rejestrowego na instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw o wartosci
6.500.000 zt.

Ekotermika S.A. i Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisaly rowniez umowe potracenia
wymagalnego zobowigzania Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. z tytulu wyplaty
dodatkowej kwoty pozyczki w wysokosci 2.355.000 zI z wymagalng naleznoscia
Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. w kwocie 2.355.000 zt z tytulu nabycia przez
Ekotermika S.A. akcji wlasnych w celu umorzenia, o ktéorym Emitent informowal w
Komunikacie Biezacym nr 23/2016 z dnia 25 lutego 2016 r.

Wraz z zawarciem aneksu do Umowy Pozyczki Ekokogeneracja Development Sp. z o.o.
podpisata z Ekotermika S.A. umowg Zastawu Rejestrowego, ktory obliguje Ekotermika S.A. do
zabezpieczenia pozyczki Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. objetej Umowa Pozyczki 1
dokonania stosownego wpisu do rejestru zastawdw.
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W dniu 15 kwietnia 2016 r. Ekokogeneracja S.A. wyrazita zgode i podpisata z WGE Sp. z o.0.
oraz Fundacja Zielona Planeta (,,Fundacja”) umowe przeniesienia praw i obowigzkow (zwang
dalej ,,Umowa Cesji”) z umowy licencji zawarte] pomiedzy Emitentem, a WGE w dniu
08.01.2016 r. (,,Umowa Licencji”). Przedmiotem Umowy Cesji byto przeniesienie przez WGE
Sp. z 0.0. na rzecz Fundacji za zgoda Emitenta praw z Umowy Licencji, ktérej stronami byt
Emitent oraz WGE Sp. z o.0.

W dniu 18 kwietnia 2016 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata aneks do umowy licencji z dnia
08.01.2016 r. (,,Umowa Licencji”). Przedmiotem aneksu do Umowy Licencji byta:

 zmiana harmonogramu rozliczenia nabycia przez Emitenta niewylacznej licencji na okres 10 lat
dajacej prawo do wykorzystywania dokumentacji projektowej do produkcji i montazu piecow
ceramicznych WGE;

e zmiana zakresu licencji, ktéra pozwoli Emitentowi na wykorzystywanie dokumentacji
produkcyjnej pieca ceramicznego WGE do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych
zwigzanych z rozbudowa produkowanych piecéw ceramicznych WGE do 2,5 MW;

 zmiana wynagrodzenia jakie Emitent zaptaci za rozszerzenie zakresu licencji, ktdrego nowy
poziom zostat ustalony przez strony w wysokosci netto 2.282.900,00 zt.

W dniu 18 kwietnia 2016 r. Ekokogeneracja S.A. zamkneta prywatng subskrypcje akcji na
okaziciela serii O, w ramach ktorej zostato objetych 1.393.000 akcji serii O, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda. Ekokogeneracja S.A. uzyskata z emis;ji akcji serii O
facznie 1.601.950,00 ztotych.

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Ekokogeneracja S.A. dokonata zbycia 100 % udziatow
Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
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IV. CHARAKTERYSTYKA

STRUKTURY

AKTYWOW

| PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA
PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

31.12.2015 % 31.12.2014| Y% udzial
AKTYWA udzial
A. | Aktywa trwale
14,14% 12,88%
|. | Wartosci niematerialne i prawne 2096 105,87 1319631,77
Wartos¢ firmy jednostek 3190.75 0,02% 7574.96 0,08%
Il. | podporzadkowanych ’ ’
2,62% 3,76%
I11. | Rzeczowe aktywa trwale 388 332,36 385 016,26
Naleznosci dlugoterminowe 10 656.57 0,07% 10 656.57 0,10%
IV' 1 1
V. |Inwestycje dlugoterminowe 2735389,31| 18,45% 260 634,02 2,54%
V1. | Dlugoterminowe rozliczenia 473 500.22 3,19% 308 871.34 3,01%
miedzyokresowe ’ ’
B. | Aktywa obrotowe
I. | Zapasy 257902,99| 1,74% | 6320603,30| 61,68%
1. | Naleznosci krotkoterminowe 635 633.19 4,29% 795 723 97 7,76%
I11.| Inwestycje krotkoterminowe 6 877 208.67 46,38% 790 340 74 7,71%
- - - - o o
V. K.rotkotermlnowe rozliczenia 1 348 661,27 9,10% 49 150,41 0,48%
mie¢dzyokresowe
AKTYWA RAZEM 14 826 581,20 | 100,00% | 10 248 202,64 | 100,00%

Glownymi sktadnikami aktywow stanowig inwestycje krétkoterminowe obejmujgce udzielone
krotkoterminowe pozyczki, stanowigce 46,38% aktywow. Dodatkowo wsrdd istotnych pozycji
aktywoOw sg inwestycje dtugoterminowe obejmujace akcje Ekotermika S.A., stanowigce 18,45%

aktywow.

Srodki pienigzne stanowia 4,74% wartosci aktywow Grupy Kapitalowej, co powoduje, ze
wspomniana struktura aktywow pozwala Grupie Kapitatowej na utrzymanie biezgcej ptynnosci
finansowej na poziomie pozwalajacym na ptynne regulowanie biezacych zobowigzan z tytulu

dostaw robot 1 ustug.
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Szczegdtowe informacje dotyczace struktury wiekowej naleznosci Grupy Kapitalowej zawarte sg
w Nocie nr 8 do Informacji Dodatkowej do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatowe;.

PASYWA 31.12.2015 %% udzial 31.12.2014 9% udzial
Kapital wlasny 1520 172.96 10,25% _625 898.08 -6,11%
A. 1 1
B. | Kapitaly mniejszosci 0.00 0,00% 125385 0,01%
C. |Ujemna warto$¢ firmy jednostek 0,00% 0,09%
podporzadkowanych 0,00 7720,66
Zobowigzania i rezerwy na
D. |zobowiazania
l. Rezerwy na zobowiazania 215 857 26 1,46% 188 020.00 1,83%
Il1. |Zobowiazania dlugoterminowe 7 985 000,00 53,85% 7 680 000,00 74,94%
I1l. | Zobowigzania krotkoterminowe 5099 765,17 34,40% 2 942 668,55 28,71%
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 578581 0,04% 54 437,66 0,53%
SUMA PASYWOW 14 826 581,20 | 100,00% | 10 248 202,64 | 100,00%

Struktura pasywoOw obejmuje kapitat wlasny na poziomie 10,25% oraz zobowigzania
dlugoterminowe na poziomie 53,85% (o wymagalnosci do 3 lat) z tytulu wyemitowanych
obligacji, ktore finansujg inwestycje Grupy Kapitalowej w zapasy i rzeczowe aktywa trwate.

Zobowigzania krotkoterminowe Grupy Kapitalowej wzrosty do poziomu 34,40% sumy
bilansowej w zwiazku z przypadajacym na rok 2016 wykupem 4 serii obligacji wyemitowanych
przez podmioty zalezne na taczng kwote 4.560.000,00 zt.

Rownoczesnie w roku 2015 w pasywach nastgpita zmiana polegajaca na istotnym zwigkszeniu
udziatu kapitatlu wtasnego w strukturze pasywow z -6,10% w roku 2014 do 10,24% w roku
2015, co spowodowane byto uzyskanym zyskiem netto.

45



EEKOGENERACJA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Szczegdtowe informacje dotyczace struktury wiekowej zobowigzan krotkoterminowych i
dhlugoterminowych Grupy Kapitalowej zawarte sa w Nocie nr 15 i Nocie 16 Informacji
Dodatkowej do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowe;.

V. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB
GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH
GRUPY KAPITALOWEJ W DANYM ROKU OBROTOWYM

Glowne inwestycje kapitalowe Grupy Kapitalowej obejmowaty:

Podmiot wchodzacy w sklad Warto$¢ wg ceny nabycia| Warto$¢ wg ceny nabycia

Grupy Kapitalowej w ksiegach jednostkowego w ksiegach

Ekokogeneracja S.A. sprawozdan finansowych jednostkowych

spétek Grupy na dzien | sprawozdan finansowych

31.12.2015 . spotek Grupy na dzien

31.12.2014 .

Udziaty w Ekokogeneracja 270 000,00 1 703 400,00
Trzebiechdw Sp. z 0.0.

Udzialy w Ekokogeneracja 2 255 000,00 2 255 000,00
Development Sp. z 0.0.

Akcje Ekotermika S.A. 3475 000,00 100 000,00

Udziaty w WGE Sp. z 0.0. 0,00 233 610,00

RAZEM 6 000 000,00 4 292 010,00

Wzrost warto$ci udzialow w podmiotach zaleznych byt spowodowany objeciem akcji
Ekotermika S.A. w ciagu roku 2015.

Spadek udziatow dotyczyt utworzenia rezerw na udziaty w WGE Sp. z o0.0. oraz Ekokogeneracja
Trzebiechdw Sp. z 0.0. w roku 2015.

VI. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU
PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym zostal przedstawiony w Nocie 32 Informacji Dodatkowej do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej za rok 2015.
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VII. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Emitent w roku 2015 r. prowadzit przygotowania do wykonania wstepnych testow
energetycznego wykorzystania mutu weglowego w piecach ceramicznych WGE.

W II kwartale 2015 r. zamkni¢to I etap prac badawczo-rozwojowych dotyczacych spalania mutu
weglowego w piecu ceramicznym WGE, ktore potwierdzity mozliwo$¢ stosowania w piecu
ceramicznym WGE mutéow weglowych w celu produkcji energii cieplne;j.

W okresie obrotowym do 31 grudnia 2015 Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
przeprowadzita na rzecz Emitenta cze$¢ prac badawczo-rozwojowych ktérych koszty na
podstawie zawartej umowy obcigzg Emitenta. Koszty te w kwocie 855.071,08 zt obcigza
Emitenta na podstawie zawartej umowy.

Vill. NABYWANIE AKCJI WLASNYCH I ODDZIALY

W dniu 14 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,,NWZA”)
Emitenta wydzielito z kapitalu zapasowego kwote 250.000,00 zt i zobowigzalo Zarzad do
sfinansowania nabycia akcji wilasnych Emitenta zgodnie Uchwatg nr 10/1/2015. Kapitat
rezerwowy pod nazwg ,,Kapital na nabycie akcji wlasnych” moze by¢ powigkszany w drodze
uchwal Walnego Zgromadzenia Ekokogeneracja S.A. o kwoty przeznaczone na ten cel z zysku
netto Spoiki za kolejne lata obrotowe dziatalno$ci Emitenta.

Zgodnie z Uchwalg nr 8/V1/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30
czerwca 2015 r. przeznaczono kwote 250.000,00 zt na zasilenie kapitalu rezerwowego pod
nazwg ,,Kapitat na nabycie akcji wlasnych” z zysku Spotki za rok obrotowy 2014.

Zarzad Emitenta nie podjal na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania uchwaty
okreslajacej warunki wykorzystania kapitalu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych w kwocie
500.000 zi, terminu dokonywania skupu akcji wilasnych przez Emitenta oraz regulaminu
nabywania akcji wlasnych przez Emitenta.
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IX. INSTRUMENTY FINANSOWE

Wyemitowane przez podmioty zalezne Ekokogeneracja S.A. instrumenty finansowe — obligacje
trzyletnie i dwuletnie maja stala stope oprocentowania w okresie do ich wykupu i dlatego Grupa
Kapitalowa Ekokogeneracja S.A. wskazuje na brak ryzyka stopy wzrostu stopy procentowej i
wzrostu kosztéw Grupy Kapitatowej z tytutu zaciggnigtych zobowigzan.

Grupa Kapitatowa nie korzysta dla wyemitowanych obligacji z instrumentéw zabezpieczajacych
od ryzyka zmiany stop procentowych.

X. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWEJ

Reorganizacja Grupy Kapitalowej Emitenta

Emitent w | kwartale 2016 r. dokonat kilku transakcji sprzedazy udzialow i akcji, w wyniku
ktorych nastgpita istotna zmiana w sktadzie spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej
Ekokogeneracja S.A.

Transakcje te objety: zbycie 100% udziatow podmiotu zaleznego Ekokogeneracja Trzebiechow
Sp. z 0.0., zbycie 32,50% udziatéw podmiotu stowarzyszonego WGE Sp. z 0.0. oraz warunkowe
zbycie 30,11% akcji podmiotu stowarzyszonego Ekotermika S.A.

Celem Ekokogeneracja S.A. bylo osiagnigcie nastgpujacych efektow:

. Skoncentrowanie calej dzialalno$ci montazowo-produkcyjnej zwigzanej z produkcja,
sprzedaza 1 serwisem instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw w ramach
Ekokogeneracja S.A.;

. Zwigkszenie potencjatu produkcyjno-montazowego Ekokogeneracja S.A., ktory pozwoli
na wzrost w kolejnych latach ilosci sprzedawanych instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpaddw;
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. Ograniczenie zaangazowania kapitatowego Ekokogeneracja S.A. w innych obszarach
dziatalnosci, takich jak finansowanie budowy i1 dlugoterminowej eksploatacji instalacji do
produkcji energii cieplnej z odpadéw, ktore jest konieczne ze wzgledu na planowany przez
Ekokogeneracja S.A. rozwoj dziatalno$ci produkcyjno-montazowe;j;

. Zmniejszenie zadluzenia spotki zaleznej - Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
wchodzacej w sktad Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.;

. Uproszczenie struktury organizacyjnej 1 zmniejszenie kosztow dziatania Grupy
Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.;

Przejecie produkcji piecow ceramicznych WGE

W dniu 17 marca 2016 r. Ekokogeneracja S.A. bedaca dotychczas dystrybutorem piecéw
ceramicznych WGE rozwigzata z WGE Sp. z o.0. bedaca dotychczas producentem piecow
ceramicznych WGE, Ramowa Umowe Handlowg z dnia 24.05.2011 r. regulujaca zasady zakupu,
ceny zakupu, gwarancji i serwisu piecéw ceramicznych WGE przez Ekokogeneracja S.A.
Rozwigzanie Ramowej Umowy Handlowej byto zwigzane z przejeciem z dniem 17 marca 2016
r. przez Ekokogeneracja S.A. produkcji, montazu i serwisu piecow ceramicznych WGE i
calkowite wygaszenie dziatalno$ci produkcyjno—montazowej przez dotychczasowego
producenta piecow ceramicznych WGE tj. spétke WGE Sp. z o.0.

W dniu 17 marca 2016 r. w wyniku dokonanych w pierwszym etapie transakcji, Ekokogeneracja
S.A. nabyla 63% udziatow WGE Sp. z 0.0. od dotychczasowych udzialowcow WGE Sp. z o.0.
Cze$¢ dotychczasowych udziatowcow WGE Sp. z 0.0. przy rozliczaniu ceny sprzedazy udzialow
WGE Sp. z 0.0. objeta w zamian za wktad pieniezny nowo wyemitowane akcje Ekokogeneracja
S.A. serii O. W drugim etapie transakcji Ekokogeneracja S.A. dokonata w dniu 17 marca 2016 .
zbycia na rzecz WGE Sp. z 0.0. celem umorzenia 63% udzialéw WGE Sp. z o.0., ktore umozliwi
przejecie przez Emitenta wybranych aktywdéw WGE Sp. z 0.0., koniecznych do produkcji i
montazu piecéw ceramicznych WGE.

Emitent w II kwartale 2016 roku planuje przejecie od WGE Sp. z o0.0. niezbednych
nieruchomosci, §rodkow trwatych i srodkow obrotowych, ktére Ekokogeneracja S.A. bedzie
wykorzystywata do produkcji i montazu piecéw ceramicznych WGE.

Celem zapewnienia ptynnosci realizowanej przez Ekokogeneracja S.A. umowy dostawy
instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddéw z dnia 19.10.2015 r., Emitent przejat
niezbe¢dny personel osob zatrudnionych i wspotpracujacych z WGE Sp. z o.0.
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Przejecie personelu i wybranych aktywow WGE Sp. z 0.0. pozwoli na ptynne i szybkie przejgcie
przez Emitenta od WGE Sp. z o.0. dotychczasowej dziatalnos$ci produkcyjno-montazowe;j
piecow ceramicznych WGE. W zwigzku z tym Ekokogeneracja S.A. odstgpita od wcze$niej
planowanego przytaczenia WGE Sp. z 0.0. z Ekokogeneracja S.A.

Xl.  AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA
W roku 2016 Emitent planuje uzyskanie przychodow ze sprzedazy z tytutu:

. zakonczenie realizacji umowy dostawy z dnia 19.10.2015 r. — planowane przychody ze
sprzedazy w wysokos$ci 2.000.000 ztotych;

. sprzedazy ,,pod klucz” kolejnej instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow;

Zgodnie z przyjeta Zasada nr 3 okreslong w punkcie 8 ,,Zasad Ladu Korporacyjnego” Emitent
nie publikuje jednostkowych 1 skonsolidowanych prognoz finansowych obejmujacych
dziatalno$¢ Spoiki i jej podmiotéw zaleznych.

Emitent nie miat w roku 2015 probleméw z biezaca ptynnoscig. Zarzad Emitenta w roku 2016
planuje wptywy z tytulu realizacji umowy dostawy z dnia 19.10.2015 r., ktore w zostaty do
konca marca 2016 r. zrealizowane w 50% 1 ktorych realizacja pozostatych 50% planowana jest
do zakonczenia w II kwartale 2016 r.

Ponadto Zarzad Emitenta przewiduje rowniez pozyskanie nowego finansowania z emisji akcji
serii O, ktorych zamknigta subskrypcja rozpoczela si¢ w marcu 2016 r. z ktérej do potowy
kwietnia oczekiwane sg wptywy na poziomie 1 min zt.

W dniu 4 kwietnia 2016 r. podmiot zalezny — Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata
aneks do umowy pozyczki w kwocie 8,4 min zl udzielonej przez Ekokogeneracja Development
Sp. z o0.0. na rzecz Ekotermika S.A. Istnieje potencjalne ryzyko, ze w przypadku niesptacenia
wspomniane] pozyczki, Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. moze mie¢ problemy z
plynnoscia 1 sptata zobowigzan z tytutu obligacji, ktore miatyby wptyw ma Ekokogeneracja S.A.
bedaca porgczycielem obligacji Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. Zarzad Ekokogeneracja
S.A. podjat kroki majgce na celu zabezpieczenie ptynnosci Ekokogeneracja S.A. na wypadek
zaistnienia ww. okolicznosci.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Pomimo istnienia potencjalnego ryzyka opisanego powyzej, w ocenie Zarzadu plynnos¢
Emitenta nie jest zagrozona, a zalozenie dotyczace kontynuacji dziatalnos$ci jest zasadne.

XIl.

CZYNNIKI RYZYKA

Glowne ryzyka zwigzane z prowadzona i1 planowang dziatalno$cia gospodarcza Grupy
Kapitatowej dotycza:

a)

b)

c)
d)
€)
f)
9)
h)

Ryzyko zwigzane z porgczeniem obligacji wyemitowanych przez podmiot zalezny
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.;

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem niezbe¢dnego finansowania na planowang realizacje¢
umow dostawy instalacji;

Ryzyko zachowania ptynnos$ci przez Emitenta;

Ryzyko zwigzane z przedtuzeniem planowanych prac badawczo-rozwojowych;

Ryzyko zwigzane z konieczno$cig zapewnienia finansowania podmiotoéw zaleznych;
Ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie energetycznym i w otoczeniu prawnym Emitenta;
Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych;

Ryzyko zwigzane z przeptywami srodkow pieni¢znych z tytulu realizowanych kontraktéw
handlowych;
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