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Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen majacych wplyw na
osiggniete wyniki finansowe

Przychody

Przychody spotki ze sprzedazy za Q1 2016 roku wyniosty 46 197 620,98 PLN (Q1 2015
31598 263,90 PLN), tym samym osiggnieto wzrost rok do roku o okoto 40%. Wynik ten
wpisuje si¢ w tendencje zwyzkowa omawianego wskaznika zaobserwowana w drugiej
potowie 2015 roku i jednoczesnie jest dowodem na stusznos¢ polityki rozwoju przyjetej przez
Spotke w ostatnim czasie. W dalszym ciggu obserwujemy wzmozony popyt na produkty
tososiowe co przetozylo si¢ bezposrednio na osiggane wyniki.

Spotka generuje zysk netto za Q1 2016 roku w wysokosci 1184 096,48 PLN, co w
poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2015 (429 586,24 PLN) wykazuje prawie
trzykrotny wzrost. Osiagniecie takiego wyniku mozliwe bylo dzieki umocnieniu pozycji
Spotki na rynku produktow tososiowych i rozszerzeniu gamy produktow oferowanych na
polskim rynku. Nie bez znaczenia bylo pozyskanie nowej grupy odbiorcow ktorzy pomogli w
osiggnigciu rzeczonego wyniku.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne w Q1 2016 analogicznie jak w roku 2015 sg utrzymywane na poziomie
proporcjonalnym do wygenerowanego obrotu.

Koszty w pozostatych kategoriach wcigz utrzymywane s3 na niskim poziomie, a wszelkie
zmiany (logistyki, marketingowe, obstugi handlowej etc.) sg zwigzane bezposrednio z
warto$cig sprzedazy.

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz finansowych

EPIGON S.A. nie publikowata prognoz finansowych.

Aktywnosci w I kwartale 2016 roku w obszarze prowadzonej dzialalnoSci

Spotka EPIGON w analizowanym okresie umacniata swoja pozycj¢ na polskim rynku.
Rozszerzanie oferty asortymentowej, zmiana dostawcy §wiezego dorsza oraz dalsza ekspansja
na rynku powinna w kolejnych okresach pozwoli¢ Spoétce utrzymaé obroty na
dotychczasowym poziomie.

Informacje dodatkowe

W Q1 2015 roku Zarzad Spotki oraz Rada Nadzorcza pozostaly w niezmienionym sktadzie.

Dane osob wchodzacych z sklad Zarzadu ,,Epigon” Spoltka Akcyjna na dzien 31 marca
2016 roku

Prezes Zarzadu — Joanna Kotodziejczyk
Cztonek Zarzadu — Stawomir Jankowski
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Dane os6b wchodzacych w sklad Rady Nadzorczej ,,Epigon” Spotka Akcyjna na dzien
31 marca 2016 roku

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Pan John Paul McGinley
Czlonek Rady Nadzorczej - Teis Knudsen

Cztonek Rady Nadzorczej - Stawomir Stochniatek

Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Kapinos

Cztonek Rady Nadzorczej - Michat Sznycer

Przecietny stan zatrudnienia w roku obrotowym.

Przecietny stan zatrudnienia za okres sprawozdawczy wynosit 19 osob.
Stan zatrudnienia na dzien 31.03.2014 r. wynosit 20 oséb.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu za I kwartal 2016 roku:

Akcjonariusz l. akcji (szt.) % akcji 1. glosow (szt.) % gloséw
Morpol SA 108 750 000 100,00 108 750 000 100,00
Ogolem 108 750 000 100,00 108 750 000 100,00

Jednostki wchodzace w sklad grupy kapitalowej na dzien 31 marca 2016 roku

Na dzien 31 marca 2016 roku EPIGON S.A. nie tworzy wlasnej grupy kapitatowej i nie
posiada spotek zaleznych, tym niemniej podmiotem dominujagcym w stosunku do EPIGON
S.A. jest Spotka Morpol S.A. posiadajaca 100% akcji Emitenta.

Oswiadczenie Zarzadu Epigon Spotka Akcyjna

Zarzad EPIGON S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane dane finansowe
i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie 2z obowigzujacymi zasadami
rachunkowo$ci, oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa 1 finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnos$ci zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta.

Prezes Zarzadu

Joanna Kotodziejczyk
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant por6wnawczy)

31.03.2016 31.03.2015
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 46 197 620,98 31598 263,90
- od jednostek powigzanych 4 057 870,21 2 864 065,83
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 46 197 620,98 31 598 263,90
B. Koszty dzialalnoSci operacyjnej 44 649 425,05 30 976 295,85
I. Amortyzacja 34 984,34 27 208,85
1. Zuzycie materialéw i energii 80 923,68 71 862,00
III. Ustugi obce 1532 055,25 1236 396,14
IV. Podatki i oplaty 10 993,59 6 378,88
V. Wynagrodzenia 465 310,75 366 414,23
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 134 879,00 102 681,59
VII. Pozostale koszty rodzajowe 119 331,33 64 399,24
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 42 270947,11 29 100 954,92
C. Zysk ze sprzedazy (A-B) 1548 195,93 621 968,05
D. Pozostale przychody operacyjne 73 707,08 40 268,24
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 57 010,57 22764,23
III. Inne przychody operacyjne 16 696,51 17 504,01
E. Pozostale koszty operacyjne 87 280,29 41 434,11
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 64 593,48 0,00
III. Inne koszty operacyjne 22 686,81 41 434,11
F. Zysk z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 1534 622,72 620 802,18
G. Przychody finansowe 27 898,68 62 319,06
I1. Odsetki 14 355,31 310,32
V. Inne 13 543,37 62 008,74
H. Koszty finansowe 69 686,92 144 000,00
1. Odsetki 0,81 0,02
IV. Inne 69 686,11 143 999,98
K. Zysk brutto 1492 834,48 539 121,24
L. Podatek dochodowy 308 738,00 109 535,00
tVl. l.UILUbIdl.C U?:)VZ'I?LKUWC ZINIICJSZTIId ZYySKU 0’00 0’00
N. Zysk netto 1184 096,48 429 586,24
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BILANS
AKTYWA 31.03.2016 31.03.2015
A. AKTYWA TRWALE 788 880,94 577 971,05
I. Wartosci niematerialne i prawne 34 692,49 6 629,37
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 34 692,49 6 629,37
II. Rzeczowe aktywa trwale 650 774,45 426 532,68
1. Srodki trwale 641 709,41 426 532,68
) urzadzenia techniczne i maszyny 23 991,64 21 674,71
d) srodki transportu 617 717,77 402 386,21
e) inne $rodki trwale 0,00 2 471,76
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie 9 065,04 0,00
III. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 103 414,00 144 809,00
1. Aktywa z tyt.odroczonego podatku dochodowego 103 414,00 144 809,00
B. AKTYWA OBROTOWE 31 830 010,49 23 060 714,36
I. Zapasy 882 712,64 1 959 459,58
4. Towary 882 712,64 1 959 459,58

I1. Naleznosci krotkoterminowe

20 693 752,84

13 674 399,40

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1313 136,04 893 400,55
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty: 1313 136,04 893 400,55
- do 12 miesiecy 1313 136,04 893 400,55

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 19 380 616,80 12 780 998,85
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty: 18 979 910,00 12393 174,15
- do 12 miesiecy 18 979 910,00 12 393 174,15
b) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczeri 243 916,40 292 211,30
¢) inne 156 790,40 95 613,40
III. Inwestycje krétkoterminowe 10193 603,12 7 382 602,77
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 10193 603,12 7 382 602,77
c) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 193 603,12 7 382 602,77
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 10193 603,12 7 382 602,77
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 59 941,89 44 252,61

SUMA AKTYWOW

32 618 891,43

23 638 685,41
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PASYWA 31.03.2016 31.03.2015
A. KAPITAL WEASNY 23 651 578,82 19 421 676,84
I. Kapital podstawowy 1 087 500,00 1 087 500,00
IV. Kapital zapasowy 17 904 590,30 14 480 914,12
VII. Zysk netto z lat ubieglych 3475 392,04 3423 676,18
VIII. Zysk netto 1184 096,48 429 586,54
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 8967 312,61 4 217 008,57
I. Rezerwy na zobowiazania 202 394,54 358 773,67
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9682,00 13 300,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 348,18 48 126,35
3. Pozostale rezerwy 186 364,36 297 347,32
II. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
III. Zobowiazania krotkoterminowe 8 764 918,07 3834 616,91
1. Wobec jednostek powiazanych 8105 939,51 3 084 982,32
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8105 939,51 3 084 982,32
- do 12 miesiecy 8105 939,51 3084 982,32
2. Wobec pozostalych jednostek 658 978,56 749 634,59
¢) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 386 707,32 497 013,69
- do 12 miesiecy 386 707,32 497 013,69
g) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczeni 271 146,56 243 503,42
h) z tytulu wynagrodzen 0,00 2 633,00
i) inne 1124,68 6 484,48
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 23 617,99
SUMA PASYWOW 32 618 891,43 23 638 685,41
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

Tres¢ 31.03.2016 31.03.2015

A. Przeplywy S$rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

A. 1. Zysk netto 1184 096,48 429 586,24
A. II. Korekty razem 2113 224,09 -632 163,98
1. Amortyzacja 34 984,34 27 208,85
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 43 603,34 35 315,37
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -14 354,50 -310,62
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 7 582,91 -22764,23
5. Zmiana stanu rezerw -208 278,36 81 149,76
6. Zmiana stanu zapaséw 2 537 573,27 -705 759,05
7. Zmiana stanu naleznosci 17 588 691,88 4295 615,38
8. Zmiana stanu zob. krétkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -17 959 174,28 -4 324 725,71
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 82 595,49 -17 893,73
10. Inne korekty 0,00 0,00
A. IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+II) 3 297 320,57 -202 577,74
B .I. Wplywy 71 365,88 23 074,85
1. Zbycie wartosci niemat. i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 57 010,57 22 764,23
3. Z aktywow finansowych, w tym: 14 355,31 310,62
b) w pozostalych jednostkach 14 355,31 310,62
- odsetki 14 355,31 310,62
B. II. Wydatki 389 062,47 36 657,54
1. Nabycie wartosci niemat. i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 389 062,47 36 657,54
B. III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II) -317 696,59 -13 582,69
C. II. Wydatki 0,81 0,02
8. Odsetki 0,81 0,02
C. III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) -0,81 -0,02
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IIL.+B.ITI+C.III) 2979 623,17 -216 160,45
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 2936 019,83 -251 475,82
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -43 603,34 -35 315,37
F. Srodki pienig¢zne na poczatek okresu 7 257 583,29 7 634 078,59
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 10193 603,12 7 382 602,77

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
01.01.2016 01.01.2015
31.03.2016 31.03.2015

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 18 992 090,30 15568 414,12

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu

1 087 500,00

1087 500,00

1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu

1 087 500,00

1 087 500,00

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

17 904 590,30

14 480 914,12

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

17 904 590,30

14 480 914,12

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

3475 392,04

3423 676,18

7.1. Zyska z lat ubieglych na poczatek okresu

3475 392,04

3423 676,18

8. Wynik netto

1184 096,48

429 586,54

a) zysk netto

1184 096,48

429 586,54

II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

23 651 578,82

19 421 676,84
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Dane finansowe do raportu za | kw. 2016 roku

Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 i zostato
sporzadzone przy zalozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarcza w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, oraz ze nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalno$ci
lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s3 zgodne z
Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej
Ustawg oraz Politykg Rachunkowos$ci Spofki.

Poszczegodlne sktadniki aktywdw 1 pasywoOw wycenia si¢ stosujac rzeczywiscie poniesione na
ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.
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