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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

STAROPOLSKIE SPECJALY SP. Z 0.0.

za 2015 roku

Sprawozdanie sklada si¢ realizujac wytyczne zawarte w art. 55 ust.2 oraz 49 ust.1 ustawy z
29.09.1994 o rachunkowosci — (Dz. U. z 2013 poz. 330 z poZn. zm.)



L_INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

1. WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY
KAPITALOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACJA

a) Jednostka dominujaca
sStaropolskie Specjaly” Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba 43-230
Goczatkowice-Zdrdj, ul. Uzdrowiskowa 4D

b) Jednostka zaleina
»EKOFOOD” Spolka z ograniczong odpowiedzialnoseia z siedzibg 43-230

Goczatkowice-Zdr6j, ul. Uzdrowiskowa 4C

Staropolskie Specjaly Sp. z o0.0. od 27.07.2010 sa 100% udzialowcem w firmie Ekofood

Sp. z o0.0.

Chronologia zdarzen:

27.07.2010 Umowg Sprzedazy zakupiono 1000 udzialow po 300,00 zt w Spélce Ekofood
Sp. z 0.0.

27.07.2010 Aktem Notarialnym nr 3281/2010 objeto 3000 nowoutworzonych udziatow
po 300,00 zt. Objeto udzialy w podwyzszonym kapitale.

27.07.2010 Aktem Notarialnym nr 3273/2010 podwyzszono kapital zakladowy w Spolce
Ekofood do kwoty 1.200.000,00 zt.

23.09.2013 Aktem Notarialnym nr 7031/2013 podwyzszono kapital zakladowy w Spélce
Ekofood do kwoty 8.200.200,00 zi.

Kapitat podstawowy jednostki zaleznej Ekofood Sp. z o.0. na dziefi 01.01.2014r. wynosit
8.200.200,00 zt i dzielit si¢ na 27.334 udzialdw o wartosci 300,00 z1 kazdy. Udziaty w 100 %
zostaly objete przez Staropolskie Specjaly Sp. z 0.0..

Zgodnie z uchwalg nr 2 NZW z dnia 18.02.2014r. podwyzszono kapital zakladowy Spétki
Ekofood Sp. z 0.0. do kwoty 9.256.200,00 z! poprzez utworzenie 3.520 nowych udziatow
o wartosci nominalnej 300,00 zt. Nowo utworzone udzialy w catosci objete zostaly przez
dotychczasowego udziatowca Staropolskie Specjaty Sp. z 0.0.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania kapitat zaktadowy w spélce wynosi 9.256.200,00 z1.



Ad a. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

»STAROPOLSKIE SPECJALY”
SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Ul. Uzdrowiskowa 4D
43-230 Goczalkowice - Zdréj

,Staropolskie Specjaly” Sp. z o0.0. zostala zawiazana aktem notarialnym 2z dnia
22 sierpnia 2008 roku (REP.A nr 5528/2008) i jest nastgpcg prawnym firmy KONDOR Sp.
7 0.0. z siedziba w Bielsku-Biatej mieszczacej si¢ przy ulicy Montazowej 7 (Akt notarialny
z 19.09.2000 r). Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy pod numerem
KRS: 0000125470.

Zgodnie z umowa sprzedazy z dnia 13.10.2014 roku Pani Dominika Rabka sprzedata

wszystkie posiadane udzialy Panu Piotrowi Paluchowi.

Na31.12.2014 do dnia dzisiejszego gléwnymi udzialowcami sg:

Anna Ewa Warzecha 1.090 udziatéw po 500 z8.  99% (od 17.02.2010 roku)
Piotr Paluch 10 udzialow po 500 2L 1% (od 13.05.2013 roku)
Zarzad Spotki :

- Joanna Barbara Dziubek — Prezes Zarzadu (do dnia 30.08.2010)
- Ewa Barbara Luczyk  — Prezes Zarzadu (od dnia 30.08.2010 do 31.08.2012)
- Joanna Barbara Dziubek — Prezes Zarzgdu (od dnia 31.08.2012 do chwili obecnej)

Ad b. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI ZALEZNEJ

»EKOFOOD”
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Ul. Uzdrowiskowa 4C
43-230 Goczalkowice - Zdréj

L,EKOFOOD” Sp. z o.0. zostala  zawigzana aktem  notarialnym z  dnia
12 kwietnia 2010 roku. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy pod
numerem KRS: 0000349112.



Staropolskie Specjaly Sp. z 0.0. od 27.07.2010 do dnia dzisiejszego sg 100% udzialowcem
w firmie Ekofood Sp. z o.0.

Chronologia zdarzen:

27.07.2010 Umowa Sprzedazy zakupiono 1000 udzialéw po 300,00 zt w Spéice
Ekofood Sp. z o.0.

27.07.2010 Aktem Notarialnym nr 3281/2010 objeto 3000 nowoutworzonych
udzialéw po 300,00 zl. Objeto udzialy w podwyzszonym kapitale

27.07.2010 Aktem Notarialnym nr 3273/2010 podwyzszono kapital zakladowy w
Spétce Ekofood do kwoty 1.200.000,00 zi.

23.09.2013 Aktem Notarialnym nr 7031/2013 podwyzszono kapital zakladowy w
Spétce Ekofood do kwoty 8.200.200,00 zt.

18 lutego 2014 r Uchwala nr 2/02/2014 r Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
spotki Ekofood kapitat zostat podwyzszony z kwoty 8.200.200,00 do kwoty 9.256.200,00

poprzez utworzenie nowych 3.520 udzialéw o wartoéci nominalnej 300,00 zt.

Zarzad Spolki :

- Rafal Zawisza — Prezes Zarzqdu (od roku 2010 do 11.12.2013)
- Anna Jacek — Prezes Zarzgdu ( od 11.12.2015 do chwili obecnej)

2. Wykaz jednostek nie objetych konsolidacjg:

a. Henryk Kania GmbH z siedziba w Niemczech 100 % udziatéw posiada jednostka
dominujaca Staropolskie Specjaly Sp. z 0.0. - wylaczone z konsolidacji na podstawie art. 58
ust.1 ustawy o rachunkowosci - dane nie istotne

b. "HOBORMA" Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach 100 %
udzialéw posiada jednostka zalezna Ekofood Sp. z o.0.

W dniu 16 czerwca 2015 roku Spétka zgodnie z umowsg sprzedazy udzialéw nabyta 2.000
rownych i niepodzielnych udzialéw o wartosci nominalnej 100,0 zt kazdy oraz lgcznej
wartosci nominalnej 200.000,0 zt. Cena nabycia wynosita 1,6 min zl. Zakup w/w udziatow
spowodowat iz Ekofood Sp. z 0.0. posiada 100% udzialow w Spotce HOBROMA Sp. z 0.0.
- wylgczone z konsolidacji na podstawie art. 57 ust.1 ustawy o rachunkowodci - udzialy
przeznaczone do zbycia w okresie roku od dnia zakupu.



3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTEK WCHODZACY
W SKEAD KONSOLIDACJI

Spotka Gléwny przedmiot dziatalnosci

Staropolskie Specjaty Sp. z.o.0
46327, — Sprzedaz hurtowa migsai wyrobéw z migsa

Ekofood Sp. z 0.0
1011Z — Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wylgczeniem migsa z drobiu

4. PERSONEL

Informacje o liczbie zatrudnionych przedstawiono w tabeli.

Stanna 01.01.2015

Stanna 31.12.2015

Ogdtem 209 299
Kierownicy 11 14
Administracja biurowa/Produkcja 198 285

5, FINANSOWANIE DZIAEALNOSC INWESTYCYJNA GRUPY
KAPITALOWEJ

Gléwnym bankiem obstugujgcym Grupe Kapitalowa sa PKO BP S.A. O/Bielsko-Biata oraz
ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach.

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 9 943,5 tys.

W 2011 roku w zwiazku z realizowanym wsp6lnym przedsigwzigciem inwestycyjnym Grupa
Kapitalowa zawarta umowe kredytu inwestycyjnego na kwote 21 980,0 tys. zt — ING Bank
Slaski S.A. oraz 25 611,9 tys. zt - PKO BP S.A - na finansowanie inwestycji polegajace]j na
budowie, wyposazeniu oraz uruchomieniu Zaktadu Rozbioru Migsa wraz z magazynem
wysokiego sktadowania . W tym samym roku dnia 18.10.2011 — Spétka Staropolskie Specjaty
Sp. z 0.0. oraz dnia 02.12.2011 roku — EKOFOOD Sp. z 0.0. podpisaly Umowg przyznania
pomocy z ARIMR zwigzane] z realizacji w/w wspélnego przedsiewzigcia inwestycyjnego.
Pomoc ze srodkéw ARIMR, dla Grupy Kapitatowej, wynosi¢ docelowo begdzie 40 000,0 tys.
zt, jednak nie wigcej niz 50% wydatkow kwalifikowanych.



5.A. FINANSOWANIE DZIALALNOSC INWESTYCYJNA SPOLKI
DOMINUJACEJ - STAROPOLSKIE SPECJALY

KREDYT INWESTYCYJNY

W 2011 roku w zwiazku z realizowanym przedsigwzigciem inwestycyjnym Spoélka zawarla z
Bankiem ING Bank Slaski S.A umowe kredytu inwestycyjnego na kwotg 21.980.000,00 zI na
finansowanie inwestycji polegajacej na budowie, wyposazeniu oraz uruchomieniu Zakiadu
Rozbioru Migsa wraz z magazynem wysokiego skladowania . W roku 2013 Aneksem nr 7 do
umowy kredytu inwestycyjnego przesunigto splaty rat kredytowych poczagwszy od 31.01.2014
r. W dniu 11 lutego 2014 Aneksem nr 10 zwigkszono wartos¢ kredytu o 7.500.000,00 zt, do
kwoty 29.480.000,00 zt oraz przesunieto splatg rat kredytowych poczawszy od 30.04.2014r.
Nowy kredyt zostat w calodci przeznaczony na zaptacenie zobowigzan inwestycyjnych.

FAKTORING

W dniu 6 listopada 2015 roku Spétka podpisata umowg Wykupu Wierzytelnosci Odwrotnego
(Finansowania Dostawcéw) z bankiem ING Bank Slaski S.A. w wysokosci 10.000.000,0 zl.
Umowa obowiazuje do dnia 05 listopada 2016 roku. Faktoring w caloéci przeznaczony zostat
na splate biezacych zobowigzan Spolki.

DOTACJA

W dniu  18.10.2011 spétka podpisata Umowe przyznania pomocy nr 01610-69040-
OR1200012/10 z Agencjg Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w ramach Programu
Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2007-2013 w ramach ,.Zwigkszenia wartosci dodane)
podstawowej produkcji rolnej i lesnej” . Celem pomocy jest budowa , wyposaZzenie oraz
uruchomienie Zakladu Przetwérstwa Migsa wraz z magazynem wysokiego skladowania.
Agencja zobowigzata sie na okre§lonych w umowie warunkach , po zlozeniu wniosku
o platnos¢ pomoc finansowa w wysokosci 20.000.000,00 zh. Spotka pierwsza zaliczkg
wysokosci 10.000.000,00 z! otrzymata w dniu 09.11.2011 r. Rozliczenie drugiej transzy
w wysokosci 10.000.000,00 zt oraz rozliczenie projektu nastapilo w okresie 2014 roku.

GWARANCJA BANKOWA

Warunkiem wynikajacym z w/w umowy bylo zawarcie umowy gwaranc_u bankowej zwrotu
zaliczki. W dniu  06.10.2011 Ing Bank Slaski S.A. wystawil gwarancjc; transakeji zbiorczej
nr KLG/4506/-INT/11 na kwote 11.000.000,00 zt z terminem waznosci do 25 lipca 2013 r.
Zmiany lerminéw waznoéci gwarancji bankowej dokonano nastgpujacymi aneksami:

- Aneksem nr 1 z 10.10.2011 r zmieniono termin waznosci gwarancji z dnia 6 pazdziernika
2011 do dnia 25 sierpnia 2013.

- Aneksemn nr 2 z 09.04.2013 r zmieniono termin waznosci gwarancji z dnia 25 sierpnia 2013
do dnia 25 lutego 2014,



- Aneksem nr 3 z 12.11.2013 r zmieniono termin waznosci gwarancji z dnia 235 lutego 2014
do dnia 31 lipca 2014,

Na dzien 31.12.2015 roku jednostka dominujaca nie posiada zawartych uméw gwarancji
bankowych

OBLIGACIJE

Obligacje Serii A

22 kwietnia 2013 r. Zarzad Spoiki Staropolskie Specjaly podjat uchwalg nr 1/04/2013
w przedmiocie emisji przez Spolke obligacji na okaziciela serii A.

20 maja 2013 uchwalg nr 3/05/2013 Zarzadu dokonano przydzialu obligacji serii A.
Wyemitowano 7.200,00 Obligacji serii A o lacznej warto$ci nominalnej 7.200.000,00 zt.
Obligacje zostaty wyemitowane na okres 2 lat . Stawka referencyjna kuponu wyplacanego w
okresie kwartalnym dla Obligatariuszy jest 3-miesigczna stopa procentowa WIBOR 3m plus
marza w wysokodei 6,50%. Pierwszym dniem okresu odsetkowego jest 17 maj 2013r,
ostatnim dniem okresu odsetkowego i dniem wyplaty kuponu jest 17 maj 2015r. Odsetki
we wszystkich okresach rozliczeniowych wyptacone zostaly terminowo.

3 lipca 2013 r. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A Uchwala nr 514/13 przyznat
spotce  Staropolskie Specjaty status uczestnika Krajowego Depozytu Papierow
Wartoéciowych w typie EMITENT., oraz zarejestrowat w dniu 05 lipca 2013 . w depozycie
papieréw wartosciowych ~ 7.200 obligacji na okaziciela serii A 1 nadal im kod
PLSTRSP00012.

Obligacje zostaly przeznaczone na finansowanie inwestycji.

Dnia 15.05.2015 roku obligacje serii A zostaty wykupione przez Emitenta.

Obligacje Serii B

20 sierpnia 2013r. Uchwatg nr 1/08/2013 Zarzadu Staropolskie Specjaty podjgto decyzije o
emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii B.

W dniu 10 pazdziernika 2013r uchwatg nr 1 Zarzad dokonal przydziatu 4.800 obligacji serii B
Obligatariuszom. Wyemitowano 4.800 obligacii o lacznej wartosci nominalnej 4.800.000,00
zt. Obligacje zostaly wyemitowane na okres 2 lat. Oprocentowanie obligacji jest state w skali
roku i wynosi 9,5%. Platno$é odsetek wyptacana jest kwartalnie. Pierwszym dniem okresu
odsetkowego jest 10 pazdziernik 2013r., ostatnim dniem okresu odsetkowego i dniem
wyplaty kuponu jest 09 pazdziernik 2015r.. Odsetki wyplacone sa terminowo.

W dniu 22 listopada 2013 r. Uchwala nr 882/13 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A  zarejestrowano w dniu 26 listopada 2013 r. w depozycie papierow
wartosciowych 4.800 obligacji na okaziciela serii B i nadano im kod PLSTRSP00020.

W



Obligacje zostaly przeznaczone na finansowanie inwestycji.

Dnia 09.10.2015 roku obligacje serii B zostalty wykupione przez Emitenta.

Obligacje Serii C

11 maja 2015r. Uchwatg nr 1/05/2015 Zarzadu Staropolskie Specjaly podjgto decyzje o emisji
obligacji na okaziciela serii C.

W dniu 11 maja 2015r. uchwatg nr 2/05/2015 Zarzad przyjat w calosci skierowana przez
Spotke propozycje nabycia 25.000 obligacji serii C. Wyemitowano 25.000 obligacji o
lacznej wartosci nominalnej 25.000.000,00 z4. Obligacje zostaly wyemitowane na okres 3 lat.
Oprocentowanie obligacji jest w skali roku w wysokosci rownej stopie bazowej WIBOR 3M
powiekszonej o marzg w wysokosci 600 (szedéset) punktéw bazowych. Platnosc odsetek
wyplacana jest kwartalnie. Pierwszym dniem okresu odsetkowego jest 13 maja 2015r.,
ostatnim dniem okresu odsetkowego i dniem wyplaty kuponu jest 11 maja 2018r.. Odsetki
wyplacone sg terminowo.

Obligacje zostaly przeznaczone w kwocie 12271 000,0 na wykup obligacji serii A 1 B.
Pozostata kwota tj. 12 729 000,00 zostata przeznaczona na biezacy dziatalno$¢ operacyjng
Emitenta.

Obligacje Serii D

29 czerwca 2015r. Uchwala nr 1/06/2015 Zarzadu Staropolskie Specjaly podjeto decyzje o
emisji obligacji na okaziciela serii D.

W dniu 3 lipca 2015r. uchwala nr 1/07/2015 Zarzad dokonat przydziatu 25.000 obligacji serii
D Obligatariuszom. Wyemitowano  25.000 obligacji o iacznej wartosci nominalnej
25.000.000,00 zi. Obligacje zostaly wyemitowane na okres 3 lat, Oprocentowanie obligacji
jest w skali roku w wysokosci réwnej stopie bazowej WIBOR 3M i doliczana jest marza w
wysokodci 4,75%. Platnosé odsetek wyplacana jest kwartalnie. Pierwszym dniem okresu
odsetkowego jest 3 lipca 2015r., ostatnim dniem okresu odsetkowego i dniem wyplaty
kuponu jest 3 lipiec 2018r.

W dniu 15 lipca 2015 r. Uchwalg nr 460/15 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A  zarejestrowano w dniu 17 lipca 2015 r. w depozycie papierow
warto$ciowych 25.000 obligacji na okaziciela serii D i nadano im kod PLSTRSPO0038.

5B FINANSOWANIE DZIALALNOSC INWESTYCYJNA SPOLKI ZALEZNEJ -
EKOFOOD



KREDYT INWESTYCYJNY

W 2011 roku w zwigzku z realizowanym przedsigwzigeiem inwestycyjnym Spétka zawarta
z Bankiem PKO BP S.A umowe kredytu inwestycyjnego na kwotg 25.611.850,00 zt na
finansowanie inwestycji polegajacej na budowie Zaktadu Produkeji Przetworstwa Migsnego
wraz z wyposazeniem w maszyny i urzadzenia. Saldo kredytu na 01.01.2014r. wyniosto
19.071 tys. zt. W roku 2014 wykorzystano w kolejnych transzach 5.319 tys. zl. Pierwsze raty
sptaty kredytu nastapily w lipcu 2013 r.. Ogdlem sptacono 12.615 tys. zl kredytu. Kredyt
zostat przeznaczony w calosci na splatg zobowiazan inwestycyjnych.

KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM

Spotka w dniu 22 czerwca 2015 roku podpisata umowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A. na
korzystanie z kredytu w rachunku biezacym w kwocie 5,0 min zt., ktéry jest przeznaczony na
biezaca dziatalno$é Spotki. Zadluzenie z tytulu w/w kredytu na dzien 31.12.2015 roku
wynosito 4,9 miIn zt. Ostateczny termin splaty kredytu 22 czerwca 2016 roku.

GWARANCJA BANKOWA

Warunkiem wynikajacym z w/w umowy bylo zawarcie umowy gwarancji bankowej zwrotu
zaliczki. W dniu 01.12.2011 Bank PKO BP S.A. wystawil gwarancj¢ transakcji zbiorczej
nr 5/2011 na kwote 11.000.000,00 zt z terminem waznosci do 25 czerwca 2013 r. Zmiany
termindéw waznoéci gwarancji bankowej dokonano nastgpujacymi aneksami:

- Aneksem nr 1 z 31.01.2013 r zmieniono termin waznoéci gwarancji z dnia 25 czerwca
2011 na dat¢ 31 pazdziernik 2013.

- Aneksem nr 2 z 05.07.2013 r zmieniono termin waznosci gwarancji z dnia 31 pazdziernik
2013 na date 31 marca 2014.

- Aneksem nr 3 z 21.02.2014 r zmieniono termin waznosci gwarancji z dnia 31 marzec na
date 30 wrze$nia 2014.

DOTACJA

Otrzymana dotacja wynika z umowy przyznania pomocy nr 01720-69040-OR1200010/10,
zawartej w dniu 02.11.2011r. z ARIMR na realizacjg przedsigwzigeia inwestycyjnego,
wspolfinansowanego z funduszy UE, w postaci: budowy, wyposazenia oraz uruchomienia
Zaktadu Przetworstwa Miesa wraz z magazynem wysokiego skladowania. Catkowita pomoc
wynikajaca z zawartej umowy wynosi 20.000.000,00 zt. Jednostka otrzymata zaliczke w
wysokosci 10.000,0 tys. zt w okresie 2012 roku oraz po rozliczeniu projektu w 2014 roku,
platno$é koficows, w kwocie 9.894.618,53 zi..

W 2015 roku Grupa Kapitatowa wypracowala zysk netto w kwocie: 4 136 tys. zh
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Ponizsze tabele prezentuja kapital w poszczegélnych spolkach objetych konsolidacia na
31.12.2015 roku:

Ekofood Sp. z o.0.

| | Kapitat podstawowy 9 256 200,00
I1 | Strata z lat poprzednich -537 519,15
M | Zysk neto 1310 275,67

Razem kapitat wtasny 31.12.2015 10 028 956,52

Staropolskie Specjaly Sp. z o.0.

I | Kapitat podstawowy od 2010 550 000,00
Il | Kapitat zapasowy 1195598,82
zysk netto z roku Staropolskie Specjaly Sp. z 0.0. 2008 124 743,41
zysk netto z roku Staropoiskie Specjaly Sp. z 0.0. 2009 405 587,55
2ysk netto z roku Staropoiskie Specjaty Sp. z 0.0. 2010 445 558,20
zysk netto z roku Staropolskie Specjaly Sp. z 0.0. 2011 465 990,63
zysk netto z roku Staropolskie Specjaty Sp. z 0.0. 2012 161 530,96
strata netto z roku Staropolskie Spedjaly Sp. z 0.0. 2013 -524 546,10
strata netto z roku Staropolskie Specjaty Sp. z o.0. 2014 117 134,17
1t | Zysk netto 31.12.2015 2978 484,46
IV | Kapital rezerwowy 4 650 000,00
Razem kapitat wiasny 31.12.2015 9374 083,28

Zobowigzania krotkoterminowe w Grupie na dzienn 31grudnia 2015 roku wyniosty:
101 583,0tys. zt

5. SRODOWISKO NATURALNE - ASPEKTY ZWIAZANE Z
OCHRONASRODOWISKA

Wojewadzki Inspektorat Ochrony Srodowiska w Katowicach w dniu 20 marca 2014 przestat
informacj¢ o stanie przestrzegania wymagan ochrony srodowiska, w ktorej stwierdzit ze:

,»hie zglasza zastrzezen w zakresie spelnienia wymagan ochrony $rodowiska przez
Zaklad Staropolskie Specjaly Sp. z o0.0., 43-230 Goczalkowice-Zdroj, ul. Uzdrowiskowa
4D~

Wojewédzki Inspektorat Ochrony Srodowiska w Katowicach w dniu 12 maja 2014 przestat
informacje o stanie przestrzegania wymagan ochrony srodowiska, w ktorej stwierdzit ze:

,,nie zglasza zastrzezen w zakresie spelnienia wymagan ochrony Srodowiska przez
Zaklad Ekofood Sp. z 0.0., 43-230 Goczalkowice-Zdréj, ul. Uzdrowiskowa 4C”
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6. BADANIA I ROZWOJ

Nie dotyczy

7. WAZNIEJSZE ZDARZENIA 1 PRZEWIDYWANE KIERUNKI
ROZWOJU

Staropolskie Specjaty Sp. z o.0.

08 sierpnia 2013 Wéjt Gminy Goczatkowice- Zdrdj przyznat Staropolskim Specjalom numer
porzadkowy budynku nr 4D, oraz zmienit status budynku z ,,budynek w trakcie budowy” na
»budynek naziemny”.

25.10.2013 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschod z dnia
24,10.2013r wpisano nowy adres zakladu ,, ul. Uzdrowiskowa 4D, 43-230 Goczalkowice-
Zdréj ., do Krajowego Rejestru Sadowego.

Najwazniejsze wydarzenia w ciggu ostatniego roku , oprécz realizowanej inwestycji budowy
nowego zakladu, wigzg sie¢ z przygotowaniem zakladu do rozpoczecia produkcji oraz
uzyskaniem wszelkich pozwolen sanitarnych, weterynaryjnych, budowlanych, ktore spotka
otrzymala poczatkiem 2014 r.

W styczniu 2014 r. Spétka otrzymata decyzje;

- nr 38/ HZ /2014 z Powiatowego Lekarza Weterynarii w Pszczynie o zatwierdzeniu projektu
technologicznego zaktadu Staropolskie — Specjaly Sp. z c.0,

- nr 40/HZ/2014 z Powiatowego Lekarza Weterynarii w Pszczynie o zatwierdzeniu
warunkowym do handlu w zakresie rozbioru migsa wolowego i wieprzowego w ilosci 770 ton
tygodniowo skladowanie miesa drobiowego, skladowanie uslugowe migsa wieprzowego,
wolowego, drobiowego oraz produktéw migsnych w ilosci 1244 ton tygodniowo. 26.03.2014
wydano decyzje nr 86/HZ/2014 ostateczng i bezwarunkowa dot. handlu w powyzszym
zakresie.

- nr 42/CHZ /2014 z Powiatowego Lekarza Weterynarii w Pszczynie o nadaniu
weterynaryjnego numeru identyfikacyjnego 24106116.

11 lutego 2014 r Panstwowy Powiatowy Inspektorat Sanitarny w Pszczynie wydal opini¢
stwierdzajaca zgodnosé wykonania obiektu budowlanego zakladu przetworstwa migsnego z
projektem budowlanym.

W tym samym miesigcu po uzyskaniu wszelkich pozwolen spélka rozpoczeta dziatalnosé
produkcyjna polegajaca na rozbiorze i sprzedazy migsa produkcyjnego, wykorzystujac do tego
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zaawansowana technike i najnowoczesniejsze linie produkcyjne i rozbiorowe.

W zwiazku z rozpoczeta produkcia Spotka zawarla liczne umowy z grupami producenckimi na
dostawe Zywca wieprzowego. Miedzy innymi z GP ,,Farmpig”, sp. z 0.0., GP ,,Rolgrab” Sp. z
0.0., GP ,,Tucz-Pol” Sp. z c.0., GP ,.Ekochow” Sp. z 0.0,

21.03.2014 r Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Pszczynie wydal decyzje nr
98/2014 na podstawie ktorej udzielit pozwolenia na uzytkowanie zakladu przetworstwa
migsnego ,,Staropolskie Specjaly” wraz z infrastruktura na dzialce nr 2704/1, 2482/1 w
Goczalkowicach-Zdroju. W trakcie przeprowadzonej kontroli obowiazkowej stwierdzono, ze
przedmiotowa inwestycja zostala zrealizowana zgodnie z zatwierdzonym projektem
budowlanym.

W tym samym dniu tj. 21.03.2014 r w ramach Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich 2007-
2013 , dzialania 123,,Zwiekszenie wartosci dodanej podstawowej produkcji rolnej i lesnej” na
podstawie Umowy przyznania pomocy nr 01610-69040-OR1200012/10 zawartej z Agencja
Restrukturyzacji i Modemizacji Rolnictwa Staropolskie Specjaly ztozyly wniosek o platnosc
pozostajacej do wykorzystania kwoty 10.000.000,00 zt.

W 2015 rokuSpétka przeprowadzil emisje dwoch serii obligacji skierowane do inwestoréw
instytucjonalnych:

1) w dniu 11 maja 2015 r. Emitent dokonat przydziatu 25.000 (dwadziescia pig¢ tysigcy)
trzyletnich obligacji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysiac)
zlotych kazda i acznej wartosci 25.000.000 (dwadziescia pig¢ milionow) zlotych

2) w dniu 3 lipca 2015 r. Emitent dokonatl przydziatu 25.000 (dwadziescia pigc tysigcy)
trzyletnich obligacji na okaziciela serii D, o wartoéci nominalnej 1.000 (jeden tysigc)
zlotych kazda i lacznej wartosci 25.000.000 (dwadziescia pie¢ miliondw) zlotych

Poza tym Spoétka na poczatku roku 2015 skupita si¢ na rozpoczgciu produkcji i dazeniu do
zwigkszenia wydajnosci i realizacji zalozonych mocy produkcyjnych. W nastgpnych okresach
Spétka planuje stopniowy wzrost efektywnoéci operacyjnej co pozwoli na polepszenie
sytuacji finansowej i osiagnigciu efektywnego wyniku finansowego.

Ekofood Sp. z o.0.

08.08.2013 Wojt Gminy Goczatkowice- Zdr6j przyznat Spotce Ekofood numer porzadkowy
budynku nr 4C, oraz zmienil status budynku z ,,budynek w trakcie budowy” na ,budynek
naziemny”.

30.10.2013 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd z dnia  wpisano
nowy adres zaktadu ,, ul. Uzdrowiskowa 4C, 43-230 Goczatkowice-Zdréj ., do Krajowego
Rejestru Sadowego.

26.08.2013 r. Powiatowy Lekarz Weterynarii w Pszczynie wydal warunkowa decyzj¢ nr
157/HZ/2013 w ktérej postanawia zatwierdzi¢ do handlu zaklad Ekofood Sp. z 0.0 i nadaé
weterynaryjny numner identyfikacyjny 24104007,

28.08.2013 po uzyskaniu wszelkich pozwolen rozpoczeto produkcje i handel wyrobami
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gotowymi.

25.11.2013 r. Powiatowy Lekarz Weterynarii w Pszczynie wydal ostateczng decyzje
nr 223/HZ/2013 w ktérej postanawia zatwierdzi¢ do handlu zaklad Ekofood Sp. z 0.0 .

21.02.2014 r Spétka otrzymata od banku PKO BP S.A Aneks nr 3 do gwarancji bankowe)
nr 5/2011 z 01.12.2011, w ktérym przedtuzono termin waznosci gwarancji bankowej z daty
31.03.2014 na datg 30.09.2014.

07.04.2014 r Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Pszczynie wydal decyzje
nr 117/2014 na podstawie ktérej udzielit pozwolenia na uzytkowanie zakladu przetworstwa
miesnego , Ekofood” wraz z infrastrukturg na dzialce nr 2705/1, 2482/1 w Goczatkowicach-
Zdroju. W trakcie przeprowadzonej kontroli obowiazkowej stwierdzono, ze przedmiotowa
inwestycja zostala zrealizowana zgodnie z zatwierdzonym projektem budowlanym.

Do 25.05.2014 roku Spétka w ramach Programu Rozwoju Obszarow Wiejskich 2007-2013 ,
dziatania ,,Zwiekszenie wartosci dodanej podstawowej produkcji rolnej i le$nej” na podstawie
Umowy przyznania pomocy nr 01720-69040-OR1200010/10 zawartej z Agencja
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w dniu 02.12.2011 zlozy wniosek o platnosé
pozostajacej do wykorzystania kwoty 10.000.000,00 zt. W okresie do dnia 31.12.2014 roku,
w wyniku rozliczenia projektu, Spétka otrzymata kwotg dotacji w wysokosci 9.894.618,53 zt.

Spotka w 2015 roku planuje poszerzenie asortymentu sprzedawanych wyroboéw gotowych i
surowcéw oraz pozyskanie nowych rynkéw zbytu zaréwno krajowych jak i
zagranicznych. W kwestiach inwestycji firma planuje zakup i modernizacjg majatku na
poziomie odtworzeniowym.

W zwiazku z rozpoczeta produkcja Spotka zawarta liczne umowy z grupami producenckimi na
dostawe zywca wieprzowego. Miedzy innymi z GP ,,Farmpig”, sp. z 0.0., GP ,Rolgrab” Sp.
z 0.0., GP ,,Tucz-Pol” Sp. z 0.0., GP ,,Ekochéw” Sp. z 0.0.

IL. SYTUACJA MAJATKOWA 1 FINANSOWA

1. Aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej na koniec roku obrotowego :

Grupa Kapitalowa na koniec 2015 roku posiada zobowigzania krétkoterminowe :

- wobec dostawcodw i inne : 72 890 tys. zt
- kredyt bankowy w kwocie : 10 411 tys. zt
- zobowigzania finansowe: 10 088 tys. zt
- pozostale zobowigzania w tym inwestycyjne 6 595 tys. zt

Zobowigzania dlugoterminowe :

- kredyt bankowy w kwocie : 18 551 tys. zt
- emisja dluznych papieréw wartosciowych 50 000 tys. zt
- zobowigzania finansowe — leasing 75 tys. zk
Naleznosci od odbiorcéw ksztaltujg si¢ na poziomie : 32 909 tys. zt

W
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Stan srodkow pienigznych uksztattowat si¢ na poziomie 827tys. zt

2.

Stan

Podstawowe wskainiki charakteryzujace driatalnoéé i sytuacje spétki
Grupa Kapitalowa Staropolskie Specjaly Sp. z 0.0.

nnosci finansowej i przewid

ane zmiany :

RentownosE majatku

P e e

R AR R

wynik finansowy netto x 100

Przychody netto ze
1 | sprzedazy i zrdwnane z 254 822 322 252
nimi
Suma bilansowa 181 749 216 021
Kapitat wiasny 5 807 9944
4 | Wynik finansowy netto 835

4136

nimi

Phynnoéc — wskainik

0,5% 1,9%
> | (Roa) aktywa
Rentowno$¢ kapitatu wynik finansowy netto x 100
6 | (funduszu) wiasnego - 144% 41,6%
{ROE) stan kapitatu wiasnego
ik finansowy netto x 100
7 Zyskownoéé nettc om . 0.3% 1,3%
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy | zrdwnane 2 ' ’
nmmi
ik na sprzedazy x 100
g | Zyskownos brutto o 02%|  2,8%
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy | zréwnane z

zobowigzart (12 - 13 + 14)

9 > 04 0,8
ptynnosci 1 zobowigzania krétkoterminowe
10 | Phmnost — wskatnik aktywa obrotowe ogétem*- zapasy 03 os
phynnosa TT zobowiazania krétkoterminowe*) ! !
- s in je krotkoterminowe
11 | Pymmost H»;vskaznlk westycie 0,0 0,1
phynnasa zobawigzania krétkoterminowe*)
naleznosa z tytulu dostaw i ustug x 365
12 Szybkosc obroty — 2 42 37
naleznosciami w dniach przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi
) . | zobowigzania z tytulu dostaw i ustlug x 365
13 | Stopien spiaty zobowigzan 121 84
w driiach koszty dziatalnosci operacyjnej
23| x 365
14 SzybkosE cbrotu zapasdw P 7n 38
w dniach koszty dziatalnosci operacyjnej
Cykl rotadji (inkasa) Wskainik rotacji: zapaséw + nalenosci -
15 Gotowki 419 -9
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oxryce akty_wéw kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe
16 trwalych kapitatem 4% 8%
wiasnym i rezerwami a a trwate
diugoterminowymi Ktyw
kapitat wtasny + rezerwy diugoterminowe +
Trwatast struktury zobowigzania dtugoterminowe**)
17 finansowania - 17% 37%
suma bilansowa
pasywa - kapitat wiasny
18 | Globalne zadluzenie 97% 95%
suma bilansowa
Wysokost kapitatu majatek chrotowy* - zobowigzania } )
19 pracujacego krétkoterminowe* 645440 -181319

W 2015 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosty 322 252 tys. ztiwzrosty w
poréwnaniu do 2014 roku o 67 430tys. zh. Wzrost przychodéw wynikal gléwnie z
zwickszenia sprzedazy w Grupie Kapitalowe;j.

Aktywa trwale s3 w 8% finansowane kapitalem wilasnym. Niski poziom finansowania
aktywéw trwalych w Grupie Kapitalowej wynika z realizacji inwestycji finansowanej
kredytem, obligacjami oraz wspdtfinansowanej dotacja.

Stan zadluzenia z tytutu kredytow bankowych, obligacji i leasingu na koniec 31.12.2015 roku
wynosil 170 209 tys, z} i ulegl podwyzszeniu w stosunku do 31.12.2014 roku o 32 702 tys. z}.
Wzrost spowodowany jest emisja obligacji serii C i D.

W 2016 roku Grupa Kapitatowaplanuje skupi¢ si¢ gléwnie na osiagnigciu zysku z tytutu
produkcjii stopniowym osigganiu lepszych wynikéw finansowych. Lepsze wyniki zostang
osiagniete poprzez wiedze technologiczna, do§wiadczenie oraz umiejetnosci zatrudnionych w
roku 2014 i 2015 roku wykwalifikowanych pracownikéw produkcyjnych.

8. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie przeprowadzit
zadnych istotnych inwestycji, w tym inwestycji kapitalowych. Skupia si¢ na optymalizacji
procesow produkcyjnych i zwigkszeniu wydajnosci, co przeloZy si¢ to na poprawg
efektywnosci dzialart operacyjnych.
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9. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM
GRUPA KAPITALOWA PROWADZI DZIALALNOSC, W TYM
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA JAKA
PROWADZI GRUPA KAPITALOWA

9.1 Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng

Grupa Kapitatowa dziala w okre$lonym $rodowisku gospodarczym, w zwiazku z czym jego
kondycja finansowa jest uzalezniona od wielu czynnikéw makroekonomicznych. Wigkszos¢
przychodéw Grupa Kapitatowa osiagana jest w Polsce, zatem do gléwnych czynnik6w ryzyka
nalezy zaliczyé: zmiany stép procentowych, zmiany kurséw walutowych, inflacje czy
pogorszenie si¢ ogdlnej sytuacji gospodarczej Polski. Czynniki te wplywaja réwniez na
kondycje finansowa podmiotéw uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz sil¢ nabywezg
klientéw konicowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz
pogorszenie si¢ wskaznikéw makroekonomicznych moze niekorzystnie wptynaé na wyniki
finansowe osiagane przez Grupe Kapitalowa. Ze wzglgdu na stosunkowo niskg elastycznosé
popytowa branzy spozywczej, ryzyko dekoniunktury w tej branzy jest nizsze niz w innych
branzach, jednakze nalezy réwniez si¢ z nim liczyc.

9.2  Ryzyko zwigzane z niestabilno$cia polskiego systemu podatkowego

Ulegajace zmianie interpretacje przepiséw podatkowych, stosowane przez organy podatkowe,
diugie okresy przedawnienia zobowigzain podatkowych oraz mozliwos¢ nakladania wysokich
kar pienigznych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko zwigzane z niestabilnodcig systemu
podatkowego w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach rozwinigtych o bardziej
ustabilizowanym systemie prawa podatkowego.

9.3  Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig polskiego systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Grupy Kapitalowe;
ryzyko w zakresie prowadzonej przez niego dzialalnosci gospodarczej. Dotyczy to w
szczegblnosci regulacji w dziedzinie prawa handlowego, podatkowego, przepisow
regulujacych dzialalnoéé gospodarcza, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spolecznych czy
prawa papieréw wartodciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza
caly czas proces intensywnych zmian zwiazanych z dostosowaniem polskich przepisow do
przepiséw unijnych. Zmiany te moga mie¢ wplyw na otoczenie prawne dzialalnosei Grupy
Kapitalowej i na jego wyniki finansowe. Zmiany te mogg ponadto stwarzaé problemy
wynikajace z nigjednolitej wyktadni prawa, kiéra obecnie jest dokonywana nie tyiko przez
sady krajowe, organy administracji publicznej, ale rowniez przez sady wspoélnotowe.
Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw, dokonywane przez sady 1 inne organy
interpretacyjne bywaja czgsto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowaé ryzyko
prawne. Orzecznictwo sadéw polskich musi pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem
wspblnotowym. Tymezasem niektore niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa
krajowego mogg budzi¢ wiele watpliwoscei interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury
administracyjno — prawnej. W gléwnej mierze ryzyko moze rodzié stosowanie przepisow
krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi, czy tez odmiennie interpretowanymi.

8]
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9.4  Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow

Zaklady produkcyjne Grupy Kapitalowe] wyposazone sa w specjalistyczny sprzgt i maszyny
wykorzystywane w procesie produkcji. Do obslugi urzadzen Grupa Kapitalowa zatrudnia
wlasciwie przeszkolonych pracownikéw w zakresie poshigiwania si¢ posiadanymi
maszynami. W sytuacji zwolniea lub wypowiedzefh uméw pracownikéw doswiadezonych i
starszych stazem obslugujacych specjalistyczny sprzet, Grupa Kapitalowa zmuszona bedzie
do przeszkolenia i przystosowania do pracy nowo zatrudnionych pracownikow, co moze
negatywnie wplynaé na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

9.5  Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$é w branzy, ktora ze wzgledu na duze rozdrobnienie
charakteryzujacej sie duza konkurencyjnoscia. Trzy najwigksze podmioty na rynku (Sokotow,
Animex i PKM Duda) posiadaja okoto 20% udzialu. Wigkszo$¢ rynku nalezy do matych i
srednich firm o zasiegu regionalnym. Istnieje zatem ryzyko, ze w wyniku nasilonych dziatan
firm konkurencyjnych badz w wyniku pojawienia si¢ na rynku nowych podmiotéw, Grupa
Kapitatowa nie zrealizuje zakladanych wynikow finansowych. Firmy konkurencyjne mogg w
szczegdlnosei wymusié obnizenie marz sprzedawanych przez Grupe Kapitalows produktow,
co przetozy sie nastepnie na rentownosé calej jego dzialalno$ci. Wzrost konkurencji w branzy
moze spowodowaé réwniez ograniczenie dynamiki rozwoju Grupy Kapitalowej. Grupa
Kapitalowa nie ma wptywu na dzialania podejmowane przez konkurentéw z branzy, moze
jednakze utrzymaé swoja dotychczasowg pozycje na rynku dzigki jakosci oferowanych
produktéw oraz stalemu budowaniu zaufania ze strony klientow.

9.6  Ryzyko zwiazane z procesem produkeyjnym

Glowne zaklady produkcyjne Grupy Kapitalowej znajduja sig w Goczalkowicach k.
Pszczyny. Zaktad produkcyjny Ekofood Sp. z 0.0. (spotka zalezna Staropolskie Specjaty Sp. z
0.0.) zostal oddany do uzytku we wrzesniu 2013 r., natomiast zaklad produkcyjny
Staropolskie Specjaty (jednostka dominujaca) uruchomiono w 1 kwartale 2014 r. 83 to
nowoczesne obiekty, a ich moce przerobowe wynosza:

- rozbidr péltusz, éwierci, tusz — 770 t/tydzien

- rozbidr tuszek — 70 t/tydzien

- produkcja miesa konfekcjowanego — 240 t/tydzien

- produkcja wyrobdéw wedliniarskich — 18 tys. t/ rocznie

Opisane wyzej zaklady, charakteryzuja si¢ wysokim stopniem automatyzacji 1 duza
wydajnoécig produkeji. Istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku awarii linii produkcyjnej na
jakimkolwiek etapie procesu produkeyjnego, moga zosta¢ ograniczone zdolnoéci produkcyjne
zakladow Grupy Kapitatowej, co w konsekwencji przelozy¢ sig¢ moze niekorzystnie na
wyniki finansowe Grupy Kapitalowej. W celu minimalizacji tego ryzyka Grupa Kapitatowa
dokonuje biezgcych kontroli w celu utrzymywania jak najlepszego stanu technicznego
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poszczegbluych linii produkeyjnych. Niemniej istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku awarit
niektérych z nich pewne procesy produkeyjne, moga zostaé przerwane lub spowolnione, co
moze rowniez mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

9.7  Ryzyko zwijzane z sezonowoscia sprzedaiy

Grupa Kapitatowa dziata na rynku produkcji wyrobéw migsnych. Nalezy podkresli¢, iz rynek
ten charakteryzuje si¢ sezonowoscig. Wyzszy popyt na produkty migsne jest szczegolnie
widoczny w okresie poprzedzajacym $wigta Bozego Narodzenia, przed Wielkanocg oraz w
okresie wakacyjnym. Powyzsze czynniki powoduja, ze wlasciwa ocena sytuacji finansowe;
Grupy Kapitalowej powinna by¢ dokonywana przy uwzglednieniu sezonowosci w jej
dzialalnosci. W celu ograniczenia sezonowosci sprzedazy na rynku migsnym, Grupa
Kapitatowa stara si¢ wprowadzaé do swojej oferty handlowej produkty bardziej odporne na
seZonowosc.

Ryzyko sezonowosci sprzedazy w dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest niwelowane przez
wysoki udziat przychodéw ze sprzedazy nieprzetworzonego surowca migsnego przez Grupe
Kapitatowa. Dzieki temu sprzedaz Grupy Kapitatowe] nie jest tak wrazliwa na sezonowosé
sprzedazy w takim stopniu jak sama sprzedaz wyrobow wedliniarskich.

9.8  Ryzyko zwigzane z dostawg surowca do produkcji Grupy Kapitalowej

W celu maksymalnego wykorzystania mocy produkcyjnej swoich zakladéw, Grupa
Kapitalowa potrzebuje statych dostaw surowca.

Gléwnym czynnikiem ryzyka moze by¢ dostgpnosé suroweéw niezbgdnych do zapewnienia
ciagtoéci produkeji. Ograniczenie badZz wstrzymanie dostaw migsa oraz dostawy migsa o
nieodpowiedniej jakoéci moga negatywnie wplyng¢ na wyniki osiggane przez Grupg
Kapitalowa. Grupa Kapitalowa w celu zapewnienia dostaw surowca angazuje si¢ w
nawiazywaniu statych relacji z dostawcami poprzez dtugoterminowe umowy wspotpracy.

9.9  Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od obiorcéw

Grupa Kapitalowa do tej pory wspéipracowal z kilkoma glownymi odbiorcami produktéw. W
kwictniu 2013 r. Grupa Kapitalowa podpisal umowy ramowe o wspdtpracy z Zakladami
Miesnymi Henryk Kania SA. Na podstawie tych umow gléwnym odbiorcg produktow
Staropolskie Specjaty oraz Ekofood Sp. z 0. o. staly si¢ ZM Henryk Kania SA.

9.10 Ryzyko zwigzane ze Zmiang cen surowcow

Najwazniejszym surowcem wykorzystywanym do produkcji wyrobow Grupy Kapitalowe;j
jest migso. Ceny miesa podlegajg bardzo szybkim zmianom cenowym w okresie roku oraz sg
podatne na réznego rodzaju czynniki nie zwigzane bezpodrednio z sytuacjg rynkowa np.
choroby zwierzat, skazenie pasz, itp. Dodatkowo ceny migsa sa Scisle skorelowane z cenami
zb6z na rynkach §wiatowych. Spekulacje cenami zb6z na rynkach towarowych moga mie¢
zwigzek 7 wystepowaniem klesk zywiotowych i zwigkszonym zapotrzebowaniem na surowce
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energetyczne, Ogolna tendencja wzrostu cen zywnosci jest rowniez spowodowana wzrostem
liczby Iudno$ci oraz zwigkszeniem stopnia zamozno$ci ludnosci zamieszkujacej kraje
rozwijajace sie. Istnieje zatem ryzyko, iz wzrost cen wyzej wymienionych surowcow
wykorzystywanych do produkcji moze negatywnie wplywaé na wyniki finansowe osiaggane
przez Grupe Kapitalowa.

9.11 Ryzyko zwiazane ze struktura udzialowcéw Spolki Dominujgcej

Wiekszosciowym udziatowcem Jednostki Dominujacej jest Pani Anna Warzecha, posiadajgca
99% udziatéw w Jednosce Dominujgcej. Posiada zatem ona decydujacy wplyw na dziatalnosé
Spotki, w tym przede wszystkim na sklad kadry zarzadzajgcej oraz strategie rozwoju
Jednostki Dominujacej. Obecna struktura whascicielska implikuje jednoosobowe decyzje
udziatowca. Nalezy wzigé pod uwage, ze interesy jedynego udzialowca moga rézni¢ si¢ od
intereséw wierzycieli Jednostki Dominujacej, w tym réwniez obligatariuszy.

9.12 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje serii D Jednostki Dominujacej zabezpieczone sg porgczeniem udzielonym przez
spotke Zaklady Migsne Henryk Kania Spotka Akeyjna z siedziba w Pszczynie. Z
zabezpieczeniem takim jak porgczenie zwigzane jest ryzyko pogorszenia sytuacji finansowe;j
podmiotu, ktéry porgcza za zobowigzania Jednostki Dominujacej wynikajace z emisji
obligacji. W przypadku niewyplacalnosci Jednostki Dominujacej i koniecznosci zaspokajania
sie obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczenia, sytuacja finansowa i majatkowa porgczyciela
moze nie pozwoli¢ na odzyskanie zainwestowanych $rodkéw przez Obligatariuszy. Warto
jednak zwrdcié uwage, ze Poreczajacym obligacje serii D Spotki Dominujgeej jest spotka ZM
Henryk Kania SA — notowany na rynku gléwnym GPW producent wyrobdw migsnych
dziatajacy na rynku od 25 lat, ktéry stale rozszerza swoj asortyment i wychodzi na nowe
rynki. W 2015 r. ZM Henryk Kania SA wypracowaly 10274 min zI przychodéw ze
sprzedazy (byly wyzsze o 179,5 mln zi w stosunku do 2014 r.) osiggajac zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 63,2 mln zt oraz zysk netto w wysokosci 41,4 mln z1.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

9.13 Ryzyko zwigzane z plynno$cia i zmiennoscig kursu rynkowego obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawa¢ sobie sprawe, iz po wprowadzeniu instrumentow
dtuznych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, kurs Obligacji ksztaltuje si¢ pod
wplywem relacji popytu i podazy, ktora jest wypadkowa wielu czynnikéw i trudno
przewidywalnych zachowari inwestoréw. Na te zachowania wplyw majg rézne czynniki
niezwigzane z wynikami dzialalnosci Jednostki Dominujace] i jego sytuacja finansowg oraz
niezalezne od Jednostki Dominujacej, takie jak sytuacja na $wiatowych rynkach, czy sytuacja
makroekonomiczna Polski oraz regionu, Obligatariusze powinni mie¢ $wiadomos¢, iz
notowania Obligacji moga znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji i powinni zdawaé
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sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kurséw, moga by¢ narazeni na
niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto, nalezy bra¢ pod uwagg ryzyko zwigzane z
ograniczong plynno$cig obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo moze
skutkowa¢ brakiem mozliwodci zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po
satysfakcjonujgcej inwestora cenie.

9.14 Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem

obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace
si¢ do przepiséw prawa podatkowego ulegajg czgstym zmianom. Dlatego tez, posiadacze
Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, gléwnie w odniesieniu do stawek
podatkowych. Moze to negatywnie wplynaé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje
kapitatu.

9.15 Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i

ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji

Zgodnie z przyjetymi warunkami emisji Obligacji Jednostki Dominujacej zobowiazany jest
do wykupu. Kazda Obligacja jest papierem warto$ciowym na okaziciela, emitowanym w serii
o zmiennym oprocentowaniu, nieposiadajgcym formy dokumentu. Obligacje w Dniu Wykupu
podlegaja wykupowi poprzez wyplate Obligatariuszom $rodkéw pienigznych w wysokosci
rownej wartosci nominalnej Obligacji i liczby Obligaciji. Jednostki Dominujgca zobowigzat
sie takze do wyplaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i wysokosci.

9.16 Ryzyko zwigzane ze zmianami rynkowych stép procentowych

Wartos¢ godziwa Obligacji rozumiana jako warto$é biezaca przyszlych przeptywow
pienigznych dla Obligatariuszy moze podlega¢ wahaniom zwigzanym ze Zmianami
rynkowych stép procentowych poprzez zmiang stopy dyskonta wihasciwej dla tych
przeptywow. Fakt ten moze znajdowaé odzwierciedlenie w rynkowej cenie Obligacji.

Goczatkowice — Zdroj 31.03.2016

W imieniu Grupy Kapitalowej

...............................................
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