SPRAWOZDANIE ZARZADU

z dzialalnosci

STAROPOLSKIE SPECJALY SP. Z O.0.

z siedzibg w Goczalkowicach-Zdroju, ul Uzdrowiskowa 4D

wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000125470

za 2015 rok

Sprawozdanie sklada si¢ realizujac wytyczne zawarte w art.49 ust.1 ustawy z 29.09.1994
o rachunkowosci — Dz. U. z 2013 poz. 330 z pozn. zm.



L. INFORMACJE O JEDNOSTCE

1. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI

-STAROPOLSKIE SPECJALY”
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Ul. Uzdrowiskowa 4D
43-230 Goczalkowice - Zdréj

~Staropolskie Specjaly” Sp. z o.0. zostala zawigzana aktem notarialnym z dnia
22 sierpnia 2008 roku (REP.A nr 5528/2008) i jest nastgpca prawnym firmy KONDOR Sp.
z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej mieszczacej si¢ przy ulicy Montazowej 7 (Akt notarialny z
19.09.2000r). Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy pod numerem KRS:
0000125470.

Historia udziatowcéw Spotki poczawszy od roku 2008:

Anna Ewa Warzecha - 1.100 udzialéw po 500 zt. tj. 100% {do 16.02.2010r.)

Anna Ewa Warzecha - 1.090 udziatéw po 500 zt. tj. 99% (od 17.02.2010r. do chwili obecnej)
ZPM Henryk Kania SA - 10 udziatéw po 500 zt tj. 1% (od 17.02.2010r. do 20.06.2010r.)

Grzegorz Mariusz Minczanowski - 10 udzialow po 500 zt tj. 1% (od 21.06.2010r.
do 26.09.2010r.)

Aleksandra Jadwiga Minczanowska - 10 udziatow po 500 zt. tj. 1%  (od 27.09.2010r.
do 19.06.2012r.)

Grzegorz Mariusz Minczanowski - 10 udziatéw po 500 zk. tj. 1%  (od 20.06.2012r.
do 13.05.2013r.)

Dominika Rgba - 10 udziatéw po 500 zt tj. 1% (od 13.05.2013 r. - do 13.10.2014r.)

Na 31.12.2015 roku udzialowcami sgj:

Anna Ewa Warzecha - 1.090 udzialéw po 500 28 t. 99% (od 17.02.2010 roku)
Piotr Paluch - 10 udzialow po 50078 4. 1% (od 13.10.2014 roku)




Zarzad Spolki :

- Joanna Barbara Dziubek — Prezes Zarzadu (do dnia 30.08.2010r.)
- Ewa Barbara Luczyk — Prezes Zarzadu (od dnia 30.08.2010r. do 31.08.2012r.)
- Joanna Barbara Dziubek — Prezes Zarzgdu (od dnia 31.08.2012r. do chwili obecnej)

2. SPRZEDAZ

Spotka z o.0. KONDOR aktem notarialnym z dnia 22.08.2008r. REP.A nr 5528/2008
zostala przeksztalcona w Spotke dzialajaca pod nazwg: ,,STAROPOLSKIE SPECJALY™.
Celem dziatalnoéci jest rozbidr i sprzedaz migsa produkcyjnego, oraz konfekcja i sprzedaz
migsa kulinarnego. Za 2015 rok Spotka osiagneta przychéd ze sprzedazy produktow,

towaré6w handlowych i ustug w wysokosci 203 354 420,40 zi,

sprzedazy w wysoko$ci 5 360 375,49 zi.

3. PERSONEL

generujac zysk na

Informacje o liczbie, strukturze wieku i wyksztalcenia zatrudnionych przedstawiono

w tabelach.
Liczba zatrudnionych
WYSZCZEGOLNIENIE 2014 ROK 2015 ROK
Kobiety 15 26
MezczyZni 23 53
RAZEM 38 79
Struktura wieku zatrudnionych
WYSZCZEGOLNIENIE 2014 ROK 2015 ROK
Do 25 lat 7 17
26-30 7 13
31-40 17 29
41 - 50 5 12
Powyzej 50 2 8
RAZEM 38 79
Struktura wyksztalcenia zatrudnionych
WYSZCZEGOLNIENIE 2014 ROK 2015 ROK
Podstawowe 3 6
Zawodowe 9 36
Srednie 15 22
Wyisze 11 15
RAZEM 38 79




4. FINANSOWANIE, DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Gléwnym bankiem obstugujacym Spdtke jest ING BANK SLASKI S.A.

Kapitat wlasny Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 9 374 083,28 zl. Kapitat
podstawowy Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 550.000,00 zt i sklada si¢ z 1.100
udzialéw o wartosci 500,00 zl kazdy.

KREDYT INWESTYCYJNY

W 2011 roku w zwiazku z realizowanym przedsigwzigciem inwestycyjnym Spotka zawarla z
Bankiem ING Bank Slaski S.A umowe kredytu inwestycyjnego na kwotg 21.980.000,00 zt na
finansowanie inwestycji polegajacej na budowie, wyposazeniu oraz uruchomieniu Zakiadu
Rozbioru Miesa wraz z magazynem wysokiego skladowania . W roku 2013 Aneksem nr 7 do
umowy kredytu inwestycyjnego przesunieto splaty rat kredytowych poczgwszy od 31.01.2014
r. W dniu 11 lutego 2014 Aneksem nr 10 zwigkszono wartos¢ kredytu o 7.500.000,00 z, do
kwoty 29.480.000,00 zl oraz przesunicto splatg rat kredytowych poczawszy od 30.04.2014r.
Aneksem nr 15 zmieniono splaty rat kredyty poczawszy od 31.07.2014.

Nowy kredyt zostal w cato$ci przeznaczony na zaptacenie zobowigzan inwestycyjnych.

FAKTORING

W dniu 6 listopada 2015 roku Spétka podpisata umowe Wykupu Wierzytelnosci Odwrotnego
(Finansowania Dostawcéw) z bankiem ING Bank Slaski S.A. w wysokosci 10.000.000,0 zi.
Umniowa obowigzuje do dnia 05 listopada 2016 roku. Faktoring w calo$ci przeznaczony zostat

na splate biezacych zobowiazan Spétki.
DOTACJA

W dniu 18.10.2011 spétka podpisata Umowe przyznania pomocy nr 01610-69040-
OR1200012/10 z Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w ramach Programu
Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2007-2013 w ramach ,,Zwiekszenia wartosci dodanej
podstawowej produkciji rolnej i lesnej” . Celem pomocy jest budowa , wyposazenie oraz
uruchomienie Zakladu Przetworstwa Migsa wraz z magazynem wysokiego skladowania.
Agencia zobowigzala sie na okre§lonych w umowie warunkach , po zlozeniu wniosku o
platnoé¢ pomoc finansowg w wysokosci 20.000.000,00 zt.  Spélka pierwsza zaliczke
wysokosci 10.000.000,00 zt otrzymata w dniu 09.11.2011 r.

Inwestycja zostala zakoficzona i rozliczona w marcu 2014r. 24.03.2014r. ztozone zostalo
sprawozdanie z realizacji operacji do Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa. W
terminie 24-26.06.2014r dokonane zostaly czynnosci kontrolne, weryfikujace dane zawarte
we wniosku o przyznanie pomocy, poprawnosci realizacji operacji oraz zobowiazan podmiotu
kontrolowanego wynikajagcych z podpisane umowy przyznania pomocy. Kwota
10.000.000,00 wplyneta na konto Spétki 22.07.2014r.

u




OBLIGACJE

Obligacje Serii A

22 kwietnia 2013 r. Zarzad Spolki Staropolskie Specjaly podjat uchwate nr 1/04/2013 w
przedmiocie emisji przez Spétke obligacji na okaziciela serii A.

20 maja 2013 uchwata nr 3/05/2013 Zarzadu dokonano przydzialu obligacji serii A.
Wyemitowano 7.200,00 Obligacji serii A o lgcznej warto§ci nominalnej 7.200.000,00 zl.
Obligacje zostaty wyemitowane na okres 2 lat . Stawka referencyjng kuponu wyplacanego w
okresie kwartalnym dla Obligatariuszy jest 3-miesieczna stopa procentowa WIBOR 3m plus
marza w wysokosci 6,50%. Pierwszym dniem okresu odsetkowego jest 17 maj 2013, ostatnim
dniem okresu odsetkowego i dniem wyplaty kuponu jest 17 maj 2015. Odsetki wyplacone
zostaly terminowo w dniach:

- 15.08.2013

-14.11.2013

- 13.02.2014

-15.05.2014

- 14.08.2014

-13.11.2014

-11.02.2015

- 15.05.2015

3 lipca 2013r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A Uchwalg nr 514/13 przyznat
spolce  Staropoiskie Specjaly status uczestnika Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych w typie EMITENT., oraz zarejestrowal w dniu 05 lipca 2013 r. w depozycie
papierow warto§ciowych ~ 7.200 obligacji na okaziciela serii A i nadal im kod
PLSTRSP00012.

Obligacje zostaty, decyzja zarzadu, przeznaczone na finansowanie inwestycji.

Dnia 15.05.2015 roku obligacje serii A zostaly wykupione przez Emitenta.

Obligacje Serii B

20 sierpnia 2013r. Uchwalg nr 1/08/2013 Zarzadu Staropolskie Specjaly podjeto decyzje o
emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii B.

W dniu 10 pazdziernika 2013r uchwata nr 1 Zarzad dokonat przydzialu 4.800 obligacji serii B
Obligatariuszom. Wyemitowano 4.800 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 4.800.000,00
7. Obligacje zostaly wyemitowane na okres 2 lat. Oprocentowanie obligacji jest stale w skali
roku i wynosi 9,5%. Platnoéé odsetek wyplacana jest kwartalnie. Pierwszym dniem okresu
odsetkowego jest 10 pazdziernik 2013r., ostatnim dniem okresu odsetkowego i dniem
wyplaty kuponu jest 09 pazdziernik 2015r.. Odsetki wyplacone zostaly terminowo w dniach:
-09.01.2014

-09.04.2014

-09.07.2014

-09.10.2014
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- 09.01.2015
-08.04.2015
- 09.07.2015
-09.10.2015

W dniu 22 listopada 2013r. Uchwalg nr 882/13 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A  zarejestrowano w dniu 26 listopada 2013r. w depozycie papieréw
wartosciowych 4.800 obligaciji na okaziciela serii B i nadano im kod PLSTRSP00020.

Obligacje zostaly przeznaczone na finansowanie inwestycji.

Dnia 09.10.2015 roku obligacje serii B zostaly wykupione przez Emitenta.

Obligacje Serii C

11 maja 201 5r. Uchwalg nr 1/05/2015 Zarzadu Staropolskie Specjaty podjeto decyzjg o emisji
obligacji na okaziciela serti C.

W dniu 11 maja 2015r. uchwalg nr 2/05/2015 Zarzad przyjal w calosci skierowang przez
Spotke propozycje nabycia 25.000 obligacji serii C. Wyemitowano 25.000 obligacii o
tacznej wartosci nominalnej 25.000.000,00 zi. Obligacje zostaly wyemitowane na okres 3 lat.
Oprocentowanie obligacji jest w skali roku w wysokosci réwnej stopie bazowej WIBOR 3M
powiekszonej 0 marze w wysokosci 600 (szeséset) punktéw bazowych. Platnos$¢ odsetek
wyplacana jest kwartalnie. Pierwszym dniem okresu odsetkowego jest 13 maja 2015r,,
ostatnim dniem okresu odsetkowego i dniem wyptaty kuponu jest 11 maja 2018r. Odsetki
wyplacone zostaly terminowo za pierwszy kwartal w dniu 11 sierpnia 2015r. Odsetki
wyptacane sg terminowo w dniach:

-11.08.2015

- 10.11.2015

-11.02.2016

Obligacje zostaly przeznaczone w kwocie 12271 000,0 na wykup obligacji serii A i B.
Pozostala kwota tj. 12 729 000,00 zostala przeznaczona na biezgcg dzialalnos¢ operacyjng
Emitenta.

Obligacje Serii D

29 czerwca 2015r. Uchwala nr 1/06/2015 Zarzadu Staropolskie Specjaly podjeto decyzje o
emisji obligacji na okaziciela serii D.

W dniu 3 lipca 2015r. uchwata nr 1/07/2015 Zarzad dokonat przydziatu 25.000 obligacji serii
D Obligatariuszom. Wyemitowano 25.000 obligacji o lacznej wartosci nominalnej
25.000.000,00 z1. Obligacje zostaly wyemitowane na okres 3 lat. Oprocentowanie obligacji
jest w skali roku w wysokosci réwnej stopie bazowej WIBOR 3M i doliczana jest marza w
wysokoséci 4,75%. Platno$¢ odsetek wyplacana jest kwartalnie. Pierwszym dniem okresu
odsetkowego jest 3 lipca 2015, ostatnim dniem okresu odsetkowego i dniem wyptaty
kuponu jest 3 lipiec 2018t.

-02.10.2015 Q




-02.01.2016

W dniu 15 lipca 2015 r. Uchwatg nr 460/15 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A  zarejestrowano w dniu 17 lipca 2015 r. w depozycie papierdw

wartosciowych 25.000 obligacji na okaziciela serii D i nadano im kod PLSTRSP0OGO338.

KAPITAL WEASNY - STAROPOLSKIE SPECJALY stan na 31.12.2015

I | Kapital podstawowy od 2010 550 000,00
kapital podstawowy od 2008 do 2010 50 000,00
11 | Kapital zapasowy 1 195 598,82
zysk netto z roku 2008 124 743,41
zysk netto z roku 2009 405 587,55
zysk netto z roku 2010 445 558,20
zysk netto z roku 2011 465 990,63
zysk netto z roku 2012 161530.96
zysk netto z roku 2013 -524 946,10
zysk netto z roku 2014 117 134,17
I1I | Kapital rezerwowy 4 650 000,00
-Lichwata z 29.07.2011 o doplacie do kapitalu
zapasowego Wspdlnikéw. Termin wniesienia 2011 4500 000,00 |
doptaty - 31.12.2014.
- Uchwata 05.06.2014 o doplacie do kapitatu 2014 150.000,00
zapasowego Wspdlnikdw. Termin wniesienia
doplaty —31.12.2014
zysk netto za 2015 rok 31.12.2015 2 978 484,46
Razem kapital wlasny 31.12.2015 9374 083,28

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosty: 81 387 735,41

zt.

5.

Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska w Katowicach w dniu 20 marca 2014 przestat

SRODOWISKO NATURALNE — ASPEKTY ZWIAZANE Z

OCHRONA SRODOWISKA

informacje o stanie przestrzegania wymagan ochrony srodowiska, w ktorej stwierdzit ze:

A




Jnie zglasza zastrzezen w zakresie spelnienia wymagaih ochrony §rodowiska przez
Zaklad Staropolskie Specjaly Sp. z 0.0., 43-230 Goczalkowice-Zdroj, ul. Uzdrowiskowa
4D”

6. BADANIA i ROZWOJ

Nie dotyczy

7. WAZNIEJSZE ZDARZENIA 1 PRZEWIDYWANE KIERUNKI
ROZWOJU

08 sierpnia 2013 Wéjt Gminy Goczatkowice- Zdrd] przyznat Staropolskim Specjatom numer
porzadkowy budynku nr 4D, oraz zmienit status budynku z ,budynek w trakcie budowy” na
.budynek naziemny”.

25.10.2013 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd z dnia
24.10.2013r wpisano nowy adres zakladu ,, ul. Uzdrowiskowa 4D, 43-230 Goczalkowice-
Zdréj ,, do Krajowego Rejestru Sgdowego.

W styczniu 2014 r. Spétka otrzymata decyzje;

- nr 38/HZ /2014 z Powiatowego Lekarza Weterynarii w Pszezynie o zatwierdzeniu projektu
technologicznego zaktadu Staropolskie — Specjaty Sp. z 0.0.,

- nr 40/HZ/2014 z Powiatowego Lekarza Weterynarii w Pszczynie o zatwierdzeniu
warunkowym do handlu w zakresie rozbioru migsa wolowego i wieprzowego w ilosci 770 ton
tygodniowo skladowanie migsa drobiowego, skladowanie ustugowe migsa wieprzowego,
wolowego, drobiowego oraz produktéw migsnych w ilosci 1244 ton tygodniowo. 26.03.2014
wydano decyzje nr 86/HZ/2014 ostateczna i bezwarunkowz dot. handlu w powyzszym
zakresie.

- nr 42/CHZ /2014 z Powiatowego Lekarza Weterynarii w Pszczynie o nadaniu
weterynaryjnego numeru identyfikacyjnego 24106116.

11 lutego 2014 r Panstwowy Powiatowy Inspektorat Sanitarny w Pszezynie wydal opinie
stwierdzajacg zgodno$é wykonania obiektu budowlanego zakladu przetworstwa migsnego z
projektem budowlanym.

W tym samym miesigcu po uzyskaniu wszelkich pozwolen spolka rozpoczeta dzialalnosé
produkeyjng polegajaca na rozbiorze i sprzedazy migsa produkceyjnego, wykorzystujac do tego
zaawansowana technike i najnowoczesniejsze linie produkcyjne i rozbiorowe.

W zwigzku z rozpoczeta produkcja Spotka zawarla liczne umowy z grupami producenckimi na
dostawe zywca wieprzowego. Migdzy innymi z GP ,,Farmpig”, sp. z 0.0., GP ,,Rolgrab” Sp. z
0.0., GP ,, Tucz-Pol” Sp. z 0.0., GP ,.Ekochéw” Sp. z 0.0.,

21.03.2014 r Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Pszczynie wydatl decyzje nr
98/2014 na podstawie ktorej udzielit pozwolenia na uzytkowanie zakladu przetworstwa
miesnego ,,Staropolskie Specjaly” wraz z infrastruktura na dzialce nr 2704/1, 2482/1 w
Goczatkowicach-Zdroju. W trakcie przeprowadzonej kontroli obowigzkowej stwierdzono, ze




przedmiotowa inwestycja zostala zrealizowana zgodnie z zatwierdzonym projektem
budowlanym.

W tym samym dniu tj, 21.03.2014 r w ramach Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich
2007-2013 , dzialania 123, Zwickszenie wartosci dodanej podstawowej produkcji rolnej i
lesnej” na podstawie Umowy przyznania pomocy nr 01610-69040-OR1200012/10 zawartej z
Agencj3 Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa Staropolskie Specjaty zlozyty wniosek o
platno$é pozostajacej do wykorzystania kwoty 10.000.000,00 z1.

W okresie 2015 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 205.111 tys. zt i wzrosty w
poréwnaniu do 2014 roku o 65.948 tys. zt. Wzrost przychodow w 2015 roku wynikat gléwnie
z sukcesywnego wzrostu wolumenu produkcji w nowym zakiadzie produkcyjnym. Poza tym,
2015 roku spotka wygenerowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 5.360 tys. zt oraz zysk netto
w wysokosei 2.978 tys. zi.

Celem Spolki na rok 2016 jest skupienie si¢ na produkcji i dazeniu do zwickszenia
wydajnosci i realizacji zatozonych mocy produkcyjnych. Spétka planuje stopniowy wzrost
efektywnos$ci operacyjnej co pozwoli na polepszenie sytuacji finansowej 1 osiagnigciu
efektywnego wyniku finansowego.

II. SYTUACJA MAJATKOWA 1 FINANSOWA

W roku 2015 Spdétka wypracowala zysk netto w kwocie: 2 978 484,46 zt.

1. Aktualna sytuacja finansowa Spélki na koniec 2015 roku obrotowego ¢

Spotka na koniec roku 2015 posiada zobowigzania krétkoterminowe :

- wobec dostawcdw na kwotg : 66 291 245,70
- kredyt bankowy i pozyczki w kwocie: 2 761 446,67
-z tyt. podatku, cel, ubezpieczeni i innych swiad. w kwocie: 1621 141,78
- zobowigzania inne — leasing, faktoring w kwocie : 10 088 328,07
- zobowigzania z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 264 674,00
-z tytulu wynagrodzen w kwocie: 202 548,60
- inne w kwocie: 158 350,59
Zobowigzania diugoterminowe :

- kredyt bankowy i pozyczki w kwocie: 11 602 210,00
- zobowigzania z tyt. emisji obligacji serii CiD 50 000 000,00
- inne zobowigzania ~ leasing w kwocie: 74 747,14
Naleznosci od odbiorcdw ksztaltuja si¢ na poziomie : 80 077 690,91

Stan srodkéw pienigznych uksztaltowat si¢ na poziomie: 448 156,48




2. Stan plynnosci finansowej, przewidywane zmiany,zagroZenia :

Glowne wskazniki finansowe na koniec2015 roku osi
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T

ce wartosci:

Przychody netto ze sprzedazy i

wynik finansowy netto x 100

1| zréwnane z nimi 139163 | 205111
2 | Suma bilansowa 108823 | 170204

Kapitat whasny 6 396 9374
4 | Wynik finansowy netto 117 2978

5 | Rentownosé majatku {ROA) 0,1% 1,7%
aktywa
¢ | Rentownost kapitatu (funduszu) wynik finansowy netta x 100 reo | 318%
wiasnego (ROE) stan kapitatu wiasnego ’
wynik finansowy netto x 100
7 | ZyskownosE netto sprzedazy 0,1% 1,5%
przychody netto ze sprzedaZy i zréwnane z nimi
wynik na sprzedaiy x 100
8 | Zyskownos¢ brutto sprzedazy 0,0% 2,6%

% | Phymnos¢ — wskaznik phynnosc I 0,6 1,2
zobowiazania krétkoterminowe
aktywa cbrotowe ogdlem*)- zapasy
10 | Plynnoé¢ — wskainik plynnodd T1 0,5 1,0
zobowigzania krétkoterminowe*
inwestycje krétkoterminowe
11 | Phynno$¢ — wskamnik plynnosd 111 0,1 0,0
zobowiazania kedtkoterminowe*
i o naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365

12 Szybkosé obrotu naleznodciami w 67 143

dniach przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365

13 Stopieri splaty zobowigzan w 3 9 125 $21

dniach koszty dziatalnoci operacyjnej

zapasy x 365
14 | Szybkosé obrotu zapasdw w dniach 17 31
koszty dziatalnosc operacyjnej
. . Wskainik rotacji: zapasow + naleznosd -

15 | Cykl rotacji (inkasa) gotdwki zobowiazan (12 - 13 + 14) -41 52

Pokrycie aktywow trwatych kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe
16 | kapitatem wiasnym i rezerwami 10% 13%

diugoterminowymi aktywa trwale

kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe +
17 | Trwalos¢ struktury finansawania zobowigzania dugoterminowe™*) 19% 42%
suma bilansowa
pasywa - kapital wiasny
18 | Globalne zadtuzenie 94% 94%
suma bilansowa
P - majgtek obrotowy* - zobowigzania -25

19 | WysokoS¢ kapitatu pracujgcego krétkoterminowe* 764,8 18 100,0
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W okresie 2015 roku wskazniki rentownosci, w zwiazku z osiggnigciem zysku na sprzedazy i
zysku netto, ulegly poprawie w stosunku do roku poprzedniego. Zwigkszenie przychodéw ze
sprzedazy z poziomu 139 163,0 tys. zt za 2014 rok do poziomu 205 111,0 tys. zt za 2015 rok
wplynelo na zwigkszenie stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dziefi 31.12.2015 roku
do kwoty 80078,0 tys. zt ( wzrost o 27,5% w stosunku do 31.12.2014 roku), przy
jednoczesnym wzroécie zobowiazan z tytutu dostaw i ustug na 31.12.2015 roku do kwoty
66 291,0 tys. zt ( wzrodcie o 39,4% w stosunku do 31.12.2014 roku). Jednostka posiada z
glownymi dostawcami podpisane umowy o odroczonym terminie platnosci. Na dzien
31.12.2015 roku naliczone zostaly odsetki umowne zwiazane z odroczeniem platnosei.

Zarzad majac na uwadze zakonczenie inwestycji oraz dalszej optymalizacji produkcji w 2016
roku zaklada stopniowy wazrost zysku oraz poprawe podstawowych wskazZnikow
ekonomicznych. Gléwnym czynnikiem wplywajgcym na rentowno$¢ podmiotu jest koszt
pozyskania surowca, ktéry moze podlega¢ silnym wahaniom cenowym na rynku krajowym.
Cena surowca uzalezniona jest gtéwnie od biezacego popytu i podazy na niego.

8. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie przeprowadzit zadnych istotnych
inwestycji, w tym inwestycji kapitalowych. Skupia si¢ na optymalizacji procesow
produkcyjnych i zwiekszeniu wydajnosci, co przetozy sig to na poprawe efektywnosci dziatan
operacyjnych.

9. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM
SPOLKA PROWADZI DZIALALNOSC, W TYM CZYNNIKI RYZYKA
ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA JAKA PROWADZI SPOLKA

9.1 Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Spotka dziata w okreslonym s$rodowisku gospodarczym, w zwigzku z czym jego kondycja
finansowa jest uzalezniona od wielu czynnikéw makroekonomicznych. Wigkszosé
przychod6w Spotki osiagana jest w Polsce, zatem do gldownych czynnikéw ryzyka nalezy
zaliczyé: zmiany stép procentowych, zmiany kurséw walutowych, inflacj¢ czy pogorszenie
sic ogélnej sytuacji gospodarczej Polski. Czynniki te wplywaja réwniez na kondycje
finansowa podmiotéw uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz silg nabywcza klientow
koficowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sig
wskaznikéw makroekonomicznych moze niekorzystnie wplyna¢ na wyniki finansowe
osiagane przez Spoitke. Ze wzgledu na stosunkowo niska elastyczno$¢ popytowa branzy
spozywezej, ryzyko dekoniunktury w tej branzy jest nizsze niz w innych branzach, jednakze
nalezy rowniez si¢ z nim liczy<.

9.2  Ryzyko zwiazane z niestabilnoscia polskiego systemu podatkowego
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Ulegajace zmianie interpretacje przepiséw podatkowych, stosowane przez organy podatkowe,
dtugie okresy przedawnienia zobowigzar podatkowych oraz mozliwos$¢ naktadania wysokich
kar pienieznych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu
podatkowego w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach rozwinigtych o bardziej
ustabilizowanym systemie prawa podatkowego.

9.3  Ryzyko zwigzane z niestabilno$cig polskiego systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Spdtki ryzyko w
zakresie prowadzonej przez nig dziatalnodci gospodarczej. Dotyczy to w szczegélnosci
regulacji w dziedzinie prawa handlowego, podatkowego, przepisdw regulujacych dzialalnos¢
gospodarcza, przepisdbw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw
warto$ciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodzg caly czas proces
intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepisow do przepiséw
unijnych. Zmiany te mogg mie¢ wplyw na otoczenie prawne dzialalnodci Spoétki i na jej
wyniki finansowe. Zmiany te mogg ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej
wykladni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy
administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace
zastosowania przepiséw, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czgsto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowaé ryzyko prawne. Orzecznictwo sadow
polskich musi pozostawa¢ w zgodnodci z orzecznictwem wspolnotowym. Tymczasem
niektére niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego mogg budzi¢
wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzié komplikacje natury administracyjno -
prawnej. W glowne] mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséw krajowych
niezgodnych z przepisami unijnymi, czy tez odmiennie interpretowanymi.

9.4  Ryzyko zwigzane z utraty kluczowych pracownikoéw

Zaklad produkcyjny Spoltki wyposazony jest w specjalistyczny sprzet 1 maszyny
wykorzystywane w procesie produkcji. Do obstugi urzadzen Spoétka zatrudnia wlasciwie
przeszkolonych pracownikéw w zakresie postugiwania si¢ posiadanymi maszynami. W
sytuacji zwolnien lub wypowiedzefi uméw pracownikéw doswiadczonych i starszych stazem
obstugujacych specjalistyczny sprzet, Spolka zmuszona bedzie do przeszkolenia i
przystosowania do pracy nowo zatrudnionych pracownikéw, co moze negatywnie wplynac¢ na
wyniki finansowe Spdtki.

9.5  Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w branzy, ktéra ze wzglgdu na duze rozdrobnienie
charakteryzujacej sie duzg konkurencyjnoscia. Trzy najwigksze podmioty na rynku (Sokotow,
Animex i PKM Duda) posiadajg okoto 20% udziatlu. Wigkszos¢ rynku nalezy do matych i
srednich firm o zasiegu regionalnym. Istnieje zatem ryzyko, ze w wyniku nasilonych dzialan
firm konkurencyjnych badz w wyniku pojawienia si¢ na rynku nowych podmiotéw, Spotka
nie zrealizuje zakladanych wynikéw finansowych. Firmy konkurencyjne moga w

W
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szczegdlnosci wymusié obnizenie marz sprzedawanych przez Spétke produktéw, co przetozy
sie nastepnie na tentownos$¢ calej jego dzialalnosci. Wzrost konkurencji w branzy moze
spowodowaé réwniez ograniczenie dynamiki rozwoju Spétki. Spétka nie ma wplywu na
dzialania podejmowane przez konkurentdéw z branzy, moze jednakie utrzymaé swoja
dotychczasowa pozycje na rynku dzigki jakosci oferowanych produktéw oraz stalemu
budowaniu zaufania ze strony klientow.

9.6 Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym

Glowne zaklady produkcyjne Spétki znajdujg sie w Goczatkowicach k. Pszczyny. Zaktad
produkeyjny Ekofood Sp. z o0.0. (spotka zalezna Staropolskie Specjaly) zostal oddany do
uzytku we wrzeéniu 2013 r., natomiast zaklad produkcyjny Staropolskie Specjaty
uruchomiono w I kwartale 2014 r. Sa to nowoczesne obiekty, a ich moce przerobowe

WYNOSZa.

- rozbi6r pottusz, Ewierc, tusz — 770 t/tydzied

- rozbidr tuszek — 70 t/tydzien

- produkcja migsa konfekcjowanego — 240 t/tydzien

- produkcja wyroboéw wedliniarskich — 18 tys. t/ rocznie

Opisane wyzej zaklady, charakteryzuja si¢ wysokim stopniem automatyzacji i duzg
wydajnoscia produkcji. Istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku awarii linii produkcyjnej na
jakimkolwiek etapie procesu produkcyjnego, moga zosta¢ ograniczone zdolnosci produkcyjne
zakladu Spélki, co w konsekwencji przetozy¢ si¢ moze niekorzystnie na wyniki finansowe
Spotki. W celu minimalizacji tego ryzyka Spotka dokonuje biezacych kontroli w celu
utrzymywania jak najlepszego stanu technicznege poszczegélnych linii produkeyjnych.
Niemniej istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku awarii niektérych z nich pewne procesy
produkcyjne, moga zostaé przerwane lub spowolnione, co moze réwniez mie¢ negatywny
wplyw na wyniki finansowe Spotki.

9.7  Ryzyko zwiazane z sezonowoscig sprzedazy

Spotka dziala na rynku produkcji wyrobéw miesnych. Nalezy podkresli¢, iz rynek ten
charakteryzuje si¢ sezonowoscig. Wyzszy popyt na produkty miesne jest szczegoOlnie
widoczny w okresie poprzedzajgcym $wigta Bozego Narodzenia, przed Wielkanocg oraz w
okresie wakacyjnym. Powyzsze czynniki powoduja, ze wlasciwa ocena sytuacji finansowe;j
Spolki powinna byé dokonywana przy uwzglednieniu sezonowosci w jej dziatalnosci. W celu
ograniczenia sezonowosci sprzedazy na rynku miesnym, Spotka stara si¢ wprowadza¢ do
swojej oferty handlowej produkty bardziej odporne na sezonowosc.

9.8 Ryzyko zwigzane z dostawa surowca do produkeji Spotki

W celu maksymalnego wykorzystania mocy produkcyjnej swoich zakladow, Spotka
potrzebuje stalych dostaw surowca.

Gléwnym czynnikiem ryzyka moze byé dostepnosé surowcéw niezbednych do zapewnienia
ciaglodcei produkeji. Ograniczenie badz wstrzymanie dostaw migsa oraz dostawy migsa o
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nieodpowiedniej jakosci mogg negatywnie wplyna na wyniki osiagane przez Spotke. Spotka
w celu zapewnienia dostaw surowca angazuje si¢ w nawigzywaniu stalych relacji z
dostawcami poprzez diugoterminowe umowy wspolpracy.

9.9  Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od obiorcow

Spétka do tej pory wspélpracowat z kilkoma gtéwnymi odbiorcami produktéw. W kwietniu
2013 1. Spotka podpisat umowy ramowe o wspélpracy z Zakladami Migsnymi Henryk Kania
SA. Na podstawie tych umoéw gléwnym odbiorcg produktéw Staropolskie Specjaly Sp. z o.0.
oraz Ekofood Sp. z 0. 0. staly si¢ ZM Henryk Kania SA

9.10 Ryzyko zwigzane ze zmiang cen surowcow

Najwazniejszym surowcem wykorzystywanym do produkcji wyrobéw Spétki jest migso.
Ceny migsa podlegaja bardzo szybkim zmianom cenowym w okresie roku oraz sa podatne na
réznego rodzaju czynniki nie zwigzane bezposrednio z sytuacja rynkowa np. choroby
zwierzat, skazenie pasz, itp. Dodatkowo ceny migsa sa §cisle skorelowane z cenami zbdz na
rynkach §wiatowych. Spekulacje cenami zb6z na rynkach towarowych moga mieé¢ zwigzek z
wystepowaniem klesk zywiolowych 1 zwigkszonym zapotrzebowaniem na surowce
energetyczne. Ogdlna tendencja wzrostu cen zywnosci jest rowniez spowodowana wzrostem
liczby ludnosci oraz zwickszeniem stopnia zamoznosci ludnodci zamieszkujacej kraje
rozwijajace sie. Istnieje zatem ryzyko, iz wzrost cen wyzej wymienionych surowcow
wykorzystywanych do produkcji moze negatywnie wplywaé na wyniki finansowe osiggane
przez Spotke.

9.11 Ryzyko zwiazane ze struktura udzialowcéw Spaétki

Wigkszosciowym udzialowcem Spolki jest Pani Anna Warzecha, posiadajaca 99% udzialéw
w Spélce. Posiada zatem ona decydujacy wplyw na dziatalno$¢ Spolki, w tym przede
wszystkim na sklad kadry zarzadzajacej oraz strategie rozwoju Spolki. Obecna struktura
wlascicielska implikuje jednoosobowe decyzje udziatowca. Nalezy wzigé pod uwage, ze
interesy jedynego udzialowca mogg rozni¢ si¢ od intereséw wierzycieli Spotki, w tym
rownicz obligatariuszy,

9.12 Ryzyko zwiazane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje serii D Spétki zabezpieczone sa poreczeniem udzielonym przez spotke Zakiady
Migsne Henryk Kania Spotka Akcyjna z siedziba w Pszczynie. Z zabezpieczeniem takim jak
poreczenic zwigzane jest ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej podmiotu, ktéry porgcza za
zobowigzania Spotki wynikajace z emisji obligacji. W przypadku niewyptacalnosci Spétki i
koniecznoéci zaspokajania si¢ obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczenia, sytuacja
finansowa i majgtkowa porgczyciela moze nie pozwoli¢ na odzyskanie zainwestowanych
srodkéw przez Obligatariuszy. Warto jednak zwrocié uwagg, ze Porgczajacym obligacje seril
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D Staropolskie Specjaly jest spotka ZM Henryk Kania SA — notowany na rynku gléwnym
GPW producent wyrobéw migsnych dziatajacy na rynku od 25 lat, ktéry stale rozszerza swoj
asortyment i wychodzi na nowe rynki. W 2015 r. ZM Henryk Kania SA wypracowaty 1 027,4
mln zt przychodéw ze sprzedazy (byly wyzsze o 179,5 min zI w stosunku do 2014 r.)
osiagajac zysk z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 63,2 mln zt oraz zysk netto w
wysokosci 41,4 min z1.

Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym

9.13 Ryzyko zwigzane z plynnoscia i zmiennoscia kursu rynkowego obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawaé sobie sprawe, iz po wprowadzeniu instrumentéw
dtuznych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, kurs Obligacji ksztaltuje si¢ pod
wpltywem relacji popytu i podazy, ktéra jest wypadkowa wielu czynnikéw i trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na te zachowania wplyw majg rézne czynniki
niezwiazane z wynikami dziatalno$ci Spolki i jego sytuacja finansowa oraz niezalezne od
Spotki, takie jak sytuacja na $wiatowych rynkach, czy sytuacja makroekonomiczna Polski
oraz regionu. Obligatariusze powinni mie¢ $wiadomos$é, iz notowania Obligacji moga
znacznic odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji i powinni zdawaé sobie sprawe, iz w
przypadku znacznego wahania kurs6w, moga by¢ narazeni na  niezrealizowanie
zaplanowanego zysku. Ponadto, nalezy braé pod uwagg ryzyko zwiazane z ograniczong
plynnoscig obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dedatkowo moze skutkowaé
brakiem mozliwosci zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej
inwestora cenie.

9,14 Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem

obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organdéw podatkowych odnoszace
si¢ do przepisow prawa podatkowego ulegaja czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze
Obligacji mogg zostaé narazeni na nickorzystne zmiany, gléwnie w odniesieniu do stawek
podatkowych. Moze to negatywnie wplynaé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje
kapitatu.

9.15 Ryzyko zwiazane z mozliwoscig niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i

ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji

Zgodnie z przyjetymi warunkami emisji Obligacji Spotka zobowiazany jest do wykupu.
Kazda Obligacja jest papierem warto§ciowym na okaziciela, emitowanym w serii ©
zmiennym oprocentowaniu, nieposiadajacym formy dokumentu. Obligacje w Dniu Wykupu
podlegaja wykupowi poprzez wyplatg Obligatariuszom $rodkéw pienigznych w wysokosci
réwnej wartosci nominalnej Obligacji i liczby Obligacji. Spotka zobowiazala si¢ takze do
wyplaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i wysokosci.
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9.16 Ryzyko zwigzane ze zmianami rynkowych stép procentowych

Wartoé¢ godziwa Obligacji rozumiana jako warto§é biezaca przyszlych przeplywow
pienigznych dla Obligatariuszy moze podlega¢ wahaniom zwigzanym ze zmianami
rynkowych stop procentowych poprzez zmiang stopy dyskonta wiasciwej dla tych
przeplywow. Fakt ten moze znajdowaé odzwierciedlenie w rynkowej cenie Obligacji.

Goczatkowice — Zdrgj 07.03.2016

Jodnna %ziubek

Prazes Zarzadu




