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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej ELECTROCERAMICS S.A.
w Warszawie
za okres od 1.01.2015r. do 31.12.2015r.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujaca jest ELECTROCERAMICS S.A. z siedzibg w Warszawie, na
ktore skiada sig, wprowadzenie do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskow
I strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowany rachunek
przeplywow pienigeznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz
dodatkowe informacje i objadnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujace;.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki

dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pézn. zmianami), zwanej dalej
»ustawg o rachunkowosci”.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatlowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkows i finansowsg, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilisémy stosownie do
postanowien: przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330), krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy
i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke dominujacy oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w
przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calociowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej na dzier 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1.01.2015 r. do 31.12.2015r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej
wyzej ustawy i rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 25 wrzeénia 2009 r. w sprawie
szczegOfowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczefi i
zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.
U. Nr 169, poz. 1327),

¢) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

\

Maciej Skorzewski
Kluczowy Biegly R

WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 20 kwietnia 2016 r.
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A.CZESC OGOLNA

l. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujgcg jest ELECTROCERAMICS S.A. z
siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 7228/2007 z dnia 26.11.2007
roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonala sie aktem notarialnym Rep. A nr 1365/2015 z
dnia 09.12.2015

= Na koniec badanego okresu Grupa Kapitatowa posiadata:

- kapitat zaktadowy 18472 030zl
- pozostate kapitaty wiasne -5 551 810z

=  Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostka dominujacej jest dziatalno$¢ firm centralnych
(Head Offices) i Holdingdéw, z wytaczeniem Holdingdw finansowych.

®  Na dzien wydania opinii akcjonariuszami jednostki dominujgcej s3:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji Struktura (%)
IndygoTech Minerals S.A. 1141810583 11418 105,83 57,76%
Baltic Ceramics Investments S.A. 78933701 789 337,01 3,99%
LZMO S.A. 91258 192 912 581,92 4,62%
Pozostali 664 894 425 6 648 944,25 33,63%
Razem 1976 896 901 19 768 969,01 100,00%

= Jednostka dominujgca:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000296734
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 020638951
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 70,10,2
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada

nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 8992627260

= W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym Jednostka Dominujgca byt
Zarzad w skfadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Maciej Marchwicki Prezes Zarzadu 1.01.2015-5.01.2015
Andrzej Krakowka Prezes Zarzadu 5.01.2015-23.12.2015
Piotr Niespodziewanski Prezes Zarzadu 23.12.2015-20.04.2016
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NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 zt




Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitalowej ELECTROCERAMICS S.A., Warszawa,
ul. Swietokrzyska 30 lok. 63

Wedlug stanu na dziert 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitatlowej ELECTROCERAMICS S.A.
wchodzily nastepujgce jednostki zalezne:

Charakter Udziat w A Podmiot uprawniony, Brier blla'nsowy
p i Rodzaj opinii o . : na ktdry
. podmiotu: D- | kapitale Metoda ¢ ktory przeprowadzit
Nazwa Jednostki i iaty .. .. | sprawozdaniu " y sporzadzono
dominujgca spotki konsolidacji : badanie sprawozdania :
7 s finansowym : sprawozdanie
Z- zaleina zaleinej finansowego y
finansowe
metoda Bez
ELECTROCERAMICS S.A, D w WBS Audyt Sp. z 0.0 31.12.2015
pelna zastrzezen
INDUSTRY TECHNOLOGIES metoda Bez
zZ 100 % s s WBS Audyt Sp. z 0.0 31.12.2015
S.A. petna zastrzezen

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spéiek za okres sprawowania kontroli nad tymi
spotkami.

Na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sktadajg sie sprawozdania
jednostkowe  Spétki  Dominujgcej oraz  Spotek  zaleinych  sporzadzone na  dzien
31.12.2015 roku.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spotka Suma bilansowa w zt Zysk/Strata netto za okres w zt

Podmiot dominujacy 17 546 003,68 -62 655,75
Podmioty zaleine 21473 962,46 -1 088 538,92
RAZEM 39 019 966,14 -1151 194,67
Korekty konsolidacyjne -6 199 357,74 -583 233,24
Suma sprawozdania skonsolidowanego 32 820 608,40 -1734 427,91

Il. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWE)
ORAZ SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

* Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostato
sporzgdzone po raz pierwszy.

= Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za okres 1.01.2014 r. -
31.12.2014 r., zostato przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z o.0. iuzyskato opinie bez
zastrzezen.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. - 31.12.2014 r., zostalo
zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30.06.2015 r.

= Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. - 31.12.2014 r.
zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym oraz w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym w
dniu 6.07.2015 .
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11l. BADANIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorcze] z dnia 15.07.2015 r. Spétka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana do
zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzied 31.12.2015 r., umowa
o badanie zostata zawarta dnia 6.07.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.o. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Maciej Skérzewski, wpisany do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujgcych zawod bieglego rewidenta pod numerem 10396.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
bieglych rewidentach.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajaca podstawe do
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢. Zakres i
poziom istotnosci przyjety dla poszczegdlnych procedur badania sprawozdania finansowego za
rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzad jednostki dominujacej w dniu 20.04.2016 r. potwierdzit na piémie kompletnos¢ ujecia
dokumentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg
odpowiedzialno$c za prawidiowosc, rzetelno$é i jasnos¢ sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad jednostki dominujacej udostepnit wszelkie zgdane dokumenty,
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Nie wystgpily ograniczenia zakresu badania.

Badanie przeprowadzono w okresie od 8.04.2016 r. do 20.04.2016 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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B. OCENA SYTUACIJI MAJATKOWO-FINANSOWE)J

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czesci raportu biegtego rewidenta zostaty przedstawione w zi.

I. STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

AKTYWA

31.12.2015r. 31.12.2014 . Zmiana stanu

Wyszczegdlnienie kwota | Struktura kwota | Struktura | Wartosciowo | %
Lp. w zt % w 2t % 2015r. /2014r.
A Aktywa trwate 32 471 644 99% 23 064 283 70% 9 407 361 41%
l. Wartosci niematerialne i prawne 2423 360 7% 0 0% 2 423 360 0%
" &;’;ﬁ:;ﬂﬁ:ﬂ;‘;ftak 11081432 |  34% 11664 665|  36% 583233 | 0%
Ill. [ Rzeczowy majgtek trwatly 18 496 701 56% 11366613 35% 7130088 0%
IV. | Naleznosci diugoterminowe 0 0% 0 0% 0 0%
V. | Inwestycje dlugoterminowe 0 0% 0 0% 0 -
i E:;i‘i;f;:;ggxz Ll 470 152 1% 33005 0% 437147| 1324%
B. | Aktywa obrotowe 348 965 1% 3091990 10% -2743025| -89%
I. Zapasy 0 0% 0 0% 0 -
Il. | Naleinoéci krétkoterminowe 289119 1% 1285079 4% -995960 | -78%
Ill. | Inwestycje krétkoterminowe 43 581 0% 66 982 0% -23 402 -35%
0 :;?:::}:;nge rozliczenia 16266| 0% 1739929 5% 1723663 -09%

AKTYWA RAZEM 32 820 608 100% 26 156 273 81% 6664336 25%
31.12.2015r. 31.12.2014 r. Zmiana stanu

Wyszczegdlnienie kwota | Struktura kwota | Struktura | Wartosciowo | %
Lp. w zt % w zt % 2015r. /2014r.
A Kapitat (fundusz) wiasny 12 920220 39% 11319 095 61% 1601125 14%
. | Kapital (fundusz) podstawowy 18 472 030 56% 16 472 030 50% 2000000| 12%
Il. | Kapital (fundusz) zapasowy 2238786 7% 2200172 7% 38614 2%
i r::;f;a;;:apitaw funplzsze] 1296 939 4% ol 0% 1296 939 .
IV. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 353 107 -22% -3 952 623 -12% -3 400 483 0%
V. | Zysk (strata) netto -1734 428 -5% -3 400 483 -10% 1666 056 -49%
o | WARTOSEFRMY o o o o o ox
. Kapitat mniejszosci 0 0% 0 0% 0 0%
N e | o oo o] o
D ggggw:géﬁm:ﬁ PACERICRIA 19 900 388 61% 14 837178 45% 5063 210 34%
I. | Rezerwy na zobowigzania 162 963 0% 240991 1% 78028 | -32%
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0 0% 0 0% 0 0%
ll. | Zobowigzania krotkoterminowe 2766738 8% 4555613 14% -1828875| -40%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 16 970 687 52% 10000574 30% 6970113 0%

PASYWA RAZEM 32 820 608 100% 26 156 273 100% 6 664 336 25%

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 6

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000059028, Kapital Zaktadowy 100.000 z!



Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitalowej ELECTROCERAMICS S.A., Warszawa,
ul. Swietokrzyska 30 lok. 63

Il. STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (KALKULACYINY)

1.01.2015r.-31.12.2015 1.01.2014r. - e e
r. 31.12.2014r. a
. 3 i i [‘t s
ke Wysscicpomnienie kwota struktura kwota struktura Wawt;scm %
w tys. zt % w tys. zt % 2014r. /2013 r.
A. | Przychody netto ze sprzedazy 1400 0% 10507 20% -9107| -87%
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw i uslug 1400 0% 5807 11% -4 407 | -76%
Il | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0% 4700 9% -4 700 0%
Koszty. sp'rzedanych produktéw, towardw i 0 0% 0 0% 0 0%
B. | materialow
i Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0% 0 0% 0 0%
i Wartosc sprzedanych towardw i materiatow 0 0% 0 0% 0 0%
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1400 X 10 507 X -9107| -87%
D. | Koszty Sprzedazy 0 0% 0 0% 0 0%
E. | Koszty ogdlnego zarzadu 1494701 | 68% 415389 | 12% 1079312 | 260%
- ZYSK (STRATA) ze sprzedazy (C-D-E) -1493 301 X -404 882 X -1088 419 269%
G. | Pozostate przychody operacyjne 448 098 99% 40 787 77% 407311 999%
H. | Pozostate Koszty Operacyjne 309 880 14% 2421 436 70% -2111556| -87%
3 s : -1 355 083 X -2 785531 X 1430448 -51%
I. | ZYSK (STRATA) z dziatalnosci operacyjnej (F+G+H)
J Przychody Finansowe 1640 0% 1617 3% 23 1%
K Koszty Finansowe 212 584 10% 459929 1,4% 162 654 326%
ZYSK (STRATA) na sprzedazy catosci lub czesci 0 i 0 s 0 0%
L | udziatéw jednostek podporzadkowanych g
M | ZYSK (STRATA) z dziat. Gospodarczej -1566 027 X -2 833 843 X 1267 817 -45%
N | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0% 0 0% 0 0%
O [ Odpis Wartosci Firmy 583 233 27% 299094 | 8014% 284 13S 0%
I Odpis Wartosci Firmy - jednostki zalezne 583 233 27% 299 094 0% 284139 0%
Il | Odpis Wartosci Firmy - jednostki wspdlzaleine 0 0% 4] 0% 0 0%
P | Odpis Ujemnej Wartosci Firmy 0 0% 0 0% 0 0%
| Odpis Ujemnej Wartosci Firmy - jednostki zalezne 0 0% 0 0% 0 0%
Ode,S UjEl’:ﬂﬂE_] Wartosci Firmy - jednostki 0 0% 0 0% 0 0%
Il | wspotzalezne
ZYSK STRATA z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw 0 X 0 X 0 0%
R | wiasnosci
S | ZYSK {STRATA) Brutto -2149 260 X -3132937 X 983677 | -31%
T | Podatek dochodowy -414 832 -19% 267 546 8% -682 378 | -255%
! czesc biezgca 0 0% 0% 0 0%
Il |czesé odroczona -414 832 -19% 267 546 8% -682 378 | -255%
U | Pozostale obowigzki zmniejszajgce zysk 0 0% 0 0% 0 0%
W | ZYSKI (STRATY} Mniejszosci 0 X 0 X 0 0%
Y | ZYSK (STRATA) netto -1734 428 X -3400 483 X 1666055| -49%
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Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitatlowej ELECTROCERAMICS S.A., Warszawa,
ul. Swietokrzyska 30 lok. 63

lll. PODSTAWOWE  WSKAZNIKI  CHARAKTERYZUJACE  DZIAtALNOSC
JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2015r. 31.12.2014 r.

Wskaznik ptynnosci finansowe]j | stopnia
1 aktywa obrotowe 0,13 0,67

zobowigzania krétkoterminowe

Wskainik ptynnosci finansowej Il stopnia

2 Srodki pienieine i inne aktywa pienieine 0,02 0,00

zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki rentownosci 31.12.2015'r.

Rentownos$é majgtku (ROA)

1 wynik finansowy netto x 100% -5,88%
przecietny stan aktywdw
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
2 -9,34%

wynik finansowy netto x 100 %

przecigtny stan kapitaldw wiasnych

Grupa w analizowanym okresie wygenerowata strate na poziomie 1 734,4 tys. zt. Grupa jest w fazie
ponoszenia nakladéw na budowg zaktadu produkcyjnego, wspétfinansowanego z dotacji z Programu
Operacyjnego Innowacyjna -Gospodarka. Projekt realizowany jest przez spotke zalezng Industry
Technologies S.A.

W zwigzku z wygenerowana stratg wskazniki rentownosci osiggnety wartoéci ujemne.

Wskazniki ptynnosci osiggnety wartosci nizsze niz w poprzednim okresie sprawozdawczym i ksztattujg
sig na poziomie ponizej wartosci optymalnych co $wiadczy o niskim pokryciu zobowigzan biezgcych
najbardziej ptynnymi aktywami spétki.

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Electroceramics
S.A. sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2015 roku oraz powyzsze wskazniki nie wskazujg, aby istniato
zagrozenie kontynuacji dzialalnosci w ciggu 12 miesigcy od daty, na ktéra zostalo sporzadzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Poprawnos¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Zasady rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w informacji dodatkowej w
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 r.

Sprawozdania finansowe, bedgce podstawg sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
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Jednostka dominujgca posiada dokumentacje konsolidacyjng zgodng z art. 20 Rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dn. 25.09.2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez jednostki
inne niz banki, zaktady ubezpieczeri i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych.

1. Konsolidacja kapitatéw, w tym kapitaf mniejszosci

Kapitalem zakfadowym Grupy Kapitalowej jest kapital zaktadowy Jednostki Dominujacej. Kapitaty
mniejszosci nie wystepujg. Dane dotyczace kapitatéw wiasnych przedstawiono w informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ll.  Wartosc firmy, ujemna wartosc firmy, zysk na okazjonalnym nabyciu
jednostek zaleinych i ich ujeciu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Ustalona warto$¢ firmy z konsolidacji na dzieri 31 grudnia 2015 r. jest zgodna z dokumentacja
konsolidacyjna. Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaly zaprezentowane
w informacji dodatkowej i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej.

IV. Woyltqczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczeri konsolidacyjnych obejmujacych:

* wzajemne rozrachunki (naleznosci, zobowigzania),

= obroty wewngtrzne jednostek objetych konsolidacjg (przychody, koszty),

®  wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg zawarte w wartoéci aktywow,

W okresie badanym nie wystapily przeptywy z tytulu dywidend wyptaconych w Grupie Kapitatowej.

Dane stanowigce podstawg do wyfaczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominujgcej oraz
ksigg jednostki zalezne;j.

Dokonane wylaczenia sa zgodne, we wszystkich istotnych aspektach z przedstawiona do badania
dokumentacjg konsolidacyjna.

V.  Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego bilansu

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych, skonsolidowanych pozycji
aktywow i pasywdw zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych
stanowiacych jej zintegrowang czg$¢. Pozycje bilansowe zostaty ujete kompletnie, prawidiowo, we
wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego.

VI.  Pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci Grupy

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Grupy Kapitatowe] zostaty ujete kompletnie i prawidtowo, we
wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw
i kosztow zostala prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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VII.  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru
okreslonego przez zatgcznik Nr 5 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku
(Dz. U.z 2009 ., nr 169 poz. 1327). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz dokumentacja konsolidacyjna.

VIll.  Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych, w istotnych aspektach, prawidtowo sporzgdzono
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zafgcznik Nr 4 do rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 25 wrzeénia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327) — metoda
posrednig, na podstawie: skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowe;]
(i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych
bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

IX.  Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane zawarte w informacji
dodatkowej zostaly przedstawione przez Grupe, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami
zawartymi w zafgczniku nr 6 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 roku
(Dz. U.z2009r., nr 169 poz. 1327).

X Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy i Jednostki
Dominujgcej, ktorego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach zawiera informacje wynikajgce
z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Xl.  Zgodnosc z przepisami prawa

Zarzad Jednostki Dominujgcej ztozyt o$wiadczenie, w ktérym potwierdza, ze w trakcie roku
obrotowego nie miaty miejsca fakty $wiadczace o naruszeniu prawa a takze naruszenia statutéw oraz
umow jednostek Grupy, ktére mogtyby w istotny sposob wplyna¢ na sprawozdanie finansowe bedace
przedmiotem naszego badania.
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D. Podsumowanie badania

1. Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny

dokument.
2. Niniejszy raport zawiera 11 kolejno numerowanych stron.

Maclej Skérzewski

WBS Audyt Sp. z 0.0}

warszawa, ul. Graybowska & ok B \yBS Audyt Sp. Z 0.0.
Podmiot uprawniony Nr ew, 3685 - -
. Grzybowska 4 lok U8B

00-13% Warszawa
NIP: 525-15-68-214 REGON 010528233
KRS 00C00399C28

Warszawa, 20 kwietnia 2016 r.
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