KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW

° »CZUPRYNIAK | WSPOLNICY” SP. Z 0.0.
ul. A. Struga 78 budynek A lok.105
90-557 +6dz

’ tel. (+48) 531-637-231
Czupryniak i Wspolnicy fax (+48)42 679- 28 -13

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DOTYCZACA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

»MIKROKASA” S.A.
W GDYNI
ZA OKRES OD 01.01.2015 R. DO 31.12.2015 R.
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KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW ,,CZUPRYNIAK I WSPOLNICY” SPOZKA Z O. O.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Spéiki ,MIKROKASA” S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ,MIKROKASA” S.A,, z siedzibg
w Gdyni, na ktore skiada sie:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

» bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw zamyka sig

suma;
25 700 502,66 PLN

» rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., wykazujacy zysk

netto w wyscko$ci;
1969 823,93 PLN

» zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do

31.12.2015 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote;
5973 023,93 PLN

» rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 r.

wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote;
(3 051 224,18) PLN

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego =z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki. Kierownik jednostki
oraz czionkowie rady nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykq) rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstaweg
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. Rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2. Krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow

w Polsce,

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, 2e sprawozdanie
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KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW ,,CZUPRYNIAK I WSPOLNICY” SPOLKA Z O. O.

finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili§my w taki sposé6b, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calosciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dia oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki
na dzieft 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy koficzacy sie tego samego
dnia,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci ,MIKROKASA” S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

sq z nim zgodne.

Kancelaria Biegtych Raewidentow

Czupryniak i Wspéinicy Spétka z o.0.
80-557 Lodz, ul. Andrzeja Struga78
Budynek A lokal 105
NIP 521-363-15-08; REGON 146134339
KRS 0000421164

Biegty rewident nr 616 Tel.kom. 531-637-231
E-mail: biuro@kbrczupryniak.p!

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu Kancelarii Biegtych Rewidentow

,Czupryniak i Wspélnicy” Sp. z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3791

ul. A. Struga 78 budynek A lok.105
90-557 t.6dz

Lodz, diia 12.04.2016 r.
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81-366 Gdynia, ul. Stefana Batorego 28-32

NIP 586-223-56-89

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
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bilans

rachunek zyskoéw i strat
dodatkowe informacje i objasnienia
rachunek przeptywéw pienieznych
zestawienie zmian w kapitale
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok 2015 MIKROKASA Spdtka Akcyjna

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

MIKROKASA Spolka Akcyjna
za rok obrotowy 2015

Nazwa (firma) i siedziba, podstawowy przedmiot dzialalnoSci jednostki oraz wskazanie
wla$ciwego sadu lub innego organu prowadzacego rejestr.

MIKROKASA Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, ul. Batorego 28-32 jest wpisana do
Rejestru  Przedsigbiorcéw w Sqdzie Rejonowym Gdanisk-Potnoc VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem 0000387861.

Podstawowgq dziatalnosSciqg jednostki jest udzielanie pozyczek krotkoterminowych osobom
Sfizycznym.

Wskazanie czasu trwania dzialalno$ci jednostki, jezeli jest umownie ograniczony.

Spétka zostata zawarta na czas nieoznaczony

Wskazanie okresu obj¢tego sprawozdaniem finansowym.
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane laczne, jezeli w sklad jednostki
wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania
finansowe.

Nie dotyczy.

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnoSci gospodarczej przez jedmostk¢ w dajacej si¢ przewidzieé
przysziosci oraz czy nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozeni kontynuowania przez
nig dzialalnosci.

Na dzier sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie sq znane zdarzenia zagrazajgce
kontynuowaniu przez jednostke dzialalnosci. Dlatego sprawozdanie sporzqdzono przy
zatozeniu, ze dzialalno$é bedzie kontynuowana w okresie nie krotszym niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzanego za okres, w ciggu ktérego
nastgpilo polgczenie, wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzome po
polaczeniu spélek oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczania polaczenia (mabycia,
laczenia udzialéw)

W danym roku nie nastgpito polgczenie.



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok 2015 MIKROKASA Spdtka Akcyjna

7. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywéw (takie amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

a. Wartosci niematerialne i prawne oraz Srodki trwale wycenia sig¢ wedlug ceny
nabycia lub kosztow wytworzenia. Jako Wartosci niematerialne i prawne lub Srodki
trwate przyjmuje si¢ skladniki majgthowe o wartosci przekraczajgcej 3.500,00
zlotych, ktorych okres ekonomicznej uzytecznosci jest diuzszy niz jeden rok.

b.  Skiadniki majqtkowe, ktérych okres ekonomicznej uzytecznosci jest krotszy niz rok
lub wartos$¢ poczqtkowa nie przekracza 3.500,00 zlotych traktowane sq, jako
materialy i odpisywane w koszty w momencie zakupu jako zuzycie materialow.

c. WartoSci niematerialne i prawne oraz Srodki trwale ¢ wartosci od 3.500,00 z¢ sq
amortyzowane drogg systematycznego, planowego rozloZenia jego wartosci
poczgtkowej na ustalony okres amortyzacji. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i
rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uiytecznosci
Srodka trwatego.

d. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego naliczono na ujemne réznice
przejsciowe w podstawie opodatkowania..

e. Rezerwy na zobowigzania w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wartosci.

f. Udzielone krotkoterminowe pozyczki i naleznosci wyceniono w kwocie wymagajqcej
zaplaty z zachowaniem zasady ostroznosci.
g Zobowigzania wyceniono w kwocie wymagajqcej zaplaty.

h.  Kapital akcyjny wyceniony w wartosci nominalnej.

i.  Materialy biurowe odpisuje si¢ w koszty w momencie zakupu.

j- Ewidencja i kalkulacja kosztow prowadzona jest w zespole 4 i 5.

k.  Koszty dotyczgce emisji obligacji przed ich wprowadzeniem do obrotu sq
rachunkowo rozliczane w czasie tj. proporcjonalnie do okresu wykupu, poczynajgc
od miesigca nastgpujgcego od dnia ich wyemitowania.

Wynik finansowy ustalany jest wedlug wariantu poréwnawczego.

Rachunek przeplywow pienieznych sporzqdzany jest metodg posrednig
Spotka jako jednostka dominujgca nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z art.56 ust. 1 oraz art. 58 ust.1 ustawy o rachunkowosci.

BB~

Gdynia, 12 kwietnia 2016 roku.

Prezes Zarzadu ~ Wiccprezes Zarzadu
ZESPOL. RiFGEYC T REWILENTOW And?z‘éf%?ﬁbski %anusz Bigus \('
SSALDO-KEFDYT« S0,z 0.0 WICEPREZES ZARZADU

£1-363 Gdynia. ul. 3 aiska 2477

Osoba, ktérej powierzono pro eni Kierownik Jednostki

MIFROKASA S
u!, Stefara Batoiago 25 32, 81-
P 586-223-35-89. REGQN
KRS 00003872561




"MIKROKASA" $.A.

81-366 GDYNIA ul. Stefana Batorego 28-32

ROK: 2015

NIP: 5862235689 Bilans
AKTYWA

+- i Poz Nazwa pozycji Na koniee roku§ Na koniee ub. roku
2015-12-31| 2014-12-31

- 1A | Aktywa trwale 6.808.048,30 8.873.817,20
- 1 | Wartosci niemateriaine i prawne 171.143,29 100.383,91

| Koszty zakoticzonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2 ‘Wartos¢ firmy 0,00 00

3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 81.181,09 100.383,91

- 4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 89.962,20 0,00
- M | Rzeczowe aktywa trwale 209.406,73 308.534,91
- 1 T Srodki trwale 209.406,73 308.534,91

a) grunty (w tym prawo uZytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00

b) budyzki, lokale i obiekty irzynierii ladowej i wodnej 4,871,56 5.445,82

Q) urzgdzenia techniczne 1 maszyny 55.830,30 86.898,038

d) Srodki transportu 141.962,60 207.483,80

inne srodki trwale 6.735,77 8.707,21

2 J Srodki trwale w budowie 0,00 0,00

3 | Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00

+ III Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00
- v Inwestycje dlugoterminowe 6.102.951,05 8.117.996,68
1 Nieruchomosci 187.990,00 187.990,00

2 Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00

- 3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 5.914.961,05 7.930.006,68

- a) [ w jednostkach powigzanych - 219.300,00 219.300,00

-(1) | udzialy lub akcje 219.300,00 219.300,00

-(2) | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

-(3) [ udzielone pozyczki 0,00 0,00

-(4) | inne dlugotermi aktywa finansowe 0,00 0,00

[- b) [ w pozostalych jednostkach 5.695.661,05 7.710.706,68

1) | udzialy lub akcje 0,00 0,00

«2) | inne papiery wartos§ciowe 0,00 0,00

~«3) | udzielone pozyczki 5.695.661,05 7.710.706,68

~4) | inne dlugotermi aktywa finansowe 0,00 0,00

4 [ Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00

[= 4 [ Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 324.547,23 346.901,70
11 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 78.090,00 70.300,00

2 | Inpe rozliczenia migdzyokresowe 246.457,23 276.601,70

I- B | Aktywa obrotowe 18.892.554,36 12.137.689,30
- I | Zapasy - 5.904,00 10.049,16
1 Materialy 0,00 0,00

2 Polprodukty i produkty w toku 0,00 ),00

3 Produkty gotowe 0,00 ,00

4 Towary 0,00 ,00

5 Zaliczki na dostawy 5.904,00 10.049,16

[- Il [ Nalezno$ei krétkoterminowe 43.911,94 43.837,66
- 1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 1.800,00 0,00

[- a) | z tytulu dostaw i ushug, o okresie splaty: 1.800,00 0,00

-(1) [ do 12 miesigcy 1.800,00 0,00

-(2) | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) [ inne 0,00 0,00

- 2 [ Naleznosci od pozostalych jednostek 42,111,94 43.837,66

- a) | z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 3.082,14 3.556,15

(1) [do 12 miesigey 3.082,14 3.556,15

-(2)_| powyZej 12 miesiey 0,00 0,00

b) z tytulu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnyc 69,00 0,00

<) inne 38.960,80 40.281,51

d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00

[- Tm | Inwestycje krétkoterminowe 18.228.957,36 11.552.126,13
- 1 [ Krétkoterminowe aktywa finai 18.228.957,36 11.552.126,13

+ a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- b) | w pozostatych jednostkach _ 18.011.318,10 8.283.262,98

-(1)_| udzialy lub akeje 0,00 0,00

-(2) | inne papiery warto$ciowe _ 0,00 0,00

-(3) [udzielone pozyezki e 18.003.089,34 8.272.440,27

| -(4) |inne krétkoterminowe aktywa finansowe 8.228,76 10.822,71

[ To [ Srodki pieniezne i inne aktvwa picnicme _ 217.639,26 3.268.863,15

-(1)_[ $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 217.639,26 3.268.863,15

+(2) [inne érodki pienigine T E 0,00 0,00

-(3) | inne aktywa pienieine 0,00 0,00

_ [ T2 [Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
v | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 613.781,06 531.676,35
[Suma 25.700.602,66]  21.011.506,50]

Druk: 2016-04-12 Sage Symfonia Finanse i Ksiegowo$¢ 2016.a

Gdynia, 12 kwietnia 2016 roku
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"MIKROKASA" S.A.
81-366 GDYNIA ul. Stefana Batorego 28-32

ROK: 2015

NIP: 5862235689 Bilans
PASYWA

+/- | Poz. Nazwa pozycji Na koniec roku | Na koniec ub. roku

2015-12-31 2014-12-31

- A | Kapital (fundusz) wlasny 8.702.846,74 2.729.822,81 !

i Kapitat (fundusz) podstawowy 5.000.000,00 996.800,00

I Naleine wplaty na kapital podstawowy (wielko§¢ ujemna) 0,00 0,00!

i1} Udzialy (akcje) wlasne (wielko§¢ ujemna) 0,00 0,00

v Kapital (fundusz) zapasowy 1,733.022,81 422.162,62 |

Y Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

VI Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00} 0,00

v Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00

Vi Zysk (strata) netto 1.969.823,93 1.310.860,19

X Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko§¢ ujemna) 0,00 0,00

[= B | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16.997.755,92 ! 18.281.683,69

- I | Rezerwy na zobowiazania 331.042,00 | 369.087,00

1 Rezerwa z tytulu odr go podatku dochodowego 331.042,00 365.087,00

- 2 Rezerwa na §wiadczenia emerytalne | podobne 0,00 0,00

(1) ; dhugoterminowa 0,00 0,00

«2) | krétkoterminowa 0,00 0,00

[- 3 | Pozostale rezerwy 0,00 0,00

-(1) dlugoterminowe 0,00 0,00

-(2) krotkoterminowe 0,00 0,00

{- | | Zobowigzania dlugoterminowe 9.347.000,00 10.818.000,00

1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 - 0,00

- 2 Wobec pozostalych jednostek 9.347.000,00 10.818.000,00

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) z tytuhu emisji dhuznych papieréw wartosciowych 9.347.000,00 10.818.000,00

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) inne 0,00 0,00

[- 1 | Zobowiazania krétkoterminowe 7.311.381,65 6.554.500,72

- 1 [ Wobec jednostek powigzanych 1.000,00 1.000,00

- a) [z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnoci: 1.000,00 1.000,00

(1) [do 12 miesigcy 1.000,00 1.000,00

-(2) | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) | inne 0,00 0,00

2 [ Wobec p talych jednostek 7.310.381,65 6.553.500,72

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartodciowych 6.818.000,00 5.778.000,00

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 71.141,42

- d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 397.557,60 603.820,96

-(1) | do 12 miesiecy 397.557,60 603.820,96

-(2) | powyzZej 12 miesigcy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytutu podatkéw, cef, ubezpieczeti i innych §wiadczen 36.701,12 74.776,82

h) z tytulu wynagrodzen 0,00 0,00

1) inne $8,122,93 25.761,52

3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00

[- v | Rozliczenia migdzyokresowe 3.332,27 540.095,97

1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00

- 2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 8.332,27 540.095,97

(1) diugoterminowe 2,00 0,00

-(2) krotkoterminowe 8.332,27 540.095,97

{Suma 25.700.602,66 | 21.011.506,501

Prezes ZQrzadu 7zrzadu
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"MIKROKASA" S.A.
81-366 GDYNIA ul. Stefana Batorego 28-32
NIP: 5862235689

Jednostronny rachunek zyskow i strat

ROK: 2015

Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawezy)

Za okres 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

+/- | Poz. Nazwa pozycji Na koniec roku Rok ubiegly
2015-12-31
[- A [ Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: | 9.231.508,44 6.963.484,15 |
* - od jednostek powigzanych [ 0,00 0,00 |
) | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 9.232.130,58 6.954.695,11
II Zmiana stanu produktéw (zwickszenie - warto§¢ dodatnia, zmniejszenie -622,14 8.789,04
I Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiaiéw 0,00 0,00
[- B | Koszty dzialalno$ci operacyjnej 5.960.595,45 3.780.526,73
! 11 Amortyzacja 247.811,60 176.712,15
Bl ZuzZycie materialow i energii 112.602,63 177.976,49
1T Uslugi obce 3.580.352,40 2.559.404,60
- 1v Podatki i oplaty, w tym: 117.411,17 50.747,95
* 11 [ podatek akeyzowy 0,00 0,00 |
v Wynagrodzenia 912.935,68 ! 751.192,79 |
Vi Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 71.119,32 41,398,15 |
viI Pozostale koszty rodzajowe 18.362,65 23.094,60 |
| VIIL Warto§¢ sprzedanych towaréw i materialéw 0,00 0,00 |
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 4.170.912,99 3.182.957,42
- D Pozostale przychody operacyjne 1.418.870,90 771.034,%4
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,00
I Dotacje 0,00 0,00
m Inne przychody operacyjne 1.418.870,90 771.034,94
- E [ Pozostale koszty operacyjne 856.160,65 673.131,10
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,00
1 Aktualizacja wartoéci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
I Inne koszty operacyjne 856.160,65 673.131,10
@ F Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 4.733.623,24 3.280.861,26
l- G Przychody finansowe 515.314,88 287.963,42
- 1 | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
* -1 [ ed jednostek powiszanych 0,00 0,00
[- [ [ Odsetki, w tym: 143.395,39 278.335,70
* [-a ] od jednostek powigzanych 0,00 0,00
11T Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 3.856,66
v Aktualizacja warto§ci inwestycji 370.000,00 0,00
A Inne 1.919,49 5.771,06
- |H | Koszty finansowe 2.803.150,19 1.849.972,49
- I [ Odsetki, w tym: 1.550.779,61 1.090.370,19
* ¥ | dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
I Aktualizacja warto§ci inwestycji 411.000,00 370.000,00
v Inne 841.370,58 389.602,30
o iI Zysk (strata) z dzialalno§ci gospodarczej (F+G-H) 2.445.787,93 1.718.852,19
- J Wrynik zdarzef nadzwyezajayeh (J.L-J.IL) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
11 Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (I1+J) 2.445.787,93 1.718.852,19
L Podatek dochodowy 475.964,00 407.992,00
M Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N Zysk (strata) netto (K-L-M) 1.969.823,93 1.310.860,19;
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Mikrokasa S.A.

81-366
NIP: 58

Gdynia, ul. Stefana Batorego 28-32
6-223-56-89

Rachunek przeplywéw pienieznych
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Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych
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BN

. NIP 583-000-42-0%

za okres od 01.01.2615 do za okres od 01.01.2014 do
Ip. Tytut 31.12.2016 ) 31.12.2014
A fredkow pienioznych 7 oaaain s operscyines 0 T T T
1 Zysk (strata) netto 1 969 823,93 1 310 860,19
1] Korekty razem -6 792 031,48 -6 853 409,71
1|Amortyzacja 247 811,60 176 712,15
2|Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -0,29 -5,78
3|Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1457 899,61 812 104,47
4|Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -3 856,66
5|Zmiana stanu rezerw -38 045,00 232 660,00
6]Zmiana stanu zapaséw 4 145,16 145 407,57
7 [Zmiana stanu nalezno$si -74,28 -40 087,93
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
8|pozyczek i kredytow -252 124,85 646 801,86
8|Zmiana stanu roziiczer miedzyokresowych -591 513,94 -399 765,46
10]Inne korekty -7 620 129,49 -8 423 379,93
in . Przeplywy pwmqino net!o 2z dzmlalnoécl operacyinej -4 822 207,56 __ _ -5 542 548,52
2 ch z dzidgdpusciinwestycvingg > e
1 0,00 32 318,26
Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1 |aktywow trwatych 0,00 0,00
Zbycie inwestycji w nieruckiomos$si oraz wartosci niemaleriaine
2}i prawne 0,00 9,00
3}Z aktywow finansowych, w tym: 0.00 32 318,26
a|w jednostkach pcwigzanych 0,00 0,00
b |w pozostatych jednostkach 9,00 3231826
- zbycie aktywéw finanscwych 0,00 32 318,26
- dywidendy i udziely w zyskach 0,C0 C,00
. splata udzislonych poryczek diugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
4{Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
1l Wydatki 179 295,80 374 273,85
Nabycie warto$ci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych
1|aktywow trwalych 129 480,60 154 973,85
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoscl niemateriaine i
2|prawne 0,00 0,00
3|Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 219 300,00
a|w jednostkach powigzanych 0,00 219 300,00
b|w pozostaiych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
4|Inne wydatki inwestycyjne 49 815,00 0,00
n__ | Przenw plenlqgne nmo z dzlihlnoécl Inwes stycyjnej -179 295,60 -341 965,69
B 1y & pf (R e | ) Y
1 Wplywy 13 350 200 00 '11 415 300,00
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych
1|instrumentow kapitalowych oraz doplat do kapitaiu 4 003 200,00 219 300,00
2|Kredyly i pozyczki 0,00 50 000,00
3|Emisja diuznych papieréw warto$ciowych 9 347 000,00 11 146 000,00
4|Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
il [Wydatki 11 399 921,03 3 677 283,31
1|Nabycie udziaidw {(akcji) wiasnych 0,00 0,00
2|Dywidendy | inne wyplaty na rzecz wiascicleli 0,00 0,00
inne niz wyplaty na rzacz wiascicieli, wydatki z tytulu pcdziatu
3| zysku 0,00 0,0C
4|Splaty kredytéw i pozyczek 0,00 1884 113,26
5| Wykup diuznych papierbw wartoéciowych 9 778 000,00 8§00 00T,00
6] Z tytulu innych zobowigzai finansowych 0,00 0,00
7 [Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 71141,42 102 809,86
8| Odsetki 1 550 779,61 1090 370,19
0| Inne wydatki finansowe 0,00
X Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci fmansoweL 7 7 ! 008 59
D [Brnohey Glcnleano neftorazem
Bilansowa zmiana stanu Sredkéw plemeznych
E w tym: -3 051 218,11 1 853 507,36
zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,29 5,78
F $rodki pieniezne na poczatek okresu 3 288 B57,37 1 415 356,79
G |Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 217 638,97 3 268 857,37
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
Wicenrezes 2z
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Mikrokasa S.A.
81-366 Gdynia, ul. Stefana Batorego 28-32
NIP:5862235689
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
sporzgdzone za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

rok 2015 rok 2014
|{Kapitat ( fundusz) wlasny na poczatek okresu ( BO ) 2729 822,81 1199 662,62
- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00
l.a.|Kapitat { fundusz) wlasny na poczatek okresu ( BO ), po korektach 2729 822,81 1199 662,62
1.{Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 996 800,00 777 500,00
1.1.{ Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 4 003 200,00 218 300,00
ajzwiekszenie (z tytutu) 4 003 200,00 219 300,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 4 003 200,00 219 300,00
b{zmniejszenie ( z tytulu) C,00 0,00
- umorzenia udziatéw akc;ji 0,00 0,00
1.2. |Kapitat fundusz podstawowy na koniec okresu 5000 000,00 996 800,00
2.{Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczgtek okresu 0,00 0,00
2.1.{Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
alzwiekszenie (z tytulu) C,00 0,00
b{zmniejszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
2.2.{NaleZne wpiaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3.|Udzialy ( akcje) wiasne na poczatek okresu 0,90 0,00
a|zwiekszenie 0,00 0,00
b{zmnigjszenie 0,00 0,00
3.1.|Udzialy { akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4.|Kapitat ( fundusz) zapasowy na poczatek okresu 422 162,62 284 222,51
4.1.|Zmiany kapitaiu ( funduszu) zapasowego 1310 85C,19 137 940,11
alzwiekszenie (z tytulu) 1310 860,19 137 940,11
- akgji powyze] warto$ci nominalnej 0,00 0,00
- 2 podziatu zysku { ustawowo) 1 244 504,05 14 817,49
- z podziatu zysku { ponad wymagang ustawowe minimalng wartos<) 66 356,14 123 122,62
b|zmniejszenie ( z tytuiu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
4.2.|Stan kapitatu ( funduszu) zapasowego na koniec okresu 1733 022,81 422 162,62
5.|Kapitat ( fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1.|Zmiany kapitalu ( funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a|Zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
b{zmniejszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
- zbycie Srodkéw trwatych 0,00 0,00
5.2.|Kapitat ( fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6.|Pozostate kapitaly ( fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1.|Zmiany pozostatych kapitatéw ( funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a|Zwiekszenia ( podziat zysku z 2006 roku) 0,00 0,00
b |Zmniejszenia ( z tytulu) 0,00 0,00
6.2.|Pozostate kapitaly ( fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7.|Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1 310 860,19 137 940,11
7.1.|Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1310 860,19 256 426,23
- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00
7.2.|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 1310 860,19 256 426,23
a|zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- podziat zysku z lat ubieglych 0,00 0,00
b|zmniejszenie z tytutu 1310 860,19 256 426,23
- pokrycie straty z lat ubieglych 0,00 118 486,12
- podziat zysku- na kapitat zapasowy 1310 860,19 137 940,11
7.3.|Zysk z lat ubigglych na konisc okresu 0,00 0,00
7.4.|Strata z |at ubiegiych na poczaiek okresu 0,00 -118 486,12
- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00
7.5.|Strata z |at ubieglych na poczatek okresu, po korektach C,00 -118 486,12
alZwiekszenie ( z tytuiu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegiych do pokrycia 0,00 0,00
bjzmniejszenie z tytutu 0,00 118 486,12
- pokrycia siraty kapitalem zapasowym 0,00 0,00
- pokrycia zyskiem netto 0,00 118 486,12
7.6.|Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7.|Zysk (strata) z lat ubiegiych na koniec okresu 0,00 0,00
8.|Wynik netto 196982393 131086019
al|zysk netto 1969 823,93] 1310860,19
b|strata netto 0,00 0,00
c|odpisy z zysku 7\ 0,00 0,00
li|Kapitat ( fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 8702 846,74] 2729 822,81
111]«apitat { fundusz) wiasny, po uwzglednienil proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) 8702 846,74; 272982281
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1. Szczegdélowy zakres

Dcdatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za 2015 rok MIKROKASA S5.4. w G

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

zmian wartosci

grup rodzajowych

MIKROKASA Spoétka Akcyjna
za rok obrotowy 2015

Srodkéw trwalych, wartoSci

niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawierajacy stan tych aktywéw na
poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia z tytulu: aktualizacji wartosci, nabycia,
przemieszczenia wewuetrznego, oraz stan koncowy, a dla majatku amortyzowanego - podobne
przedstawienie stanow i tytuldw zmian dotychezasowej amortyzacji lub umorzenia.

LP. wvszczaeé;n;a;mz RRANIA ZHIANY, STAN A
B POCZATEK ROKU BRSO SYnEDENE _KONIFCRONt |
| |Wartosci niematerialne i prawne
a. Wartos¢ poczatkowa 234.962,72 102.851,52 0,00 337.814,24
b. dotychczasowe umorzenie 134.578,81 122.054,34 0,00 256.633,15
¢. warto$¢ netto (a-b) 100.383,91 81.181,09
i |Rzeczowe aktywa trwate
a. Wartos$¢ poczgtkowa 446.614,65 26.629,08 $,00 473.243,73
b. dotychczasowe umorzenie 138.079,74 125.757,26 263.837,00
¢. wartosé netto (a-b) 308.534,91 209.406,73
1 Grunty (oraz prawo uzytkowania i ) ) i
wieczystego gruntu)
2 |Budynki i budowle
a. Wartc$é poczatkowa 5.682,60 — = 5682,60
b. dotychczasowe umorzenie 236,78 568,26 - 805,04
c. wartos¢ netto (a-b) 5.445,82 4.877,56
3 |Urzadzenie techniczne i maszyny
a. Wartos¢ poczatkowa 103.468,83 26.629,08 130.097,91
b. dotychczasowe umorzenie 16.570,75 57.696,36 74.267,11




c. wartosé netto (a-b) 86.898,08 55.830,80

4 |(Srodki transportu
a. Wartos¢ poczatkowa 327.606,00 327.606,00
b. dotychczasowe umorzenie 120.122,20 65.521,20 185.643,40
c. wartosé netto {a-b) 207.483,80; - 141.962,60

5 iPozostate srodki trwate ;
a. Wartosc¢ poczgtkowa 9.857,22 9.857,22
b. detychczasowe umorzenie 1.150,01 1.971,44 3.121,45
{c. wartos¢ netto {a-b) 8.707,21 €.735,77
|

it Inwestycje dlugoterminowe

a Wartos¢ na poczatek roku 8117 996,68

+ Zwiekszenia 0,00

- Zmniejszenia 2015 045,63

b Wartos¢ na koniec roku 6.102.951,05

1. | Nieruchomodc

a Wartos$é na poczatek roku 187 990,00

+ Zwiekszenia 0,00

- Zmniejszenia 0,00

b Wartos¢ na koniec roku 187 990,00

2. | Udziaty lub akeje

a Wartos’é na poczatek roku 219 300,00

+ Zwiekszenia 0,00

- Zmniejszenia 0,00

b Wartosc na koniec roku 219 300,00

3. 1 Udzelone poiyczid

a Wartosé na poczatek roku 7 710 706,68

+ Zwiekszenia 0,00

- Zmniejszenia 2 015 045,63

b Warto$¢ na koniec roku 5 695 661,05




2. Wartosé gruntéw uzytkowanych wieczyscie - nie wystepuja

3. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostk¢ Srodkéw trwalych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytulu uméw

leasingu.

Spotka uzytkuje lokal na podstawie umowy najmu o szacowanej wartosci rynkowej:
- ul. Batorego 28-32 - ok. 792.000 z1.

4.  Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli.

Nie dotyczy.

5.

subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.

Imie i nazwisko

Liczba

Seria akeji akeji

Udzial
w kapitale

Liczba
glosow

Dane ¢ strukturze wlasno$ci Kkapitalu podstawowego oraz liczbie i wartoSci nominalnej

Udzial

w glosach

zakladowym

na Wz

A | 2125000 4,25 % l 4250 000 | 7,83% |
B | 762 500 | 1,53% | 762 500 | 141% |
Janusz Bigus | 1000060 | 2,00% | 1 1000000 | 1,84% o |
| | 1096500 \ 219% | 1096 500 | 2,02% |
| ABC i D razem | 4984 000 | 9,97% ] 7109000 | 13,10% |
| A | 2125000 | 425% | 4250000 | 7,83 %
B L 762500 | 1,53% | 762500 | 141%
[, e e _!__ S o . E—" s x
| Andrzej Brzeski c - 1000000 | 2,00% | 1000000 |
D 1096500 | 219% | 1096500 |
f ABCiDrazem | 4984 oooT 997% | 7109000 |
BB Expedit Sp.z 0.0 | ‘ ;
{podmiot f
wspbizaleiny od B i
Janusza Bigusa |
Andrzeja
Brzesklego) 40 032 000 80,06% 40032 000 73,79%
. RAZEM AB,CiD | 50000000  100,00% | 54250000  100,00%
3



6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwi¢kszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitalow
(funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzadza zestawiemia zmian w
kapitale (funduszu) wiasnym.

Spotka sporzgdza zestawienie zmian w kapitale.

7. Propozycje, co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Zysk netto w wysokoSci 1.969.823,93 zt (stownie: jeden milion dziewiglset szescdziesigt dziewigé
osiemset dwadziescia trzy zlote i 93/100) Zarzqd proponuje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

8. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwigkszeniach,

wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie koficowym.

% STAN STAN
P WISZCZEGOLNIENIE NAPOCZAILK | ZWIERSZENIA ZNELILSZENIA NAKONIELC
ROWY RO
1 Rezerwa na podatek 369.087,00 331.042,00 369.087,00 331.042,00
dochodowy
2 | Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 369.087,00 331.042,00 369.087,00 331.042,00

9. Dane o odpisach aktualizujgcych warto$é naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwi¢kszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanu na koniec roku obrotowego.

Nie wystgpily.

10. Podzial zobowigzan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowg okresie splaty:

- do | roku 0,00
- powyzej | roku do 3 lat 9.347.000,00
- powyzej 3 latdo 5 lat 0,00
- powyzej 5 lat 0,00
Razem 9.347.000,00
11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczeni migdzyokresowych.
P & T STAN STAN
LP WYSZCZEGOLNIENIE NA POCZATEK ROKY) NA KONIEC ROKU
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 70.300,00 | 78.090,00

dochodowego




2 Czynne rozliczenia migdzyokresowe:
Dlugoterminowe 276.601,70 246.457,23
- koszty finansowe dot. obligacji 276.601,70 246.437,17
- domena 20,06
Krétkoterminowe 531.676,35 613.781,06
- ubezpieczenia 1.696,37 1.161,70
- ustugi telekomunikacyjne 219,62 74,99
- domena 0,00 37,10
- koszty finansowe dot. obligacji 529.760,36 612.507,27
[ RAZEM 878.578,05 938.328,29

12. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego rodzaju).

Zabezpieczenia na zmiennym portfelu wierzytelnosci dotyczqce obligacji:

- Seria J — emisja 2.000.000,00 zf zabezpieczenie na 170% warto$ci emisji tj. 3.400.000,00 z¢

- Seria I.1- emisja 2.000.000,00 z zabezpieczenie na 150% wartosci emisji tj. 3.000.000,00 z¢
- Seria K — emisja 2.418.000,00 zt zabezpieczenie na 130% wartosci emisji tj. 3.143.000,00 zt
- Seria N — emisja 1.500.000,00 zi zabezpieczenie na 100% wartosci emisji j. 1.500.000,00 z¢
- Seria L3 — emisja 1.007.000,00 zt zabezpieczenie na 150% wartosci emisji tj. 1.510.500,00 zt
~ Seria O— emisja 1.000.000,00 z zabezpieczenie na 120% wartosci emisji j. 1.200.000,00 z¢

- Seria P — emisja 1.015.000,00 zi zabezpieczenie na 150% wartosci emisji tj. 1.522.500,00 zt
- Seria R1 — emisja 1.000.000,00 z# zabezpieczenie na 120% wartosci emisji tj. 1.200.000,00 z¢
- Seria R — emisja 2.105.000,00 z zabezpieczenie na 120% wartosci emisji tj. 2.526.000,00 z¢

Zastaw rejestrowy na zbiorze praw (wierzytelnosci) o zmiennym skladzie stanowigcych
zorganizowang calos¢ gospodarczq, ktore wynikajg z zawartych i zawieranych uméw migdzy
klientami ( pozyczkobiorcami) a Emitentem (pozyczkodawcg).

13. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostk¢ gwarancje i porgczenia,
takie wekslowe; odrebnie nalezy wykazaé¢ informacje dotyczace gwarancji i porgezen wobec
jednostek powigzanych.

Nie wystegpujq.




1. Struktura rzeczowa (rodzaje dzialalnosci) i terytorialna (kraj, export) przychodéw netto ze

sprzedazy produktéw, towaréw i materialow.

Catosé przychodow netto ze sprzedazy produktéw w kwocie 9.232.130,58 zlotych stanowig przychody

ze Swiadczenia ustug na terytorium kraju.
2. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych Srodki trwale.

Nie wystgpily.

3. Wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow.
Nie dotyczy.

4. Wysokos¢ odpisdéw aktualizujacych warto$¢ inwestycji krétkoterminowych

[’" LF. WYSZCZEGOUNIENTE STAN ‘ i STAN
| NA POCZATEK | ZWIEKSZENIA ZMNUESZENIA NA KONEEC
ROKY ROKU
1 Udzielonych '370.000,00 | 411.000,00 370.000,00 |  411.000,00
pozyczek
2. Nabyte 3.030,82 0,00 0,00 3.030,82
wierzytelnosci
RAZEM 373.030,82 411.000,00 370.000,00 414.030,82

5. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym

lub przewidzianej do zaniechania w roku nast¢pnym.

Spétka nie zaniechata w roku obrotowym ani nie przewiduje zaniechaé zadnego rodzaju dzialalnosci.

6. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od

wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

Le WISZCZEGOLNIENIE RORK BILZACY ‘ ;
1 | Zysk brutto N 2.445.787,93
2 | Dochdéd podatkowy 2.746.310,42
3 | Roznica (2-1) (at+btct+d) 300.522,49
a | Wylaczenie przychodéw (815.303,88)




— niezaplacone odsetki 445.303,88

- likwidacja odpisu aktualizujgcego pozyczki i wierzytelnosci z
2014 roku 370.000,00

b | Zwiekszenia przychodow:
316.356,62
- splata wierzytelnosci zakupionych jako pakiet (zwigkszenie ’
przychodu z 74% do 100% wartosci) 674,46

- splacone odsetki do pozyczek naliczone w poprzednich
latach 315.682,16

€ | Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw 1:496.998,30

-aktualizacja wierzytelnosci i pozyczek 411.000,60
- koszty dot. emisji obligacji rozliczane bilansowo w czasie,

poniesione w poprzednim roku 635.897,01
- odpisane naleznosci 358.303,03

- amortyzacja bilansowa srodkéw trwalych przyjetych w leasingu
operacyjnym traktowanym jako leasing finansowy 42.697,98
i

- amortyzacja NKU 3.198,00
- koszty dot. podwysszenia kapitatu akcyjnego 30.562,00

- czesé odsetkowa od umowy leasingu operacyjnego
traktowanego bilansowo jako leasing finansowy 152,88

- ubezpieczenie AC samochodow od wartosci

powyzej 20.000 euro 1.478,25
- skladki czlonkowskie 5.713,57
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 4.580,36
- wydatki na reprezentacje 2.285,22
- odsetki budzetowe 490,60
-pozostate koszty 640,00

d | Zwigkszenia kosztéw podatkowych (697.528,55)

- raty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego 9.049,16

- koszty finansowe dot. emisji obligacji rozliczane bilansowo w
czasie, poniesione w 2013 roku 688.479,39

7. W przypadku jednostek, ktére sporzadzajg rachumek zyskéw i strat w wariancie
kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby oraz o kosztach
rodzajowych:



a) amortyzacji,

b) zuzycia materialdéw i energii,

¢) ushug obcych,

d) podatkéw i opiat,

€) wynagrodzen,

f) ubezpieczen i innych §wiadczen,
g) pozostalych kosztéw rodzajowych

Nie dotyczy.

3. Koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane
réoznice kursowe od zobowigzan zaciagnietych w celu ich sfinansowania.

Nie dotyczy.

5. Poniesione w ostatnim roku i planowane na rok nastepny naklady na niefinansowe aktywa
trwale; odrgbnie nalezy wykazac poniesione i planowane naklady na ochrong Srodowiska.

W biezgcym roku naklady na niefinansowe aktywa trwate wyniosty 129.480,60 zI. Na nastegpny rok sq
planowane w wysokosci 400.000,00 zi. Naktady na vchrong srodowiska nie wystgpity.

10. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe i pozostate.
Nie wystgpily.
11. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

Nie wystqpii.

2a. Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat , wyrazonych w walutach obcych- kursy
przyjete do ich wyceny;

Tabela kursowa nr 254/A/NBP/2014 z 31.12.2015 1 dolar amerykanski = 3,9011 zt

3. Objasnienie struktury $rodkéw pieni¢znych przyjetych do rachunku przeplywow pieni¢znych, a
w przypadku, gdy rachunek przeplywéw pieni¢znych sporzadzony jest metoda bezposrednia,
dodatkowo nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeplywéw pieniginych netto z dzialalnosci
operacyjnej, sporzadzone metoda poSrednig; w przypadku réznic pomi¢dzy zmianami stanu
niektérych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku
przeplywow pienieznych nalezy wyjasni¢ ich przyczyny.

Objasnienie struktury srodkéw pienigznych przyjetej do Rachunku Przeptywéw Pienigznych w okresie
od 01 stycznia 2015 do 31grudnia 2015.



Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za 2015 rok MIKROKASA S.4. w Gdyni

Aktywa finansowe platne lub
. . wymagalne w ciggu trzech miesigcy od
Srodki e . L
eniezne na dnia ich otrzymania, wystawienia,
Srodki plemg " Inne nabycia lub zalozenia
Lp Tre$é pieniezne w b’a"k“ u $rodki Razem
kasie ankowym pienigzne Bony
Czeki, skarbowe,
Lokaty weksle handlowe,
NBP i inne
t
j | Stannapoczatek ) g 40550 |3.188.481,15 | 0,00 0,00 0,00 ¢,00 3.263.863,15
roku obrotowego
p | Stannakomiscroku |y 0000 1 1653440 | 0,00 0,00 0,00 0,00 217.639,26
obrotowego
Zmiana stanu
3 $rodkdw -79.277,14 | -2.971.946,75 0,00 0,00 0,00 0,00 -3.051.223,89
pienigznych:
wiym o
4 ograR or 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,060 0,00
mozliwoscei
dysponowania

W poz. AIL3 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) zmniejszono o kwotg 92.850,00 z¢ tytutu
naliczonych lecz niezaplaconych odsetek od udzielonych pozyczek.

W poz. AIl8 Zmiana stanu zobowiqzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem poiyczek i kredytéw-
pomniejszono o kwotg 40.147,20 2 z tyt. niezaplaconego zobowigzania za zaliczkg na wartosci
niematerialne i prawne.

W poz. AIL10 Inne korekty wykazano zmiang stanu udzielonych pozyczek krdtkoterminowych i
dlugoterminowych i innych krdtkoterminowych aktywéw finansowych zwigzanych z przedmiotem
dziatalno$ci spSlki pomniejszonych o kwotg 92.880,00 wynikajgcq ze zmiany stanu udzielonych pozyczek
dla czlonkéw zarzgdu.

W poz. B.IL4 Inne wydatki inwestycyjne — wykazano zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
pomniejszone o kwotg 40.147,20 zI z powodu jej nie optacenia do dnia bilansowego.

4. Informacje o:

1. Charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umoéw nieuwzgle¢dnionych w
bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacj¢ majatkowa, finansowg i wynik
finansowy jednostki.



2.

4.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego ~a 2015 rok MIKROKASA S.A. w Gdyni

Istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostk¢ na warumkach
innych niz rynkowe ze stronami powiazanymi, przez ktére rozumie si¢ jednostki powigzane
oraz:

a. osobe, ktéra jest czlonkiem organu zarzadzajacege, nadzorujacege lub administrujgcego
jednostki lub jednostki z nia powiazanej, lub
b. osobg, ktdra jest malzonkiem lub osoba faktycznie pozostajaca we wspélnym pozyciu,
krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przyspesabiajacym,
osoba zwigzang z tytuln opieki lub kurateli w stosunku do ktérejkolwiek z oséb bedacych
czionkami organu zarzgdzajgcego, nadzorujacego lub administrujacego jednostki lub
jednostki z nig powigzanej, lub
c. jednostke kontrolowang, wspétkontrolowang lub inng jednostke, na ktorg znaczacy wplyw
wywiera lub posiada w niej znaczaca ilos¢ gloséw, bezposrednio albo posrednio osoba, o
ktorej mowa w lit. a i b, lub
d. jednostke¢ realizujgcq program S$wiadczen pracowniczych po oKkresie zatrudnienia,
skierowany do pracownikéw jednostki lub innej jednostki bedacej jednostka powigzang w
stosunku do tej jednostki
- wraz z informacjami okre§lajacymi charakter tych tramsakcji. Informacje dotyczgce
poszczegblnych transakcji moga byé zgrupowane wedlug ich rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezb¢dne dla
zrozumienia ich wplywu na sytuacj¢ majatkowa i wynik finansowy jednostki.

Nie dotyczy.

Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe.

[ T WYSZECZEGOLNIENTEL ' AT STAN STAN
NA POUZATEK ROKY NA KONIEC ROKU
1 PracoWnicy na stanowiskach | 9 | K
umystowych
T RAZIM 9 11
|

Wynagrodzeniach, igcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub naleinych osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo administrujacych spélek
handlowych (dia kazdej grupy osobno) za rok obrotowy.

LP. W YSZCZE GOLNIENIE BILZACY ROK
1 Wynagrodzenia cztonkéw rady 6.891,99
nadzorczej
2 | Wynagrodzenia zarzadu 540.000,00
RAZEM _ 546.891,99
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Dodatkowe informacje_i objasnienia do sprawozdania finansowego za 2015 rok MIKROKASA S.A. w Gdyni

Sk Pozyczkach i §wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w
sklad organéw zarzadzajacych nadzorujacych albo administrujacych (dla kazdej grupy osobno),
ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i terminoéw splaty.

CAonkowie

" Stan udzielonych pozyczek na kommec roku obrotowego

~ Toamin splaty
Organow K‘?"Ota flu Powvae: roke T 1 Oprocentowanie
splaty 1 o L) Powyzej 2 lat
do 3 lat ;
Zarzadzajacych [ 1.665.118,49 1.665.118,49 0,00 0,00 ug(:::;l\(;e

W 2015 roku Zarzad dokonat czesciowej splaty pozyczek w 1acznej kwocie 1.356.799,96 z
w tym: kapitat 1.000.000,00 zt, odsetki 356.799,96 zt.

6. Wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odre¢bnie za:

a. obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 14.760,00 brutto,
b. inne uslugi poSwiadczajace,

c. uslugi doradztwa podatkowego,

d. pozostale ustugi.

5.

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym lub roku obrotowego, w tym o rodzaju popelnionego bl¢du oraz kwocie korekty.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzemiach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a

nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym
metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg
one istotny wplyw na sytuacje majgiikowsa, finansows i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny
i spowodowang zmianami kwot¢ wyniku finansowego oraz zmian w Kkapitale (funduszu)

wlasaym.

W 2015 roku dokonano zmiany prezentacji w bilansie udzielonych pozyczek dlugo i
krotkoterminowych.
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4.

3.

Do kovica 2014 roku warto$é udzielonych pozyczek prezemtowano aktywach bilansu w kwocie
naleznej lqcznie z odsetkami naleznymi za caly okres umowy, a w pasywach bilansu w rozliczeniach
miedzyokresowych wykazywano odsetki naleine za okres od dnia bilansowego do kornca okresu

splaty.

W 2015 roku dokonano zmiany prezentacji w ten sposéb, iz w aktywach bilansu udzielone pozyczki
wykazywane sq w kwocie naleinej wraz z odsetkami naleznymi do dnia bilansowego, w pasywach
bilansu w rozliczeniach migdzyokresowych odsetek naleznych za przyszly okres nie prezentuje sig.

Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Zapewniono poréwnywalnosé sprawozdania za poprzedni rok obrotowy ze sprawozdaniem za rok
biezgcy.

Informacje o wspélnych przedsiewzigciach, ktére nie podlegajg konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dzialalnosci wspélnego przedsigwzigcia,

b) procentowym udziale,

c) czgsci wspolnie kontrolowanych rzeczowych skladnikach aktywéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych,

d) zobowigzaniach zaciagnietych na potrzeby przedsi¢gwzi¢cia lub zakupu uzywanych
rzeczowych skltadnikéw aktywow trwalych,

e) czesci zobowigzan wspélnie zaciggnigtych,

f) przychodach uzyskanych ze wspélnego przedsi¢wzigcia i kosztach z nimi zwigzanych,

g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczgcych wspélnego przedsigwzigcia.

Nie dotyczy.

Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi.

Warto$é transakcji z jednostkq powigzang tj. Unikasa Sp. z o0.0. wynosity:
- przychody 1.800,00 zi brutto..

- koszty : 12.600,00 zi brutto.

Wykaz spélek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udzialow w
kapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spélki; wykaz ten powinien zawieraé
takze informacje o procencie udzialéw i stopniu udzialu w zarzadzaniu oraz o zysku lub stracie
netto tych spélek za ostatni rok obrotowy.

Unikasa Spoika z ograniczong odpowiedziainoscia
81-366 Gdynia, ul. Batorego 28-32
100% posiadanych udzialow.

Wynik finansowy roku 2015- zysk netto 273,40 zi.

J
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4. Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajgc ze
zwolnienia lub wylaczen, informacje o:

a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstgpienie od konsolidaciji,

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajjgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
wyiszym szezeblu grupy kapitalowej oraz miejscu jego publikacji,

¢) podstawowych wskaznikach ekonomiczno —~ finansowych, charakteryzujacych dzialalnosé
jednostek powiazanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takich jak:
- warto§é przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw oraz
przychoddéw finansowych,

- wynik finansowy netto oraz warto$§¢ kapitalu wlasnego z podzialem na grupy,
- warto§¢ aktywoéw trwalych,
- przeci¢tne roczne zatrudnienie;

W mys$! art. 56 ust.1 oraz 58 ust.1 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci Spétka nie
sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz w 2015 roku:

- §rednioroczne zatrudnienie wynosito 10 oséb
- laczna suma bilansowa 25.710.244,41 zt
- Iaczne przychody netto ze sprzedazy produktow i towaréw

oraz operacji finansowych w walucie polskiej 9.757.201,46 zt

Charahkterystyka Unikasa Spétka z o. o.

2014 2015

1.Wartos¢ przychoddw netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materialdw oraz N ] B
przychod(')w ﬁnansowych 7.317,00 # 9.756,00 zt
2. Wynik finansowy netto -11.835,67 1 273,40 zt
3. Warto$é kapitatu wlasnego 7.034,13 zt 7.307,53 zk
wtym

a) Kapital podstawowy 30.000,00 zt 30.000,00 zt

b) Kapital zapasowy 0,00 zt 0,00 z

¢) Zysk (strata) z lat ubieglych ! -11.130,20 1 -22.965,87 zt

d) Zysk (strata) netto 1 -11.835,67 zt 273,40 zt
4. Warto$¢ aktywow trwatych 4.100,00 zt 0,00 zt
5. Przecigtne zatrudnienie 0 0

J, Informacje o:

a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitalowej, w sklad ktorej wchodzi spétka jako jednostka
zalezna,

13
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b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

najwyiszym szczeblu grupy kapitalowej, w sklad ktérej wchodzi spotka jako jedmostka
zalezna, nalezgcej jednoczes$nie do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w lit, a.

Nie dotyczy.

7. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktérego nastapilo

1.

polaczenie:

Jezeli polaczenie zostalo rozliczone metodg nabycia:
a) nazwe (firme) i opis przedmiotu dzialalnosci spolki przejetej,
b) liczbg, wartoié nominalng i rodzaj udzialéw (akcji) wyemitowanych w celu
polaczenia,
c) cene przejecia, warto§¢ aktywow netto wedlug wartosci godziwej spolki przejetej na
dzieri poigczenia, warto$é firmy lub ujemnej wartosci firmy i opis zasad jej amortyzacji;

Nie dotyczy.

2. Jezeli polgczenie zostalo rozliczone metodg laczenia udzialow:

a) nazwy (firmy) i opis przedmiotu dzialalnosci spolek, ktére w wyniku polaczenia
zostaly wykreslone z rejestru,

b) liczbe, warto§¢ nominalng i rodzaju dzialéw (akcji) wyemitowanych w celu
polgczenia,

c) przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitalach wlasnych polaczonych
spolek za okres od poczgtku roku obrotowego, w ciggu ktérego nastapilo polaczenie, do dnia
polaczenia.

Nie dotyczy.

8. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis

tych niepewnos$ci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane; informacja powinna zawieraé
réwniez opis podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialain majacych na celu
eliminacje¢ niepewnosci.

Nie sq znane zdarzenia zagrazajqce kontynuowaniu dzialalnosci jednostki.

W przypadku, gdy inne informacje niz wymienione powyzej moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy

ujawnic te informacje.
Nie dotyczy. -
Prezes Zarzgar. Wicep, .. c2adu
¢ o N
An Brzeski anusz Bigus V/

Gdynia, 12 kwietnia 2016 roku
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MIKROi{ASA

1. Informacje ogodlne

1.1. Podstawowe dane o Spéice

Tabela 1. Podstawowe dane o Spétce
Firma MIKROKASA Spotka Akcyjna

Siedéiba Polska, Gdynia
Adre,s - f ul. Stefana Batorego 28-32, 81-366 Gdynia
Telefon (58) 768-27-00
e 0 (58) 768-27-19
S biuro@mikrokasa.pl

Strona internetowa www.mikrokasa.pl

E-mail

Przedmiot dzialalnosci 64.92.7 - Pozostate formy udzielania kredytéw
V;.c)_mta pl-‘a-wna- T Spétka akcyjna
\ 5862235689
220797494
| 5.000.000,00 2t w pekni optacony.
0000387861

Andrzej Brzeski - Prezes Zarzgdu
Janusz Bigus - Wiceprezes Zarzadu

Kapital zakladowy
Numer KRS

Zarzad

1.2. Dane o strukturze akcjonariatu Sp6tki ze wskazaniem akcjonariuszy

Tabela 2. Struktura akcjonariatu Spétki na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnoéci

Udziat ' dzi
Liczba i Liczba i Udaa

Imie i nazwisko | Seria akcji i w kapitale z w glosach
akcji gltosow
| | zaktadowym naWZ
A 2125000 4,25% 4250000 7,83%
B 762 500 1.53% 762 500 1,41% |
Janusz Bigus C 1 000 000 2,00% ‘ 1000000 1,84%
D 1096 500 2,19% 1096 500 | 2,02%
A, B,C,Drazem 4984 000 9,97% 7 109 000 | 13,10%
A 2125 000 425% 4250000 | 7,83% |
B 762 500 153% 762 500 j 141%
Andrzej Brzeski C 1000 000 2,00% 1 000000 { 1,84%
D 1096 500 2,19% 1096 500 2,02%
A, B,C,Drazem 4984 000 9,97% 7 109 000 13,10%
BB Expedit Sp. z 0.0.
(podmiot
Sizales
wspbizalezny E 40 032 000 80,06% 40032 000 73,79%
od Janusza Bigusa
i Andrzeja
Brzeskiego)
RAZEM A B,CiD 50 000 000 100,00% 54250 000 100,00%
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1.3. Podstawowe informacje o produktach, towarach i ustugach Spoétki

1.3.1. Informacje o ustugach Spotki

Mikrokasa S.A. to podmiot o ugruntowanej pozycji rynkowej, ktérego dziatalno$¢ skupia sie
na udzielaniu pozyczek gotéwkowych o wartosci od 1.000,00 zt do 10.000,00 z1, na okres od 12
do 36 miesiecy. W chwili obecnej produkty Spétki oferowane sa przez ponad 1300 posrednikéw
na terenie catej Polski.

Spétka od 2006 r. konsekwentnie rozwija dziatalno$¢ i buduje swojg marke. Poprawna realizacja
przez Zarzad ambitnych zalozefi znajduje odzwierciedlenie w ponadprzecietnej dynamice
wzrostu wynikow finansowych Mikrokasy.

Cecha charakterystyczng Spétki sa wartosci, jakimi kieruje si¢ ona na wymagajacym rynku
pozyczek pozabankowych. Wobec wszystkich kontrahentéw, w tym zwlaszcza pozyczkobiorcéw,
wykazywane sg: rzetelno$¢, szacunek, uczciwos¢, partnerstwo i elastyczne podejscie. Umowy
pozyczkowe pozbawione sg ukrytych oplat. Pozyczkobiorcy moga splaci¢ swoje zobowigzania
przed terminem, otrzymujac od Spétki zwrot niewykorzystanych kosztéw pozyczki.

Mikrokasa S.A. nalezy do Konferencji Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce, Zwigzku
Pracodawcéw, jest réwniez sygnatariuszem Kodeksu Dobrych Praktyk dla firm zrzeszonych
w KPF. Ponadto, Spétka otrzymata w 2013 roku godto Firmy Przyjaznej Klientowi - 98% klientéw
ocenito jg jako godna zaufania, wskazujac na profesjonalizm i terminowos¢.

1.4. Wiadze Spotki

Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych oraz ze statutem Spotki w skiad jej wladz wchodzg
Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

1.4.1. Zarzad Spotki

Zgodnie z postanowieniami § 11 Statutu Spé6tki, Zarzad sklada si¢ z jednego lub wiecej cztonkéw.
Liczbe cztonkéw Zarzadu okres$la Rada Nadzorcza, z tym zastrzezeniem, Ze cztonkowie Zarzadu
pierwszej kadencji powotani zostali w procesie zmiany formy prawnej Sp6tki w spétke akcyjna.

Czlonkowie Zarzagdu powolywani sg na okres wspdlnej kadencji, ktdra wynosi 5 lata. Mandat
czlonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa réwnoczesnie
z wygasnieciem mandat6éw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h. mandat cztonka Zarzadu wygasa najpézniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peilny rok obrotowy
petnienia funkgeji cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 k. s. h. mandat cztonka Zarzadu
wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze odwotaé czlonka Zarzadu lub caly Zarzad przed uptywem kadencji, jak
réwniez zawiesi¢ w czynno$ciach poszczegolnych cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad.

W Skiadzie osobowym Zarzadu spétki wedtug stanu za okres obrotowy od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byto zmian personalnych
a sktad osobowy zarzadu ksztattowat sie zgodnie z danymi przedstawionymi w Tabeli 3.

Sprawozdanie Zarzadu MIKROKASA S.A. , 5|Strona
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Tabela 3. Sktad Zarzadu Spotki

Ak : Zajmowane | Termin rozpoczecia | Termin uplywu
Imig i nazwisko : | i A
stanowisko | kadencji kadencji

Andrzej Brzeski Prezes Zarzadu : 28.06.2013 r. 28.06.2018r.

28062013r. 280620181

Wiceprezes Zarzadu

Janusz Bigus

1.4.2. Rada Nadzorcza Spétki

Zgodnie z § 18 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 do 7 cztonkéw, ktérych powotuje
i odwotuje Walne Zgromadzenie, z tym, ze na podstawie § 8 ust. 1 Statutu Spotki akcjonariuszom
- zatozycielom przysluguje uprzywilejowanie osobiste w ten sposob, ze kazdy z nich ma prawo
powotania i odwotania po dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na okres wspolnej kadencji wynoszacej 5 lat. Mandat
cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady wygasa réwnoczesnie
z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zgodnie z art. 369 § 4 ks.h, w zwigzku z art. 386 § 2 k.s.h, mandat cztonka Rady Nadzorczej
wygasa najp6zniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pehienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto
zgodnie zart. 369 § 5 k.s.h. wzwigzku z art. 386 § 2 k.s.h, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

W Sktadzie osobowym Rady Nadzorczej spotki wedtug stanu za okres obrotowy od 01.01.2015 .
do 31.12.2015 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byto zmian
personalnych a sktad osobowy Rady Nadzorczej ksztattowat si¢ nastepujaco:

Tabela 4. Sktad Rady Nadzorczej Sp6tki

et . Zajmowane Termin rozpoczecia | Termin uptywu
Imie i nazwisko : 1 | =
stanowisko kadengji | kadenciji
Iwona Brzeska Cztonek Rady 27.06.2013 . 27.06.2018 .
Nadzorczej
Katarzyna Bigus Cztonek Rady 27.06.2013T. 27.06.2018 .
Nadzorczej
Lucyna Gaszta Cztonek Rady 27.06.2013 . 27.06.2018 .
Nadzorczej

2. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ jednostki,
jakie nastapily w roku obrotowym a takze po jego
zakonczeniu

2.1. Podwyiszenie kapitalu zakladowego

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale
w sprawie podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego z kwoty 996.800,00 zt do kwoty
5.000.000,00 zt, tj. o kwote 4.003.200,00 zt, w drodze emisji 40.032.000 akcji zwyklych na
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okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 z1 kazda. Zmiana ta zostala zarejestrowana przez
wilasciwy sad w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 7 maja 2015 r. Akcje zostaly
objete zawktady pieniezne (4.003.200,00 zt) przez BB Expedit Sp. Z 0.0. - podmiot wspéizalezny
od zatozycieli i czlonkéw Zarzadu Spétki (Pana Andrzeja Brzeskiego i Pana Janusza Bigusa).

2.2. Pozyskanie finansowania zewnetrznego (emisje obligacji)

Ze wzgledu na ciagly wzrost sprzedazy wlasnych produktéw finansowych Spétka musi posiadac
odpowiednig ilo§é srodkéw obrotowych, aby na biezaco bez zakldcen realizowac sprzedaz.
W zwigzku z tym Spéika finansuje swoja dziatalnos¢ zaréwno kapitatem obcym, jak i kapitatem
wiasnym. W okresie obejmujgcym rok obrachunkowy 2015 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Sp6tka wyemitowata osiem serii obligacji (L2, L3, N, O, P, R, R1, S) ztym, ze
9.347.000,00 zt pozyskano w 2015 roku, a 3.798.000,00 zt w 2016 roku. Obligacje serii L2, L3, N,
0 s3 notowane na rynku Catalyst a obligacje serii P sa w trakcie wprowadzania do alternatywnego
systemu obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gielde Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. Obligacje serii R, R1 i S nie bedg przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do
obrotu na zaden zorganizowany rynek, natomiast ewidencja dla obligacji serii R1 jest prowadzona
w KDPW, a dla serii R i S w uprawnionej firmie inwestycyjne;.

2.3. Sptata zobowiazan (wykup obligacji)

W okresie obejmujacym rok obrachunkowy 2015 Spétka wykupita w catosci pig¢ serii obligacji
(A, G, H, [, M) oraz cze$ciowo obligacje serii B - na taczna kwotg¢ 9.778.000,00 zt. Spétka tacznie
splacita o 431.000,00 z} wiecej obligacji, nizZ wyemitowata przy jednoczesnym wzroscie wartosci
udzielonych pozyczek.

2.4. Uruchomienie internetowego kanatu sprzedazy pozyczek

W 2015 roku spétka uruchomita platforme do internetowej sprzedazy pozyczek. Wdrozenie
sprzedazy za pos$rednictwem Internetu pozwolito na dotarcie do nowej grupy klientéw,
co w rezultacie przelozyto sie na zwiekszona sprzedaz.

3. Przewidywany rozwoj jednostki

Gidwnym celem strategicznym Spoiki jest osiggniecie wysokiej pozycji na rynku ustug
finansowych $wiadczonych przez instytucje niebankowe, wzmocnienie rozpoznawalno$ci marki
oraz ciggle podnoszenie efektywnoéci dzialania. W ramach realizacji wskazanych celéw Spotka
planuje podjaé nastepujace dziatania:

» wdrozy¢ metody obliczeniowe statystyczne i klasyfikacyjne oparte na sztucznej
inteligencji,
e wdrozy¢ nowe produkty:
- pozyczka dla dwojga,
- pozyczka B2B dla przedsiebiorcy,
- pozyczka samochodowa,

Niezaleznie od powyzszego Spétka bedzie kontynuowaé swojg podstawowa dziatalnos¢
polegajgca na sprzedazy pozyczek na terenie catego kraju. Wszystkie te dzialania beda
konsekwentnie zwieksza¢ warto$¢ obliga pozyczkowego, co w rezultacie, w opinii Zarzadu,
przetozy sie na wzrost przychodéw oraz zyskéw Spéiki. Powyzszy cel bedzie realizowany
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z dostepnych $rodkéw pochodzacych z biezacych sptat od klientéw oraz z zewnetrznych zrodet
finansowania.

4. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2015 roku Spoétka nie prowadzita dziatan w zakresie badan i rozwoju.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Suma bilansowa na dziefi 31 grudnia 2015 r. wyniosta 25.700.602,66 zi, cow stosunku do konca
2014 r. stanowi wzrost 0 22,3%.

Poziom aktywdw trwatych na dzien bilansowy ksztaltowatl sie na poziomie 6.808.048,30 zt
i w zestawieniu do analogicznego okresu roku ubieglego ulegt zmniejszeniu o 23,3%. Bylo to
konsekwencjg przesuniecia udzielonych pozyczek z inwestycji dtugoterminowych na inwestycje
krétkoterminowe.

Aktywa obrotowe zwigkszyly si¢ w prezentowanym okresie o 55,7% z 12.137.689,30 zt
do 18.892.554,36 zi. Wzrost ten wynika ze zwigkszenia inwestycji w postaci udzielonych
pozyczek. Na aktywa obrotowe w przewazajacej wigkszodci sktadaja sig¢ inwestycje
krétkoterminowe w postaci udzielonych pozyczek oraz Srodki pieniezne.

W raportowanym okresie poprawie ulegta struktura pasywéw. Wysoko$¢ kapitatu wiasnego
Spotki wzrosta w stosunku do roku 2014 o 218,8% i na dziefi 31grudnia 2015 r. wyniosta
8.702.846,74 zt. Wptyw na to miaty wypracowane zyski oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii E. Dzigki zwigkszeniu poziomu finansowania dziatalnos$ci kapitatem
wilasnym, Spotka prowadzita dynamiczny rozwéj przy zmniejszonym poziomie zobowigzan.
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2015 r. wyniosty
16.997.755,92 zt wobec 18.281.683,69 zt rok wczesniej. Wskaznik zadluzenia ogdlnego ulegl wigc
znacznej poprawie: z 87,0% do 66,1%.

Znaczna cze$¢ zobowiazan (16.165.000,00 zt) to zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji
(serie B,], K, L1,L2,L3,N,0, P, R, R1). Zarzad Sp6tki nie wyklucza przy tym, iz dalszy dynamiczny
rozwdj dziatalnosci i zwigkszanie sprzedazy moga wymagaé dodatkowego kapitaty, ktéry bedzie
pozyskiwany przez emisje kolejnych serii obligacji.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie zobowiazania Spétki z tytutu dostaw
energii, czynszu, oraz naleznych odsetek, podatkéw, ubezpieczen spotecznych zostaty zaptacone
w wymaganych terminach w naleznej wysokosci.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2015 r. stosunku dc 2014 r. wzrosly o 33,9% i za okres
od stycznia do grudnia 2015 r. wynosily 5.060.595,45 z¥. Na wzrost ten przelozyly sie
w przewazajacej wiekszo$ci wyisze koszty ustug obcych zwiazanych z wzrostem wartosci
udzielonych pozyczek oraz wynagrodzenia.

W poréwnaniu do 2014 roku, w 2015 roku faczne przychody Spétki wzrosty o 39,2%, osiagajac
wartoéé 11.165.694,22 zt. Wypracowany zysk netto zamknat si¢ kwota 1.969.823,93 zt i jest
wyzszy o 50,3% w stosunku do roku ubiegtego.

Bardzo wysoka marza na sprzedazy zostala utrzymanaiw 2015 r. wyniosta 45%.

Sprawozdanie Zarzadu MIKROKASA S.A. | 8|Strona
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Pomimo osiggnietego wyniku Spétka na biezaco dokonywata odpisu z tytutu naleznosci
umorzonych przez komornika i z powodu zgonu pozyczkobiorcow, ktéry na dzien 31 grudnia
2015 r. wynidst 441.256,96 zt.

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2014 r. Spétka zwigkszyta réwniez rezerwy o kwote
41.000,00 zt. W zwigzku z prowadzonymi postepowaniami sadowymi i egzekucjg komornicza
Spétka zawigzata rezerwy na kwote 411.000,00 z}. Utworzenie rezerwy jest podyktowane faktem,
iz cze$¢ naleznoéci Spétki moze okazaé sie niemozliwa do odzyskania. Rezerwa ta wynika
z ostroznosci i szacunkowego podejécia do prezentacji wyniku oraz z szacunkéw wynikajacych
z historycznego rzeczywistego stanu spraw umarzanych przez komornika. Jednoczesnie
rozwiagzano rezerwy w kwocie 370.000,00 zt za 2014 rok.

Zarzad proponuje wypracowany przez Spotke zysk netto za 2015 rok w wysokosci
1.969.823,93 zt przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

W Kolejnych okresach raportowych Zarzad Spétki przewiduje wzrost jej wynikéw finansowych
miedzy innymi poprzez:

e dynamiczny rozwo6j dziatalnosci,
e podniesienie kapitatu zaktadowego,
e emisje obligacji.

6. Nabycie akcji wlasnych

Spotka w 2015 roku nie nabywata ani nie zbywata, jak réwniez nie umarzata akcji wtasnych.

7. Posiadane przez jednostke oddzialy (zaklady)

W raportowanym okresie oraz w dniu sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie
posiadata oddziatéw (zaktaddw).

8. Zatrudnienie

Na dzies 31 grudnia 2015 r. Sp6tka zatrudniata 11 oséb. Srednioroczne zatrudnienie w 2015 r.
wyniosto 10 oséb.

9. Zarzadzanie ryzykiem

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowia zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten spos6b
postrzegane. W opinii Zarzadu Spétki sa one najistotniejsze z perspektywy prowadzonej przez
MIKROKASA S.A. dziatalnosci.

9.1. Ryzykazwigzane bezposrednio z Spélka i prowadzong przez nig dziatalnoscia

9.1.1.Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Spotka w swojej strategii rozwoju zaktada przede wszystkim zwigkszenie akcji pozyczkowe;j.
Pozytywna realizacja przyjetej strategii uzalezniona jest od efektywnosci dziatania Spétki,
dostepu do kapitatu oraz adaptacji do zmiennych warunkéw otoczenia gospodarczego.
Do najwazniejszych czynnikéw wplywajgcych na sektor finansowy mozna zaliczy€: przepisy
prawa, stopy procentowe, kondycje ekonomiczng ludnosci. Dziatania Spétki, ktore okaza sie
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nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego dostosowania si¢ do zmiennych
warunkéw tego otoczenia mogg mieé istotny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowo-
majatkowa oraz na wyniki Spéiki. Istnieje zatem ryzyko nieosiggnigcia czesci lub wszystkich
zalozonych celéw strategicznych.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad Sp6tki na biezaco analizuje czynniki mogace mieé
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Spétki, a w razie potrzeby podejmuje
niezbedne decyzje i dziatania w celu dostosowania dziatai w ramach strategii do obecnej sytuacji
rynkowe;.

9.1.2.Ryzyko utraty ptynnosci

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke opiera sie na udzielaniu pozyczek osobom fizycznym oraz
na windykacji portfela wierzytelnosci. Istotnym ryzykiem dla biezacej dziatalnosci Spétki jest
opbznienie w terminowym regulowaniu splaty pozyczek przez pozyczKobiorcéw oraz trudnosci
w ich wyegzekwowaniu na drodze sadowej i egzekucyjnej. Brak splaty naleznosci moze
doprowadzi¢ dc pogorszenia piynnodci finansowej i wystapienia zatoréw platniczych,
a w konsekwencji do braku mozliwoéci terminowego regulowania wiasnych zobowigzan.

Spétka w celu zminimalizowania przedmiotowego ryzyka szczegblowo weryfikuje zdolnosé¢
pozyczkobiorcow do sptacania naleznoéci, na biezaco monitoruje stopiefi splaty pozyczek,
podejmuje dziatania majgce na celu usprawnienie dziatan windykacyjnych na etapie
przedsadowym oraz tworzy rezerwy finansowe zgodnie z obowigzujacymi sp6tke przepisami
prawa.

9.1.3. Ryzyko ogloszenia upadlosci przez Spétke

Ryzyko ogloszenia upadiosci przez Spoétke jest nierozerwalnie zwiazane ze ziszczeniem sig ryzyka
utraty ptynnosci finansowej przez Spotke. W mysl art. 20 ustawy Prawo upadiosciowe
i naprawcze wniosek o ogloszenie upadtosci moze zgtosi¢ kazdy z wierzycieli diuznika, ktory stat
sie niewyptacalny w rozumieniu ustawy, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan
pienieznych lub gdy jego zobowigzania przekrocza warto$¢ jego majatku, nawet wéwczas, gdy na
biezaco te zobowiazania wykonuje. Sytuacje prawna dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze
postepowanie w sprawie ogloszenia upadtodci reguluja przepisy ustawy Prawo upadtosciowe
i naprawcze.

Zarzad Sp6iki doktada jednakze wszelkich staran, aby wszystkie wymagalne zobowigzania byly
regulowane na biezgco i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie widzi mozliwo$ci
zrealizowania sie takiego ryzyka.

9.1.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw i cztonkéw Zarzadu

Na dziatalno$é Spétki duzy wplyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy
zatrudnionych pracownikéw i cztonkéw Zarzadu. Spétka stosuje satysfakcjonujacy system
wynagrodzefi uwzgledniajagcy regularne podwyzki plac. Ponadto wspétpraca Spéiki
z poszczegblnymi pracownikami ma charakter indywidualny, zwlaszcza przy ustalaniu ram
elastycznego czasu pracy czy terminéw urlopow.

W opinii Zarzadu w chwili obecnej nie ma zagrozenia odejécia ze Spétki grupy pracownikéw, ktére
w sposo6b znaczacy utrudnitoby prowadzenie przez Spétke dziatalnosci.
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Szeroki zakres kluczowych zadan wykonywany jest przez Zarzad Spétki. Spétka nie jest w stanie
zapewni(, ze ewentualna rezygnacja ktéregokolwiek z cztonkéw Zarzadu nie bedzie miata
negatywnego wplywu na dziatalno$¢, strategie, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spétki.
Wraz z odejéciem ktéregokolwiek cztonka Zarzadu Spétka méglby zostaé pozbawiona know-how
z zakresu zarzadzania Spé6tka i prowadzenia jej dziatalnosci operacyjnej.

Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze cztonkowie Zarzadu sa zatozycielami Spétki oraz - bezposrednio
i podrednio - jedynymi akcjonariuszami Spéiki. Pozwala to domniemywaé, ze
prawdopodobienstwo ziszczenia sie powyzszego czynnika ryzyka nie jest wysokie.

9.1.5. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem kapitatéw obcych

W prowadzone]j dziatalnoéci gospodarczej Spétka postuguje sie dtugo- i krétkoterminowym
kapitalem obcym. Warto$é zaciagnietych zobowigzan zostala przedstawiona w niniejszym
dokumencie. Obecnie zobowigzania z tytulu obligacji sptacane s3 terminowo, lecz w dhuzszej
perspektywie, w przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Spétki, nie mozna wykluczy¢
probleméw z ich sptatg. W przypadku niewywigzywania si¢ przez Spotke zpostanowieri
zawartych uméw zadluzenie moze zostat w catodci lub w czgéci postawione w stan
natychmiastowej wymagalno$ci, a w razie braku splaty wierzyciel moze wystapi¢ do sadu
z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci Spétki.

Sp6ika podejmuje dziatania majace na celu utrzymanie optymalnej struktury kapitatéw. Dla
optymalizacji clalszego rozwoju pozyskuje zaréwno kapitat dtuzny, jak i zwigksza kapitat wtasny.

9.1.6. Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

Spétka wprowadzita szczeg6towe procedury oraz stosuje Srodki techniczne i organizacyjne
zapewniajace ochrone przetwarzanych danych osobowych, a w szczeg6lnosci zabezpiecza dane
przed ich udostepnieniem oscbom nieupowaznionym, przetwarzaniem z naruszeniem Ustawy
o ochronie danych osohowych oraz zmiang, utratg, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Pomimo wprowadzonych zabezpieczen istnieje potencjalne ryzyko wiaman do baz danych,
w ktérych przechowywane sa poufne dane osobowe klientéw Spétki czy tez innych naruszen
przepiséw Ustawy o ochronie danych osobowych. Zdarzenie takie moze wplynaé¢ negatywnie na
postrzeganie Spétki, a w konsekwencji przyczyni¢ do utraty klientéw i pogorszenia wynikéw
finansowych oraz dodatkowo moze narazi¢ Spétke na odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza.

Systemy informatyczne wykorzystywane przez Spétke sg chronione zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji z dnia 29 kwietnia 2004 r.
w sprawie dokumentacji przetwarzania danych osobowych oraz warunkéw technicznych
i organizacyjnych, jakim powinny odpowiada¢ urzadzenia i systemy informatyczne stuzace do
przetwarzania danych. W opinii Zarzadu w Spétce stosowane sg zabezpieczenia w sposéb istotny
ograniczajace ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych.

9.1.7. Ryzyko zwiazane z negatywnym PR wobec Spoétki

Spé6ika dziala na trudnym, gdyz narazonym na negatywny odbidr rynku pozyczek gotowkowych.
Negatywny PR wobec Spétki moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ pozyskiwanie nowych klientéw,
a tym samym zakt6ci¢ prowadzenie biznesu lub spowodowa¢ dodatkowe obcigzenia finansowe
Spotki. Efektem negatywnego PR moze by¢ réwniez utrata zaufania obecnych i potencjalnych
klientéw, co w branzy, w ktérej Spotka prowadzi dziatalno$¢ moze mie¢ silny wptyw na wyniki
osiggane przez Spétke w przysziosci.
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Aby zminimalizowaé ryzyko negatywnego PR Spétka prowadzi dziatania majace na celu
budowanie i kontrolowanie jej pozytywnego wizerunku informujac poprzez rzetelne
komunikowanie dziatan spétki i szybka reakcje na informacje nieprawdziwe o spétce.

9.1.8. Ryzyko zwigzane z pozyczkami, ktére Spétka udzielita cztonkom Zarzadu

W okresie od lutego 2012 r. do listopada 2012 r. Spétka udzielita cztonkom Zarzadu pozyczek
na taczng kwote 2.161.000,00 zt, w tym 1.150.000,00 zt na rzecz Pana Andrzeja Brzeskiego -
Prezesa Zarzadu oraz 1.011.000,00 z} na rzecz Pana Janusza Bigusa - Wiceprezesa Zarzadu.
Umowny termin ich splaty przypada na 26.11.2016 r., jednak dotychczas (przedterminowo)
sptacone zostaty kwoty: 500.000,00 zt kapitatu powigkszone o nalezne odsetki przez Pana
Andrzeja Brzeskiego oraz 500.000,00 z} kapitatu powigkszone o nalezne odsetki przez Pana
Janusza Bigus. W zwigzku z powyZszym na dziehh sporzadzenia niniejszego dokumentu
zobowiazania cztonkéw Zarzadu z tytulu udzielonych pozyczek przedstawiaja sig nastepujaco
(kapitat): Pan Andrzej Brzeski - 650.000,00 PLN, Pan Janusz Bigus - 511.000,00 PLN.

Pozyczki sa zabezpieczone wekslami in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi, zgodnie
z ktérymi weksle moga zosta¢ wypetnione przez Spétke do kwoty obejmujacej naleznos¢ gtéwna,
odsetki i inne nalezne koszty poniesione przez Spotke z tytulu niewywigzania sie
pozyczkodawcéw z obowigzku terminowej splaty pozyczek. Oprocentowanie pozyczek jest
réwne odsetkom ustawowym.

[stnieje ryzyko, iz pozyczkobiorcy nie splacg pozyczek w terminie oraz Ze Wyzej opisane
zabezpieczenie w praktyce okaZe si¢ niewystarczajace do odzyskania przez Spotke wszystkich
naleznogéci. Nalezy jednak zwrécié uwage, iz cztonkowie Zarzadu, ktérzy sy pozyczkobiorcami,
s3 réwniez gtéwnymi akcjonariuszami Spotki. Wywotuje to domniemanie, Ze interes Spoiki jest
i bedzie traktowany przez nich z nalezyty i oczekiwang przez ewentualnych pozostatych
akcjonariuszy, obligatariuszy oraz kontrahentéw rzetelnoscia.

0d poczatku trwania uméw pozyczek do dnia 22 grudnia 2014 r. wysoko$¢ odsetek ustawowych,
a co za tym idzie wysoko$¢ oprocentowania przedmiotowych pozyczek wynosita 13% w skali
roku. W dniu 23 grudnia 2014 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 16 grudnia
2014 r. w sprawie wysokosci odsetek ustawowych, na mocy ktérego warto$¢ ta ulegla
zmniejszeniu do 8%. Na mocy Obwieszczenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 7 stycznia 2016 r.
w sprawie wysokoéci odsetek ustawowych warto$¢ ta zostata obnizona do 5%, poczynajac
od 1 stycznia 2016 r. Nie mozna wykluczy¢ kolejnych obnizek odsetek przed terminem sptaty
przedmiotowych pozyczek, co spowoduje zmniejszenie w stosunku do zaktadanej wysokosci
przychodéw finansowych Emitenta.

9.2. Ryzykazwiazane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢
9.2.1. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwéj Spotki jest cisle skorelowany z ogélna sytuacja gospodarcza Polski, na terenie ktorej
oferuje swoje ustugi i bedacej jednoczeénie giéwnym rejonem aktywnosci gospodarczej klientow
Sp6tki. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym wplywajacych na dziatalnosé
Spo6tki mozna zaliczy¢: poziom PKB, poziom Sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji,
poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopiefi zadtuzenia jednostek gospodarczych i
gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek
poziomu inwestycji przedsigbiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moga mieé¢
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negatywny wplyw na dziatalnoé¢ oraz sytuacje finansowa Spoétki, obnizajac popyt na ustugi
Spo1ki, co w konsekwencji moze przelozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Spétki.

9.2.2. Ryzyko zmiany stép procentowych

Zmiana stép procentowych przez Rade Polityki Pienigznej wptywa bezposrednio na wysokos¢
odsetek wynikajacych z zawieranych z klientami uméw pozyczek pienieznych, a takze wysokos¢
odsetek za opdznienie w przypadku braku regulowania splaty zobowigzania w terminie. Spadek
rynkowych stép procentowych jest ponadto niekorzystny dla Sp6tki, gdyz kredyt udzielany przez
banki staje sie coraz bardziej atrakcyjny dla oséb fizycznych. W przypadku obnizenia stép
procentowych Spétka, w celu utrzymania zaktadanego poziomu akcji pozyczkowej, moze obnizy¢
oprocentowanie pozyczek. Mogloby sie to przelozy¢é na pogorszenie wynikéw finansowych
Spétki. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, iz oferta Spotki jest w znacznej mierze skierowana do
klientéw, kt6rzy nie majg zdolnosci kredytowej w bankach.

Ponadto od wysoko$ci stop procentowych zalezy wysokos¢ maksymalnych odsetek, jakie moga
by¢ stosowane przez Spétke w umowach zawieranych z klientami (pozyczkobiorcami), zgodnie z
Kodeksem cywilnym. Z punktu widzenia prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej
istotna bedzie wysokos$¢ stopy referencyjnej NBP, ktéra z uwagi na wejscie w Zycie dnia 01
stycznia 2016 r. ustawy o zmianie ustawy o terminach zaptaty w transakcjach handlowych,
ustawy - Kodeks cywilny oraz niektorych innych ustaw z dnia 9 pazdziernika 2015 r. (Dz.U.z 2015
r. poz. 1830) jest gtéwnym wspodiczynanikiem wptywajacym na wysokosc¢ odsetek maksymalnych
wynikajgcych z czynnosci prawnej oraz maksymalnych odsetek za opdZnienie, ktére wynoszy
odpowiednio 10% oraz 14%. ObniZenie tej warto$ci bazowej moze mie¢ wigc negatywny wptyw
na wyniki Spétki. Nalezy jednak podkresli¢, 7e stosowane przez Spdtke oprocentowanie
w umowach pozyczKi jest nizsze niz wskazane powyzej, a zgodnie z powyzsza nowelizacjg
mozliwe bedzie podniesienie oprocentowania w zawieranych umowach pozyczki w szczeg6lnosci
odnosnie zadtuzenia przeterminowanego. Znaczenie tego czynnika ryzyka dla prowadzonej przez
Spotke dziatalno$ci, Zarzad Spétki uznaje za marginalne.

9.2.3. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Gtéwnym konkurentem, bedacym jednocze$nie liderem rynku pozyczek, jest spotka Provident
Polska S.A. Wykluczajac ten podmiot, rynek, na ktérym dziata Spétka jest rozproszony. Tworza go
podmioty o znacznie mniejszym zasiegu terytorialnym, dziatajgce w okreslonych regionach, mnie;j
rozpoznawalne, z krdtszg historig dziatalnosci. Stosunkowo niskie bariery wejscia na rynek ustug
finansowych przy jego duzej atrakcyjnosci powoduja, ze w ostatnim czasie pojawily si¢ nowe
podmioty $wiadczgce konkurencyjne ustugi. Nalezy jednak podkres$li¢, iz Ustawa z dnia 5 sierpnia
2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw
wprowadzita okre§lone wymogi dla instytucji pozyczkowych w zakresie formy prawnej
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz wysokosci kapitatu zaktadowego. Wymogi te, ktére
przez Spétke s3 spelnione, moga przyczynic sig do ostabienia konkurencji. Dodatkowo planowane
jest wprowadzenie rejestru instytucji pozyczkowych. Powyzsze moze mie¢ pozytywny wptyw dla
Spotki, poniewaz moze spowodowal koniecznos¢ zakonczenia prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej przez konkurent6éw, ktorzy nie speinig ustawowych wymogéw.

Nasilenie dziataii konkurencyjnych moze oddziatywa¢ na Spdtke na co najmniej dwdch
plaszczyznach: zwiekszenia trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejgcych
klientéw oraz rywalizacji pracodawcéw o najbardziej wykwalifikowanych pracownikéw.
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Spétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez utrzymywanie dobrych relacji z Klientami,
prowadzenie akcji promocyjnych na terenie objetym dziatalno$cig Spétki oraz stosowanie
atrakcyjnych systeméw wynagrodzen dla swoich pracownikow.

9.2.4. Ryzyko wydluzenia procedur sadowo-egzekucyjnych

W ramach prowadzonej dziatalnodci Spétka jest uczestnikiem postepowan sadowych
i komorniczych. Dochodzenie naleznosci na drodze sadowej jest nierzadko Kkosztowne
i dtugotrwate. Spétka nie moze wykluczy¢ sytuacji, w ktérej znaczne wydtuzenie postgpowania
sadowego lub egzekucyjnego przyczyni sig do zmniejszenia przychodéw z tytutu windykacji
naleznosci.

W celu zminimalizowania omawianego ryzyka Spétka na biezgco dokonuje odpowiednich
odpiséw aktualizujacych naleznosci oraz podejmuje polubowne dziatania windykacyjne.
Dodatkowo podejmowane s3 dzialania majace na celu optymalizacje procesu dochodzenia
wierzytelnoéci na drodze postgpowania sadowego oraz egzekucyjnego.

9.2.5. Ryzyko zwiazane z niewyptacalnos$cia pozyczKobiorcow

Podstawowym ryzykiem dotyczacym dziatalnoSci Spoiki jest niesptacalno$é zobowigzan wobec
Spotki przez pozyczkobiorcow. Pozyczkobiorcy zobowiazani sa do zaplaty kwoty pozyczki
(kapitatu), odsetek, optat dodatkowych oraz - w sytuacji opoZniefi w ptatnosciach - odsetek za
zwiloke. Ryzyko zwigzane z opéZnieniem platnoéci od pozyczkobiorcow badé z catkowity ich
niewyptacalnoscia wynika przede wszystkim z ksztattowania si¢ kondycji ekonomicznej
pozyczkobiorcow oraz z ogélng sytuacja gospodarcza Kraju.

9.2.6. Ryzyko zwiazane z moiliwo$cia ogloszenia przez konsumenta upadlosci

7 daiem 31 grudnia 2014 roku weszla w Zycie ustawa o zmianie ustawy - Prawo upadtoS$ciowe
i naprawcze, ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym oraz ustawy o kosztach sadowych
w sprawach cywilnych z dnia 29 sierpnia 2014 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 1306), ktéra utatwita
osobom fizycznym nieprowadzacym dziatalno$ci gospodarczej mozliwoé¢ przeprowadzenia
postepowania upadto$ciowego. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, Ze cze$¢ posiadanych przez
Spétke wierzytelnoci os6b fizycznych, ktore na skutek ogloszenia przez sad upadlosci
konsumenta beda mozliwe do odzyskania w nizszej w kwocie niz wynika to z zawartej umowy
pozyczki lub beda niemozliwe do wyegzekwowania, co moze negatywnie wptynaé na osiggane
przez Spétke przychody oraz wyniki finansowe. Przedmiotowe ryzyko odnosi si¢ réwniez
do $wiadczonych przez Spéike ustug polegajacych na windykacji naleznosci. Ze wzgledu na ilo$¢
pozyczkobiorcéw, warto$¢ udzielonych pozyczek oraz procedurg formalng i wymagane
przepisami prawa upadto$ciowego przestanki, jakie musi speini¢ konsument, ktory zamierza
oglosi¢ upadto$é, spodziewany odsetek naleznoéci niesciagalnych ze wzgledu na upadto$¢
dhiznika mozna uzna¢ za minimalny. Spétka co prawda odnotowuje od dnia wejscia w Zycie
powyzszej nowelizacji zwigkszenie iloci postepowari upadtoéciowych prowadzonych przeciwko
klientom jednak dalej jest to niewielka liczba oséb. W wiekszoéci przypadkéw s3
to pozyczkobiorcy, ktérych sytuacja finansowa sie pogorszyla w trakcie splaty pozyczki
a prowadzone przeciwko nim postgpowanie egzekucyjne zostatoby umorzone przez komornika
w zwigzku z brakiem mozliwosci wyegzekwowania naleznej kwoty, ktoéra jest i tak na biezaco
odpisywana od wyniku. Paradoksalnie mog3 sie zdarza¢ sytuacje, ze w wyniku przeprowadzonej
upadto$ci wobec pozyczkobiorcy po nowelizacji ustawy spétka odzyska cze$¢ naleznosci
w zwiazku z ustalonym planem sptaty wierzycieli.
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9.2.7. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi

Duze znaczenie dia dziatalnoéci Spétki ma ustawa o kredycie konsumenckim, ktéra reguluje m.in.
maksymalng wysoko$¢ optat i prowizji od udzielanych pozyczek. Nowelizacja ustawy o kredycie
konsumenckim, tj. ustawa o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych
innych ustaw z dnia 05 sierpnia 2015 r. (Dz.U.z 2015 r. poz. 1357) zakiada zwiekszenie poziomu
ochrony konsumentéw Kkorzystajacych z ustug finansowych firm udzielajacych kredytow
konsumenckich w tym instytucii pozyczkowych. Przedmiotowa zmiana jest istotna dla Spoéiki,
poniewaz okre§la migdzy innymi maksymalna wysoko$¢ poza odsetkowych kosztéw kredytu.
W cytowanej ustawie proponuje sig, aby poza odsetkowe koszty zwigzane z udzielaniem pozyczek
nie przekraczaly kwoty obliczonej wedtug wzoru: MPKK<(Kx25%)+(KxnRx30%), gdzie
poszczegblne symbole oznaczaja: MPKK - maksymalng wysoko$¢ poza odsetkowych kosztéw
kredytu, K - catkowitg kwote kredytu, n - okres splaty wyrazony w dniach, R - liczbe dni w roku,
7 zastrzezeniem, ze Koszty te w catym okresie kredytowania nie moga by¢ wyzsze od catkowitej
kwoty kredytu. Nowelizacja w powyzszym zakresie weszta w zycie z dniem 11 marca 2016 .

Spétka udziela pozyczek dtugoterminowych oraz stosuje bardzo restrykcyjng polityke oceny
ryzyka kredytowego. Wobec tego uchwalona przez Sejm ustawa nie stanowi zagroZzenia dla
dziatalnoéci i wyptacalno$ci Spotki.

Ponadto w opinii Sp6tki nowe przepisy nieznacznie zmniejsza przychody z tytutu pozyczek
udzielanych przez Spétke, a jednoczednie zwieksza zaufanie do sektora pozyczkowego,
co w rezultacie przetozy sie na zwigkszona sprzedaz.

W zwiazku z faktem, iz obligacje Spotki notowane s3 alternatywnym systemie obrotu (,ASO")
prowadzonym przez Gietdg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. na Catalyst, Spotka
podlega Regulaminowi ASO. Spotke, w zwigzku z emisjami obligacji, obowigzuja réwniez Ustawa
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument6éw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi.
Sp6tka narazona jest na sankcje wynikajace z tych regulaciji, jednak w opinii Zarzadu
doéwiadczenie Spotki w tym zakresie minimalizuje przedmiotowe ryzyko.

9.2.8. Ryzyko zwiazane z interpretacja przepiséw podatkowych

Spétka, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazona na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowal powstanie rozbieznoSci
interpretacyjnych, w szczegélnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem
dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach
prowadzonej przez Spétke dziatalnoéci. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo
stosowania przez Spodike aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzgdu
Skarbowegc odpowiedniege dla Spétki moze rézni¢ sie od przyjetej przez Spétke,
co w konsekwencji moze wplyna¢ na natozenie na Spétke kary finansowej, ktéra moze miec¢
istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spéiki.

Prezes ZarzgQu Wiceg ecescarzadu
[ 4 % VN ;
Andrzej Brzéski Janusz Bigusa

MIXROKASA S/
u Stefara Qoo 28-32, §1-356 Gdynia
NiP 586--2-56-89. REGON #7747,
KRS 0000387861
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~MIKROKASA” S.A.

Czes¢ ogoblna raportu

Dane identyfikacyjne jednostki

Nazwa Spotki

~MIKROKASA” S.A.

Forma prawna Spéiki

Spoétka akcyjna

Siedziba Spétki

81-366 Gdynia, ul. Stefana Batorego 28-32/403

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Jednostka dziata na podstawie statutu Spétki zawartego w formie aktu
notarialnego — Rep. A nr - 6699/2011 z dnia 18.05.2011 roku.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000387861 — nadanym w dniu 01.06.2011 roku.

Przedmiot dziatalnosci Spélki:

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spdtki jest udzielanie pozyczek
krétkoterminowych osobom fizycznym.

Spétka wedtug stanu na koniec badanego okresu:

posiada prawo ochronne na znak towarowy MK MIKROKASA - 266822
wydany przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej o
numerze
posiada numer statystyczny w systemie REGON - 220797494
przewazajacy rodzaj dziatalno$ci posiada symbol PKD - 64192
posiada nadany przez Pierwszy Urzad Skarbowy w Gdyni NIP

- 5862235689

Rok obrotowy Spétki rozpoczat sie 01.01.2015 roku i zakonczyt 31.12.2015
roku
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Na dzien 31.12.2014 r. struktura wiasno$ci kapitalu zakladowego Spotki
przedstawiata sie nastepujgco:

Wartosé » .
imie Nazwisko / Nazwa llosé akcji nominalna Wartose tqczna Udz!al W
" akgji kapitale
1 akciji

Janusz Bigus 3 887 500 0,10 388 750,00 39%

Andrzej Brzeski 3887 500 0,10 388 750,00 39%

Leonidas Capital S.A. 2193 000 0,10 219 300,00 22%
Razem 9 968 000 X 996 800,00 100,00%

Na dziefi 31.12.2015 r. oraz na dzieh wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu

zakiadowego Spétki przedstawia sig nastgpujaco:

Wartos¢ . .
Imie Nazwisko / Nazwa lloé¢ akcji nct‘mina_l_na Wartt;ski :?czna "{:;;?;l‘:
akcji
Janusz Bigus 4984 000 0,10 498 400,00 9,97%
Andrzej Brzeski 4 984 000 0,10 498 400,00 9,97%
BB Expedit Sp. z 0.0. 40 032 000 0,10 4003 200,00 80,06%
Razem 50 000 000 x 5000 000,00{ 100,00%

W dniu 23.04.2015 r. aktem notarialnym Rep. A Nr 205/2015 Nadzwyczajne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjelo Uchwate nr 4 o podwyzszeniu kapitatu zakiadowego o kwotg
4003 200 zt. do kwoty 5000 000 zt w drodze emisji nowych akcji serii E nie wigcej
niz 40 032 000 na okaziciela w drodze subskrypcji prywatnej o cenie emisyjnej réwnej
0,10 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zostalo optacone oraz zarejestrowane w KRS.
Akcje zostaty objete przez BB Expedit Sp.z 0.0. — podmiot wspoétzalezny od zatozycieli i
czlonkéw Zarzadu Spoétki (Pana Andrzeja Brzeskiego i Pana Janusza Bigusa).

Akcje Spokki nie znajdujg sie w publicznym obrocie.
Badana Spétka wg stanu na keniec badanego okresu:
o jest spolkg zalezng od BB Expedit Sp. z o.0., ktéra posiada 80,06% udziat w
kapitale ,MIKROKASA" S.A. oraz 73,79% udziat w gtosach na walnym

zgromadzeniu.

o jest spoikg dominujgca dla UNIKASA Sp. z o.0., w ktérej posiada 100% udziatu
w kapitale.

1.9  Skiad organow kierujacych

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
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Na dzien 31.12.2015 r. sklad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i Nazwisko Funkcja
Andrzej Brzeski Prezes Zarzadu
Janusz Bigus Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skiadzie Zarzadu w trakcie okresu badanego jak i do dnia zakoriczenia

badania nie wystapity.

Na dzieh 31.12.2015 r. organem nadzorczym jednostki jest Rada Nadzorcza

w skiadzie:

Imie i Nazwisko

Funkcja

Katarzyna Bigus

Przewodniczgca Rady Nadzorczej

lwona Brzeska

Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Lucyna Gaszta

Czionek Rady Nadzorczej

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej w trakcie okresu badanego jak i do dnia
zakonczenia badania nie wystapity.

Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 r. zostato zbadane przez Kancelarie Biegtych Rewidentéw ,Czupryniak
i Wspolnicy” Sp. z 0.0. i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11.06.2015 r., ktére postanowito zysk netto
za ubiegty rok obrotowy w kwocie 1 310 860,19 zt przenie$¢ na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo ztozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 17.06.2015 roku.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r.
prawidiowc otwarto  ksiegi rachunkowe badanego okresu.  Stosownie
do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien
ich zamkniecia stany aktywow i pasywoéw ujgto w tej samej wysokoséci, w otwartych
na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie
sprawczdania finansowego

Uchwatg Rady Nadzorczej Spotki ,MIKROKASA” S.A. z dnia 11.08.2015 r., Kancelaria
Biegtych Rewidentow ,Czupryniak i Wspdinicy” Sp. z o.0. zostata powotana
do zbadania sprawozdania finansowego za 2015 r., umowa o badanie zostata zawarta
dnia 15.09.2015 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Kancelaria Biegtych
Rewidentéw ,Czupryniak i Wspdlnicy” Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi przy ulicy Andrzeja
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Struga 78 budynek A lok.105, jest wpisana na liste pod numerem 3791, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Zbigniew Czupryniak, kluczowy biegly rewident wpisany
do rejestru biegtych rewidentéw wykonujacych zawéd pod numerem 616.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy
biegty rewident oraz csoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77,
poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 18.01.2016 r. do 12.04.2016 r. z przerwami.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii,
na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony
na dzien 31.12.2015 r., rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 01.01.2015 r.
do dnia 31.12.2015 r., zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r., rachunek przeplywéw pienigznych
za rok obrotowy od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r. oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki zlozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposob ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie Kancelarii Bieglych Rewidentéw ,Czupryniak
i Wspolnicy” Sp. z 0.0.

Zarzad Spotki ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
| jasno$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzefi wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

Pozostale informacije

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania poszukiwanie mozliwych naduzy¢,
bledéw lub naruszen prawa, jak réwniez nieprawidiowosci jakie wystapity poza
systemem rachunkowosci.
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B. Analiza sytuacji finansowej
1. Zmiana i struktura gtéwnych pozycji bilansowych
AKTYWA Stan na Struktura Zmiana
31422013 | 3112-2014 | 314122015 | 2013 | 2014 | 2015 | 2015/2014
A. | AKTYWA TRWALE 326629505 | 8873817,20 | 6808048,30 | 34.2% | 42.2% | 265% | -23.3%
|. | Wartosci niematerialne i prawne 156 864,92 100 383,91 17114329 16% | 05%| 07% 70,5%
Il. | Rzeczowe akiywa trwale 27379220 | 30853491 | 20940673 | 29%| 15%| 08%| -321%
Ill. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 000| 00%| 00%| 00% 0.0%
IV. | Inwestycje diugoterminowe 279764493 | B11799668 | 6102951,05] 293% | 386% | 237% | -248%
V. | Diugoterminowe rozliczenia migczyckresowe 3799300 | 34690170 ! 32454723 04%| 17%| 13% 6,4%
B. | AKTYWA OBROTOWE 6287 429,88 | 12137 689,30 | 18892554,36 | 658%  57.8% | 735% | 557%
I. | Zapasy 155456,73 |  10049,16 590400 [ 16%| 00%| 00%| -41.2%
Il. | Naleznosci kritkoterminowe 374973 | 43837,86| 4391194 00% | 02%| 02% 0.2%
Ill. | Inwestycje krétkoterminowe 5126 485,47 | 11552 126,43 | 18228957,36 | 64,1% | 550% | 70.9% |  57.8%
IV, | Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokrescwe 173695 53167635 61378106 00%| 25%) 24% 15.4%
AKTYWA RAZEM 9553724,93 | 21011 506,50 | 25700 602,66 | 100,0% | 100,0% | 100,0% |  22,3%
PASYWA 31-12:2013 3:12?22:4 314422015 | 2013 Strzuo?: ) 2015 2::;:;:4
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 1199662,62 | 272082281 | 870284674 | 126% | 130% | 339% | 2188%
I. | Kapitat (fundusz) zakiadowy 77750000 99680000 | 500000000 81%| 47%| 195% | 4016%
II. | Nalezne wpiaty na kapitat zakiadowy (-) 0,00 0,00 000| 00%] 00%| 00%| 00%
I, | Udziaty (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00 000 00%| 00%| 00%| 00%
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 20422251 | 42216262 173302281| 30%| 20%| 67%| 3105%
V. | Kapitat (fundusz) z aktuaiizacji wyceny €,00 .00 600; 00%[ 00%| 00%| 00%
VI. | Pozostaie kepitaly (fundusze) rezerwowe 6,00 0,00 000t 00% 00%| 00%| 00%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegiych -118 486,12 0,00 000 1.2% [ 00%| 00%| 00%
VIII. | Zysk (strata) netto 25642623 1310860,19 | 196982393| 27%| 62%| 7.7%| 503%
IX. | Odpisy z zysku nettc w clagu roku obrotowago(-) €,00 0,00 000| 00%| 00%| 00%| 00%
B. %ggggﬁm IREZERWY NA 5354 062,31 | 1828168369 | 1699775502 | B74% | 87.0% | 66,1% | -7.0%
I. | Rezerwy na zobowiazania 136427,00| 369087,00 | 33104200 4% | 18% (| 1.3%| -103%
Il. | Zobowiazania diugoterminowe 4787 887,04 | 10818000,00 | 9347000,00 50,1% | 515% | 364% | -136%
IIl. | Zobowiazania krétkoterminowe 332873494 | 655450072 | 7311381,65| 34,8% | 312% | 284% | 115%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 10101333 540 095,97 8332271 11%| 26%| 00%| -985%
PASYWA RAZEM 9553724,93 { 21 011 506,50 | 25 700 602,66 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 22,3%
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2. Zmiana pozycji wynikowych
Za okres Zmiana wartosciowa {w 21)
Poz. Wyszczegblnienie 01.01.2013 | 01.01.2014 | 01.01.2015
- - - 2013/2012 | 2014/2013 | 2015/2014
31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2015
A. | Przychody netio ze sprzedazy i zréwnane z nimi | 1931 681,23 | 6 963 484,15 | 223150844 | -5 181,92 | 5031 802,92 2 268 024,29
B. | Koszty dziatainosci operacyjnej 870 291,26 | 3780526,73 | 5060 595,45 | 152 062,84 | 2 910 235,47 | 1280 068,72
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1061389,97 | 318295742 | 4170 912,99 | -157 244,76 | 2121 567,45 987 955,57
D. | Pozostae przychody operacyjne 32182333 77103494 | 1418870,90 | 23270830 449211611 64783596
E. | Pozostale koszty operacyjne 35542274 67313110 856 160,65 | 9347491 31770836 183 029,55
F. | Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnej (C+D-E) | 1027 790,56 | 3 280 861,26 | 4733 623,24 | -18 011,37 | 2253 070,70 | 1452 761,98
G. | Przychody finansowe 31051822 | 28796342 51531488 10360899 -22554,80 | 22735146
H. | Koszty finansowe 990 487,55 | 184997249 [ 2803150,19§ 9937590 859484,94| 953 177,70
L ?" (strata) z dziafainosci gospodarcze] (F+G- | 347 897 23 | 1718.852,19 | 2445737,93| -13778,28 | 137103096 | 726 935,74
l. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,90 0,00 0,00 0,00
K. | Zysk {strata) brutto {+/<J) 347821,23| 171885219 | 244578793 | -13778,28 | 1371036,96 | 726 935,74
L. | Podatek dochodcwy 9139500 | 40799200 47596400| 1401800 316597,00| 67 972,00
Pozostale obowigzkowe zmnigjszenia zysku
M. (zwigkszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N. | Zysk (strata) netto (K-L-M) 256 426,23 | 1310 860,19 | 1969 823,93 -27796,28 | 1054433,96 | 658 963,74
3. Podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ jednostki
Wskainiki plynnosci
_— 01.01.2013- | 01.01.2014- | 01.01.2015- .
Wyszczegbinienie bm. 1 31422013 | 31122014 | 31.12.2015 | Zmiana
Wskaznik biezacej
plynnosci finansowej (Il | (aklywa obrotowe /zobowiazania krotkoterminowe) Jo 19 19 26 0,7
stopnia)
Wskaznik szybkiej N
. f akiywa obrotowe - zapasy) /zobowigzania :
plynnosci finansowej (!} ( B i 18 19 25 0,7
stopnia) krétkoterminowe)
Wskaznik plynnosci b i Lo
. rodki pienigzne i inne aktywa plenigzne) /
gotowkowe] 8 e | : j 04 0,5 0,0 05
(I stopnia) zobowigzania krétkoterminows)
Wskazniki rentownosci
- : 01.012013- | 01.01.2014- | 01.04.2015- .
Wyszczegdinienie bm. | 31422013 | 31422014 | 31122015 | Zmiana
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecigtny stan aktywéw) *100 % 3,2% 8,6% 8,4% -0,2%
Rentowno$¢ kapitatow (wynik netto / przecigtny stan kapitatow wiasnych) .
wiasnych (ROE) 100 % 26,4% 66,7% 34,5% 32,2%
Renokno. Shesdety (wynik netto / przychody ogétem) *100 % 100% | 163% | 176% | 13%
Rentowno$¢ sprzedazy
produktéw, towardw | (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 54.9% 45,7% 452% -0,5%
matariatéw
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Wskazniki zadluZenia
- 01.012013- | 01.01.2014- | 01.01.2015 .
Wyszczegbinienie bm. 31422013 | 31422014 | 31122015 | Zmiana
Wskaznik og6lnego {zobowiazania ogotem / aktywa ogdtem) *100 (bez
zadiuzenia ZF$S) % 85,0% 82,7% 64,8% -17,9%
Wskaznik zadluZenia {zobowiazania ogélem / kapitaty wiasne) *100 (bez
kapitatu wiasnego ZF$S) % 676,6% 636,4% 19,4% | -445,0%
Wskainik
diugoterminowego {zobowiazania diugoterminowe / kapitaly wiasne) R
zadludenia kapitatu *100 % 399,1% 396,3% 1074% | -288,9%
wiasnego
Wskatnlki rotacji
. 01.01.2013- | 01.01.20%4- | 91.01.2015- .
Wyszazeglinlanis WM. | 31422013 | 31122014 | 31.12.2015 | Z™iana
Wskaznik rotacji zapaséw w | {($redni stan zapas6w x 365 dni)/przychody netto ze | . .
dniach sprzedaty ilo¢ dni 18 4 0 -4
Wskaznik rotacji naleznosci ($redri stan nalezno$ci handlowych x365 .
w dniach dni)/przychody ze sprzedazy flokc dalt) =0 0 o 0
Wskaznik rotacji {przec. zobowigzania z tyt. dostaw, robdt i . .
zobowigzah w dniach ustug*365 dni) / koszty dziatainosci operacyjnej ilog¢ dni 14 3 3 8

4. Ocena dziatalnosci jednostki

4.1 Bilans
DYNAMIKA | STRUKTURA
30 000 000,00
—r
6 808 048,30
25 000 000,00 , 702 846
8873 817 g 74
20 000 000,00 2729 822,81
15 000 000,00
1100.802.62 16 997 755 92]
10 000 000,00 D200/ 205,0 :
12 137 689, 18 892 554 3
18 281 683,69 :
5 000 000,005 287 420 8

8 354 062,31
0,00 ¢
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2015

@ Aktywa trwate O Zobowiazania | rezerwy na zobowigzania E Aktywa obrotowe E Kapitat \Masn)j

Spétka zamkneta badany rok obrotowy suma bilansowg w kwocie 25 700 602,66 zi,
tj. wyzsza o0 22,3% od wykazanej na koniec ubieglego roku, giownie w wyniku
zwigkszenia inwestycii w postaci udzielonych pozyczek przy jednoczesnym
kontynuowaniu finansowania w postaci emisji obligacji.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci gtdbwng pozycie aktywéw stanowig aktywa
obrotowe — ich udziat w sumie bilansowej wzrost z 57,8% do 89,9%. Dominujaca pozycje
stanowig inwestycje krotkoterminowe - 86,8% sumy Dbilansowej, w ktorych
zaprezentowane zostaly udzielone osobom fizycznym krétkoterminowe pozyczki
(podstawowa dziatalnos¢ spotki) oraz $rodki pienigzne zgromadzone na rachunkach
bankowych i w kasie. W aktywach trwatych najwigkszg pozycje stanowig inwestycje
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diugoterminowe — 29% sumy bilansowej, w ktérych gléwnie zaprezentowane zostaly
diugoterminowe pozyczki udzielone osobom fizycznym.

Struktura pasywéw utrzymata sie na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym.
Kapitat wiasny stanowi 33,9% sumy bilansowej, z czego kapitat zaktadowy stanowi 19%.
Wzrost kapitatu zaktadowego spowodowany byt emisjg nowych akgji serii E. Dominujgcym
elementem w finansowaniu Spotki jest wysoki poziom kapitatu obcego, ktérego udziat w
strukturze pasywéw wynosi 66,1%, co $wiadczy o wysokim stopniu zadiuzenia Spoiki.
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania spadty o 1 283 927,77 #, tj. o 7% w poréwnaniu
do roku poprzedniego.

4.2 Wskazniki plynnosci

3

25 )—_
: —#’/
15

1

05 T —————

0 .
31.12.2013 3122014 31.12.2015
{====plynnost | 04 05 G
{=rlynnosé |l 18 19 26
e plynno$c |l 1.8 19 26

Wskaznik | — okre$lajacy wyptacalnos¢ przedsiebiorstwa w bardzo krétkim czasie,
ktéry powinien oscylowaé na poziomie 0,2, spadt w roku badanym z poziomu 0,5 do
poziomu 0. Wskaznik plynnosci Il — wskaznik ptynnosci szybkiej osiagnat warto$¢ 2,6, co
pokazuje, ze posiadane przez jednostke naleznosci krotkoterminowe oraz $rodki
pienigzne, pokrywaja 260% zobowigzan krotkoterminowych. Wskaznik ptynnosci Il
osiagnat ta samq warto$§¢ co wskaznik Il ze wzgledu na niewystgpowanie w Spoéice
zapasow.

4.3 Wskazniki rentownocsci

80.0%

7C.0%

80,0%

50.0%

40,0%

30,0%

20,0%

16.0% ]
00% —
2013r, 2014, 0151,
resm—— D entownoéé sprzedaty produktow, towarow i 54,90% 45,70% 45.20%
materiaiéw
S entown0$é kapitalow wlasnych 26,40% 66,70% 34,50%
E——Rentownost aklywow 3,20% 8,60% 8.40%
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Analizujgc ksztaftowanie sie wskaznikow rentownosci w roku 2015 mozna
zaobserwowaé, 2e na kazdym z pozioméw dziatainoSci Spétka prezentuje sie jako
rentowna. Wszystkie wskazniki ksztaltuja sig na dodatnim poziomie, co jest zjawiskiem

pozytywnym.

4.4  Wyniki na kolejnych poziomach dziatalnosci

5000 000,00
4 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1 000 000,001
0,004
-1 000 000,00
-2 000 000,00~
-3 000 000.00-W
2013+ 2014 1. 2015r.
B Zysk/Strata ze sprzedazy 1061 389,97 3 182 957,42 4170 812,99
03 Wynik na pozostatej dziatalnosci 679 966,33 97 903,84 562 710,25
operacyjnej
B Wynik na dziatalnosci finansow ej -679 969,33 -1 562 009,07 -2 287 835,31
O Zysk/Strata brutto KEYEVAIWA] 1718 852,19 2 445 737,93
B Zysk/Sirata nefio 256 426,23 1210 860,19 1969 823,93

Gtéwne Zrodio przychodéw Spétki w 2015 r. stanowily przychody zwigzane
z udzielaniem oprocentowanych pozyczek osobom fizycznym.

Zysk z podstawowej dziatalnosci byt wyzszy o 31% niz w roku poprzednim
i wyniost 4 170 912,99 zt. Na pozostalej dziatainosci operacyjnej spdtka wygenerowata
zysk w wysokosci 562710,25 z. Strata z dzialalnosci finansowej wynicsta
(2 287 835,31) zt, giéwnie za sprawg poniesionych kosztow odsetek od obligacii.
Powyzsze wyniki na kolejnych szczeblach dziatalno$ci znalazly odzwierciedlenie
w osiagnietym w badanym roku zysku brutto w kwocie 2445787,93 2zt
Po uwzglednieniu podatku dochodowego biezacego i odroczonego zysk netto za 2015 rok
wyniost 1 969 823,93 zt.
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4.5 Zagrozenie zasady ciagtosci dziatania

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania Spétki sporzadzonego na dzien
31.12.2015 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy uwzglednieniu
informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii,
nie wskazuja na to aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w ciggu
12 miesiecy od dnia, na ktory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe, przy
zatozeniu warunkéw roku badanego. W tym zakresie uwzglednia sig o$wiadczenie
Zarzadu Spdéiki z dnia 12.04.2016 1.

C. informacje szczegdiowe

1.  Prawidlowos$¢ i rzetelnos¢ ksiag rachunkowych

Ksiegowos¢ Spétki za rok obrotowy koiiczacy sie 31.12.2015 r. prowadzona byla
przez Zesp6t Bieglych Rewidentéw ,Saldo-Kredyt” Sp. z o.0. z siedzibg w Gdyni
przy zastosowaniu systemu komputerowego Symfonia Finanse i Ksiggowo$¢. Badane
sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2015 r. sporzadzone zostaio rowniez
przez Spotke Zespot Biegltych Rewidentéw ,Saldo-Kredyt” Sp. z o.0. z siedzibg w Gdyni.

Spoétka posiada aktuaing dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez
zakfadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spétki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy nieprawidlowos$ci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby mieé¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:

e zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
e udokumentowania operacji gospodarczych,

s rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapis6w w ramach ksiag rachunkowych,

o prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,

s powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e zasadno$ci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

o spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spbtka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikéw majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci.
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2. Eiementy sprawozdania finansowego

21 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace
z zatacznika nr 1 do ustawy o rachunkowos$ci | zawiera m. in.:

o wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu
kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez jednostke w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci oraz, Zze nie istniejq okolicznosci wskazujace
na zagrozZenie kontynuowania przez nig dziatalno$ci,

® omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn
i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajacego.

2.2 Bilans i rachunek zyskoéw i strat

Sporzadzenie bilansu, jak rowniez rachunku zyskdw i strat nastapito zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 roku. Dla rachunku zyskow i strat wybrany
zostat wariant poréwnawczy.

2.3 Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego
przez zatacznikk Nr 1 do ustawy o rachunkowo$ci, zmiany te sa zgodne
z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgacymi
bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

24 Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do wymaganego
zakresu informacji okre$lonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowo$ci — metodg
posrednia, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest
zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

2.5 Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje | objasnienia stanowig integralng c¢zg$¢ sprawozdania
finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objaSnieniach zostaly
przedstawione przez Spodtke, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy
o rachunkowosci.

2.6 Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spoéiki, ktérego informacje
finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie
to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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D. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego
Udzielone pozyczki

Pozycja Wartos¢ na 31.12.2015
Udzielone pozyczki 23 698 750,39
Inwestycje diugoterminowe — udzielone pozyczki 5 695 661,05
Inwestycje krotkoterminowe — udzielone pozyczki 18 003 089,34
Odpisy aktualizujace (411 000,00)

Na dzien 31.12.2015 r. warto§¢ udzielonych oscbom fizycznym pozyczek wynosi
23 698 750,39 zI wycenionych w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady
ostroznosci po uwzglednieniu odpisoéw aktualizujacych.

Zobowigzania z tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych - obligacje

Pozycja Wartos¢ na 31.12.2015
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych 16 165 000,00
Zobowigzania dtugoterminowe 9 347 000,00
Zobowigzania krétkoterminowe 6 818 000,00

Na dzien 31.12.2015 r. Spotka posiada zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe
z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych w wysokosci 16 165 000,00 zt.

W badanym roku 2015 r. do momentu sporzadzenia raportu Spétka wyemitowata osiem
serii obligacji (L2, L3, N, O, P, R, R1, S) na faczng kwote 13 145 000 zl, z tym, ze
9 347 000 zt pozyskano w 2015 r., natomiast 3 798 000 zt w 2016 r.

Obligacje serii (L2, L3, N, O) sg notowane na rynku Catalyst, natomiast obligacje serii P
sg w trakcie wprowadzenia do alternatywnego rynku Catalyst prowadzonego przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Obligacje serii (R, R1 i S) nie bedg
przedmiotem ubiegania sie 0 wprowadzenie do obrotu na zaden zorganizowany rynek.
Ewidencja obligacji serii R1 jest prowadzona w KDPW, a dia serii R i S w uprawnionej
firmie inwestycyjne;j.

W 2015 r. Spotka wykupita w catosci obligacje serii (A, G, H, |, M) oraz w czgsci obligacje
serii B na tgczng kwote 9 778 000,00 zi.

Szczegblowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegbinych pozycji aktywow
i pasywdw zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych
stanowigcych jej zintegrowang czesé¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci
w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do cato$ci sprawozdania finansowego. Struktura przychodow
i kosztow zostata prawidtiowo przedstawiona w notach obja$niajgcych do sprawozdania
finansowego.
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E. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Kancelaria Bieglych Rewidentéw ,Czupryniak i Wspélnicy” Sp. z o0.0. oraz
przeprowadzajacy w jej imieniu badanie kiuczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu
Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spétka przestrzegata
przepisdw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzono zjawisk i zdarzen
wskazujgcych na naruszenie prawa a takze statutu Spotki.

F. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu nie wystapity.

G. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spokki sporzadzonego
na dzien 31.12.2015 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydaliSmy opinig bez
zastrzezen.

H. Podsumowanie badania

1. Firma Kancelaria Bieglych Rewidentéw ,Czupryniak i Wspélnicy” Sp. z 0.0. nie
sporzadzata w 2015 roku raportéw czastkowych dla ,MIKROKASA” S.A. natomiast
umowa o0 badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych
zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrgbnego sprawozdania.

2. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.

3. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takZze pozycje ksztattujace
wysoko$é rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym mogq wystapi¢ réznice
pomigdzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle
metoda peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

4, Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez
biegtegg rewidenta Kancelaria Biegtych Rewidentéw
Czupryniak | Wspélnicy Spéika z o.o.
5 80-557 t.6dz, ul. Andrzeja Struga78
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