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PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Ekokogeneracja S.A.
z siedzibg przy Al. Jerozolimskich 91 w Warszawie, na ktore sktada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktoéry po

stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume: 5.228.648,71 PLN
e rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku

do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy zysk netto w

wysokosci: 955.049,15 PLN
e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia

1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujace

wzrost kapitatu wlasnego o kwote: 975.049,15 PLN
e rachunek przepltywoéw pienieznych wykazujgcy zmniejszenie

stanu $rodkow pieni¢znych netto za okres od dnia 1 stycznia

2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku o kwotg: 351.395,56 PLN

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujagcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spolki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 11.03.2013 r., poz. 330, z p6z. zm.), zwanej dalej ,,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej Ekokogeneracja S.A. z siedziba przy Al. Jerozolimskich 91 w Warszawie
na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spo6iki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa i forma prawna

Ekokogeneracja Spétka Akcyjna.

Nazwa skrécona: Ekokogeneracja S.A.

Siedziba jednostki

02 - 001 Warszawa, Al. Jerozolimskie 91

Przedmiot dzialalnos$ci jednostki

Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci Jednostki, wedtug REGON, jest dzialalno$é holdingéw
finansowych, wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, gorgcg wode i powietrze do ukladéw
klimatyzacyjnych, zbieranie, obrobka i usuwanie, przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw
innych niz niebezpieczne, oraz badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych.

Prowadzona w badanym okresie dzialalno$¢ nie wykraczata poza zakres okreslony w Krajowym
Rejestrze Sadowym oraz statucie Spotki.

Podstawa prawna dzialalnosci jednostki

Spotka z siedziba w Warszawie zostala zawigzana w dniu 14 stycznia 2009 roku Aktem
Notarialnym Rep. A Nr 181/2009 z dnia 14 stycznia 2009 r.

Spotka zostala utworzona na czas nieokreslony.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Miasta Stolecznego Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 21 stycznia 2009 roku pod numerem KRS 0000321977.
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Po przeksztalceniu w spolke akcyjna Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 2 wrzesnia 2010 roku pod numerem KRS 0000364229.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spotka posiada numery identyfikacyjne nadane przez:

1. Gloéwny Urzad Statystyczny w Warszawie REGON: 141699367
2. Trzeci Urzad Skarbowy Warszawa Srodmiescie NIP: 521-35-11-744

Kapital wlasny jednostki

Kapital zakladowy na dzien 1.01.2015 r. wynosit 1 080 000,00 PLN (stownie: milion osiemdziesiat
tysigcy ztotych) i dzielil si¢ na 4.000.000 akcji imiennych serii A, 1.500.000 akcji na okaziciela
serii B oraz na 1.333.750 akcji na okaziciela serii C, 1.019.120 akcji na okaziciela serii D, 967.130
akcji na okaziciela serii E, 980.000 akcji na okaziciela serii F1 oraz 1.000.000 akcji na okaziciela
serii K o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Uchwalg nr 19/VI/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.06.2015r (Rep. A nr
3808/2015) w sprawie wdrozenia programu motywacyjnego dla pracownikow i wspotpracownikéw
Spolki oraz Spoétek zaleznych od Spotki, podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki o kwote 20.000
z1, poprzez emisje akcji serii £ o wartosci nominalnej 0,10 ztoty kazda akcja ,w drodze subskrypcji
prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Akcje serii L zostaty
pokryte wktadami pieni¢znymi. Akcje te zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emisji 200.000 akcji na okaziciela serii L
zostato zarejestrowane w dniu 4 grudnia 2015 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Akcje serii L. zostaty objgte po cenie emisyjnej rdwnej cenie nominalnej. Cena emisyjna akcji serii
L zostala ustalona przez Rade Nadzorcza Uchwalg nr 5/1X/2015 w sprawie przyjecia Regulaminu
Programu Motywacyjnego , ustalenia listy 0sob, ktérym zostang zaoferowane akcje serii L. oraz w
sprawie upowaznienia dla Przewodniczacego RN do zawarcia Umowy Objecia Akcji i
Uczestnictwa w Programie z Prezesem Zarzadu Spotki, na podstawie upowaznienia udzielonego
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Kapital zaktadowy na dzien bilansowy wynosi 1 100 000,00 PLN (stownie: milion sto tysiecy
ztotych) i dzieli si¢ na 4.000.000 akcji imiennych serii A, 1.500.000 akcji na okaziciela serii B oraz
na 1.333.750 akcji na okaziciela serii C, 1.019.120 akcji na okaziciela serii D, 967.130 akcji na
okaziciela serii E, 980.000 akcji na okaziciela serii F1, 1.000.000 akcji serii K oraz 200.000 akcji
serii L. o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda.
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W trakcie badanego okresu nastgpita zmiana w strukturze wlasnosci.

Na dziefi bilansowy 31.12.2014 roku, struktura kapitatu zaktadowego ksztattowata sie nastepujaco:

. . Ilos¢ akeji Warto$¢ nominalna | Udzial w kapitale
AKkcjonariusze (szt.) akeji w PLN (%)
AC Ekoholding sp. z 0.0. SKA* 4 000 000 400 000,00 37,04%
Wojciech Rychlicki** 1126 500 112 650,00 10,43%
Aleksandra Zieleniewska*** 752 400 75 240,00 6,97%
Golville Trading Limited 883120 88 312,00 8,18%
Grzegorz Zurowski*** 645 250 64 525,00 5,97%
Pozostali 3392 730 339 273,00 31,41%
Razem 10 800 000 1080 000,00 100,00%

Na dzien bilansowy 31.12.2015 roku, struktura kapitatu zaktadowego ksztaltuje sie nastepujaco:

Akei . Ilosé akceji Warto$¢ nominalna | Udzial w kapitale
jonariusze (szt.) akcji w PLN (%)

AC Ekoholding sp. z 0.0. SKA* 4 000 000 400 000,00 36,36%
Wojciech Rychlicki** 1176 500 117 650,00 10,70%
Aleksandra Zieleniewska*** 752 400 75 240,00 6,84%
Golville Trading Limited 883 120 88 312,00 8,03%
Pozostali 4187 980 418 798,00 38,07%
Razem 11 000 000 1 100 000,00 100%
Kapital wlasny spétki Ekokogeneracja S.A. na dzien 31.12.2015 roku wynosi:

Wyszczegélnienie Kwota (w PLN)

Kapitat zaktadowy 1 100 000,00

Kapitat zapasowy 3304 011,64

Pozostale kapitatly rezerwowe 500 000,00

Zysk / strata z lat ubieglych -1 187 937,37

Zysk / strata netto 955 049,15

Razem

4671 123,42

Kapitat zakladowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciagiem
z KRS i statutem Spéiki.
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Informacja o jednostkach powigzanych:

Na dzien bilansowy Spétka posiada nastgpujace jednostki powigzane:

Nazwa Siedziba Rodzaj powigzania
Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. Polska kapitatowe
WGE Sp. z 0.0. Polska kapitalowe
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. Polska kapitalowe
Kotlownia 1 Sp. z o.o0. Polska kapitalowe
Ekotermika SA Polska kapitalowe

Transakcje z jednostkami powiazanymi zostaty prawidtowo wykazane w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

Zarzad Spoiki

W trakcie badanego okresu w sktad Zarzadu wchodzit:
e Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu;

Rada Nadzorcza

W roku 2015 oraz do dnia badania Rada Nadzorcza dziala w skladzie:
e Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;
Krzysztof Chylinski — Cztonek Rady;
Malgorzata Gil — Cztonek Rady;
Artur Badyda — Czlonek Rady;
Aleksandra Zieleniewska — Cztonek Rady do 19.01.2015r.
Artur Wozniakowski — Cztonek Rady od 20.01.2015r. do 30.09.2015r.,
Marcin Grodzicki — Cztonek Rady od 1.10.2015r.

Zatrudnienie

Przecigtnie w okresie badanym Spotka zatrudniata osiem oséb.
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, ktére zostalo zbadane przez Ecovis System
Rewident Sp. z o.0. zsiedzibg w Warszawie, ul. Rakowiecka 30A, wpisang jako podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych pod pozycja 1253. Biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. zostato zatwierdzone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki uchwatg nr 5/VI/2015 z dnia 30
czerwca 2015 1.

Uchwala nr 8/VI/2015 z dnia 30 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowilo, ze zysk netto zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. w kwocie
649 797,67 PLN zostanie przeznaczony na:
e zasilenie kapitalu rezerwowego pod nazws ,kapital na nabycie akcji wtasnych” w kwocie
250.000,00 PLN
e pokrycie strat Spoiki z lat ubiegtych w kwocie 399.797,67 PLN.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. przekazano
do Trzeciego Urzedu Skarbowego Warszawa Srodmiedcie oraz do Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 2 lipca
2015 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. przekazano do
Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy w dniu 8 lipca 2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego

ECOVIS System Rewident Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Rakowiecka 30A jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod nr 1253.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 2 pazdziernika 2015 roku
pomiedzy Ekokogeneracja S.A. jako Zleceniodawca, a Ecovis System Rewident Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, ul. Rakowiecka 30A wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 1253. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
przeprowadzit kluczowy biegly rewident Katarzyna Sztanga wpisany do rejestru biegtych
rewidentow pod numerem 10205.

Ecovis System Rewident Sp.zo.0. jako podmiot uprawniony, zostal wybrany do badania
sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku przez Rad¢ Nadzorczg uchwalg nr 3/IX/2015 z dniu 30 wrzesnia 2015 roku.
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Os$wiadczamy, ze Ecovis System Rewident Sp. z o. 0. jako podmiot uprawniony oraz biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w jego imieniu spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 2, 3 i 4 ustawy z dnia
7maja2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach od 16 do 27 listopada 2015 roku,
w dniach od 29 lutego do 11 marca 2016 roku oraz w dniach 9-12 kwietnia 2016roku.

Za sporzgdzenie sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spétki Ekokogeneracja S.A. Spotka
w czasie badania udostepnita bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji oraz wyjasnien
niezbgdnych do przeprowadzenia badania. Zarzad Spétki zlozyl pisemne o$wiadczenie o
kompletnosei, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego i stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia ksiag rachunkowych oraz poinformowat o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkosé danych wykazanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania, za$ kierownik jednostki ztozyt wszystkie zadane przez
bieglego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Spotki Ekokogeneracja S.A. sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. obejmujace:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzagdzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po

stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume: 5.228.648,71 PLN
e rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku

do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujacy zysk netto w

wysokosci: 955.049,15 PLN
e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia

1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujace

wzrost kapitalu wlasnego o kwote: 975.049,15 PLN
e rachunek przeplywéw pienigZznych wykazujacy zmniejszenie

stanu $rodkoéw pienigznych netto za okres od dnia 1 stycznia

2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku o kwote: 351.395,56 PLN
e dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto przedstawiono biegtemu rewidentowi sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku
2015.
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz podstawowe
wskazniki finansowe.

1. Bilans
(w PLN)

2015-12-31 b:]/‘; :::‘wyej 2014-12-31 b;ﬁ;‘s‘;‘&j 2013-12-31 bm;:;“\lvyej
AKTYWA
Aktywa trwale 4593 289,01 88% 3 768 058,73 86% 1578 294,39 54%
Wartosci niematerialne i prawne 204541293 39% 121178728 28% 146 456,88 5%
Rzeczowe aktywa trwate 12 666,58 0% 1235,97 0% 4 821,72 0%
Naleznosci dlugoterminowe 10 656,57 0% 10 656,57 0% 6 145,49 0%
Inwestycje dugoterminowe 2 460 000,00 47% 2 355 000,00 54% 1250 000,00 43%
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 64 552,93 1% 189 378,91 4% 170 870,30 6%
Aktywa obrotowe 635 359,70 12% 631 268,91 14% 1 358 679,47 46%
Zapasy 77 178,38 1% - 0% - 0%
Naleznogci krotkoterminowe, w tym: 480 430,98 9% 164 292,64 4% 254 843,89 9%
- 0 okresie splaty powyzej 12 miesiecy B 0% - 0% - 0%
Inwestycje krotkoterminowe 66 544,65 1% 417 940,21 10% 243 069,83 8%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 205,19 0% 49 036,06 1% 860 765,75 29%
SUMA AKTYWOW 5228 648,71 [ 100% 4 399 327,64 100% 2936 973,86 100%
PASYWA _|
Kapital wlasny 467112342 89% 3696 074,27 84% 2072 002,60 I 1%
Kapitat zakladowy 1100 000,00 21% 1 080 000,00 25% 980 000,00 33%
Nalezne wplaty na kapital podstawowy - 0% - 0% - 0%
Udziaty (akcje) wlasne - 0% - 0% - 0%
Kapitat zapasowy 3304 011,64 63% 3554 011,64 81% 2679 737.64 91%
Kapitat z aktualizacji wyceny - 0% - 0% - 0%
Pozostate kapitaly rezerwowe 500 000,00 10% - 0% - 0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych - 1187 937,37 -23% | -1587735,04 -36% - 754 950,69 -26%
Zysk (strata) netto 955 049,15 18% 649 797,67 15% - 83278435 -28%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku - 0% - 0% - 0%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 557 525,29 1% 703 253,37 16% 864 971,26 29%
Rezerwy na zobowiazania 102 176,66 2% 5170191 1% 48 682,24 2%
Zobowigzania diugoterminowe 265 000,00 5% - 0% 700 000,00 24%
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 184 617,82 4% 607 360,90 14% 116 289,02 4%
- 0 okresie sptaty powyzej 12 miesiecy 0% - 0% - 0%
Rozliczenia migdzyokresowe 5730,81 0% 44 190,56 1% - 0%
SUMA PASYWOW 5228 648,71 100% 4 399 327,64 100% | 2936 973,86 100% |
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2. Rachunek zyskéw i strat (poréwnawczy)

(w PLN)
01.01.2015 - Dynamika 01.01.2014 - Dynamika 01.01.2013 -
31.12.2015 2015/2014 31.12.2014 2014/2013 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 2374 120,00 95% 1214 721,34 6028% 19 822,32
Przychody ze sprzedazy produktow 2374 120,00 95% 1214 721,34 6028% 19 822,32
Zmiana stanu produktow - - - =
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby - - - -
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiat. - - - - -
Koszty dzialalnosci operacyjnej 1796 266,68 100% 896 480,26 2% 878 022,39
Amortyzacja 293 473,53 255% 82 755,32 22% 67 607,99
Zuzycie materialow i energii 461888,25 1394% 3091548 65% 18 724,55
Ustugi obce 446 552,31 34% 333 646,32 -16% 396 507,28
Podatki i optaty 8987,93 -23% 11 634,43 -31% 16 970,00
Wynagrodzenia 444 184,29 37% 325 012,69 26% 257 728,49
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 92 631,44 83% 50 705,04 65% 30 679,80
Pozostale koszty rodzajowe 48 548,93 21% 61 810,98 31% 89 804,28
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow - - - - -
Zysk / strata ze sprzedazy 577 853,32 82% 318 241,08 137% - 858200,07
Pozostale przychody operacyjne 151 654,74 289% 38 938,49 857% 4 066,70
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 8014,60 520% 1292,60 - -
Dotacje - - - - -
Inne przychody operacyjne 143 640,14 282% 37 645,89 826% 4 066,70
Pozostate koszty operacyjne 109 208,17 6786% 1585,93 -23% 2 063,35
Strata ze zbycia aktywow trwatych - - - -
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinans. - - - - -
Inne koszty operacyjne 109 208,17 6786% 1 585,93 -23% 2 063,35
Zysk / strata z dzialalnosci operacyjnej 620 299,89 74% 355 593,64 142% - 856 196,72
Przychody finansowe 521 614,59 55% 335 606,12 53% 21957041
Dywidendy - - - - -
Odsetki 473,55 -98% 25193,67 1340% 1 748,97
Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - - - - -
Inne 521 141,04 68% 31041245 43% 217 821,44
Koszty finansowe 62 039,35 3% 59 961,02 -69% 191 263,17
Odsetki 51391,02 -14% 59 961,02 52% 39 463,17
Strata ze zbycia inwestycji - - - -100% 151 800,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji B - - - -
Inne 10 648,33 - - - -
Zysk/strata z dzialalno$ci gospodarczej 1079 875,13 1% 631 238,74 176% - 827889,48
Wynik zdarzef nadzwyczajnych - - - - -
Zysk / strata brutto 1079 875,13 1% 631 238,74 176% - 82788948
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 124 825,98 773% - 18 558,93 -479% 4 894,87
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku B ) ) A )
(zwigkszenia straty)
Zysk / strata netto 955 049,15 47% 649 797.67 178% - 832784,35
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3. Podstawowe wskazniki finansowe oraz interpretacja wskaznikéw i

ogollna sytuacja ekonomiczna

suma aktywow

2015 2014 2013 |
Rentownos$¢ majatku '-
zysk netto 19,84% 17,71% -31,56%
$rednioroczny stan aktywow
Rentownos¢ kapitatu wlasnego
zysk netto 22,83% 22,53% -39,74%
Srednioroczny stan kapitatu wlasnego
Rentownos¢ netto sprzedazy
zysk netto 40,23% 53,49% -4201,25%
przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy produktow i towaréw 24,34% 26,20% -4329,46%
przychody ze sprzedazy produktéw i towarow
Wskaznik plynnosci |
aktywa obrotowe ogofem* 3,44 1,04 11,68
zobowigzania krétkoterminowe*
Wskaznik ptynnosci ll
aktywa obrotowe ogolem® - zapasy 3,02 1,04 11,68
zobowigzania krotkoterminowe®
Wskaznik ptynnosci lll
inwestycie krotkoterminowe 0,36 0,69 2,09
zobowiazania krétkoterminowe*
Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami w dniach**
$rednioroczny stan ogdtu naleznosci z tytultu dostaw i ustug x 365 dni 41 57 2012
przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
Szybkosé splaty zobowiazan w dniach™
$rednioroczny stan ogétu_zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 21 49 45
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskaznik ogéinego zadluzenia
zobowigzania ogotem 0,11 0,16 0,29
SUMa pasywow
Pokrycie zadluzenia kapitatami wtasnymi
kapitat wiasne 8,38 526 2,40
kapitat obcy
Pokrycie aktywow trwalych kapitatami statymi
kapitat wiasny + zobowiazania_dlugoterminowe*** 1.07 0,98 176
aktywa trwate
Pokrycie aktywow trwalych kapitatem wiasnym i rezerwami dtugoterminowymi
kapitat wlasny + rezerwy diugoterminowe 1,02 0,98 1,31
akiywa trwate
Trwalos¢ struktury finansowania
kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe + zobowiazania diugoterminowe*** 0,96 0,85 0,96

*  bez z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 m-cy,

** wielkosci wykazywane w liczniku obejmuja VAT, natomiast w mianowniku nie,

*** facznie z zobowigzaniamj z tytutu dostaw i ushug o okresie powyzej 12 m-cy.
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Struktura majgtku Spotki:

Z analizy pionowej bilansu Spétki wynika, ze w latach 2013-2015 aktywa trwale mialy znaczacy
udziat w strukturze jej majatku. Ich udziat w sumie bilansowej wynosi 86% na koniec 2014 roku i
88% mna koniec 2015 roku. Gléwna pozycja aktywow trwalych Spotki sa inwestycje
dtugoterminowe w spétki zalezne oraz zakoniczone prace rozwojowe.

W aktywach obrotowych zasadnicza pozycj¢ w badanym okresie stanowiag naleznodci
krétkoterminowe (9% sumy bilansowej).

Z analizy poziomej aktywow wynika, ze warto$¢ aktywow trwatych wzrosta znaczaco w roku 2015
w porownaniu do roku 2014 (z 3 768,1 tys. PLN w roku 2014 do 4 593,3 tys. PLN), co wynika z
objecia udzialéw w jednostkach powiazanych oraz zakoficzenia prac rozwojowych.

Aktywa obrotowe nieznacznie wzrosty w 2015 roku w poréwnaniu do roku 2014 z 631,3 tys. PLN
do 635,4 tys. PLN.

Struktura rodel finansowania

Analiza pionowa pasywow bilansu wykazala, ze posiadany przez Spoétke majatek zostat
sfinansowany w latach 2013-2015 w dominujgcym stopniu przez kapitat wlasny.

Majatek Spotki w 2015 r. zostat sfinansowany w 89% kapitatem wlasnym (gléwnie kapitatem
zapasowym), za$ w 11% kapitatem obcym (zobowiazaniami krétkoterminowymi).

Rachunek zyskow i strat

W rachunku zyskow i strat zaobserwowa¢ mozna wzrost kosztow dzialalnosci operacyjnej przy
jednoczesnym znacznym wzroscie przychodow ze sprzedazy.

Spotka w 2015 roku osiagneta zysk netto w wysokosci 955,0 tys. zt (w roku poprzednim zysk netto
wyniost 649,8 tys. z1).

Wskazniki ekonomiczne

O dobrej sytuacji finansowej Spotki swiadcza osiagane wskazniki rentownosci. W 2015 r.
rentowno$¢ majgtku (ROA) wyniosta 19,84%, rentownos¢ kapitalu wiasnego (ROE) 22,83%
natomiast rentownos$¢ zysku netto 40,23%.

Pogorszeniu w poréwnaniu do roku ubiegltego ulegt wskazniki ptynnosci III, gtéwnie z
powodu spadku stanu $rodkéw pienigznych. Wskaznik ogdlnego zadluzenia wskazuje, ze
zobowigzania ogdtem stanowity na koniec 2015 roku 11% pasywow ogdlem.

Przecigtny okres, po jakim Spétka inkasowata naleznoéci z tytulu dokonanej sprzedazy
wynidst w 2015 r. 41 dni. Cykl odroczenia platnosci zobowigzan handlowych w 2015 r. wynosit 21
dni.

W latach 2013 - 2015 niekorzystnie ksztattowat si¢ cykl kapitatu obrotowego Spotki, gdyz
terminy odroczenia platnosci byty krétsze niz okresy zamrozenia Srodkéw pienigznych w
naleznosciach krétkoterminowych. W roku obrotowym 2015 Spétka placita swoim dostawcom
Srednio 28 dni przed zainkasowaniem naleznosci od odbiorcéw i uptynnieniem zapaséw.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci

Badana Jednostka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegélnosci dotyczaca: okre$lenia roku obrotowego i wehodzacych w jej sktad
okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywoéw 1 pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spotki przy uzyciu komputeréw w oparciu
0 oprogramowanie finansowo — ksiggowe Microsoft Navision. Dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowo$ci. Naszej ocenie podlegaly w
szczegblnosei:

zasadno$¢ i cigglo$¢ stosowanych zasad oraz poprawno$¢ otwarcia ksigg rachunkowych
(zachowanie formalnej ciagtosci),

- kompletnos¢ i przejrzystos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych, tj. w sposéb
rzetelny, bezbledny, sprawdzalny i biezacy,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych 1 systemu
ich przetwarzania za pomocg komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,
- ochrona dokumentacji ksieggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system ksiegowo$ci mozna jako calo$é uznaé
za prawidlowy.

2. Inwentaryzacja skladnikoéw majatku

Jednostka przeprowadzila inwentaryzacje:

a) drogg potwierdzenia sald:
e S$rodkow pieni¢znych na rachunku bankowym,
e naleznosci i zobowigzan.

b) drogg spisu z natury
e $rodkéw pienieznych w kasie,
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Pozostale pozycje aktywéw 1 pasywow zinwentaryzowano poprzez uzgodnienia sald
z odpowiedniag dokumentacjg. Réznice inwentaryzacyjne uj¢to i rozliczono w ksiegach badanego
okresu.

Badana jednostka zachowala obowigzek przeprowadzenia inwentaryzacji w zakresie jej
czestotliwosci, przedmiotu i terminu.

3. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat (w
PLN)

3.1. Aktywa trwale
Aktywa trwale obejmujg gtéwnie wartosci niematerialne i prawne oraz inwestycje dlugoterminowe.

Wartosci niematerialne 1 prawne o wartosci 2.045.412,93 PLN obejmuja inne wartosci
niematerialne i prawne na ktore sklada si¢ miedzy innymi prawo do znaku towarowego
»Ekokogeneracja” o wartosci brutto 205 tys. PLN, zakonczone prace badawczo-rozwojowe o
wartosci brutto 1.120 tys. PLN a takze zaliczki na zakup licencji niewylgcznej na korzystanie z
dokumentacji projektowej w zakresie zamawiania i zakupu u dostawcoéw form do produkcji
elementéw ceramicznych oraz zaliczki dotyczace naktadow na prace dotyczace zastosowania mutu
weglowego do produkcji energii cieplnej oraz licencje na korzystanie z Dokumentacji projektowe;j
do produkcji elementéw ceramicznych w kwocie tacznej 1.106 tys. PLN.

Tabela ruchu wartos$ci niematerialnych i prawnych i srodkéw trwatych zostala prawidlowo
przedstawiona w ,,Dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego”.

Aktywa trwale obejmuja réwniez udzialy w podmiocie zaleznym Ekokogeneracja Development
Sp. z o0.0. 0 1acznej wartosci 2 255 000,00 PLN oraz w podmiocie zaleznym Ekotermika SA o
warto$ci 205.000,00 PLN.

3.2. Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe obejmuja przede wszystkim naleznosci krotkoterminowe od jednostek
powigzanych w kwocie 374.569,19 PLN, naleznosci krétkoterminowe z tytutu Vat w wysokosci
105.861,79 PLN oraz zapasy o wartosci 77.178,88 PLN na ktore sktadajg si¢ zaplacone zaliczki na
dostawy.
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3.3. Zobowiazania dlugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 265 tys. PLN dotycza wyemitowanych przez Spotke w
dniu 11.12.2015 1. 80 obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej 80.000,00 zt do wykupu w
2018 r. oraz kredytu zaciggnigtego w Banku Zachodnim WBK SA w wysokosci sptacanego
miesigcznie ratami. Termin platnosci ostatniej raty przypada na styczen 2020 roku.

Na zobowigzania krétkoterminowe skladajg si¢ migdzy innymi zobowigzania z tytutu kredytu.
przypadajace do splaty w roku 2015 w tgcznej kwocie 60.000,00 PLN , zobowigzania z tytulu
dostaw i ustug w kwocie 44.513,6 PLN oraz inne zobowiazania z tytutu otrzymanych przedptat na
objecie nowej emisji akeji Spotki w wysokosci 67.000,00 PLN.

3.4. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy dotycza gléwnie sprzedazy linii technologicznej oraz systemu sterowania
instalacjg do podmiotu powigzanego Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. N przychody skladajg
si¢ réwniez wartosci uzyskane ze sprzedazy jednostkom powigzanym ustug ksiegowych i
administracyjnych.

3.5. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalno$ci operacyjnej o wartosci 1.796.266,68 PLN zostaty kompletnie i prawidlowo
zarachowane do badanego okresu.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja przede wszystkim wynagrodzenie za poreczenie zabezpieczenia
emisji obligacji spolek zaleznych - Ekokogeneracji Trzebiechéw Sp. z o.0. i Ekokogeneracji
Development Sp. z 0.0. w wysokosci 373.226,27 PLN oraz umorzenie czeéci otrzymanej pozyczki
w kwocie 147.914,36 PLN.

Na koszty finansowe o wartosci 62.039,35 PLN skladajg si¢ gtéwnie odsetki od otrzymanych
pozyczek i kredytow oraz optaty za otrzymane poreczenia.
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4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i
objasnienia

Spotka sporzadzita informacj¢ dodatkows obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Dane liczbowe w tych
informacjach wynikaja z ewidencji ksi¢gowej i sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym.

S. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwigkszenie kapitalu wiasnego w okresie od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku w kwocie 975.049,15 PLN, zostalo sporzadzone
prawidtowo i wykazuje prawidlowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat.

6. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptyw6w pienigznych wykazuje w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku zmniejszenie stanu §rodkéw pienieznych o kwote 351.395,56 PLN. Sporzadzony zostat
przez Spotke z uwzglednieniem przepisow art. 48b ustawy o rachunkowosci, metoda posrednia
i wykazuje prawidtowe powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w
ksiegach rachunkowych.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Spétki
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki w 2015 roku sporzadzone zostato stosownie do

wymog6éw okreslonych w art. 49 Ustawy o rachunkowosci. Prezentowane w nim dane finansowe sa
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki za 2015 rok.
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IV. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Ekokogeneracja S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Nie stwierdzono naruszen prawa oraz postanowier Statutu Spotki, mogacych wpltywaé na zgodnosé
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci i rzetelnosci sprawozdania
finansowego.

Wraz z niniejszym raportem wydano opini¢ z badania sprawozdania finansowego Ekokogeneracja
S.A. za 2015 r. bez zastrzezen.

Niniejszy raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron opatrzona jest
podpisem bieglego rewidenta.
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KATARZYNA SZTANGA™_/ ARTUR RYMARCZYK — WICHPREZES ZARZADU
KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT BIEGLY REWIDENT

Wpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod Whpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem
numerem 10205 przeprowadzajacy badanie w 11210

imieniu

ECOVIS SYSTEM REWIDENT SP. Z 0.0.
UL. RAKOWIECKA 30A

02-528 WARSZAWA

Spotka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1253

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2016 roku

Ecovis System Rewident Sp. z 0.0. ul Rakowiecka 30a, 02-528 Warszawa, tel.: +48 (22) 380 03 80, fax: +48 (22) 380 03 81, 150 %0
e-mail: warsaw-sr@eccvis.com hitp://www.ecovis.com Nr 1253 w Krajowsj Izbie Bieglych Rewidentéw, KRS: 0000054522,
NIP: PL 526-10-36-755, Regon: 011256722; Kapitat zaktadowy: 250000 zI;

Ecovis System Rewident Sp z 0.0 posiada certyfikat nr PL 11000287/P potwierdzajgcy spefnienie warunkéw normy ISO 9001:2008 w
zakresie badania sprawozdar finansowych
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ECOVIS International tax advisors accountants auditors lawyers in Argentina, Australia, Austria, Belgium, Brazil, Bulgana. China, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Denmark, Estonia,
Finland, France, Germany, Gresce, Great Britain, Hong Kong, Hungary, India,

Indonesia, Ireland, Israel, ltaly, Japan. Republic of Kores, Latvia, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg, Republic of Macedonia. Malaysia, Malta, Mexico, Netherlands, New Zealand,
Polend, Fortugal, Qatar, Romania, Russia, Republic of Serbia, Singapore, Slovak Republic. Slovenia, South Africa Spain, Sweden, Switzerland, Taiwan, Thailand, Tunisia, Turkey,
Ukraine, United Arab Emirates, Uruguay and LUSA (associated partners).

ECOVIS International |s & Swiss association, Each Ecovis Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liable for its own acts or omissions, not those of any
othier entity. ECOVIS System Rewident Sp. z 0.0 Is the Polish mernber firm of ECOVIS International



