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. ORGANIZACJA SPOLKI
1) W okresie sprawozdawczym w sklad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. wchodzili:
o Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

2) W okresie sprawozdawczym Spoélka posiadala Rade Nadzorcza o nastepujacym
skladzie:

e Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady - w calym okresie sprawozdawczym;
e Kirzysztof Chylinski — cztonek Rady - w catym okresie sprawozdawczym;

e Malgorzata Gil — cztonek Rady - w calym okresie sprawozdawczym;

e Artur Badyda — cztonek Rady - w catym okresie sprawozdawczym;

e Aleksandra Zieleniewska — cztonek Rady — od 01.01.2015r. do 21.01.2015 r.;
e Artur Wozniakowski — cztonek Rady — od 21.01.2015 r. do 01.10.2015 r.;

e Marcin Grodzicki — cztonek Rady — od 01.10.2015 r. do 31.12.2015 r.;

3)  Przedmiot dzialalnosci Spélki

. PKD 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingdéw finansowych,

PKD 35.11.Z — Wytwarzanie energii elektrycznej,

o PKD 35.12.Z — Przesytanie energii elektrycznej,

o PKD 35.13.Z — Dystrybucja energii elektrycznej,

o PKD 35.14.Z — Handel energia elektryczna,

o PKD 35.21.Z — Wytwarzanie paliw gazowych,

o PKD 35.22.Z — Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,
o PKD 35.23.Z — Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,

. PKD 35.30.Z - Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, goragcg wodg¢ i
powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,

o PKD 36.00.Z — Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody,

o PKD 37.00.Z — Odprowadzanie i oczyszczanie $cickow,
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PKD 38.11.Z — Zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne,
PKD 38.21.Z — Obrobka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,
PKD 38.22.Z — Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadow niebezpiecznych,

PKD 42.21.Z — Roboty zwigzane z budowg rurociggdw przesylowych i sieci
rozdzielczych,

PKD 42.22.Z - Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i
elektroenergetycznych,

PKD 43.22.Z - Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych,
gazowych i klimatyzacyjnych,

PKD 49.50.A - Transport rurociggami paliw gazowych,

PKD 63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi
(hosting) i podobna dziatalnos¢,

PKD 63.12.Z - Dziatalno$¢ portali internetowych;
PKD 64.91.Z - Leasing finansowy,

PKD 69.20.Z - Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa z wylaczeniem doradztwa
podatkowego, dziatalnosci biegtych ksiggowych i biegtych rewidentow,

PKD 70.10.Z - Dziatalno$¢ firm centralnych (head office) i holdingow, z
wylgczeniem holdingdw finansowych,

PKD 70.22.Z — Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej i zarzadzania,

PKD 72.11.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

PKD 71.12.Z - Dzialalno$§¢ w zakresie inzynierii 1 zwigzane z nig doradztwo
techniczne,

PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych
nauk przyrodniczych i technicznych,

PKD 71.20.B - Pozostale badania i analizy techniczne,

PKD 77.39.Z - Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

PKD 82.11.7Z - Dzialalno$¢ uslugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura.
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4)  Zmiany formalno - prawne Spolki

W roku 2015 Spoétka nie dokonywata zmian formalno-prawnych zwigzanych z
przeksztatceniem formy prawnej Spotki.

5)  Spélka nie posiada oddzialéw.

Il. DZIALALNOSC SPOLKI

Program motywacyjny

Qdstapienie od realizacji starego Programu Motywacyjnego

Na mocy uchwaty nr 18/VI/2015, podjetej w dniu 30 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy (,,ZWZA”) postanowito odstapi¢ od realizacji programu
motywacyjnego dla pracownikow i wspotpracownikow Emitenta oraz Spoétek zaleznych
Emitenta, emisji warrantdw subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji nowych akcji serii H, I oraz J uchwalonych uchwatg nr
17/V1/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2013 r., nastepnie
zmieniang Uchwalg nr 4/11/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 lutego
2014 r. oraz Uchwatg nr 17/V1/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca
2014r.

Podwyzszenie kapitalu zwiazane z realizacja nowego Programu Motywacyjnego

Uchwata nr 19/VI/2015 z dnia 30 czerwca 2015 r. ZWZA podjeto decyzje w sprawie
wdrozenia w Ekokogeneracja S.A. nowego programu motywacyjnego dla pracownikéw i
wspotpracownikow Spotki oraz pracownikow i1 wspotpracownikéw spotek zaleznych od
Spotki, podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji imiennych
serii L oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii £. Uchwalono podwyzszenie
kapitatu zaktadowego o kwote 20.000 zt poprzez emisj¢ 200.000 akcji imiennych serii L o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do nie
wiecej niz 149 osob. Wszystkie akcje serii L bedg uczestniczy¢ w dywidendzie, poczawszy od
wyptat z zysku, jaki bedzie do podziatu za rok obrotowy 2015, to jest od dnia 1 stycznia 2015
roku. Cena emisyjna akcji wynosita 0,10 zt za akcje.

W dniu 30 wrze$nia 2015 r. weszta w zycie uchwata Rady Nadzorczej dotyczaca wdrozenia
Regulaminu Programu Motywacyjnego przyjetego na podstawie upowaznienia zawartego w §
4 Uchwatly nr 19/VI/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 czerwca
2015 r., w sprawie wdrozenia programu motywacyjnego dla pracownikow i
wspotpracownikow Spotki oraz spotek zaleznych od Spotki, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 20.000 zt w drodze emisji 200.000 nowych akcji serii L. z wytaczeniem
prawa poboru, w drodze subskrypcji prywatnej oraz w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji.
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Regulamin Programu zaktada objecie Programem trzech osob, do ktorych zostang skierowane
oferty zawarcia uméw objecia Akcji w cenie emisyjnej okreslonej w Uchwale rownej
wartosci nominalnej Akcji. Oferty zawarcia uméw objecia obejma tacznie 200.000 akcji
zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego zostaly skierowane do uczestnikow
programu do dnia 31.10.2015 r. Uczestnicy Programu beda zobowigzani do niezbywania i
niezastawiania objetych przez danego uczestnika Programu Akcji w okresie trzech lat od dnia
objecia akcji.

W ramach subskrypcji zawarto umowy objecia akcji serii L. z 3 inwestorami - osobami
fizycznymi bedacymi pracownikami Spotki i uczestnikami Programu Motywacyjnego. Z
emisji akcji serii L, Spotka pozyskata w sumie kwote 20.000,00 ztotych i cata ta kwota jest
przeznaczona na pokrycie podwyzszonego kapitatu zakladowego Spoiki.

W dniu 4 grudnia 2015 r. zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
podwyzszenie kapitalu Emitenta do kwoty 1.100.000,00 zt o emisj¢ akcji serii L.

Pozyskiwanie finansowania przez Spéltke

W roku 2015 Spoétka prowadzita dziatania zwigzane z pozyskaniem finansowania dla
Ekokogeneracja S.A. i podmiotu zaleznego — Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Emisja akcji serii L

W dniu 14 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
(,L,NWZA”) Emitenta uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o
kwote nie nizszg niz 50.000,00 zt i nie wyzsza niz 200.000,00 zt poprzez emisj¢ akcji na
okaziciela serii L, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
nastagpi w drodze subskrypcji prywatnej. W interesie Emitenta wylaczono w catosci prawo
poboru akcjonariuszy do objecia akcji serii L.

Na mocy uchwaty nr 21/V1/2015, podjete; w dniu 30 czerwca 2015 roku ZWZA postanowito
odstapi¢ od przeprowadzenia emisji akcji serii L uchwalonej Uchwata nr 5/1/2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 14 stycznia 2015 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie nizsza niz 50.000 z1 i nie
wyzsza niz 200.000 zt, poprzez emisj¢ akcji L, w tym z wylagczeniem prawa poboru.

Emisja akcji serii M

Uchwatg nr 22/VI/2015, podjeta 30 czerwca 2015 r. ZWZA podjeto decyzje w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 33.000 zt (trzydziesci trzy tysigce) poprzez
emisje 330.000 (trzysta trzydziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii M, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy). Wylaczono prawo poboru akcjonariuszy do objgcia
akcji serii M. ZWZA postanowito, ze objecie nowych akcji serii M nastgpi¢ miato w drodze
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subskrypcji prywatnej oraz, ze zawarcie pomi¢dzy Emitentem a osobami, do ktérych
kierowana jest subskrypcja prywatna, umow o obj¢cie akcji serii M, nastgpi nie wczesniej niz
w dniu 1 lipca 2015 roku i nie pdzniej niz w dniu 30 listopada 2015 roku.

Emisja akcji serii M, nie zostata przez Spotke zrealizowana i wygasta w dniu 30.11.2015 r. na
skutek nie podpisania umow objecia akcji serii M.

Zaciagniecie kredytu obrotowego

W dniu 30 stycznia 2015 r. Spotka zaciggneta zobowigzanie z tytutu kredytu obrotowego na
kwote 300.000 zt. Zawarta Umowa przewiduje splate zaciggnietego kredytu obrotowego w 60
ratach miesigcznych po 5.000 zt w okresie od lutego 2015 r. do stycznia 2020 r.
Oprocentowanie kredytu jest oparte o stawke 3 miesigczny WIBOR plus 4,15% marzy banku.
Zabezpieczeniem kredytu obrotowego jest weksel in blanco, wystawiony przez Spoike.

Uchwalenie Programu Emisji Obligacji |

W dniu 29 pazdziernika 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Ekokogeneracja S.A. podjeto uchwate w sprawie programu emisji obligacji na okaziciela o
warto$ci do 10.000.000 zt. Obligacje beda emitowane na okres nie dtuzszy niz 4 lata od dnia
podjecia uchwaty do 31 grudnia 2016 roku. Emisja obligacji bedzie nastgpowac w jednej lub
kilku seriach. Zarzad Ekokogeneracja S.A. okresli w ramach danej serii maksymalng i
minimalng liczbe obligacji. Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji Obligacji |
beda oferowane w trybie wskazanym w art. 6 oraz w trybie wskazanym w art. 33 pkt 1) lub
w art. 33 pkt 2) Ustawy o obligacjach. Obligacje mogg by¢ wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu, w szczegdlnosci do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Ekokogeneracja S.A. upowaznito Zarzad
do okreslenia w drodze uchwaly, czy obligacje beda zabezpieczone czy niezabezpieczone, a
takze pozostalych warunkéw emisji obligacji.

Emisji Obligacji serii A —w trybie oferty publicznej

W dniu 18 listopada 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjat Uchwate nr 2/11/2015 w
sprawie okreslenia warunkéw emisji obligacji serii A emitowanych w ramach Programu
Emisji Obligacji 1. Przedmiotem emisji bylo nie mniej niz 2.500 i nie wigcej niz 5.000
trzyletnich obligacji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda, o tacznej
warto$ci nominalnej od 2.500.000 ztotych do 5.000.000 ztotych

W dniu 20 listopada 2015 r. Ekokogeneracja S.A. rozpoczeta publiczng emisj¢ nie mniej niz
2.500 i nie wigcej niz 5.000 obligacji na okaziciela serii A. Obligacje serii A Emitenta byly
oferowane w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej i
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w sposob wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy, na podstawie memorandum informacyjnego,
ktorego tres¢ nie wymagata zatwierdzenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego. Emitent
zamierzal podja¢ czynnosci majace na celu wprowadzenie Obligacji serii A do
alternatywnego systemu obrotu obligacjami Catalyst, zorganizowanego przez Gielde
Papierow Wartosciowych S.A. W dniu 27 listopada 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A., na
podstawie upowaznienia zawartego w uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki z dnia 29 pazdziernika 2015 r. w sprawie emisji programu obligacji,
podjat decyzj¢ o zawieszeniu przeprowadzenia oferty publicznej obligacji serii A z powodu
koniecznosci dokonania zmiany tresci Memorandum Informacyjnego w zakresie danych
dotyczacych podmiotu oferujacego obligacje.

W dniu 4 grudnia 2015 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwate nr 1/12/2015 r. w sprawie
odstgpienia od przeprowadzenia oferty publicznej obligacji na okaziciela serii A w ramach
Programu Emisji Obligacji 1. Przyczyng odstapienia od przeprowadzenia oferty publicznej
obligacji bylo wystgpienie waznego powodu, jakim byla zmiana sytuacji na rynku
kapitatowym, ktéra uniemozliwia pozyskanie ta drogag $rodkéw finansowych
satysfakcjonujagcych Emitenta na warunkach i w czasie satysfakcjonujagcym Emitenta.
Ponadto Zarzad Emitenta w dniu 4 grudnia 2015 r. podjat rowniez Uchwale nr 2/12/2015 w
sprawie odstgpienia od emisji obligacji serii A na warunkach okreslonych Uchwalg Zarzadu
Spotki nr 2/11/2015 z dnia 18.11.2015 r. w sprawie publicznej emisji obligacji na okaziciela
serii A w ramach Programu Emisji Obligacji | oraz w sprawie ustalenia Warunkow Emisji
Obligac;ji serii A.

Emisji Obligacji serii A —w trybie oferty prywatnej

W dniu 9 grudnia 2015 r. Zarzad Emitenta podjal Uchwale nr 3/12/2015 w sprawie okre$lenia
warunkow emisji obligacji serii A emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji |.
Emisja obligacji nastgpita w trybie oferty prywatnej zgodnie z art. 33 pkt 2) Ustawy o
obligacjach.  Przedmiotem emisji byto nie mniej niz 2.500 i nie wigcej niz 5.000
zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii A, o cenie nominalnej i cenie emisyjnej 1.000
zt za jedng obligacje, o tacznej warto$ci nominalnej od 2.500.000 zt. do 5.000.000 zt.

Emitowane Obligacje sa obligacjami na okaziciela nie posiadajgcymi formy dokumentu,
ktérych ewidencja bedzie prowadzona przez dom maklerski, z ktérym Emitent podpisat
stosowang umowe. Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 14.01.2018 r tj. w
terminie 24 miesigcy od dnia ich przydziatu przez Zarzad. Emitent bgdzie miat prawo
wcezesniejszego wykupu czesci lub catosci Obligacji na wiasne zadanie, jednak nie wczesniej
niz po uptywie szesciu miesigcy od daty przydziatlu Obligacji. Decyzj¢ o ewentualnym
wcezesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta, ktory po podjgciu stosowane;j
uchwaty poinformuje posiadaczy Obligacji w terminie 30 dni roboczych przed dniem
dokonania ich wczesniejszego wykupu. Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje
kuponowe, z oprocentowaniem statym 9,5% w skali roku, z polrocznym okresem wyptaty
odsetek od Obligacji. Zabezpieczenie Obligacji stanowi¢ bedzie warunkowa cesja catosci lub
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czesci wierzytelnosci przysztych z Umowy Dostawy nr 6/2015 r. z dnia 16 listopada 2015 r.,
zawartej pomiedzy Ekokogeneracja S.A. a Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, w kwocie stanowigcej rownowartos¢ wartosci nominalnej Obligacji wraz z
odsetkami naleznymi poczawszy od dnia emisji do dnia wykupu Obligacji.

Emitent przed rozpoczeciem emisji Obligacji ustanowil administratora zabezpieczenia w celu
ustanowienia zabezpieczenia Obligacji, ktory zawrze z Emitentem warunkowg umowe cesji
wierzytelnos$ci przysztych, dzialajac w imieniu i na rzecz obligatariuszy, na podstawie
pelnomocnictw udzielonych przez obligatariuszy przy sktadaniu zapisow na Obligacje.
Zgodnie z warunkowa umowa cesji, wierzytelno$¢ przyszta zostanie przeniesiona na rzecz
obligatariuszy pod warunkiem pozostawania przez Emitenta w zwloce z wykonywaniem
zobowigzan wynikajacych z emisji Obligacji. W sytuacji, gdyby Emitent otrzymat
swiadczenia z cedowane] wierzytelnosci przed dniem spetnienia wszystkich roszczen
wynikajacych z Obligacji, Emitent zobowiaze si¢ przekazywac¢ otrzymane $rodki pieni¢zne
bedace spelnieniem $wiadczenia z cedowanej wierzytelno$ci na specjalnie utworzony w tym
celu rachunek bankowy, az stan $rodkéw na tym rachunku osiggnie kwotg¢ zabezpieczonych
roszczen obligatariuszy z tytulu wyemitowanych Obligacji. Obligacje beda przedmiotem
ubiegania si¢ przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 14 stycznia 2016 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. poinformowal o zakonczeniu
subskrypcji obligacji serii A, w wyniku ktorej objetych zostato 3.395 obligacji serii A o
lacznej warto$ci nominalnej 3.395.000 ztotych.

Wsparcie w pozyskiwaniu finansowania przez podmiot zalezny Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0.

W dniu 12 czerwca 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjal uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na udzielenie porgczenia zobowigzan spoltki zaleznej, tj. Ekokogeneracja Development
Sp. z 0.0. z tytutu wyemitowanych obligacji serii H. Porgczenie obejmuje wartos¢ nominalng
wyemitowanych Obligacji na taczng kwote 740.000 zt oraz nalezne odsetki naliczane wedlug
statej stopy procentowej w wysokosci 9,0% w skali roku w okresie od dnia 13 czerwca 2015
r. do dnia 12 czerwca 2017 roku. Odsetki od Obligacji beda wyptacane kwartalnie.

W dniu 16 lipca 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjal uchwale w sprawie wyrazenia
zgody na udzielenie por¢czenia zobowigzan spotki zaleznej, tj. Ekokogeneracja Development
Sp. z 0.0. z tytulu wyemitowanych obligacji serii I. Porgczenie obejmuje wartos¢ nominalng
wyemitowanych obligacji na taczng kwotg 970.000 zt oraz nalezne odsetki naliczane wedtug
statej stopy procentowej w wysokosci 9,0% w skali roku w okresie od dnia 17.07.2015 r. do
dnia 16.07.2017 r.

W dniu 31 lipca 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjat uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na udzielenie porgczenia zobowigzan spotki zaleznej, tj. Ekokogeneracja Development
Sp. z o0.0. z tytulu wyemitowanych obligacji serii J. Por¢czenie obejmuje warto§¢ nominalng
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wyemitowanych obligacji na taczng kwotg 420.000 zt oraz nalezne odsetki naliczane wedtug
statej stopy procentowej w wysokosci 9,0% w skali roku w okresie od dnia 01.08.2015 r. do
dnia 31.07.2017 r.

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjat uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na udzielenie por¢czenia zobowigzan spolki zaleznej, tj. Ekokogeneracja
Development Sp. z o0.0. z tytulu wyemitowanych obligacji serii K. Poreczenie obejmuje
warto$¢ nominalng wyemitowanych obligacji na laczng kwote 1.560.000 zt oraz nalezne
odsetki naliczane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 9,0% w skali roku w okresie
od dnia 02.10.2015 r. do dnia 01.10.2017 r.

W dniu 20 listopada 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjal uchwale w sprawie
wyrazenia zgody na udzielenie porgczenia zobowigzan spotki zaleznej, tj. Ekokogeneracja
Development Sp. z o.0. z tytulu wyemitowanych obligacji serii L. Porgczenie obejmuje
warto$¢ nominalng wyemitowanych obligacji na taczng kwote 1.500.000 zt oraz nalezne
odsetki naliczane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 9,0% w skali roku w okresie
od dnia 21.11.2015r. do dnia 20.11.2017 r.

Zmiany Ramowej Umowy Handlowej zawartej z WGE Sp. z 0.0.

20 stycznia 2015 r. Emitent podpisal z WGE Sp. z o.0. aneks do Ramowej Umowy
Handlowej z dnia 24.05.2011 r., regulujacej zasady zakupu od WGE Sp. z o.0. linii do
produkcji energii cieplnej z odpadéw z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE. Zmiana
Ramowej Umowy Handlowej dotyczyla zasad rozliczen i dokonywania ptatnosci przez
Ekokogeneracja S.A. przy zakupie od WGE Sp. z o0.0. piecéw ceramicznych WGE oraz
zakupie w WGE Sp. z 0.0. uslug montazowych dla piecow ceramicznych WGE.

W dniu 28 stycznia 2015 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata z WGE Sp. z 0.0. w oparciu o
zapisy Ramowej Umowy Handlowej umowe¢ o $wiadczenie uslug zwigzanych z
przygotowaniem dokumentacji, zamdowieniem materialdw 1 urzadzen oraz wykonaniem
montazu we wskazanych przez Ekokogeneracja S.A. lokalizacjach czterech linii do produkcji
energii cieplnej z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE.

W dniu 10 listopada 2015 r. Spotka podpisata z WGE Sp. z 0.0. aneks do Ramowej Umowy
Handlowej z dnia 24.05.2011 r. Aneks do umowy przewiduje przedtuzenie trwania Ramowe]
Umowy Handlowej do 31 grudnia 2025 r. oraz obnizenie ceny zakupu piecOw ceramicznych
WGE, ktorych producentem jest WGE Sp. z 0.0.

Podpisanie umowy licencyjnej na wykorzystywanie dokumentacji projektowej form do
produkcji elementéw ceramicznych Pieca Ceramicznego WGE

W dniu 3 listopada 2015 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata ze spoétka WGE Sp. z 0.0. umowe
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licencji niewylacznej na okres 10 lat dajacej prawo do wykorzystywania dokumentacji
projektowej form do produkcji elementéw ceramicznych Pieca Ceramicznego WGE. Zawarta
umowa o wartosci netto 974.000 ztotych pozwoli Ekokogeneracja S.A. na zwigkszenie skali
dostaw piecdw ceramicznych WGE, w zwiazku z planowanym zawarciem kolejnych uméw
sprzedazy ,,pod klucz” instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow.

Dzialalno$é dotyczaca sprzedazy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow

W zwigzku z utworzeniem przez Ekokogeneracja S.A. spotki Ekotermika S.A., ktora peini
role spotki holdingowej dla dzialalno$ci polegajacej na finansowaniu budowy i
dtugoterminowej eksploatacji instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddéw poprzez
powiazane z nig kapitalowo spotki celowe, Spotka w roku 2015 skupiata swoja dziatalnos$¢ na
rozmowach z klientami zainteresowanymi bezposrednim zakupem instalacji do produkcji
energii cieplnej z odpadow.

Rownolegle Spotka w ramach $cistej wspotpracy z Ekotermika S.A. wspierata w roku 2015
dziatania 1 prowadzone przez Ekotermika S.A. rozmowy z tymi klientami, ktorzy sa
zainteresowani sfinansowaniem przez Ekotermika S.A. budowy 1 dlugoterminowa
eksploatacja instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw. W przypadku pozyskania
przez Ekotermika S.A. nowych lokalizacji dla planowanych inwestycji, Emitent bedzie petnit
role generalnego wykonawcy inwestycji ,,pod klucz” dla Ekotermika S.A. dla instalacji do
produkcji energii cieplnej z odpaddw.

Zawarcie i realizacja istotnych umow

Umowa dostawy elementdw instalacji z dnia 24.04.2015 .

W zwiazku z zawartg przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z Kottownia 1 Sp. z o.0.
umowg dostawy elementéw instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow, Spotka jako
podwykonawca zawarla w dniu 24 kwietnia 2015 r. umowg z Ekokogeneracja Development
Sp. z o0.0. na dostaw¢ wybranych elementow instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpadow. Wartos¢ podpisanej przez Spotke z Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
umowy wynosita 1.425.000,00 zt i miata by¢ ona rozliczana sukcesywnie w miare realizacji
dostaw i postepu prac montazowych poszczegolnych elementéw instalacji objetych umowa.

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata ze spotkg Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. aneks do umowy dostawy elementdw instalacji do produkcji energii
cieplnej z odpadow. Zawarty aneks do umowy ogranicza zakres prac podzleconych
Emitentowi przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. i zmniejsza wynagrodzenie
Emitenta z tytulu przewidzianych do wykonania prac do kwoty netto 290.000 zt.
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Umowa dostawy pieca ceramiczneqo WGE z dnia 19.10.2015r.

W dniu 19 pazdziernika 2015 r. Spétka podpisata z Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0.
umowe dostawy pieca ceramicznego WGE. Warto$¢ podpisanej umowy netto wynosita
3.000.000 zi. Zgodnie z zawartym w umowie harmonogramem rzeczowo-finansowym
dostawy kwota netto 2.000.000 zt zostatla rozliczona przez Ekokogeneracja S.A. w IV
kwartale 2015 r. Pozostata kwota 1.000.000 zt wynikajaca z zawartej] Umowy byta planowana
do rozliczenia przez Ekokogeneracja S.A. na poczatku I kwartatu 2016 .

W dniu 18 stycznia 2016 r. Spotka podpisata z Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. aneks
do umowy dostawy pieca ceramicznego WGE zawartej dnia 19.10.2015 r. Podpisany aneks
do umowy przewiduje rozwigzanie z dniem 19 stycznia 2016 r. umowy, ktérej dalsza
realizacj¢ na rzecz odbiorcy bedzie bezposrednio realizowa¢ Ekokogeneracja S.A.
Rozwigzanie umowy bylo zwigzane z przejeciem przez Ekokogeneracja S.A. jako
generalnego wykonawcy realizacji umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpadow zawartej 19.10.2015 r. przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Umowa dostawy piecéw ceramicznych WGE z dnia 16.11.2015 r.

W dniu 16 listopada 2015 r. Spotka podpisata umowe dostawy piecow ceramicznych WGE do
produkcji energii cieplnej z odpadéw na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
Warto$¢ netto podpisanej] umowy wynosi 6.000.000 zt. Zgodnie zapisami rozpoczgcie
realizacji umowy nastapi po okresleniu przez strony w formie aneksu do umowy docelowego
miejsca i terminu dostawy. Zawarcie umowy jest zwigzane z procesem przygotowywania si¢
Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. do zawarcia ze spotka celowa Ekotermika S.A.
nowej umowy dostawy ,,pod klucz” instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw.

Zawarcie umowy o wspOlpracy z Veolia Term S.A.

W dniu 16 grudnia 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podpisal z Veolia Term S.A. umowe
o wspolpracy. Umowa reguluje zasady wspolpracy pomigdzy Emitentem, a Veolia Term S.A.
w zakresie prowadzenia wspoOlnych dziatan w przygotowaniu przez Veolia Term S.A.
potencjalnych lokalizacji inwestycji polegajacych na produkcji energii cieplnej z odpadow na
terenie Polski. Grupa Veolia jest uznang §wiatowa marka specjalizujaca si¢ w optymalnym
zarzadzaniu zasobami naturalnymi, ktora jest obecna na 5 kontynentach, tworzac i wdrazajac
rozwigzania w zakresie zarzagdzania energig, gospodarki wodnej i odpadowej. Grupa Veolia w
Polsce prowadzi dziatalno$¢ w sektorze cieptowniczym poprzez spotke holdingowa Veolia
Energia Polska oraz spotki operacyjne: Veolia Term S.A. (dystrybucja i wytwarzanie energii
cieplnej w 19 miastach), Veolia Energia Warszawa, Veolia Energia Lodz, Veolia Energia
Poznan, Veolia Energia Poznan ZEC.
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I11. PRACE BADAWCZO ROZWOJOWE, UDZIALY WLASNE

Prace badawczo-rozwojowe

Emitent w roku 2015 r. prowadzil przygotowania do wykonania wst¢gpnych testow
eneretycznego wykorzystania mutu weglowego w piecach ceramicznych WGE.

W 1II kwartale 2015 r. zamknigto I etap prac badawczo-rozwojowych dotyczacych spalania
mutu weglowego w piecu ceramicznym WGE, ktore potwierdzily mozliwos¢ stosowania w
piecu ceramicznym WGE mutéw weglowych w celu produkcji energii cieplnej.

Nabywanie akcji wlasnych - utworzenie kapitatlu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych

W dniu 14 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
(,L,NWZA”) wydzielito z kapitalu zapasowego kwote 250.000,00 zt i zobowigzato Zarzad do
sfinansowania nabycia akcji wlasnych Spotki zgodnie Uchwala nr 10/I/2015. Kapitat
rezerwowy pod nazwg ,,Kapitat na nabycie akcji wlasnych” moze by¢ powiekszany w drodze
uchwal Walnego Zgromadzenia Ekokogeneracja S.A. o kwoty przeznaczone na ten cel z
zysku netto Spotki za kolejne lata obrotowe dziatalnosci Spotki.

Zgodnie z Uchwalg nr 8/VI1/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 czerwca 2015 r. przeznaczono kwote 250.000,00 zt na zasilenie kapitatu rezerwowego pod
nazwa ,,Kapitat na nabycie akcji wtasnych” z zysku Spoiki za rok obrotowy 2014.

Zarzad Spotki nie podjagt na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania uchwaty
okreslajacej warunki wykorzystania kapitalu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych w
kwocie 500.000 zt, terminu dokonywania skupu akcji wtasnych przez Spoétke oraz regulaminu
nabywania akcji wlasnych przez Spotke.

IV. GLOWNE RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI |
INSTRUMENTY FINANSOWE

Gltowne ryzyka zwigzane z prowadzona i planowang dziatalno$cig gospodarcza dotycza:

a) Ryzyko zwigzane z poreczeniem obligacji wyemitowanych przez podmiot zalezny
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.;

b) Ryzyko zwigzane z pozyskaniem niezbednego finansowania na planowang realizacje
umdw dostawy instalacji;

c) Ryzyko zachowania ptynnosci przez Spotke;

d) Ryzyko zwigzane z przedtuzeniem planowanych prac badawczo-rozwojowych;
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e)  Ryzyko zwigzane z konieczno$cig zapewnienia finansowania podmiotow zaleznych;

f)  Ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie energetycznym i W oOtoczeniu prawnym
Spotki;

gd) Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych;

h) Ryzyko zwigzane z przeptywami $rodkéw pienieznych z tytulu realizowanych
kontraktow handlowych;

Instrumenty finansowe

Spétka nie dokonywata zabezpieczenia zaciggnictych zobowigzan z tytutu kredytow i
pozyczek oprocentowanych zmienna stopg procentowa.

V. ROZWOJ SPOLKI

Reorganizacja Grupy Kapitalowej Emitenta

Spotka w I kwartale 2016 r. dokonata kilku transakcji sprzedazy udziatow 1 akcji, w wyniku
ktorych nastagpita istotna zmiana w sktadzie spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej
Ekokogeneracja S.A.

Transakcje te objely: zbycie 100% udzialdow podmiotu zaleznego Ekokogeneracja
Trzebiechow Sp. z o0.0., zbycie 32,50% udzialéw podmiotu stowarzyszonego WGE Sp. z o.0.
oraz warunkowe zbycie 30,11% akcji podmiotu stowarzyszonego Ekotermika S.A.

Celem Ekokogeneracja S.A. byto osiggni¢cie nastepujacych efektow:

. Skoncentrowanie calej dziatalnosci montazowo-produkcyjnej zwigzanej z produkcja,
sprzedaza i serwisem instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw w ramach
Ekokogeneracja S.A.;

o Zwigkszenie potencjalu produkcyjno-montazowego Ekokogeneracja S.A., ktory
pozwoli na wzrost w kolejnych latach ilosci sprzedawanych instalacji do produkc;ji
energii cieplnej z odpadow;

. Ograniczenie zaangazowania kapitalowego Ekokogeneracja S.A. w innych obszarach
dziatalno$ci, takich jak finansowanie budowy i dlugoterminowej eksploatacji instalacji
do produkcji energii cieplnej z odpaddw, ktore jest konieczne ze wzgledu na planowany
przez Ekokogeneracja S.A. rozwoj dziatalnosci produkcyjno-montazowej;
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. Zmniejszenie zadtluzenia spéiki zaleznej Ekokogeneracja Development Sp. z o.o.
wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.;

. Uproszczenie struktury organizacyjnej 1 zmniejszenie kosztow dzialania Grupy
Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.;

Przejecie produkciji piecow ceramicznych WGE

W dniu 17 marca 2016 r. Ekokogeneracja S.A. bedaca dotychczas dystrybutorem piecOw
ceramicznych WGE rozwigzata ze spotka WGE Sp. z o0.0. bgdaca dotychczas producentem
piecow ceramicznych WGE, Ramowg Umowe Handlowa z dnia 24.05.2011 r. regulujaca
zasady zakupu, ceny zakupu, gwarancji i serwisu piecow ceramicznych WGE przez
Ekokogeneracja S.A. Rozwigzanie Ramowej Umowy Handlowej bylo zwigzane z przejeciem
z dniem 17 marca 2016 r. przez Ekokogeneracja S.A. produkcji, montazu i serwisu piecow
ceramicznych WGE i calkowite wygaszenie dziatalnos$ci produkcyjno—montazowej przez
dotychczasowego producenta piecéw ceramicznych WGE tj. spotke WGE Sp. z o.0.

W dniu 17 marca 2016 r. w wyniku dokonanych w pierwszym etapie transakcji,
Ekokogeneracja S.A. nabyla 63% udziatbow WGE Sp. z o0.0. od dotychczasowych
udziatowcow WGE Sp. z o0.0. Czgé¢ dotychczasowych udzialowcow WGE Sp. z o.0. przy
rozliczaniu ceny sprzedazy udziatbw WGE Sp. z o0.0. objeta w zamian za wktad pieni¢zny
nowo wyemitowane akcje Ekokogeneracja S.A. serii O. W drugim etapie transakcji
Ekokogeneracja S.A. dokonata w dniu 17 marca 2016 r. zbycia na rzecz WGE Sp. z o.o.
celem umorzenia 63% udziatéw spotki WGE Sp. z o.0., ktore umozliwi przejgcie przez
Spotke wybranych aktywow WGE Sp. z o.0., koniecznych do produkcji i montazu piecOw
ceramicznych WGE.

Spotka w 1l kwartale 2016 roku planuje przejecie od WGE Sp. z 0.0. niezbednych
nieruchomosci, srodkéw trwatych i1 srodkow obrotowych, ktore Ekokogeneracja S.A. bedzie
wykorzystywata do produkcji i montazu piecéw ceramicznych WGE.

Celem zapewnienia ptynnosci realizowanej przez Ekokogeneracja S.A. umowy dostawy
instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddéw z dnia 19.10.2015 r., Spotka przejeta
niezbedny personel 0s6b zatrudnionych i wspotpracujacych z WGE Sp. z o.0.

Przejecie personelu i wybranych aktywow WGE Sp. z 0.0. pozwoli na ptynne i szybkie
przejecie przez Spotke od WGE Sp. z o.0. dotychczasowej dziatalnosci produkcyjno-
montazowej piecOw ceramicznych WGE. W zwigzku z tym Ekokogeneracja S.A. odstgpita od
wczesniej planowanego przytaczenia spotki WGE Sp. z o.0. z Ekokogeneracja S.A.
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VI. SYTUACJA FINANSOWA

W roku 2016 Spoétka planuje uzyskanie przychodow ze sprzedazy z tytutu:

o zakonczenie realizacji umowy dostawy z dnia 19.10.2015 r. — planowane przychody
ze sprzedazy w wysokosci 2.000.000 ztotych;

o sprzedazy ,,pod klucz” kolejnej instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddw;

Zgodnie z przyjeta Zasada nr 3 okreslong w punkcie 8 ,,Zasad .adu Korporacyjnego” Spotka
nie publikuje jednostkowych i skonsolidowanych prognoz finansowych obejmujacych
dziatalno$¢ Spoiki i jej podmiotéw zaleznych.

Spotka nie miata w roku 2015 problemow z biezacg ptynnoscig. Zarzad Spotki w roku 2016
planuje wplywy z tytutlu realizacji umowy dostawy z dnia 19.10.2015 r., ktére w zostaty do
konca marca 2016 r. zrealizowane w 50% 1 ktorych realizacja pozostaltych 50% planowana
jest do zakonczenia w II kwartale 2016 .

Ponadto Zarzad przewiduje rowniez pozyskanie nowego finansowania z emisji akcji serii O,
ktérych zamknigta subskrypcja rozpoczeta si¢ w marcu 2016 r. z ktorej do potowy kwietnia
oczekiwane sg wpltywy na poziomie 1 min zi.

W dniu 4 kwietnia 2016 r. podmiot zalezny — spotka Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
podpisata aneks do umowy pozyczki w kwocie 8,4 mln zt udzielonej przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. na rzecz Ekotermika S.A. Istnicje potencjalne ryzyko, ze w
przypadku niesplacenia wspomnianej pozyczki, Ekokogeneracja Development Sp. z o.o.
moze mie¢ problemy z ptynnoscig 1 splata zobowigzan z tytutu obligacji, ktore miatyby
wplyw ma Ekokogeneracja S.A. bedacg porgczycielem obligacji Ekokogeneracja
Development Sp. z o.0. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjat kroki majace na celu
zabezpieczenie plynnosci Ekokogeneracja S.A. na wypadek zaistnienia ww. okoliczno$ci.

Pomimo istnienia potencjalnego ryzyka opisanego powyzej, W ocenie Zarzadu plynno$¢
Spoiki nie jest zagrozona, a zatozenie dotyczace kontynuacji dziatalnosci jest zasadne.
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