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Warszawa, 11 kwietnia 2016 r.
Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

w imieniu Zarzqdu Spétki TECHMADEX S.A. przedstawiamy Paiistwu raport roczny podsumowujqcy
dokonania Grupy Kapitatowej TECHMADEX w 2015 roku.

Budowe Grupy Kapitatowej TECHMADEX rozpoczelismy w 2010 roku, w celu zwigkszenia kompleksowosci
oferty dedykowanej branzy gazowniczej. Grupe tworzq: TECHMADEX S.A. - spétka dominujqgca, spotki
zalezne: GP Energia Sp. z 0.0. i BioGP Energia Sp. z 0.0. oraz spétka stowarzyszona Predictive Service Europe
Sp. z o.0.

Wyniki wypracowane przez Grupe Kapitatowg TECHMADEX w 2015 roku prezentujq sie nastepujqco:
przychody wyniosty 26 486 tys. zt i byly nieco wyzZsze niz w roku 2014, wprawdzie w 2015 r. Grupa osiggneta
strate netto w wysokosci 600 tys. z, niemniej jednak wynik ten byt znacznie lepszy niz w roku poprzednim,
kiedy strata netto wyniosta 6 198 tys. zt oraz EBITDA na poziomie 481 tys. zl, podczas gdy w roku
poprzednim wyniosta -5 281 tys. zt.

W 2015 r. Zarzqd Spétki podjqgt kompleksowe dziatania majqce na celu restrukturyzacje Grupy Kapitatowej
TECHMADEX. Przyczynq nw. dziatart byto niesatysfakcjonujgce tempo rozwoju oraz brak realizacji celéw
zatozonych dla poszczegdlnych spotek. W zwigzku z rozbiezng wizjq rozwoju i brakiem wplywu na dziatania
podejmowane przez wigkszosciowego udziatowca EDA-Serwis Sp. z o.0. podjeto decyzje o zakoriczeniu tej
inwestycji i odsprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw. Przeprowadzona analiza potencjalnego
potgczenia Techmadex z GP Energia Sp. z o.0. wynikajgcego ze zblizonego profilu dziatalnosci
i komplementarnosci $wiadczonych ustug - nie wykazata spodziewanych korzysci. Zarzqd Techmadex
odstqpit wiec od tego zamystu koncentrujqc sie na restrukturyzacji dziatalno$ci operacyjnej GP Energia
Sp. z o.0.. Spétka BioGp Energia Sp. z o.0. utracita dofinansowanie na planowany projekt i wobec
nierozpoczecia dziatalnos$ci operacyjnej oraz skali zobowigzari finansowych, ztozyta w styczniu 2016 wniosek
o0 ogfoszenie upadto$ci. Z kolei Predictive Service Europe z kazdym rokiem osigga coraz lepsze wyniki
finansowe i rozwija sie zgodnie z pierwotnym planem zatoZonym przez udziatowcéw.

Celem Grupy Kapitatowej Techmadex na 2016 rok jest poprawa poziomu rentownosci dziatalnosci
podstawowej oraz zakoriczenie proceséw restrukturyzacyjnych Grupy. Réwnolegle Techmadex rozwijaé
bedzie swoje kompetencje w obszarze robotyki i automatyki proceséw przemystowych we wspdtpracy
z Grupq Zetkama.

Pragniemy serdecznie podziekowa¢ Paristwu za dotychczasowe zaufanie i zainteresowanie dziatalnosciq
Spétki i Grupy Kapitatowej TECHMADEX. Zapraszamy do lektury skonsolidowanego raportu rocznego.

Z powazaniem
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Dariusz Gil

Prezes Zarzqdu TECHMADEX S.A.

Dariusz Kucel

Cztonek Zarzqdu TECHMADEX S.A.




Zarzqd Techmadex S.A. (Emitent, Spétka) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzqdzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

\ )d\.v:u " C’ (
Dariusz Gil

Prezes Zarzqdu Techmadex S.A.

Dariusz Kucel

Czon Zarzqdu TECHMADEX S.A.

Zarzqd Techmadex S.A. oswiadcza, ze Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp.k.
z siedzibq w Warszawie - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych prowadzonq przez KRBR, pod numerem ewidencyjnym 73, dokonujqcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
Ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiaSciwymi przepisami prawa krajowego.
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Dariusz Gil

Prezes Zarzqdu Techmadex S.A.

Dariusz Kucel

Cztonek Zarzqdu TECHMADEX S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za 2015 rok, przeliczone na euro wg $rednich kurséw NBP.

od 31'01 0d0101do % 3(1)'01 0d01.01do
31122015 31122014 o000 31122014
: R
Rachunsk sskéw fstrat , A
Przychody ze sprzedazy 26486204 26254940 6330506 6273282
: Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej ‘ (70 113] (5 826 019] (16 758) * (1392 053)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem  (548054) (7115200)° (130991) (1700 086)
Zysk (strata) netto © (599562) (6197880) (143 302) (1480904)
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom (352 672) (5848637) (84 293) (1397457)
podmiotu dominujacego » _
' Zysk na akcje (PLN) (0,23) (5,39) (0,06) ° (1,29)
'Rozwodniony zysk na akcje (PLN) (0,23) (5,33) (0,06) (1,27)
- Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1839 ; 4,1852 ;
' Rachunek przeplywow pienieznych ; ' ;
“Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 6734714 (407 684) 1609 674 “ (97 411)“"
: Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 125315 (372514) 29952 (89007)
inwestycyjnej ‘ i i | 5
' Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej - (8210 84"6) 7193468 (1962486): 1718787:
Zmiana netto stanu $rodkow pienieznychiich | (1350817) 6413270 (322861) 1532369
ekwiwalentow ' :
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 41839 4,1852
e % e |
“Aktywa 123426922 39697856 5497342 9313717
Zobowigzania dtugoterminowe 362019 7226571 84951 1695463
Zobowigzania krétkoterminowe 8148925 16955745 1912220 3978074
Kapital whasny 14915978 15515540 3500171, 3640180
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom 115239093 15591765 3575993 3658064
. jednostki dominujacej ? i i
‘Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2615 42623
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TECHMADEX S.A.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITAL.OWE] TECHMADEX ZA ROK 2015

Warszawa, 11 kwietnia 2016 r.



1. INFORMACJE PODSTAWOWE O GRUPIE KAPITALOWE] TECHMADEX

1.1. JEDNOSTKA DOMINUJACA

Petna nazwa: TECHMADEX Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-796 Warszawa, ul. Migdatowa 91

KRS: 0000394861

REGON: 001368943

NIP: 5260214249

Forma prawna: spoétka akcyjna

Czas trwania jednostki: nieograniczony

PKD gléwne: 1(3\/3;; (())52 é;lis:alowanie maszyn przemystowych, sprzetu

1.1.1. ORGANY JEDNOSTKI
Organami Spoéiki sa:
¢  Walne Zgromadzenie,
¢ Rada Nadzorcza,

e Zarzad Spétki.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzity nastepujgce osoby:
— Dariusz Gil - Prezes Zarzadu
— Dariusz Kucel - Cztonek Zarzadu (powotany 23 lutego 2015r.)

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spétki. W sktad Rady Nadzorczej Sp6tki na dzien
31 grudnia 2015 roku wchodzity nastepujace osoby:

— Leszek Jurasz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Lucjan Gatecki - Cztonek Rady Nadzorczej

— Maciej Jurczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

— Tomasz Jurczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

— Michat Zawisza - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w okresie od 1 stycznia do 9 lutego 2015 r. dziatata w nastepujgcym sktadzie:
— Leszek Jurasz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Lucjan Gatecki - Cztonek Rady Nadzorczej
— Dariusz Kucel - Cztonek Rady Nadzorczej*
— Tomasz Jurczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
— Michat Zawisza - Cztonek Rady Nadzorczej ;



*W dniu 9 lutego 2015 r. Pan Dariusz Kucel ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dnia 9 lutego 2015 r. podjeto uchwate o odwotaniu Pana Dariusza
Kucela z funkcji cztonka Rady Nadzorczej [ powotaniu na te funkcje Pana Macieja Jurczyka. Zmiana ta byta
spowodowana planami powotania Pana Dariusza Kucela do Zarzqdu Spétki.

Laczna wysoko$¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2015 r. wyniosta 541 521 zk.

W Spoétce w roku 2015 nie dziatat zaden komitet.

1.1.2. KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzien 1 stycznia 2015 r. kapitat zaktadowy Techmadex S.A. wynosit 149 802,70 zl i dzielit sie na:

e 515000 akcji na okaziciela serii A
e 485000  akcji na okaziciela serii B
e 65000 akcji na okaziciela serii C
e 9700 akcji na okaziciela serii D
e 423327  akcji na okaziciela serii F

o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 2 lutego 2015 r. zostato zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych oraz
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 17 800 sztuk akcji Spoétki
objetych w ramach ,Programu Motywacyjnego 2013-2014", przyjetego Uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 15 stycznia 2013 r. W zwigzku z tym, 2 lutego 2015 roku, w wyniku
wydania 17 800 akcji zwyktych na okaziciela serii E Sp6tki nastapito podwyzszenie kapitatu zakltadowego
Spotki o kwote 1780,00 zl. Przedmiotowe podwyzZszenie odbylo sie wramach warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Podwyzszenie kapitatu zostato wpisane w KRS 3 marca 2015 r.
Po zmianie, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 151 582,70 zt i dzieli sie na 1515 827 akcji o warto$ci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien 31.12.2015 kapitat zaktadowy Techmadex S.A. wynosit 151 582,70 zt i dzielit sie na:

e 515000  akcjina okaziciela serii A
¢ 485000 akcji na okaziciela serii B

e 65000 akcji na okaziciela serii C
e 9700 akcji na okaziciela serii D
e 17800 akcji na okaziciela serii E

o 423327  akcjina okaziciela serii F

o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.



. Udzialw kapitale zaktadowym /
_w ogblnej liczbie gloséw na WZA

1

| Akcjonariusz
1 v

| ZETKAMA S.A. 773327 51,02% o
Lucjan Gatecki 250 000 16,49%
Dariusz Gil 163 500 10,79%
Marek Przybylski 138431 9,13%
Jerzy Kamecki 83000 5,48%
Pozostali 107 569 7,10%
RAZEM 1515827 100,00%

Tab. 1 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki
na dzien 31.12.2015

1.2. JEDNOSTKI ZALEZNE

1.2.1. GP ENERGIA Sp. z o.0.

Petna nazwa: GP Energia Sp. z 0.0.

Siedziba: Biatystok

Adres: 15-338 Biatystok, ul. Putaskiego 26C/2

KRS: 0000344186

REGON: 200320804

NIP: 9662017748

Forma prawna: spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Czas trwania jednostki: nieograniczony

PKD gtéwne: (61.90.Z) Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji

1.2.1.1. ORGANY JEDNOSTKI
Organami spo6tki GP Energia Sp. z 0.0. sg:
e Zgromadzenie Wspélnikow,
e Zarzad Spéiki.
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzity nastepujgce osoby*:
e Jerzy Czajkowski - Prezes Zarzadu
* W dniu 31 grudnia 2015 r. Zgromadzenie Wspélnikéw GP Energia Sp. z o.0. odwotato Pana Mirostawa

Pateja z petnienia funkcji Prezesa Zarzqdu oraz Pana Jerzego Czajkowskiego z funkcji Cztonka Zarzqdu
i powotato Pana Jerzego Czajkowskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzqgdu.

W dniu 15 wrze$nia 2015 r. Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate o likwidacji Rady Nadzorczej
i odwotaniu jej cztonkéw. Stosowna zmiana umowy sp6tki zostata zarejestrowana w KRS 28 grudnia 2015
r. Kompetencje Rady Nadzorczej przejeto Zgromadzenie Wspolnikow.




Rada Nadzorcza w okresie od 1 stycznia do 15 wrze$nia 2015 r. dziatata w nastepujgcym skladzie:
e Dariusz Gil - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Katarzyna Czajkowska - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Marek Przybylski - Cztonek Rady Nadzorczej

1.2.1.2. KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzien 31 grudnia 2015 kapitat zaktadowy wynosit 700 000,00 zt (siedemset tysiecy ztotych) i dzielit
sig na 14 000 réwnych i niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy.

Udzial
P Liczba Liczba Wartos¢ Udz1-al wo gol'ne]
Wspdlnik s rs . . w kapitale liczbie
udzialow gloséw nominalna .
zakladowym glosow na
WZ
Mirostaw Ireneusz 700 1400 35 000 5,00% 9,09%
Patej
Jerzy Stawomir 700 1400 35000 5,00% 9,09%
Czajkowski
TECHMADEX S.A. 12 600 12 600 630 000 90,00% 81,82%
RAZEM 14 000 15 400 700 000 100% 100%

Tab. 2 Lista wspolnikéw GP Energia Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2015 roku

1.2.2 BIOGP ENERGIA Sp. z o.0.

Pena nazwa: BioGP Energia Sp. z o.o.

Siedziba: Biatystok

Adres: 15-338 Biatystok, ul. Putaskiego 26C/2
KRS: 0000383951

REGON: 200430823

NIP: 5423202564

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig

Czas trwania jednostki: nieograniczony

(16.29.Z) Produkcja pozostatych wyrob6w z drewna; produkcja

PKD gié :
gtowne wyrobéw z korka, stomy i materialéw uzywanych do wyplatania

1.2.2.1 ORGANY JEDNOSTKI
Organami BioGP Energia Sp. z 0.0. sa:
e Zgromadzenie Wspolnikow,

e Rada Nadzorcza,



e Zarzad Spéiki.

W sktad Zarzadu BioGP Energia Sp. z 0.0. na dzieni 31 grudnia 2015 roku wchodzity nastepujace osoby:
o  Grzegorz Zakrzewski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig sp6tki.
W sktad Rady Nadzorczej BioGP Energia Sp. z 0.0. na dzieri 31 grudnia 2015 roku wchodzity nastepujgce
osoby:

e Dariusz Gil - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
o Artur Lukaszewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
e  Marek Przybylski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W Radzie Nadzorczej BioGP Energia Sp. z 0.0. zasiada Pan Dariusz Gil - Prezes Zarzadu TECHMADEX S.A. _
oraz Pan Marek Przybylski —~ akcjonariusz TECHMADEX S.A. posiadajacy akcje stanowigce 9,13% udziatu
w kapitale zaktadowym Spoétki.

1.2.2.2 KAPITAL ZAKEADOWY

Na dzieti 31 grudnia 2015 kapitat zaktadowy wynosit 540 000,00 zt (pieéset czterdziesci tysiecy ztotych)
i dzielit sie na 10 800 réwnych i niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy.

Udziat
1o Liczba Liczba Wartos¢ Udz1.al wo gol_ne] -
Wspdlnik pz . . w kapitale liczbie
udziatow gloséow nominalna .
zakladowym | gloséwna
YALY

TECHMADEX S.A. 7 200 7200 360000 66,67% 66,67%
Jacek Cieslewicz 1788 1788 89 400 16,56% 16,56%
Jerzy Stawomir 874 874 43700 8,09% 8,09%
Czajkowski
Mirostaw Ireneusz 864 864 43200 8,00% 8,00%
Patej
Grzegorz Zakrzewski 72 72 3600 0,67% 0,67%
Dariusz Gil 2 2 100 0,02% 0,02%
RAZEM 10 800 10800 540 000 100% 100%

Tab. 3 Lista wsp6Inikéw BioGP Energia Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2015 roku

1.3 Jednostki stowarzyszone

1.3.1 PREDICTIVE SERVICE EUROPE Sp. z o0.0.

Petna nazwa: Predictive Service Europe Sp. z 0.0.

Siedziba:
Adres: 02-796 Warszawa, ul. Migdatowa 91

Warszawa
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KRS: 0000469907

REGON: 146749182

NIP: 9512368771

Forma prawna: spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig

Czas trwania jednostki: nieoznaczony

PKD gléwne: ((;)i;j i;‘zgol)tzei:}%lilirézii w zakresie inzynierii i zwigzane z nig

1.3.2.1 ORGANY JEDNOSTKI
Organami Predictive Service Europe Sp. z 0.0. s3:
e Zgromadzenie Wspolnikow,
¢ Rada Nadzorcza,
e Zarzad Spoétki.

W skiad Zarzadu Predictive Service Europe Sp. z 0.0. na dzied 31 grudnia 2015 roku wchodzity
nastepujace osoby:

e Marcin Sztenke - Prezes Zarzadu
¢ Ralph DelLisio - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cig spétki. W sktad Rady Nadzorczej Predictive
Service Europe Sp. z 0.0. na dzient 31 grudnia 2015 roku wchodzity nastepujgce osoby:

¢ Donald Frankel - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
¢ John Harman - Cztonek Rady Nadzorczej

e Stephen Haynes - Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Dariusz Gil - Cztonek Rady Nadzorczej

e Dariusz Kucel* - Cztonek Rady Nadzorczej

*w dniu 26 marca 2015 r. TECHMADEX S.A. odwotal Pana Rafata Jagniewskiego z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Predictive Service Europe Sp. z 0.0. i powotat w to miejsce Pana Dariusza Kucela.

Zgodnie z zapisami umowy sp6tki, TECHMADEX S.A. jako udzialowiec Predictive Service Europe Sp. z 0.0.
jest uprawniony do powolywania i odwotywania dwéch sposréd pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej
Predictive Service Europe Sp. z o.0.

Przedstawicielami Techmadex S.A. w Radzie Nadzorczej Predictive Service Europe Sp. z 0.0. s3 Prezes
Zarzadu TECHMADEX S.A. - Pan Dariusz Gil i Cztonek Zarzadu TECHMADEX S.A. - Pan Dariusz Kucel.

1.3.2.2 KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zakladowy Predictive Service Europe Sp. z 0.0. wynosi 16 000,00 (szesnascie tysiecy) ziotych
idzieli si¢ na 320 (trzysta dwadzieicia) udzialéw po 50,00 (piedziesigt) ziotych kazdy udziat.
TECHMADEX S.A. posiada 80 (osiemdziesigt) udziatléw o wartoéci nominalnej 50,00 zt (pieédziesiat
ztotych 00/100) kazdy, o tgcznej wartodci nominalnej 4 000,00 zt (cztery tysigce ztotych 00/100),
co stanowi 25% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspoélnikéw.
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Udziatl Udzial
L1 Liczba Liczba Wartos¢ . w ogolnej
Wspdlnik « 1z . . w kapitale s .
udzialéw glosow nominalna zaktadowvm liczbie glosow
wy na ZW
PREDICTIVE
0 0
SERVICE LLC 240 240 12 000 75,00% 75,00%
TECHMADEX S.A. 80 80 4000 25,00% 25,00%
RAZEM 320 320 16 000 100,00% 100,00%

Tab. 4 Lista wspdlnikéw Predictive Service Europe Sp. z 0.0. na dzieni 31.12.2015 roku

2. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] - opis organizacji grupy Kkapitalowej
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian
w organizacji grupy kapitalowej wraz z podaniem ich przyczyn

Na dzieni 31 grudnia 2015 r. TECHMADEX S.A. byta podmiotem dominujgcym dla spétek:

— GP Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, KRS 0000344186,
90,00 proc. udziatu w kapitale zaktadowym i 81,82 proc. w ogdlnej liczbie gloséw na zgromadzeniu
wspdlnikow;

— BioGP Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, KRS 0000383951,
66,67 proc. udziatdbw i taki sam udzial w glosach nazgromadzeniu wspdlnikéw oraz prawo
do powotywania dwoéch z trzech cztonkéw rady nadzorczej, wtym przewodniczacego, ktérego glos
przewaza w razie rownosci gloséw;

i znaczacym inwestorem dla spétki:

— Predictive Service Europe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, KRS 0000469907,
25 proc. udziatéw i taki sam udziat w gtosach na zgromadzeniu wspélnikéw.

TECHMADEX S.A.

Jednostki Jednastki
zaleine | stowarzyszone

11 l

4 N
Predictive Service
Europe Sp. z 0. 0,

GP Energia BioGP Energia

$p. 2 0.0, Sp.za.0.

Rysunek 1. Struktura Grupy Kapitalowej Techmadex i jednostek stowarzyszonych*
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*W dniu 21 grudnia 2015 r. spétka Techmadex S.A. zbyla wszystkie udziaty w kapitale spétki
EDA-Serwis Sp. z o.0, tj. 600 udziatébw o wartosci nominalnej 500 ziotych kazdy, stanowiqgcych
25 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw.

GP Energia Sp. z o.0. i BioGP Energia Sp. z o0.0. podlegaja konsolidacji metoda peilng. Zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 28, spétka Predictive Service Europe Sp. z o.0.
w ktérej Techmadex posiada 25 proc. udziatéw, zostata objeta konsolidacjg metodg praw wtasnoéci.

Powiazania osobowe Grupy Kapitalowej TECHMADEX

e Prezes Zarzadu TECHMADEX S.A. peini funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej spétki
zaleznej BioGP Energia Sp. o.0.

e Prezes Zarzadu TECHMADEX S.A. peini funkcje Cztonka Rady Nadzorczej sp6tki stowarzyszonej
Predictive Service Europe Sp. o.0.

e Czlonek Zarzadu TECHMADEX S.A. peini funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spétki stowarzyszonej
Predictive Service Europe Sp. o.0.

3. OBSZAR DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Grupa Kapitatowa TECHMADEX dziata gléwnie na rynku polskim. Rozbudowa Grupy Kapitatowej i rozwoj
kompetencji w spéltkach zaleznych umozliwily pozyskiwanie znaczacych i zaawansowanych
technologicznie projektow realizowanych w branzy gazowniczej, ktore sg obstugiwane przez spétki Grupy
Kapitalowej w coraz szerszym zakresie.

4,40%

® Drzialalnosc handlowa

® Systemy automatyki

i Serwis i remont maszyn i
turbin gazu

# Wykonywanie instalacji
elektrycznych

& Pozostate

Wykres 1. Struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej w 2015 r.

W 2015 roku najwigkszy udziat w skonsolidowanych przychodach Grupy Kapitatowej Techmadex miata
spotka dominujgca. Najwigkszg cze$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy stanowita dziatalnoéé
ustugowa 63%, w tym najwigkszy udziat miaty ustugi instalowania systeméw automatyki przemystowej
(38,8%). Pozostatg czgs$¢ przychodéw generowat serwis i remont maszyn i turbin gazu (11,9%) oraz
wykonywanie instalacji elektrycznych (7,9%). Udziat dziatalno$ci handlowej w skonsolidowanych
przychodach ze sprzedazy w 2015 r. wyniost 37%.
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3.1 TECHMADEX S.A.
TECHMADEX S.A. §wiadczy ustugi w nastepujacym zakresie:

e automatyka przemystowa - projektowanie, wdrazanie, eksploatacja i serwis systemdéw
sterowania i wizualizacji proceséw technologicznych;

e serwisiremont urzadzen gazowniczych: silnikoéw turbinowych, ttokowych, sprezarek gazu;

» handel urzadzeniami transportowymi - tj. wozki widtowe i platformowe oraz urzadzenia
do przenoszenia kontenerdow.

TECHMADEX S.A. wspétpracuje m.in. z nastepujagcymi kontrahentami: GAZ-SYSTEM S.A. (Oddziat
Rembelszczyzna, Oddziat Wroctaw, Oddziat Tarnéw, Oddziat Poznan), Wojskowe Zaktady Lotnicze nr 4
S.A., Metalchem S.A., Agencja Mienia Wojskowego, EDS Gazpetro Poland Sp. z 0.0., PGNiG Technologie S.A.

3.2 GP Energia Sp. z o.0.

GP Energia Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

1. wykonawstwa, integracji i projektowania w obszarze automatyki przemystowej oraz aparatury
kontrolno-pomiarowej;

2. wykonywania pomiaréw i telemetrii;

3. ustug z zakresu ochrony katodowej;

4. telekomunikacji.

GP Energia Sp. z o.0. wspoétpracuje m.in. z: GAZ-SYSTEM S.A., PEGAS Sp. z 0.0, Instytutem Nafty i Gazuy,
Przedsiebiorstwem Inzynieryjnym PRESS S.A., Mazowiecka Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0., Polska Spétkg
Gazownictwa Sp. z 0.0.

3.3 BioGP Energia Sp. z o0.0.

BioGP Energia Sp. z 0.0. jest to spétka celowa, ktéra zostata powotana w celu realizacji projektu
»Ekopaliwo przysztosci ~ wykorzystanie nowoczesnych technologii w dziedzinie odnawialnych Zrédet
energii przez BioGP Energia Sp. z 0.0. w mie$cie Lapy”. Pomimo staran BioGP Energia Sp. z 0.0. nie
uzyskata finansowania zewnetrznego koniecznego do wniesienia wktadu wtasnego na realizacje ww.
projektu. W konsekwencji Zarzad Wojewddztwa Podlaskiego na podstawie uchwaty z dnia 10 lutego 2015
r. rozwigzal bez wypowiedzenia umowe o dofinansowanie. Spétka dokonata zwrotu catosci $rodkow
otrzymanych na podstawie ww. umowy w wysoko$ci 179 000 zt wraz z odsetkami. W dniu 20 stycznia
2016 r. Zarzad BioGP Energia Sp. z o.0. zlozyt wniosek o ogloszenie upadtosci obejmujgcej likwidacje
majatku spotki.

3.4 Predictive Service Europe Sp.z o0.0.

Predictive Service Europe Sp. z 0.0. zajmuje sie $wiadczeniem ustug w zakresie badania niezawodnosci,
kontroli zapobiegawczej, konserwacji prewencyjnej, w szczegdlnosci badan termograficznych, analiz
drgan, badan ultradZzwiekowych, analiz olejowych i badania obwodéw silnikowych oraz sprzedaza kamer
termograficznych.

4. ISTOTNE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]
ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE], W TYM ZDARZENIA, JAKIE
NASTAPILY PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE

A. Emisja i przedterminowy wykup obligacji Sp6tki TECHMADEX S.A.
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¢ W dniu 15 maja 2015 r. Spétka dokonata wczeéniejszego wykupu wszystkich 7 000 obligacji
na okaziciela serii A o tacznej warto$ci nominalnej 7 000 tys. zt wyemitowanych 26 czerwca 2013 r.
Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji termin wykupu przypadat 27 czerwca 2016 r . Oprocentowanie
obligacji byto réwne stopie procentowej WIBOR 3M z trzeciego dnia roboczego przed rozpoczeciem
danego okresu odsetkowego, powiegkszonej o marze w wysokosci 5,5 p.p. w stosunku rocznym.
Wcze$niejszy wykup nastapit poprzez wyptate obligatariuszom $rodkéw pienieznych obejmujgcych
warto$¢ nominalng obligacji powiekszong o nalezne odsetki oraz premie z tytutu wczeéniejszego
wykupu. Realizacja wykupu umozliwita znaczace obnizenie kosztéw finansowych w kolejnych
okresach.

e W dniu 26 paZdziernika 2015 r. Techmadex S.A. wyemitowata 7 obligacji imiennych serii A
o warto$ci nominalnej 500 tys. zt kazda i o tacznej warto$ci nominalnej 3 500 tys. zt. Obligacje zostaty
objete przez Zetkama S.A. z siedziba w Scinawce Sredniej (podmiot posiadajacy 51,02% akcji Sp6tki).
Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczone zostaly na realizacje uméw z jednostkami
wojskowymi na dostawe sprzetu przetadunkowego. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dzien
25 stycznia 2016 r. Obligacje podlegaty oprocentowaniu w wysoko$ci WIBOR 3M + 3% w stosunku
rocznym liczonym od warto$ci nominalnej obligacji. Obligacje zostaty wykupione przed terminem,
w dwoch transzach: dwie obligacje w dniu 7 grudnia 2015 r. i pie¢ obligacji 21 grudnia 2015 r.
-Wczeéniejszy wykup umozliwit obniZenie kosztéw finansowych w kolejnych okresach.

B. ZloZenie wniosku o ogloszenie upadlosci przez spotke zalezng

Spotka zalezna Techmadex - BioGP Energia Sp. z 0.0. w dniu 20 stycznia 2016 r. zlozyla wniosek
o ogloszenie upadtosci obejmujacej likwidacje jej majatku. Spoétka nie rozpoczeta dziatalnoéci
operacyjnej i w zwigzku z tym wptyw jej likwidacji na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest ograniczony
jedynie do ryzyka nieodzyskania przez Techmadex udzielonych pozyczek, ktére wraz z odsetkami
wynoszg 1 811 491,00 z1.

C. Wszczecie postepowania sadowego dotyczacego wierzytelnoséci z tytulu
umowy Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy

W dniu 15 lutego 2016 r. konsorcjum firm TECHMADEX S.A., ATREM S.A. i GP Energia Sp. z 0.0. ztozyto
pozew przeciwko Operatorowi Gazociggéw Przesytowych Gaz-System S.A. przed Sgdem Okregowym
w Warszawie o zaptate 12 140 070,20 zl, z czego kwota zasgdzona pozwem zostanie podzielona
pomiedzy uczestnikéw konsorcjum w proporcjach 40% dla TECHMADEX S.A., 40 % dla ATREM S.A.
oraz 20 % dla GP Energia Sp. z 0.0. Pozew zostal ztozony w zwigzku z realizacja projektu Budowa
Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy w Hotowczycach.

5. WYNIKI FINANSOWE

Najwigkszy udzial w przychodach osiggneta Spétka dominujaca Techmadex S.A. 92% przychodéw
w grupie, pozostate 8% przypada na GP Energie Sp. z 0.0. Do Spétki dominujgcej Techmadex S.A. nalezy
réwniez najwiekszy udziat w zysku ze sprzedazy, natomiast GP Energia Sp. z 0.0. zanotowata strate, ktéra
0 15% obnizyta tgczny zysk ze sprzedazy. BioGP Energia Sp. z 0.0. w 2015 roku nie osiggneta przychodow
ze sprzedazy.

W roku 2015 Grupa Kapitatowa zrealizowata sprzedaZ o warto$ci 26 486 tys. zi, w pordéwnaniu
do 26 255 tys. zt w roku 2014 (co oznacza niewielki wzrost) oraz strate netto przypadajgca grupie
w wysoko$ci 600 tys. zt wobec straty netto w wysokosci 6 198 tys. zt w roku 2014. Przychdd
ze sprzedazy towaréw w 2015 wynidst 9 842 tys. zl, co stanowi ok. 37% sprzedazy ogdétem, natomiast
przychdd ze sprzedazy ustug wyniést 16 644 tys. z1, co stanowi ok. 63% sprzedazy ogdtem.
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Suma bilansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku osiggneta wartos¢ 23 427 tys. zt, w poréwnaniu
do 39 698 tys. zt na koniec roku 2014, co oznacza spadek o 41%.

Rok 2015 Grupa Kapitatowa zamkneta ujemna zmiang stanu Srodkéw pienieznych netto o wartoSci
-1 351 tys. zl, w poréwnaniu do dodatniej zmiany stanu §rodkéw pienieznych netto o wartosci 6 413 tys.
zt w roku 2014. W gtéwnej mierze wplyw na zmiane stanu $rodkéw pienieznych miata dziatalno$é
operacyjna z dodatnig zmiang stanu $rodkéw pienieznych netto o wartosci 6 735 tys. zt w poréwnaniu
do ujemnej zmiany stanu z 2014 r. w wys. ~408 tys. z1, gtéwnie z powodu zmniejszenia nalezno$ci, rezerw
i rozliczen miedzyokresowych oraz dziatalno$¢ finansowa z ujemng zmiang stanu o wartoéci -8 211 tys. zt
w poréwnaniu do dodatniej zmiany stanu o wartoéci 7 193 tys. zt w roku poprzednim. Zmiana ta wynika
ze splaty zadtuzenia w Grupie.

Wybrane wskazniki ekonomiczno-finansowe

_ 2015 : 2014
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej ‘ 1,9 f 1,8
Wskaznik pltynnosci przyspieszonej i 1,8 : 1,8
Cykl zapaséw w dniach o : 9 : 34
. Cykl naleznosci w dniach 69 : 240
; Cykl zobowiazat w dniach : 65 , 165
Cykl konwersji gotéwki F 13 : 109

Tab. 1. Wskazniki ptynnosci i rotacji Grupy Kapitalowej Techmadex w 2015 r.

Wskazniki w tabeli powyzej liczone byly wg. ponizszych wzoréw:

Wskaznik biezqcej ptynnosci finansowej=  aktywa obrotowe/zobowiqzania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci przyspieszonej=  (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowiqzania krétkoterminowe
Cykl zapaséw w dniach=  (zapasy * 360)/Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw
Cykl naleznosci w dniach=  (naleznosci z tyt. dostaw i ustug * 360)/przychody ze sprzedazy
Cykl zobowiqzart w dniach=  (zobowiqzania z tyt. dostaw i ustug * 360)/przychody ze sprzedazy
Cykl konwersji gotéwki=  ¢ykl zapaséw + cykl naleznosci - cykl zobowigzan w dniach

W 2015 r. w Grupie Kapitatowej Techmadex nastgpito nieznaczne zwiekszenie biezgcej ptynnosci
finansowej w stosunku do analogicznego okresu w 2014 r., ktéra utrzymuje sie na wysokim poziomie
odpowiednio - 1,8 w roku 2014 i 1,9 w roku 2015.. Warto$¢ wskaznika ptynno$éci przyspieszonej nie ulegt
zmianie i wynosi 1,8. W 2015 r. wyraznemu skréceniu - z 34 do 9 dni - ulegt cykl rotacji zapaséw.
Réwnolegle nastapito skrécenie cyklu naleznosci - z 240 do 69 dni, na co najwiekszy wptyw miato istotne
zmniejszenie poziomu nalezno$ci zwigzane z rozliczeniem dhugoterminowych kontraktéw. Znacznemu
skréceniu - o 100 dni - ulegt takZe cykl rotacji zobowiagzan, ktéry w 2015 r. wyniost 65 dni. Wiecksze
obnizenie cyklu naleznosci w stosunku do cyklu zobowiaza spowodowato skrécenie o 96 dni okresu
zwrotu gotowki z dziatalnosci operacyjnej, ktéry wyniést 13 dni.

31122015 31122014

- Wskaznik (;éélnego zadtuzenia - l 0,4 0,6
0,6 ' 1,6 ’

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego
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Tab. 2. Wskazniki zadluzenia Grupy Kapitalowej Techmadex na koniec 2015 r.

Wskazniki w tabeli powyzej liczone byly wg. ponizszych wzoréw:

WskaZnik ogélnego zadtuzenia =  (zobowiqzania diugoterminowe i krétkoterminowe)/aktywa
Wskaznik zadtuzenia kapitafu wlasnego =  (zobowiqzania dtugoterminowe i krétkoterminowe)/kapitat wlasny

Na koniec 2015 roku Grupa Kapitatowa Techmadex zanotowata obniZenie wskaznika ogélnego zadtuzenia
z 0,6 na koniec 2014 roku do poziomu 0,4, co spowodowane byto gtéwnie spadkiem zadtuzenia
finansowego (z tytutu sptaty obligacji). Takze wskaZnik zadtuzenia kapitatu wlasnego ulegt zmniejszeniu z
poziomu z 1,6 do 0,6, co spowodowane bylo istotnym spadkiem zobowigzah dtugoterminowych (wykup
obligacji), ale takze zobowigzan krétkoterminowych przy nieznacznej zmianie kapitatu wtasnego.

2015 2014

" Rentownos¢ sprzedaZy - 11% ; -9%
_ Rentowno$¢ EBIT 0% -22%
' Rentownos¢ EBITDA 2 20%
: Rentowno$¢ netto 7 -2% -24%
' Rentowno$¢ aktywéw (ROA) 3% -16%
Rentowno$¢ operacyjna aktywéw (ROAa) ; 0% ’ -15%

| Rentowno$é kapitatéw wiasnych (ROE) ; 2% -38%

Tab. 3. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitalowej Techmadexw 2015 r.
Wskazniki w tabeli powyzej liczone byly wg. ponizszych wzoréw:

Rentownos¢ sprzedazy =  zysk ze sprzedaZy/przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ EBIT =  EBIT/przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ EBITDA =  EBITDA/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto = zysk netto/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ aktywdéw (ROA)=  zysk netto/aktywa
Rentowno$é operacyjna aktywdéw (ROAa)=  EBIT/aktywa
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE)  zysk netto jednostki dominujqcej/kapitat wiasny przypadajqcy
akcjonariuszom jednostki dominujqcej

W 2015 r. Grupa Kapitalowa Techmadex osiggneta znacznie wyzszy niz w okresie poréwnywalnym
wskaznik rentownosci sprzedazy, ktéry wyniést 11%. Podobnie polepszeniu ulegta rentowno$é EBIT
irentowno$¢ EBITDA, ktéra wyniosta w 2015 r. 2%. Wskaznik rentowno$ci netto osiggnat poziom -29%,
aczkolwiek byl to wynik znacznie lepszy w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wskaznik rentownosci
aktywow takze ulegt poprawie. W 2015 r. zwiekszyla sie takze rentowno$¢ operacyjna aktywow osiggajgc
poziom 0%. Rentowno$¢ kapitatéw wilasnych osiagneta poziom -2%, co takze jest wynikiem
zdecydowanie lepszym niz w okresie poréwnywalnym. Warto$¢ ww. wskaznikéw jest odzwierciedleniem
zmian restrukturyzacyjnych prowadzonych w Grupie.

6. WAZNIE]JSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie prowadzita istotnych prac badawczo-rozwojowych.
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7. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH

W raportowanym okresie sp6tki Grupy nie przeprowadzaty transakeji nabycia lub zbycia udziatéw/akcji
wtasnych.

8. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

W roku 2015 spétki z Grupy Kapitatowej TECHMADEX nie inwestowaly w papiery warto$ciowe.
TECHMADEX S.A., z uwagi na tendencje wzrostowa kurséw euro w 2015 r., korzystata z instrumentéw
forward na zakup euro.

9. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI
GRUPY KAPITALOWE]

Gléwnymi sktadnikami aktywow sg rzeczowe aktywa trwate, w ktérych najwiekszy udzial majg dwie
nieruchomosci oraz $rodki transportu, wykorzystywane w dziatalno$ci gospodarczej. Szczegétowy wykaz
znajduje sie w dodatkowych informacjach i objasnieniach czeéci 1 pkt 1 Sprawozdania finansowego.
Istotng pozycja w aktywach sg naleznosci krétkoterminowe za wykonane ustugi oraz krétkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe, zwigzane ze stopniem =zaangazowania w realizacji kontraktéw
dtugoterminowych za wykonane i niezafakturowane prace. Wysoka warto$¢ majatku obrotowego, w tym
gléwnie $rodkdéw pienieznych, pozwala Grupie Kapitalowej na utrzymanie biezgcej ptynnoéci finansowe;j.
Struktura pasywdéw wykazuje wysoki poziom kapitalu wtasnego oraz zobowiazan, na ktore sktadaja sie
gléwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki. Istotng pozycje pasywéw stanowig
rowniez rozliczenia miedzyokresowe kosztdw, obejmujgce rezerwy na przewidywane koszty oraz zaliczke
do realizowanych kontraktéw. Grupa Kapitalowa wspoéipracuje z partnerami, majacymi stabilng i silng
pozycje zaréwno ze strony podwykonawcéw jak izamawiajgcych ustugi. Dotychczas nie wystgpity
sytuacje zagrazajace ptynnoéci finansowej w Grupie.

10.0PIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWE]J
W DANYM ROKU OBROTOWYM

W roku sprawozdawczym dokonywane przez grupe inwestycje obejmowaly gléwnie lokaty bankowe
nadwyzek Srodkéw pienieznych. Ponadto Spétka TECHMADEX dokapitalizowata spétke stowarzyszong
poprzez udzielenie pozyczki na prowadzenie dziatalnosci gospodarcze;.

Pozyczkobiorca Pozyczkodawca Kwota Termin i warunki Oprocentowanie
pozyczki splaty
Predictive 31.12.2016, 3 65%
Service Europe TECHMADEX S.A. 112 000,00 mozliwo$¢ sptaty 2970
w skali roku
Sp.z o0.0.* w dowolnych ratach

* zgodnie z zapisami Umowy inwestycyjnej z dnia 25.06.2013 r. zawartej pomiedzy TECHMADEX S.A.
a Predictive Service LLC z siedzibq w Cleveland, Ohio (USA), Strony zobowigzane sq do dokapitalizowania
w formie poZyczek powotanej spétki proporcjonalnie do posiadanych udziatéw na uzasadnione zZgdanie
Zarzqdu, przy czym warto$¢ dokapitalizowania nie moze przekroczy¢ tqcznie 650 000 zi Na dzier
sporzqdzenia sprawozdania Spétka TECHMADEX udzielita ww. podmiotowi pozyczki w tqcznej wysokosci
160 000,00 zt.
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11.0PIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM

Wszystkie istotne zobowigzania pozabilansowe, zostaly przedstawione w Dodatkowych informacjach
i obja$nieniach w czeéci 1 pkt 131 14 Sprawozdania finansowego.

12.INFORMACJA O POSIADANYCH ODDZIALACH
Spotki z Grupy Kapitatowej TECHMADEX nie tworza oddziatow.

13.ZATRUDNIENIE

Stan zatrudnienia na dziefi 31 grudnia 2015 r. w osobach w Techmadex S.A. oraz spoétkach zaleznych
przedstawiat sie nastepujaco.

ar i n kierownictwo | B 18,4 ) 8 B 16,0

Dzial Techniczny 61,2 33 66,0
Dzial Handlowy 2 41 1 2,0
Dzial Ksiegowo$ci 2 4,1 2 4,0
Administracja 6 12,2 6 12,0
RAZEM 49 100,00 50 100,00%

14.INFORMACJE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO

Spotka TECHMADEX S.A., w zwigzku z zakonczeniem dziatalno$ci gospodarczej polegajgcej na sprzedazy
na rzecz podmiotéw trzecich baterii oraz akumulatoréw, podlegajacej uregulowaniom zawartym
w ustawie z dnia 24 kwietnia 2009 r. o bateriach i akumulatorach (Dz. U. 2009 Nr 79 Poz. 666 z p6zn. zm.),
wystapita z wnioskiem o wykre$lenie jej z rejestru prowadzonego na podstawie art. 17 wskazanej
powyzej ustawy przez Gléwnego Inspektora Ochrony Srodowiska, jako wprowadzajacego baterie
lub akumulatory o numerze rejestrowym E0011120BW, co nastgpito z dniem 10 lutego 2015 r.
Wykre$lenie z ww. rejestru oznacza, ze Spoétka nie moze wprowadza¢ na rynek polski baterii
lub akumulatoréow.

Spo6tki TECHMADEX S.A. i GP Energia Sp. z 0.0. sktadajg zbiorcze roczne zestawienie informacji o zakresie
korzystania ze S$rodowiska oraz o wysokoéci naleznych optat, co jest zgodne z uregulowaniem
wynikajgcym z art. 286 ust. 3 ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 r. - Prawo ochrony $rodowiska (Dz. U.
z 2008 r. Nr 25, poz. 150 z p6Zn. zm.). Wysokos$¢ optat, do ktérych uiszczania spétki sg zobowigzane
na podstawie wskazanej ustawy nie jest znaczaca. Oddziatywanie Sp6tki na Srodowisko w zasadzie
ogranicza sie wylgcznie do wykorzystywania w jej dziatalno$ci samochodéw napedzanych silnikami
spalinowymi oraz ogrzewania budynku biurowego i wody uzytkowej z wykorzystaniem pieca gazowego.

Predictive Service Europe Sp. z 0.0, jako firma ustugowa z dziedziny diagnostyki zapobiegawczej
nie generuje zadnych odpadéw poza biurowymi. Wptyw na srodowisko to jedynie $lad weglowy zwigzany
z przejazdami. Kazda inspekcja termowizyjna i ultradZwiekowa zawiera kalkulacje mozliwych
do uzyskania oszczedno$ci w zakresie zuZycia energii. Do tej pory firma zrealizowata siedem audytéw
energetycznych majgcych na celu obniZenie zuzycia energii w budynkach biurowych i hotelach.

BioGP Energia Sp. z 0.0. nie rozpoczeta dotychczas dziatalno$ci operacyjnej, w zwigzku z czym jej wptyw
na $rodowisko naturalne jest nieistotny.
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15.CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY
KAPITALOWE]

Stworzenie przez Spo6tke Grupy Kapitalowej nie przyniosto zamierzonych efektéw, totez w roku 2015
Zarzad podjat intensywne dziatania restrukturyzacyjne, ktore bedg kontynuowane i powinny zakonczy¢
sie w 2016 roku. W dniu 21 grudnia 2015 r. Spétka zbyta wszystkie udziaty w kapitale spétki EDA-Serwis
Sp. z 0.0, tj. 600 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 ztotych kazdy, stanowigcych 25 proc. udziatow
w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w glosach na zgromadzeniu wsp6lnikéw. Prowadzone s3 takze
intensywne dziatania polegajace na odzyskaniu $rodkow z pozyczek udzielonych BioGP Energia Sp. z o.0.
poprzez egzekucje komornicza, w zwigzku z zabezpieczeniem wierzytelnosci hipoteka na nieruchomosci
nalezgcej do spo6tki oraz réwnolegle poprzez przeprowadzenie upadtosci likwidacyjnej BioGP Energia
i sprzedaz nieruchomosci przez syndyka - przedmiotowy wniosek zostat ztozony dnia 20 stycznia 2016 r.
Predictive Service Europe z kazdym rokiem poprawia swoje wyniki finansowe i rozwija sie zgodnie
z planem ustalonym przy jej powotaniu.

16.CZYNNIKI RYZYKA

Gléwnymi czynnikami ryzyka, ktére mogg wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy sa:
a) ryzyka wewnetrzne

e ryzyko zwigzane z utratg specjalistow

W Grupie Kapitatowej zatrudnieni sg pracownicy posiadajacy specjalistyczng wiedze a takze uprawnienia
udokumentowane $wiadectwami kwalifikacyjnymi, potwierdzajacymi spelnienie przez pracownikéw
wymagan do wykonywania pracy na stanowiskach zwigzanych z eksploatacjg oraz dozorem. Zarzad stara
sie minimalizowac ryzyko utraty kluczowych pracownikéw, m.in. stwarzajgc atrakcyjne warunki pracy -
pracownicy Kkluczowi to w wiekszosci osoby zatrudnione na umowe na czas nieokre$lony. Polityka
zatrudnienia w spétkach Grupy Kapitatowej Techmadex zaktada takze zatrudnianie kilku specjalistéw dla
danego dziatu tak, azeby unikngé koncentracji wiedzy specjalistycznej z danego zakresu w rekach jednej
osoby.

b) ryzyka zewnetrzne
e wzrost konkurencji

Istnieje ryzyko wzrostu konkurencji ze strony podmiotéw bedacych integratorami automatyki
przemystowej, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoéiki, jej sytuacje finansowg oraz
osiggane wyniki. Aby ograniczy¢ wplyw konkurencji oraz zabezpieczy¢ sobie oczekiwany poziom
przychodéw Spétka prowadzi staty monitoring rynku, dostosowujgc swojg oferte do oczekiwan klientéw,
tak by moéc swiadczy¢ ustugi na oczekiwanym przez klientéw poziomie. Poza tym Grupa specjalizuje sie
w S$wiadczeniu ustug dla branzy gazowniczej, copowoduje, Ze jego oferta jest kompleksowa,
a do$wiadczenie w realizacji projektéw dla podmiotéw z tej branzy oraz wiedza na temat specyfiki jej
dziatania stanowi o konkurencyjnej przewadze Grupy Kapitatlowej Techmadex.

e zmieniajgce sie przepisy prawa w zakresie przetargéw publicznych

Z uwagi na znaczny udzial w przychodach kontraktéw pozyskiwanych w drodze przetargéw zmiany
przepisbw prawa zamodwien publicznych moga wywotaé negatywne konsekwencje polegajace
na niemoznos$ci uzyskania kontraktéw, wydtuzeniu procedur przetargowych lub odwotawczych etc.
To z kolei moze wptyna¢ na wysoko$¢ przychodéw Grupy Kapitatowej. Zauwazy¢ nalezy, ze spétki z Grupy
posiadajg wieloletnie do$wiadczenie w pozyskiwaniu kontraktéw w drodze przetargéw publicznych,
mimo zmieniajgcych sie przepiséw i sytuacji rynkowe;.
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¢ ostabienie gospodarcze w branzach klientow

Gtownym odbiorcg ustug Grupy Kapitatowej sa podmioty z branzy gazowniczej. Pogorszenie sytuacji w tej
branzy mogtoby wptyna¢ na liczbe i warto$¢ uzyskiwanych przez spétki zleceri, co z kolei mogtoby mieé
negatywny wplyw na uzyskiwane przez Grupe Kapitatowq przychody. Aby ograniczy¢ ryzyko przetozenia
sig sytuacji wbranzy gazowniczej na wyniki, spétki z Grupy Kapitatlowej kierujg swojg oferte takze
do innych branz, tj. energetyka i budownictwo czy sektor wodno-kanalizacyjny i cieptowniczy. Innym
sposobem ograniczenia tego ryzyka jest kompleksowo$¢ $wiadczonych ustug oraz konieczno$é
wykonywania cze$ci z nich przez podmioty zlecajace niezaleznie od koniunktury. Tym samym $wiadczone
przez spétki z Grupy Kapitatowej ustugi staja sie kluczowe dla zleceniodawcéw, a ich ograniczenia
w czasach dekoniunktury sg nieznaczne.

* ryzyko zwigzane z brakiem dywersyfikacji przychod6w spétek Grupy Kapitatowej

W zwigzku z faktem, ze sp6tki Grupy Kapitatowej dziataja na tym samym rynku, ziszczenie sie ryzyk
dotyczacych rynku badZ otoczenia rynkowego bedzie miato negatywny wptyw na wszystkie a brak
dywersyfikacji przychodéw spowoduje réwnoczesne pogorszenie sytuacji zaréwno TECHMADEX S.A,
oraz GP Energia Sp. z 0.0. Zarzady spétek starajg sig¢ ograniczy¢ przedmiotowe ryzyko poszukujgc nowych
mozliwosci inwestycyjnych pochodzacych z innych rynkéw niz rynek gazowniczy.

e ryzyko pltynnosci

W ocenie Spotki ryzyko ptynnosci jest na bardzo niskim poziomie ze wzgledu na bezpieczng strukture
kapitatow finansujacych dziatalno$¢ Grupy. W strukturze finansowania kapitat obcy stanowi 37%, w tym
kredyty bankowe i zobowigzania leasingowe jedynie 19 % kapitatu obcego. Ryzyko to jest ograniczone
ze wzgledu na do$¢ stabilny charakter przeptywéw finansowych (zaréwno po stronie kosztowej, jak
i przychodowej) rok do roku, co obrazuja sprawozdania Grupy z ostatnich lat. Jednocze$nie sp6tki z Grupy
Techmadex bedac cztonkiem Grupy Kapitalowej Zetkama maja dostep do zasob6w finansowych Grupy
(mozliwo$¢ zaciggnigcia pozyczki od spétki-matki lub emisji obligacji skierowanej do spétki-matki). Spétki
regularnie monitorujg biezace i przyszte przeptywy pieniezne, co pozwala na precyzyjne zarzadzanie
ptynnoscia finansowa.

s ryzyko kredytowe

W ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe jest na bardzo niskim poziomie ze wzgledu na state grono partneréw
wspotpracujgcych ze spétkami Grupy charakteryzujgcych sie¢ bardzo stabilng pozycjg finansows,
regulujacej terminowo swoje naleznosci. W sytuacji rozpoczecia wspéipracy z nowymi partnerami, spotki
analizujg kondycje i wiarygodnos¢ finansowa partnera np. poprzez Kkorzystanie z wywiadowni
gospodarczych oraz zabezpieczajg swoje nalezno$ci przy pomocy gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych lub kaucji.

» ryzyko walutowe

Spotki z Grupy Kapitatowej w bardzo niewielkim zakresie narazone sa na ryzyko walutowe. Praktycznie
cata sprzedaz realizowana jest na rynku krajowym. Niewielka cze$¢ zakupéw materiatéw dokonywana
jest w walutach EUR, USD i GBP. W takiej sytuacji spétki stosuja zabezpieczaja ryzyko walutowe przy
wykorzystaniu dostepnych instrumentéw finansowych, gtéwnie typu forward.

e ryzyko zmiany ceny

Spotki Grupy narazone sq w pewnym stopniu na ryzyko zmiany cen nabywanych materiatéw na potrzeby
realizowanych kontraktéw. Cena kontraktowa bywa ustalana na kilka lub kilkana$cie miesigcy przed
rozpoczeciem prac i zakup6w materiatéw. Natomiast rynek, na ktérym dziataja spétki charakteryzuje sie
do$¢ duza stabilno$cig cen, a dodatkowo spétki posiadajg grono sprawdzonych dostawcéw, ktérzy przy
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tworzeniu ofert przetargowych gwarantujg okre$lony poziom cen materiatéw w diuzszym czasie.
W sytuacji braku mozliwo$ci zagwarantowania poziomu cen w dtuzszym okresie czasu (np. kable) spo6tki
uzywajg w ofertach i umowach klauzuli odnoszacych si¢ do cen rynkowych (gietdowych np. cena miedzi)
w momencie zakupu materiatéw.

Warszawa, 11 kwietnia 2016 1.
Zarzad Spétki TECHMADEX S.A.
O Gl
O~W 97\
Dariusz Gil

Prezes Zarzadu

Dariusz Kucel

Cztonek Zarzadu
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