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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA 2015 [WARIANT KALKULACYJNY]

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 26 486 204 | 26 254 940
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 16643872 19414630
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 9842332 6840310
Koszt wiasny sprzedazy 23674739 28603 198
Koszt sprzedanych produktéw - -
Koszt sprzedanych ustug 15221749) 23238710
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 8452990 5364 488
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2811465 (2348 258)
Koszty sprzedazy 213371 190033
Koszty ogdlnego zarzadu 2695219 2 456 556
Pozostate przychody operacyjne 10 277 230 153 927
Pozostate koszty operacyjne 11 250 218 985 099
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (70 113) | (5826 019)
Przychody finansowe 8 285 569 118 303
Koszty finansowe 9 763 510 1407 484

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw - -
wtasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (548 054) | (7 115 200)
Podatek dochodowy 12-15 51508 (917 320)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (599 562) | (6197 880)

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto (599 562) | (6197 880)
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (352672)| (5848637)
- akcjonariuszom mniejszosciowym (246 890) (349 243)

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy (0,23) (5,39)

- rozwodniony (0,23) (5,33)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy (0,23) (5,39)

- rozwodniony (0,23) (5,33)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA 2015

0.
Zysk (strata) netto (599 562) | (6 197 880)

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
Rdéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica - -
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - - -
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych - -
metoda praw wtasnosci

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane
na zyski lub straty

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikdw innych
dochoddw catkowitych

(13 603)

(2 584)

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (11 019)
Catkowite dochody (599 562) | (6 208 899)
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (352672} (5859 656)
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym (246 890) | (349 243)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Aktywa trwate

Warto$¢ firmy - 139 056 139 056
Wartosci niemateriaine 22,23 568 517 592 964 615 828
Rzeczowe aktywa trwate 19-21 7 109 295 7 228 200 5899 742
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 24 - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 25 - - 300 000
Naleznosci i pozyczki 32 197 338 195 996 285 296
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - - 30289
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 27 680 37849 100 067
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 402727 423017 -
Aktywa trwate 8305557| 8617082 7370278
Aktywa obrotowe

Zapasy 30, 31 221689 501572 111571
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 33-37 | 5061009| 174964941 15231119
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - - 178 839
Pozyczki 26-28 268 310 50433 228 534
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 8751 67 590
Naleznosci z tytutu rozliczen kontraktéw budowlanych 38,39 | 1768886 4096512| 6214114
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 29 376 879 151603 196 370
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55 7424592 8775409| 2362139
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe 15121365| 31080774 | 24590 276
Aktywa razem 23426922 | 39697 856 | 31960554
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Kapitat wiasny

Kapitaf wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujqgcej:

Kapitat podstawowy 40 151583 149 803 107 470

Akcje wtasne (-) - - -

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 41 7508761 7508761 187 209

Pozostate kapitaty 42 8695158 | 13537843 | 11334362

Zyski zatrzymane: 43 | (1116409)| (5604 642) | 2369584
- zysk (strata) z lat ubiegtych (763 737) 243 995 724 393
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki {352672) | (5848 637) 1645191

dominujacej

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 15239093 | 15591765| 13998 625

dominujacej

Udziaty mniejszosci 44 (323 115) (76 225) 123018

Kapitat wlasny 14915978 | 15515540 14121643

Zobowiqzania

Zobowiqzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 45 -| 7000000| 7000000

Leasing finansowy 49, 50 215031 165902 121 267

Pochodne instrumenty finansowe - - -

Pozostate zobowigzania 47 118 076 33750 -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 496 887

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 28912 26919 11 082

Pozostate rezerwy dfugoterminowe - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -

Zobowiazania dtugoterminowe 362019| 7226571 7629236

Zobowiqzania krotkoterminowe

Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4810135| 12037 847 7 998 586

zobowigzania 48

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 31362 - 103 316

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 45 1383946 2162465| 1558106

Leasing finansowy 49, 50 135774 149 035 76 449

Pochodne instrumenty finansowe - - -

Zohowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 605 694 477 987 455018

Zobowiazania z tyt. rozliczeri uméw o ustuge budowlana 48 636740 1933261 -

Pozostate rezerwy krétkoterminowe - - -

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51 545 274 195 150 18 200

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do - )

sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe 8148925| 16955745 | 10209 675

Zobowigzania razem 8510944 | 24182316| 17838911

Pasywa razem 23426922 | 39697856 31960554
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Saldo na dzient 01.01.2014 roku 107 470 187 209 | 11334362 2369584 | 13998 625 123018 | 14121643
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Saldo po zmianach 107 470 187209 | 11334362| 2369584 13998 625 123 018 | 14121 643
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku
Emisja akcji 42 333 7 321552 - 7 363 885 7 363 885
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci

akcjami) - - 865 865 865
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - 88 046 88 046 88 046
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z

mniejszoscig) - - - - 150 000 150 000
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - -| 2114570| (2114 570) - -
Razem transakcje z wtascicielami 42333 7321552 2203481| (2114570)! 745279 150000| 7602796
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku - - -| (5848 637) | (5848 637) (349 243) | (6 197 880)
Inne catkowite dochody: - - -
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2014

roku - - - (13 603) (13 603) (13 603)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych

dochoddw catkowitych - - - 2584 2584 2584
Razem catkowite dochody - - -| (5859 656) | (5859 656) (349 243) | (6208 899)
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych srodkow trwatych) - - - - -
Saldo na dziefi 31.12.2014 roku 149 803 7508761 | 13537843 | (5604 642)| 15591765 (76 225) | 15 515 540
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA 2015 [METODA POSREDNIA]

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (548 054) | (7 115 200)
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 502 183 513 203
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 33590 31675
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych - -
przez rachunek zyskdw i strat

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienieznych - -
(forward)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych 185 364 507 588
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (154 525) (81968)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz (60) -
instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych (18 516) 20
Koszty odsetek 174 100 945 083
Przychody z odsetek i dywidend (57 322) (172 598)
Koszt ptatnosci w formie akgji {programy motywacyjne) - 88 046
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty - (106 803)
Korekty razem 664 814 1724 246
Zmiana stanu zapaséw 279783 1493 139
Zmiana stanu naleznosci 14134 019| (1685 365)
Zmiana stanu zobowigzan (8 708 910) 4101 402
Zmiana stanu rezerw i rozliczert miedzyokresowych 913 062 1074 094
Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny -

Zmiany w kapitale obrotowym 6 617 954 4983 270
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych -

Whydatki na sptate kredytow -

Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -

Zaptacony podatek dochodowy -

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 6734714 (407 684)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (9 143) (8 812)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (134 955) (545 188)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 434 092 113 546
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - -
Pozyczki udzielone {212 000) {16 000)
Inne wydatki inwestycyjne -

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywodw finansowych 13315 81115
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych - -
Otrzymane odsetki 34 006 2 825
Otrzymane dywidendy -
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 125 315 ] (372 514)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - 7514 749
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 3500000 -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (10 570 000) -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek 791 588 9 568 953
Sptaty kredytow i pozyczek (1387419) | (8811772)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (276 745) (136 229)
Odsetki zaptacone (268 270) (942 233)
Dywidendy wypfacone - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (8 210 846) 7 193 468
Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (1350 817) 6413 270
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8775 409 2362139

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7 424 592 8 775 409

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy 26486204 | 26254940 6 330 506 6273282

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (70113)| (5826019) (16 758) | (1392 053)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (548 054)| (7 115 200) (130991)| (1700 086)

Zysk (strata) netto (599 562)| (6197 880) (143 302)| (1480904)

Zysk (strata) netto przypadajacy (352672) (5848637) (84 293)| (1397 457)
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

Zysk na akcje (PLN) (0,23) (5,39) (0,06) (1,29)

Rozwodniony zysk na akcje (PLN) (0,23) (5,33) (0,06) (1,27)

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1839 4,1852

Rachunek przeplywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 6734714 (407 684) 1609 674 (97 411)
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 125315 (372 514) 29952 (89 007)
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (8 210 846) 7193 468| (1962 486) 1718787
finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw (1350817) 6413270 (322 861) 1532 369
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1839 4,1852

Bilans

Aktywa 23426922 39697 856 5497 342 9313717

Zobowigzania dtugoterminowe 362 019 7226571 84 951 1695 463

Zobowigzania krétkoterminowe 8 148 925 16 955745 1912220 3978074

Kapitat wiasny 14915978 15515 540 3500171 3640 180

Kapitat wtasny przypadajacy 15239093 15591765 3575993 3 658 064
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2615 4,2623

>
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1 Informacje ogdline
1.1 Informacje o jednostce dominujgcej

Spétka dominujgca Grupy kapitatowej TECHMADEX Spétka Akcyjna zostata utworzona na podstawie
uchwaty z dnia 8 sierpnia 2011 roku w sprawie przeksztatcenia spétki Przedsiebiorstwo Produkcyjno -
Handlowo - Ustugowe ,TECHMADEX” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke
TECHMADEX Spétka Akcyjna w Kancelarii Notarialnej Renata lzdebska-Skwara w Warszawie przy ulicy
Panskiej numer 96 lokal 33 (Rep. A Nr 2339/2011). Od momentu wpisu w KRS w dniu 6 wrzeénia
2011 r. nastgpita zmiana formy prawnej oraz nazwy Spoétki. Siedzibg Spotki jest Warszawa, adres 02-
796 Warszawa, ul. Migdatowa 91. Przed zmiang Spétka byta zarejestrowana w KRS pod numerem
0000092042 i kontynuowata dziatalno$¢ od 29 kwietnia 1989 r. Aktualnie Spétka zarejestrowana jest
w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem 0000394861 w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy KRS.

Akcje jednostki dominujacej notowane sg na rynku NewConnect od 4 paZdziernika 2012 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujgcej jest instalowanie maszyn
przemystowych, sprzetu i wyposazenia — nr w PKD 33.20.Z.

1.2 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki jest nastepujacy:
Nota 1

1. Leszek Jurasz ~ Przewodniczacy Rady

1. Dariusz Gil — Prezes Zarzadu .
Nadzorczej

2. Dariusz Kucel — Cztonek Zarzagdu powotany

2. Lucjan Gafecki - Cztonek Rady Nadzorczej
23 lutego 2015 .

3. Maciej Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
powotany 9 lutego 2015 r.

4. Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Michat Zawisza — Cztonek Rady Nadzorczej

1. Leszek Jurasz — Przewodniczgcy Rady

1. Dariusz Gil — Prezes Zarzadu .
Nadzorczej

Lucjan Gatecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Kucel — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Zawisza — Cztonek Rady Nadzorczej

S Il el
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W dniu 9 lutego 2015 roku Pan Dariusz Kucel ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dnia 9 lutego 2015 r. podjeto uchwate
o odwotaniu Pana Dariusza Kucela z funkcji cztonka Rady Nadzorczej i powotaniu Pana Macieja
Jurczyka na cztonka Rady. W dniu 23 lutego 2015 roku Pan Dariusz Kucel zostat powotany na cztonka
Zarzadu Spdiki.

1.3 Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2015 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest

nastepujgca:

Nota 2

ZETKAMAS.A. 773 327 51,02%
Lucjan Gatecki 250 000 16,49%
Dariusz Gil 163 500 10,79%
Marek Przybylski 138 431 9,13%
Jerzy Kamecki 83 000 5,48%
Pozostali 107 569 7,10%
RAZEM 1515 827 100,00%

2 Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w skiad Grupy Kapitatowej Techmadex S.A. wchodzg Techmadex S.A. jako
podmiot dominujacy oraz dwie spétki zalezne oraz jeden podmiot stowarzyszony.

Dodatkowe informacje na temat jednostek podporzadkowanych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zostaly zamieszczone w Notach 24 oraz 25.

Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych jednostek wchodzgcych w skfad Grupy kapitatowej nie jest
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone
zostaly za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy
zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spé’rki.Dominujqcej oraz spotek wchodzacych w skiad grupy jest rok
kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$é Grupy Kapitatowej obejmuje:

¢ instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia — nr w PKD 33.20.Z

e dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji - PKD 61.90.Z

e dziatalnos$¢ w zakresie produkcji wyrobdw z korka, stomy i materiatéw uzywanych do
wyplatania - PKD 16.29.Z

3  Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j

3.1 Standardy zastosowane po raz pierwszy

OB
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(i)

(ii)

3.2

33

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania
w UE wchodzg w Zycie po raz pierwszy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spétki za rok
2015:

Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013) - Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2011-2013 obejmuje
szereg modyfikacji MSSF, ktérych streszczenie przedstawiono ponize;.

e MSSF 1 - do ,Uzasadnienia wnioskéw” wprowadzono poprawki precyzujgce, ze jednostki
stosujace MSSF po raz pierwszy mogg, cho¢ nie muszg, stosowaé nowy MSSF, ktéry jeszcze nie
obowigzuje, jezeli dopuszcza sie jego wczesniejsze zastosowanie. Jezeli jednostka zdecyduje sie
na takie wczesniejsze zastosowanie, musi stosowa¢ nowy MSSF retrospektywnie we wszystkich
prezentowanych okresach, chyba ze MSSF 1 dopuszcza zwolnienie lub danego przypadku
dotyczy wyjatek od tej reguty.

e MSSF 3 - zmieniono rozdziat poswiecony zakresowi i sprecyzowano, ze MSSF 3 nie dotyczy
ujgcia rachunkowego tworzenia wspéinych ustaled umownych wszelkiego typu
w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych przez te wspélne jednostki.

e MSSF 13 - zakres zwolnier portfela przy wycenie grupy aktywéw i zobowigzan finansowych
netto w wartosci godziwej zmieniono i doprecyzowano, ze dotyczy to wszelkich umoéw
wchodzacych w zakres i rozliczanych zgodnie z MSR 39 lub MSSF 9, nawet jezeli nie spetniajg one
definicji aktywdw i zobowigzan finansowych zawartej w MSR 32.

¢ MSR 40 - doprecyzowano, ze standard ten i MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” nie wykluczaja
si¢ wzajemnie i ze moina wymaga¢ zastosowania obu naraz. Wobec tego, jednostka
nabywajgca nieruchomos¢ inwestycyjng musi okresli¢, czy (a) nieruchomosé ta spetnia definicje
nieruchomosci inwestycyjnej zawartg w MSR 40; (b) czy transakcja spetnia definicje potaczenia
przedsiewzie¢ zawartg w MSSF 3.

Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty”

e KIMSF 21 - interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.
MSR 37 okresla kryteria rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktorych jest wymag posiadania
obecnego obowigzku wynikajacy z przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujgce). Interpretacja
wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstanie zobowigzania do uiszczenia opfaty publicznej
jest dziatalnos¢ podlegajaca optacie publicznej okre$lona w odpowiednich przepisach prawnych.

Zdaniem Zarzadu Spotki, powyzsze zmiany oraz nowa interpretacja nie majg znaczacego wplywu
na kwoty wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki.

Woczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji
Sporzadzajgc niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, Zarzad Spétki podjgt decyzje, iz zaden
ze Standardow nie bedzie wczesniej stosowany.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktore jeszcze nie weszly w zycie
Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw,
zmian standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE,
ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie:

o
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(i)

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

3.4

Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) - Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2010-2012
zatwierdzonych w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku, obowigzujacych w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie obejmuje szereg modyfikacji MSSF,
dotyczacych MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 38.

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne
- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie.

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia
na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku - obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdw we wspéinych
operacjach - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie.

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyiszych
standardéw, zmian do standardoéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, ww. standardy,
interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania 11 kwietnia 2016 roku
nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w Unii Europejskiej:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (opublikowany 24 lipca 2014) jest standardem zastepujacym MSR
39 ,Instrumenty finansowe ujmowanie i wycena”. MSSF 9 okreéla wymogi w zakresie ujmowania i
wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz rachunkowos$ci zabezpieczen - obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (opublikowany 28 maja 2014) jest standardem
zastepujgcym MSR 18 ,,Przychody”, MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” oraz wiele interpretacji
zwigzanych z ujmowaniem przychodow. Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich umow z
klientami (gtéwne wyjatki dotyczg umoéw leasingowych, instrumentéw finansowych oraz uméw
ubezpieczeniowych). obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub pdZniej.

S5
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(iii) MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (opublikowany 30 stycznia 2014) . Standard
ten ma na celu umozliwienie podmiotom stosujgcym MSSF po raz pierwszy, a ktére obecnie ujmujg
odroczone salda z dziatalnosci regulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi ogdlnie przyjetymi zasadami
rachunkowosci, kontynuacje tych zasad po przejsciu na MSSF obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;.

(iv) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (opublikowany 18 grudnia 2014) —
Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie.

{(v) Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (opublikowany 12 sierpnia 2014) —
Metoda praw wifasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych - obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

{vi) Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach” (opublikowany 11 wrzesnia 2014)
— Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem. Zmiany maja na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28
a MSSF 10 oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa
stanowig przedsiewzigcie. termin wejscia w zycie zostat odroczony na czas nieokre$lony

(vii) Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzigciach” (opublikowane 18 grudnia 2014) - Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzajg
wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych. Zmiany dostarczajg takze, w
szczegdlnych okolicznodciach, pewne zwolnienia w tym aspekcie - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie.

(viii) Zmiany do MSR 12: Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tyt. odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (opublikowane 19 stycznia 2016). Zmiany wyjaéniajg sposéb
wykazywania aktywow z tyt. odroczonego podatku w zwigzku z instrumentami dtuznymi wycenianymi
w wartosci godziwe] - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2017 lub po tej dacie.

(ix) Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien.
(opublikowane 29 stycznia 2016). Zmiany doprecyzowujgce MSR 7 maja na celu poprawe informacji
przekazywanych na rzecz uzytkownikéw sprawozdan finansowych o dziatalnosci finansowej jednostki -
obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 lub po tej
dacie.

{x) MSSF 16 ,Lleasing” {opublikowany 31 stycznia 2016) - obowigzujagcy w odniesieniu do okresdw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub péZniej. ‘
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(xi) Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) (opublikowane 25 wrzesnia 2014) - obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie
Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2012-2014 obejmuje szereg modyfikacji MSSF dotyczgcych
MSSF 5, MSSF 7, MSR 19, MSR 34.

Zdaniem Zarzadu Spétki dominujacej zastosowanie wyzej wymienionych standardéw, interpretacji i
zmian nie bedzie miato znaczgcego wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, jezeli
zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Jednocze$nie, nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedtug szacunkdéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczern portfela aktywdw lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do
stosowania na dzieri bilansowy.

3.5 Zmiany zasad rachunkowosci, biedy lat poprzednich

3.5.1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Z uwagi na wejscie jednostki dominujgcej do Grupy Kapitatowe]j Zetkama i uzyskanie z koncem 2014
r. statusu spétki zaleznej w GK Zetkama, stosujacej Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, w dniu 9 lutego 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Techmadex S.A.
podjeto uchwate o przyjeciu zasad MSSF (wraz z wydanymi do nich interpretacjami w formie
rozporzadzern Komisji  Europejskiej) przy sporzadzaniu jednostkowych iskonsolidowanych
sprawozdan finansowych, poczgwszy od sprawozdan za rok obrotowy zaczynajacy sie dnia 1 stycznia
2015 r. Dniem przejscia, tj. poczatkiem najwczesniejszego okresu, za ktéry Techmadex S.A.
przedstawi informacje poréwnawcze wg MSSF jest 1 stycznia 2014 r.

Rada Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowos$ci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 (,MSSF 1”) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, ktory obowigzuje przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2004 roku lub pdzniej. MSSF 1 dotyczy
jednostek, ktére przygotowujg po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedfug MSSF oraz
jednostek, ktdére stosowaty MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajdowato sie stwierdzenie
o niezgodnosci z okre$lonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe
wedtug MSSF byto pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym jednostka zastosuje
wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, datg przejscia na stosowanie standardéw MSSF
jest 1 stycznia 2014 roku. Ostatnim opublikowanym sprawozdaniem finansowym Techmadex S.A.
sporzagdzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowo$ci, zdefiniowanymi w ustawie
o rachunkowosci jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakoriczony 31
grudnia 2014 roku.

San’s
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3.5.2

Zgodnie z MSSF 1, niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu
standardéw obowigzujacych na dzien 31 grudnia 2015 roku, tak jak gdyby obowigzywaly one
na dzien 1 stycznia 2014 roku.

Zgodnie z polskim prawem, spotki z Grupy Kapitatowe] zarzadzajg funduszem socjalnym (ZFSS) w
imieniu swoich pracownikéw. Srodki pieniezne nalezgce do ZFSS sg deponowane na oddzielnych
kontach bankowych spétek. W sprawozdaniu finansowym wedfug PSR aktywa finansujace ZFSS
zostaty ujete jako $rodki pienigzne lub naleznosci. W danych finansowych wedtug MSSF nie ujeto
aktywow ZFSS ze wzgledu na brak spodziewanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére moglyby
przyczyni¢ sie do wptywu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na konto Spétki.

w sprawozdaniu finansowym wedtug PSR aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroczonego oraz aktywa i
zobowigzania z tyt. podatku VAT zostaty ujete w aktywach i pasywach bilansu. W skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug MSSF zaprezentowane zostaly jednostronnie jako
nadwyzka aktywa lub rezerwy/zobowigzania.

Na dzieh przejscia na zastosowanie MSSF Grupa dokonata przeszacowania do wartosci godziwej
rzeczowych aktywow trwatych, na ktére sktadaty sie budynki i prawo wieczystego uzytkowania
gruntu

Opisy zmian zawiera Nota 3.

Korekta btedu podstawowego

W cigzar wyniku z lat ubiegtych — roku 2014 - odniesiona zostata kwota w wysokos$ci 604 984,05 zt z
tytutu odpisdw na naleznosci i pozyczki udzielone Eda-Serwis Sp. z 0.0., skorygowana o utworzone
aktywa na podatek odroczony w wys. 69717 zt. Powodem korekty byty zdarzenia po dniu
bilansowym, ktére wystgpity przed ostatnig publikacja i zatwierdzeniem Sprawozdania finansowego
za 2014 r., a zwigzane ze zmiang terminu wymagalnosci nieuregulowanych na dziert 31.12.2014 r.
naleznosci. Termin wymagalnosci ulegt zmianie w zwigzku z niedotrzymaniem przez Eda-Serwis Sp.
z 0.0. warunkéw zawartego z Techmadex S.A. porozumienia, w zwigzku z powyzszym nalezato
dokonac petnych odpiséw od naleznosci i pozyczek, wymagalnych na dzier bilansowy.

Grupa dokonata wyceny aktuarialnej przysztych $wiadczen pracowniczych z tytutu odpraw
emerytalnych, w wyniku ktdrej zostata rozpoznana strata aktuarialna dotyczgca ubiegtych lat w
wys. 13 603 zi, skorygowana o utworzone aktywa na odroczony podatek dochodowy w wys. 2 584
zt.
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OPIS KOREKT BLEEDOW ORAZ ZMIAN ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nota 3

Opis korekt zmian polityki w wyniku przejscia Spétki na
MSSF

1. Reklasyfikacja prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

Wartosci

zatrzymanych

ze srodkow trwatych do wartosci niematerialnych na dzient . . 551213 571903
g niematerialne
przejscia
Rzeczowe
aktywa (551 213) (571 903)
trwate
2. Przeszacowanie do wartosci godziwej prawa wieczystego Wartosci
. . - e . - 40122 40122
uzytkowania na dzien przejScia na MSSF niematerialne
3. E.mm%mnoém:_m do wartosci godziwej budynkéw na dzien Rzeczowe 1005 201 1005 201
przejscia na MSSF aktywa trwate
4, _uwwqu.;QO n_,NmmNmnoEm:_m _o_._n:.\:wos\ am <<m18mn_ Zyski 1045323 | 1045323 1045323 1045 323
godziwej w kapitale wiasnym na dzien przejscia na MSSF zatrzymane
Rezerwa z tyt.
odroczonego 198 611 198 611
podatku
dochodowego
Podatek
dochodowy
198 611 198 611 198 611 198 611
wayekach | (198611) | (198611) (198 611) (198 611)
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Str. 20

Kapitat ze
8. Wyodrebnienie kapitatu ze sprzedazy akcji sprzedazy akcji
powyzej i ich wartosci nominalnej na dzien powyzej i ich (7 508 761) (187 209)
przej$cia na MSSF wartosci
nominalnej
Kapitat zapasowy 7508 761 187 209
9. Korekta wartosci firmy o kwote umorzenia w Wartoéé firmy 36 275
2014
Koszty finansowe | (36 275) 36 275
Ho. _Aoﬂ.m_am udziatéw mniejszosci o strate c.n_.Nmm*X . (349 243)
osiggnietg w roku 2014 mniejszosci
Zyski zatrzymane | (349 243) 349243
Suma korekt | 461 194 846 712 (189 701) (189 701) (30 927) (30 927)
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Str. 22

KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI - UZGODNIENIE POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 4

B .
Aktywa trwafe
Wartoé¢ firmy 102 781 9/- 36 275 139056 139 056 139 056
Wartosci niematerialne 1629 1/- 591 335 592 964 3802 1 612 025 615 827
Rzeczowe aktywa trwate 6774 212 1,2/- 453 988 7228 200| 5466445 1,2 433298 | 5899743
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 300 000 300000
Naleznosci i pozyczki 195 996 195 996 285 296 285 296
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - 30289 30289
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37 849 37 849 100 067 100 067

Aktywa z tytutu odroczonego podatku (1041

dochodowego 1392 063 5/11,13 347) 72 301 423 017 877 111 5 (877 111) -
Aktywa trwate 8 504 530 40 251 72301| 8617082 7202066 168212 7370278
Aktywa obrotowe
Zapasy 501572 - 501572 111571 _ 111571
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 18 134 293 6,7/9 (136 609) | (501 190)| 17496494 | 15383278 6,7 (152 159) | 15231119
Naleznosci z tytutu biezacego podatku

dochodowego - - 178 839 - 178 839
Pozyczki 154 227 -/10 (103 794) 50433 228 534 _ 228 534
Pochodne instrumenty finansowe B h - - -
Pozostate krdtkoterminowe aktywa finansowe 8751 8751 67 590 - 67 590
Naleznosci z tytutu rozliczenia kontraktéw

budowlanych 4096 512 - 4096512| 6214114 -] 6214114
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 151 603 151 603 196 370 - 196 370
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Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen

pracowniczych 13316 13 603 26 919 11082 - 11082
Pozostate rezerwy diugoterminowe - - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - - - -
Zobowigzania diugoterminowe 8 055 704 (842 736) 13 603 7226571| 8307736 (678 500) 7 629 236
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 12 068 997 6,7/ (31 150) 12037847 | 8026492 (27 906) 7998 586
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

dochodowego - - - 103 316 - 103 316
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2162465 - 2162465| 1558106 -| 1558106
Leasing finansowy 149 035 149 035 76 449 76 449
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -

Zobowigzania z tytutu rozliczenia kontraktéw

budowlanych 1933261 1933261
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen

pracowniczych 676 789 6/- (198 802) 477 987 626 251 (171 233) 455 018
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - - - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 195 150 - 195 150 18 200 - 18 200
Zobowigzania zwigzane z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy ) ) ) ) )
Zobowigzania krétkoterminowe 17 185 697 (229 952) -| 16955745 | 10408 814 (199 139)| 10209675

(1072

Zobowigzania razem 25241 401 688) 13603| 24182316| 18 716 550 (877 639) | 17838911
Pasywa razem 40 420 240 (189701) | (532683)! 39697 856 | 31991481 (30927) | 31960554

Dziafalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw

26 254 940

19414 630
6840310

26 254 940

19414 630
6 840 310
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
srodkéw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozycji
zabezpieczanych
0
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granicg

Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

0

Udziat w innych dochodach catkowitych
jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang

przeklasyfikowane na zyski lub straty - -/12 - (13 603) (13 603)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw

innych dochoddw catkowitych - -/13 - (2 584) (2 584)

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - - (11019) (11019

Catkowite dochody (5 648 888) -l (13725)| (546286)| (6208 899)

Catkowite dochody przypadajace: - - - - -

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (5 648 888) -| 335518 | (546286) | (5859 656)

- akcjonariuszom mniejszosciowym - -1 (349 243) - (349 243)
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4  Stosowane zasady rachunkowosci

4.1 Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem
sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska.

4.2 Kontynuacja dziatalnosci
Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanych
sprawozdann finansowych nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarcze] przez Grupe.

4.3  Rok obrotowy
Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

4.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy, a wszystkie kwoty wyrazone sg w
ztotych z pominieciem groszy (o ile nie wskazano inaczej).

4.5 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego.
Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zapfaty za dobra
lub ustugi. Wartosci godziwej nie stosuje sie do wyceny transakcji ptatnosci w formie akgji, ktére sa
objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen,
ktore majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi, takie jak
cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy wartos¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.
Wycena niektdrych skfadnikéw jak zapasy, umorzenie aktywdéw trwatych, naleznosci, rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw, rezerwy, aktywdw i rezerwy podatku odroczonego oparta jest na
szacunkach ksiegowych, ktérych wartos¢ w przysztosci moze ulec zmianie.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

4.6  Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki i jednostek
kontrolowanych przez Spétke i jej jednostki zalezne. Spotka posiada kontrolg, jezeli:

 posiada wladze nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

* ma mozliwo$¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotdéw.

Spotka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane
jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
Jezeli Spétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw glosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
wystarczajg do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to,
Ze sprawuje nad nig wladze. Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia
wiadzy, Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:
» wielko$¢ posiadanego pakietu praw gfosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcéw;

o=
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* potencjalne prawa gfosu posiadane przez Spoétke, innych udziatowcdw lub inne strony;

» prawa wynikajace z innych ustalert umownych; a takze

» dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spdtka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Konsolidacja spétki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spdétke, a koriczy
w chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochoddéw w okresie od daty
przejecia przez Spdtke kontroli do daty utraty kontroli nad tg jednostkg zalezng. Wynik finansowy i
wszystkie skfadniki pozostatych catkowitych dochoddéw przypisuje sie wiascicielom Spétki i udziatom
hiesprawujacym kontroli. Catkowite dochody spétek zaleznych przypisuje sie wiascicielom Spétki i udziatom
niesprawujacym kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw
niesprawujgcych kontroli.

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spotek zaleznych koryguje sie w taki sposéb, by dopasowaé
stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowej.

Podczas konsolidacji wszystkie wewngtrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody, koszty i
przeplywy pieniezne dotyczace transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegajg
catkowitej eliminacji.

4.6.1 Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleinych, ktére nie powodujg utraty kontroli nad tymi
jednostkami przez Grupe, rozlicza sie jako transakcje kapitatowe. Wartos$¢ bilansowg udziatéw Grupy oraz
udziatéw niesprawujgcych kontroli koryguje si¢ w celu uwzglednienia zmian udziatu w danych jednostkach
zaleznych. Roznice miedzy kwotg korekty udziatéw niesprawujgcych kontroli a wartoscig godziwg uiszczonej
lub otrzymanej zaptaty ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym i przypisuje wtascicielom Spatki.

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostkg zalezng, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zysk lub strate,
obliczone jako réznica miedzy (i) zagregowang kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej zachowanych
udziatéw a (ii) pierwotng wartoscig bilansowa aktywoéw (w tym wartosci firmy) i zobowigzan tej jednostki
zaleznej i udziatéw niesprawujacych kontroli. Wszystkie kwoty zwigzane z tg jednostkg zalezng, pierwotnie
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, rozlicza sie tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta
odpowiadajgce im aktywa lub zobowigzania jednostki zaleznej (tj. przenosi na wynik finansowy lub do innej
kategorii kapitatu wtasnego zgodnie z postanowieniami odpowiednich MSSF). Warto$¢ godziwa inwestycji
posiadanych w bytej jednostce zaleznej na dzieni utraty kontroli traktowana jest jako warto$¢ godziwa w
chwili poczatkowego ujecia w celu umozliwienia ewentualnego rozliczenia kosztu poniesionego w chwili
poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu zgodnie z MSR
39.

4.6.2 Pofaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotow rozlicza sie metody przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potgczenia
jednostek gospodarczych wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci
godziwych na dzien przejecia przekazanych przez Grupe aktywdw, zobowigzan zaciggnietych przez Grupe
wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych
przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem
ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzied przejecia, z

nastepujgcymi wyjgtkami:
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e aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o
$wiadczenia pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19
»Swiadczenia pracownicze”;

® zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w
jednostce przejmowanej lub w Grupie, ktére maja zastapi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce
przejmowanej, wycenia sig zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” na dzien przejecia (patrz nota 3.16.2)
oraz

e aktywa (lub grupy aktywdw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnoé¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie
z wymogami tego standardu.

Warto$¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajacych kontroli w
jednostce przejmowanej oraz wartoéci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca
udziatdbw w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto i zobowigzan wycenionych na dziei przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji
warto$¢ netto wycenionych nadzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan
przekracza sume przekazane]j zaptaty, wartosci udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowane;j
oraz wartosci godziwej udziatéw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca,
nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Udzialy niedajgce kontroli stanowigce cze$¢ udziatéw wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo
wyceni¢ w wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji udziatéw niedajacych kontroli w ujetej wartosci
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje
si¢ indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje udziatéw niedajacych kontroli wycenia sie w
wartosci godziwej lub inng metodg przepisang w MSSF.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub
zobowigzania wynikajace z umowy o zapfacie warunkowe], zaptate te wycenia sie w wartosci godziwej na
dzieA przejecia i ujmuje jako cze$¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sig jako korekty za okres objety
wyceng uwzglednia sig retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy.
Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktore sg wynikiem uzyskania dodatkowych informacji
dotyczacych ,okresu objetego wyceng” (ktéry nie moze byé¢ dtuzszy niz jeden rok od dnia przejecia),
dotyczacych faktow i okolicznosci wystepujgcych na dzieni przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktoére nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace okresu
wyceny, rozlicza sie¢ w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zapfaty sklasyfikowanej
jako kapitat wtasny nie wycenia sie ponownie, a jej pdiniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu
wtasnego. Zapfata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywoéw Iub zobowigzan podlega
przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajgce z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej uprzednio
posiadane przez Grupe przeszacowuje sie do wartosci godziwej nadzieri przejecia, a wynikajacy stad zysk
lub stratg ujmuje sie w wynik. Kwoty wynikajace z posiadania udziatéw w jednostce przejmowanej przed
datg przejecia, uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku
zyskow i strat, jezeli takie traktowanie bytoby poprawne w chwili zbycia tych udziatéw.
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Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe pofgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym
pofaczenie miato miejsce, nie jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym
tymczasowe kwoty dotyczace pozycji, ktérych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny Grupa
koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo
zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych faktéw i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia, ktére,
jesli bylyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.

4.6.3 Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy wynikajgcg z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonym na dzien
przejecia tego podmiotu (patrz nota 3.4) pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartos$é firmy alokuje sie do poszczegdinych osrodkéw generujgcych
przeptywy pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkow), ktore majg odniesé korzysci z synergii
bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujgcy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sie warto$¢ firmy, jest testowany na utrate
wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci.
Jezeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci
bilansowe]j, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowaé kwote
bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostatg cze$¢ alokuje sie na inne sktadniki
aktywoéw tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty
wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w
kolejnych okresach.

W chwili zbycia osrodka generujgcego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest
uwzgledniana w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

4.6.4 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach

Jednostka stowarzyszona to podmiot, na kiéry Grupa wywiera znaczgcy wptyw. Znaczacy wpltyw jest to
zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej; nie oznacza on jednak sprawowania kontroli badz wspétkontroli
nad tg polityka.

Wspdlne przedsiewziecie to ustalenie umowne, na mocy ktérego dwie lub wiecej stron podejmuje
dziatalno$¢ gospodarczg podlegajaca wspotkontroli. Wspodtkontrola jest to okreslony w umowie podziat
kontroli nad dziatalnoscig gospodarczg, ktory wystepuje tylko wéweczas, gdy strategiczne decyzje finansowe
i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagaja jednomyslnej zgody stron sprawujacych wspétkontrole.

Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ ujeto w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci, z wyjatkiem przypadkéw, gdy
inwestycja lub jej cze$¢ zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy; wowczas rozlicza sie ja
zgodnie z MSSF 5. Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym
przedsiewzieciu ujmuje sie poczatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych
catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli udziat Grupy w
stratach jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia przekracza wartos¢ jej udziatéw w tym
podmiocie (z uwzglednieniem udziatow dtugoterminowych, stanowigcych zasadniczo czes$é inwestycji netto
Grupy w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie), Grupa zaprzestaje ujmowania swojego
udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie wytgcznie w zakresie odpowiadajacym prawnym
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lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub ptatnosciom wykonanym w imieniu jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu rozlicza sie metodg praw wtasnosci
od dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status wspdinego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej.
W dniu dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we wspdlne przedsiewziecie kwote, o jaka
koszty inwestycji przekraczajg warto$¢ udziatu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako wartos¢ firmy i wtgcza w wartos¢
bilansowa tej inwestycji. Kwote, o jakg udziat Grupy w wartosci godziwej netto w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji po przeszacowaniu, ujmuje sie
bezposrednio

w wyniku finansowym w okresie, w ktorym dokonano tej inwestycji.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub wsp6lnym
przedsiewzieciu stosuje sie wymogi MSR 39. W razie potrzeby cato$¢ kwoty bilansowej inwestycji (wraz
z wartoscig firmy) testuje sie na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” jako
pojedynczy sktadnik aktywow, poréwnujac jego warto$¢ odzyskiwalng (wyiszg z dwoch kwot: wartosci
uzytkowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia) z wartoscig bilansowa. Ujeta strata wartosci
stanowi cze$¢ wartosci bilansowe] inwestycji. Odwrdcenie tej utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR 36
w stopniu odpowiadajacym pdZniejszemu zwigkszeniu wartosci odzyskiwalnej inwestyciji.

Grupa zaprzestaje stosowania metody praw wiasnosci w dniu, w ktérym dana inwestycja przestaje by¢ jej
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem, lub kiedy zostaje sklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy. Jezeli Grupa zatrzymuje jakie$ udziaty w bylej jednostce zaleznej lub wspélnym
przedsiewzieciu i udzialy te stanowig skfadnik aktywdw finansowych, Grupa wycenia je na ten dzien w
wartosci godziwej, ktora traktuje jako wartosé¢ godziwg w chwili poczatkowego ujecia zgodnie z MSR 39.
Réznice miedzy wartoscig bilansowa jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien
zaprzestania stosowania metody praw wtasnosci a wartos$cig godziwg zatrzymanych udziatow i wptywow ze
zbycia czedci udziatéw w tym podmiocie uwzglednia sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Ponadto Grupa rozlicza wszystkie kwoty ujete
uprzednio w pozostatych catkowitych dochodach w odniesieniu do tej jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia w taki sam sposéb, w jaki nalezatoby rozlicza¢ bezposrednie zbycie
odpowiednich aktywow lub zobowigzan przez te jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewzigcie.
Wobec tego, gdyby zysk lub strate ujete uprzednio w pozostatych catkowitych dochodach przez te
jednostke stowarzyszong lub wspdine przedsiewziecie przeniesiono na wynik finansowy w chwili zbycia
odpowiednich aktywéw lub zobowigzan, Grupa przeklasyfikowataby ten zysk lub strate z kapitatu wtasnego
na wynik finansowy (jako korekte reklasyfikacyjng) w chwili zaprzestania stosowania metody praw
wiasnosci.

Grupa kontynuuje stosowanie metody praw wtasnosdci, jezeli inwestycja w jednostke stowarzyszong staje
sie inwestycjg we wspdlne przedsiewziecie lub odwrotnie: jezeli inwestycja we wspdlne przedsiewziecie
staje sie inwestycjg w jednostke stowarzyszong. W przypadku takich zmian udziatéw wiascicielskich nie
dokonuje sie przeszacowania wartosci godziwej.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej lub we wspoélnym przedsigwzieciu, ale nadal
rozlicza go metodg praw wiasnosci, przenosi na wynik finansowy cze$é¢ zysku lub straty uprzednio
ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach, odpowiadajgcg zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub
strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywéw lub zobowigzan.
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Jezeli jednostka nalezagca do Grupy zawiera transakcje z jednostky stowarzyszong lub wspdélnym
przedsigwzieciem Grupy, zyski i straty wynikajagce z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w takim zakresie, w jakim udziaty w tej jednostce stowarzyszonej
lub wspdlnym przedsiewzieciu nie sg zwigzane z Grupa.

4.7 Rzeczowe aktywa trwate

4.7.1 Srodki trwate

Srodki trwate prezentowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug koszéw
nabycia i wytworzenia $rodka trwatego, poniesionych do dnia przyjecia do uzywania, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne oraz ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Na dzien przejécia na MSSF Grupa
skorzystata z mozliwosci przeszacowania do wartosci godziwej nieruchomosci bedgcych whasnoscig Grupy,
na podstawie MSSF 1 oraz wyceny wartosci rynkowej przez niezaleznego rzeczoznawce. Nadwyzka z
przeszacowania zwiekszyta zyski zatrzymane

Grunty wtasne nie podlegajg amortyzacji. Jednostka traktuje nadanie prawa wieczystego uzytkowania jako
leasing operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtdérnym prezentowane sg one jako
wartosci  niematerialne i amortyzowane w  okresie przewidywanego ich  uzytkowania.

Srodki trwate w budowie prezentowane s3 w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej do
dnia, zanim $rodek zostanie przekazany do uzytkowania, wedtug koszéw poniesionych na nabycie i
wytworzenie srodka trwatego, pomniejszonych o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate przyjete do uzywania na podstawie umowy leasingu finansowego wyceniane sg w wartosci
godziwej lub w wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych, w zaleznosci ktéra z tych kwot jest
nizsza.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg w okresie przewidywanej uzytecznosci
ekonomicznej dla danego $rodka, poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia srodka
trwatego do uzywania. Jezeli wartos¢ poczatkowa srodka nie przekracza 3 500 zt, ktérg Grupa przyjeta do
odpisédw jednorazowych, ujmuje sie je w koszty okresu biezagcego. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci
rezydualne oraz metody amortyzacji s3 weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z
prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmian w szacunkach).

Grupa zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdlnych kategorii sSrodkéw trwatych:

Budynki 20-40 Lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-25 Lat
Srodki transportu 3-10 Lat
Pozostate srodki trwate 3-10Lat

Odpisdw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych przyjetych do uzywania na podstawie umowy leasingu
finansowego dokonuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych
zasadach jak aktywa wtasne. W sytuacji, gdy nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze wtasnosé zostanie
przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sg amortyzowane przez krétszy

z dwdch okreséw: przez okres leasingu lub ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie iz nie
uzyska sie korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
ze zbycia lub wycofania z uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych sa ujmowane w wyniku
okresu, w ktérym dane skfadniki aktywoéw zostaty usuniete z bilansu (obliczone jako réznice miedzy
wplywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego skiadnika).

4.7.2 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne utrzymywane sg dla korzysci w postaci czynszu i/lub zwiekszenia wartosci
kapitatu (obejmujg réwniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne). Nieruchomosci
te wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu, z uwzglednieniem kosztu transakcji. Po ujeciu poczatkowym,
nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego w wartosci godziwej. Zyski i
straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmuje sie w wynik finansowy
w okresie, w ktorym powstaty. Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sie z bilansu w chwili zbycia lub
wycofania z uzytkowania, jezeli podmiot nie spodziewa sie osiggng¢ dalszych korzysci ekonomicznych z
tytutu ich zbycia. Zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci z bilansu {obliczone jako réznice
miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika) ujmuje sie w wynik finansowy okresu,
w ktérym nastgpito usuniecie z bilansu.

4.7.3 Aktywa niematerialne

4.7.3.1 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonego o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w
szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda
amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow
rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang utrate wartosci.

Spotka zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdlnych kategorii wartosci
niematerialnych:

Prawo wieczystego uzytkowania

gruntéw nabyte na rynku wtérnym 20-40 lat

Koszty badan i rozwoju 3-7lat
Patenty oraz licencje 3-7lat
Pozostate 2-7lat

4.7.4  Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich wartos$¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia, niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wytacznie woweczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym
stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywéw, jako
przeznaczonego do zbycia, zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku
od momentu zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane, jako przeznaczone do
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zbycia, wycenia sig po nizszej sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

4.8 Ujmowanie przychoddow i kosztow ze sprzedazy towarow i ustug

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT
oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjgtkiem podatku akcyzowego. Warto$¢ rozchodu towardw,
produktéw i produkcji w toku ustala sie metodg identyfikacji rzeczywistych kosztow zakupu i wytworzenia,
ktére dotyczg scisle okreslonych przedsigwzieé, niezaleznie od daty ich wytworzenia.

4.8.1 Sprzedaz towardow

Przychody ze sprzedazy towarédw ujmowane s3 w momencie, kiedy towary zostaly dostarczone, a wszelkie
prawa do tego towaru zostaly przekazane oraz znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci
towaréw zostaty przeniesione na kupujacego, pod warunkiem, ze mozliwa jest wiarygodna wycena kwoty
przychodéw oraz, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg, jak rowniez mozliwa
jest wiarygodna wycena kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Do kosztu wtasnego sprzedazy towardw zalicza sie warto$¢ zakupionych towaréw powiekszong o koszty
zakupu iinne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich sie
znajduje w dniu wyceny.

4.8.2 Sprzedaz ustug

Przychody z umowy swiadczenia ustug ujmuje sie pophrzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
umowy na podstawie dokumentédw potwierdzajgcych wykonanie $wiadczonych ustug, wynikajgcych z
harmonogramu rzeczowo-finansowego okreslonego w umowie lub zaméwieniu. Do kosztu wtasnego
sprzedazy ustug zalicza sie wartos$¢ zuzytych materiatéw bezposrednich, koszty pozyskania i przetworzenia
zwigzane bezposrednio z produkcjg ustug, posrednie koszty wydziatowe i inne koszty poniesione w zwigzku
z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich sie znajduje w dniu wyceny.

4.8.3 Sprzedaz ustug zumdéw budowlanych

Kiedy mozna wiarygodnie oszacowac¢ wynik umowy budowlanej, przychody i koszty s ujmowane poprzez
odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji dziatai na koniec okresu sprawozdawczego, mierzonego w
oparciu o proporcje poniesionych kosztéw z tytutu prac wykonanych do tej pory w stosunku do
szacowanych catkowitych kosztéw kontraktu, chyba ze taka metodologia nie bedzie reprezentatywnie
przedstawiata stopnia zaawansowania prac. Zmiany w wykonanych pracach, roszczenia i premie sg rowniez
brane pod uwage, jezeli mozna wiarygodnie oszacowacé ich koszty i ich otrzymanie jest p'rawdopodobne.
Kiedy nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku na umowie o ustuge budowlang, przychody z tytutu
umowy s3 ujmowane do wysokosci poniesionych kosztéw umowy oraz, jezeli jest prawdopodobne
uzyskanie tych przychoddw. Koszty umowy ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
Gdy jest prawdopodobne, ze faczne koszty umowy przekrocza fgczne przychody z tytutu umowy,
przewidywang strate ujmuje sie natychmiastowo w koszty. Jezeli suma kosztéw umownych poniesionych na
dany dzien i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete straty przekracza wartos$¢ zafakturowang, nadwyzke
wykazuje sie jako naleznosci od klientdw z tytutu prac objetych umowg w pozycji naleznosci z tytutu
rozliczenia kontraktéw budowlanych. Jezeli wartos¢ kosztow zafakturowanych na dany dziern przekracza
sumeg kosztéw umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskdw pomniejszonych o ujete straty,
nadwyzke wykazuje sie w zobowigzaniach wobec klientéw z tytutu prac objetych umowg w pozycji
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zobowigzania z tyt. rozliczenia kontraktéw budowlanych. Kwoty otrzymane przed wykonaniem prac,
ktorych dotyczg, ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach, jako
otrzymane zaliczki. Kwoty zafakturowane z tytutu zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze przez
klientow, ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w naleznosciach z tytutu dostaw i
ustug.

W przypadku gdy umowa o ustuge budowlang realizowana jest przez konsorcjum firm, w ktérym Spétka jest
Liderem, rozliczanie kontraktéw dtugoterminowych odbywa sie w oparciu o budzety przychoddw i kosztéw
dla czesci kontraktu realizowanego tylko przez Spotke, a wartosci kosztéw przyjmowanych od
konsorcjantdw i faktur przychodowych wystawianych na inwestora dotyczacych prac wykonanych przez
konsorcjantow nie sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat Spétki.

49 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane s3 jako leasing operacyjny.

49.1 Jednostka jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci, w wartoéci netto inwestycji
jednostki w leasing. Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okreséw
odzwierciedlajgc statg, okresowg stope zwrotu z wartosci netto inwestycji jednostki naleznej z tytutu
leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda
liniowg w okresie wynikajagcym z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezpoérednie, poniesione w trakcie
negocjacji i/lub pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartosci bilansowej leasingowanego
sktadnika aktywodw i ujmuje metodg liniowa przez okres leasingu.

4.9.2 Jednostka jako leasingobiorca

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by
stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig staty. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezpoérednio przyporzadkowaé do
odpowiednich aktywéw — wéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci jednostki
dotyczgcymi kosztdw finansowania zewnetrznego, przedstawionymi ponize;j.

PfatnoSci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia. Ptatnosci z tytutu
leasingu operacyjnego odnosi si¢ na wynik metoda liniowg przez okres leasingu, z wyjatkiem przypadkdw,
kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego
rzadzacego konsumpcja korzysci ekonomicznych wyptywajgcych z leasingu danego skfadnika aktywow.
Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

4.10 Waluty obce
Transakcje w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty

obowigzujagcym na dzien przeprowadzenia transakcji wg kursu kupna lub sprzedazy banku, z ktérego ustug
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korzysta Spdtka. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg
przeliczane wedtug kursu sredniego NBP ustalonego na ten dzier. Niepieniezne pozycje wyceniane w
wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych przelicza sie po Srednim kursie NBP obowigzujgcym
w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane wedfug kosztu historycznego przelicza
sie po Srednim kursie NBP obowigzujagcym w dniu dokonania transakcji.

4.11 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw
majatku wymagajgcych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywdw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania
pozyskanych $rodkow zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub
wytworzenia skiadnikdw majgtku, pomniejszajg warto$¢ kosztdw finansowania zewnetrznego
podiegajgcych kapitalizacji. Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego s3 odnoszone
bezposrednio na wynik w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

4,12 Dotacje rzadowe

Dotacje rzgdowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym jednostka ujmuje wydatki
jako koszty, ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym
warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywéw trwatych, ujmuje sie jako
odroczone przychody w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik
systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi
aktywow.

4.13 Koszty Swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania umoéow
4.13.1 Koszty Swiadczern emerytalnych

Ptatnosci na rzecz okreslonych programéw ujmuje sie jako koszt w momencie kiedy pracownicy nabyli
prawa lub wykonali ustugi uprawniajgce do udziatu w programach z zastosowaniem wyceny aktuarialnej na
dzied bilansowy. Odsetki netto oblicza sie przy zastosowaniu stopy dyskontowej z poczatku okresu
zobowigzania lub aktywdw z tytutu Swiadczenia netto. Skiadniki kosztéw okreslonych S$wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia ujmuje sie:e koszty biezgcego zatrudnienia w pozycji kosztéw
operacyjnych,

* koszty odsetek netto w kosztach finansowych,

e przeszacowania, zyski i straty aktuarialne w innych dochodach catkowitych, ktére nastepnie

wykazywane sg w zyskach zatrzymanych i nie sg przenoszone do rachunku zyskdw i strat.

4.13.2 Krétkoterminowe i inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze
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Zobowigzania z tytutu Swiadczen dla pracownikéw z tytutu wynagrodzen, urlopdw wypoczynkowych i
zwolnienn lekarskich s3 ujmowane w okresie w ktérym dane ustugi zostaly wykonane w wartosci
niezdyskontowanych spodziewanych $wiadczen jakie majg by¢ wyptacone w zamian za te prace.

4.13.3 Platnosci na bazie akcji realizowane przez Spétke

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb
$wiadczgcych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentdow kapitatowych
na dzien ich przyznania. Warto$¢ godziwg ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowa w okresie nabywania
uprawnien, na podstawie oszacowan jednostki co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie
zostang nabyte prawa, drugostronnie zwiekszajac kapitat. Na kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje
oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny
wpltyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaly okres
przyznania, z odpowiednig korektg kapitatu na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

4,14 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
4.14.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddw przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i
kosztdw przejsciowo niestanowigcych kosztdw uzyskania przychodow oraz pozycji kosztow i przychoddw,
ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

4.14.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od rdznic przejéciowych miedzy wartoscig bilansowa skfadnikéw aktywow i
zobowigzan w jednostkowym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania
stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych
oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie
zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje sig w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejéciowych do wysokosci, do
ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potragcenie
tych rdznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywow i zobowigzan z tytulu odroczonego podatku
dochodowego nie ujmuje sig, jezeli roznice przejSciowe wynikaja z wartosci firmy lub z poczatkowego ujgcia
(poza potgczeniem jednostek) innych aktywow i zobowigzan w transakcji, ktora nie wplywa na zysk
podatkowy ani ksiegowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleiznych i stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdinych
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przedsiewzieciach, chyba ze jednostka jest w stanie kontrolowa¢ odwrdcenie rdznicy przejSciowej i jest
prawdopodobne, ze rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajagce z ujemnych rdznic przejSciowych
zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sg ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne,
ze bedg wystarczajgce zyski podlegajace opodatkowaniu, na podstawie ktérych bedzie mozna wykorzystaé
korzysci podatkowe wynikajace z réznic przejsciowych oraz, ze oczekuje sie, iz réznice przejéciowe ulegng
odwrdceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Wartosé sktadnikéw aktywoéw z tytutu podatku
odroczonego podlega analizie na kazdy dzieri bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski
podatkowe nie beda wystarczajgce dia realizacji sktadnika aktywoéw lub jego czesci, nastepuije jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

4.14.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezgcy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczgcych pozycji ujmowanych
w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej sytuacji podatek
biezacy i odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale
wiasnym.

4.15 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i aktywow niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku
trwatego i aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywdw, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej
dla grupy aktywdéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesli
mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego jednostki
alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczyé wiarygodne i jednolite podstawy
alokacji.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja
przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako
wyzsza sposrod dwoch wartosci: wartodé godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartosé uzytkowa.
Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem, uwzgledniajgcej aktualng rynkowg
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci
odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartodci ujmuje sie niezwitocznie jako koszt okresu, w ktdrym
wystgpita.

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej,
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nieprzekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego skiadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w
poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw / jednostki generujacej
przeptywy pienigzne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie w wynik.

4.16 Zapasy

Zapasy wyceniane s wedfug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw
ustalane sy metodg FIFO. Zapasy towardw i materiatdw wycenia sie w cenie nabycia powiekszonej o koszty
zakupu oraz koszty przystosowania sktadnika zapaséw do stanu zgodnego z przeznaczeniem.

Zapasy produkcji w toku wycenia sie w koszcie wytworzenia obejmujgcego koszty bezposrednie oraz
uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednich. Warto$¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cene
sprzedazy zapaséw pomniejszong o wszelkie szacowane koszty dokoriczenia produkcji / wykonania ustugi i
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

4.17 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzyéci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie
najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowigzania na dzient bilansowy, z
uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy
metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowiazania, jej
warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywéw (w przypadku gdy wptyw pienigdza w
czasie jest istotny).Jedli zachodzi prawdopodobiefistwo, ze czeéé lub cafo$é korzysci ekonomicznych
wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$é te ujmuje sie jako
skfadnik aktywow, jeéli prawdopodobierfistwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie ja
wiarygodnie wycenic.

4.17.1 Umowy rodzace obcigzenia

Biezace zobowigzania wynikajagce z umoéw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy.
Za umowe rodzacy obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez jednostke, wymuszajgca nieuniknione
koszty realizacji zobowigzat umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysokosé korzysci ekonomicznych
przewidywanych w ramach umowy.

4.17.2 Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy jednostka opracowata szczegdétowy i

formalny plan restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego
gtéwne zatozenia. '

o> B
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4.18 Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu
finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub
emisji aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwe]j przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub
zobowigzan finansowych w chwili poczgtkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane
nabyciu aktywow finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.

4.19 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik (WGPW), inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW), dostepne do sprzedazy (DDS)
oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywdw finansowych i okre$la
sie ja w chwili poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych
transakcji ujmuje sie i wyksiegowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub
sprzedazy aktywdw finansowych wymagajgce dostarczenia tych aktywédw w terminie ustalonym w
regulacjach lub kanwencjach przyjetych na rynku.

4.19.1 Metoda efektywnej stopy procentowe;j

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu
dtuznego i alokacji dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa
to dokfadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wptywdw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych
lub otrzymanych opfat i punktéw stanowigcych integralng czes$¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéow
transakgji i innych premii czy upustédw) przez okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu dtuznego lub -
w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.
Dochéd jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw dtuznych innych
niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako na WGPW.

4.19.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone
do obrotu albo sg wyznaczone do wyceny w WGPW. Skiadnik aktywdéw finansowych klasyfikuje sie jako
przeznaczony do obrotu, jezeli:

» zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

» stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzgdza facznie,

zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

¢ jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.
Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zostaé sklasyfikowany jako
wyceniany w  wartosci  godziwej przez  wynik  przy  ujeciu poczatkowym, jezeli:
* taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia wystepujgca w innych
okolicznosciach; lub
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* sktadnik aktywdw finansowych nalezy do grupy aktyw6w lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwe]j zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu
aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

* sktadnik aktywdw stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w wartosci godziwej
przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z
tytutu przeszacowania ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy
lub odsetki uzyskane od aktywéw finansowych i jest wykazywany na linii pozostate przychody lub koszty
finansowe.

4.19.3 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub
mieszanej charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére jednostka zamierza i jest
w stanie utrzymac do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci wycenia sig wedtug kosztu zamortyzowanym metody efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci.

4.19.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a)
pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.

Jako DDS klasyfikuje si¢ umarzalne bony notowane na gietdzie bedace w posiadaniu jednostki, wykazywane
w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Jednostka zainwestowata réwniez w
udzialy nienotowane na aktywnych rynkach, takze klasyfikowane jako DDS i wykazywane w wartosci
godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (poniewaz zdaniem zarzadu ich wartoéé godziwg da
sig wiarygodnie wycenic). Zmiany wartosci bilansowej pienieznych aktywéw finansowych DDS zwigzane ze
zmianami kurséw wymiany walut (patrz nizej), doch6d odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy
procentowej oraz dywidendy z inwestycji kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik. Inne zmiany wartosci
bilansowych aktywéw finansowych DDS ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w
pozycji kapitatu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty wartosci
skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z przeszacowania inwestycji przenosi sie na
wynik. Dywidendg z instrumentéw kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez jednostke
prawa do dywidendy. Warto$¢ godziwa pienigeznych aktywow finansowych DDS denominowanych w
walutach obcych okre$la sig w tej walucie i przelicza po kursie spotowym obowigzujagcym na koniec okresu
sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne rdznice kursowe ujmowane w wynik okreéla sie na podstawie
kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywdw pienigznych. Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje
sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie
wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich
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nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonego o utrate wartosci na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

4.19.5 Pozyczkiinaleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz pozostate naleznosci wycenia sie wedtug kosztu
zamortyzowanego metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd
odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywnga stope procentowa z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych,
przy ktorych ujmowane dyskonta bytyby nieznaczace.

4.19.6 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywoéw finansowych z wyjatkiem
WGPW celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata
wartosci aktywow finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek wskazujgcych, ze w
wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywéw szacunkowe
przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegly zmniejszeniu. W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za
obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej
papierow wartosciowych ponizej ich kosztu. Dla wszystkich innych rodzajow aktywéw finansowych
obiektywne przestanki utraty wartosci moga obejmowac:

. znaczgce trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

. naruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;
. prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

. znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci

finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktore
indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania przestanek
utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci moga obejmowac
doswiadczenia jednostki z egzekwowaniem ptatnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej 90
dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z
niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci. Utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych wycenianego
zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie réwna rdéznicy miedzy wartoscig bilansowg tego
sktadnika aktywoéw a wartoscig biezgca prognozowanych przysztych przeptywdw pienigznych
zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Utrata wartosdci sktadnika
aktywdw finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy miedzy wartoscia bilansowq tego
sktadnika aktywow a wartoScig biezgcq prognozowanych przysztych przeptywdw pienigznych
zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnego skfadnika aktywdw finansowych. Taki
odpis nie ulega odwréceniu w poézniejszych okresach. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych
ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktorych wartosé bilansowg redukuje sie przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug za nieéciggalne odpisuje sie je w ciezar konta rezerwy. W przypadku
odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie ja do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci

o'l
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bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik. W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych
DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie
na wynik finansowy danego okresu. Jezeli utrata wartosci aktywéw finansowych wycenianych wedtug
kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna
obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastapito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega
odwroceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzieri odwrécenia odpisu z tytutu
utraty wartosci nieprzekraczajgcej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty
wartosci. Utraty wartosci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten
wynik. Zwigkszenie wartosci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci dtuznych
papier6w wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwigkszenie wartosci godziwej
inwestycji mozna w sposéb obiektywny powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastapito po dacie ujecia tej utraty
wartosci.

4.19.7 Usuniecie sktadnika aktywdw finansowych z bilansu

Jednostka usuwa z bilansu skfadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywdw
pienigznych generowanych przez ten skfadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywéw oraz
wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw wiasnosci na inng jednostke. W
przypadku, gdy jednostka nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka
i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad
przeniesionym skfadnikiem aktywéw, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i Zwigzane z nimi
zobowigzania, ktére bedzie musiata uisci¢. Jezeli jednostka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka
i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do przeniesionego sktadnika aktywdw, nadal ujmuje ten sktadnik
oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.
W chwili catkowitego usunigcia sktadnika aktywéw z bilansu, réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a
sumg otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych
w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wiasnym ujmuje sie w wynik.
W przypadku usunigcia z bilansu czesci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli jednostka zachowuje
mozliwos¢ odkupu czesci przekazanego skfadnika aktywdw), pierwotng wartosé bilansowg tego sktadnika
alokuje sig migdzy czg$¢ nadal ujmowana w ramach dziatalnoéci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w
oparciu o relatywne wartodci godziwe tych czesci na dzieri przekazania. Réznice miedzy wartoscig
bilansowg alokowang do czesci sktadnika aktywow usunietej z bilansu a sumg zapfaty otrzymanej za te
czg5¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czeici i uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach ujmuje si¢ w wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy cze$é sktadnika aktywdéw nadal ujmowang w bilansie
a czgs¢ wyksiggowana odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.

4.20 Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitatowe
4.20.1 Klasyfikacja: instrumenty dtuzne lub kapitatowe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe
lub kapitat wtasny na podstawie postanowieri umownych i definicji zobowigzania finansowego i

instrumentu kapitatowego.
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4.20.2 Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitalowe to umowy, ktore odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po
odjeciu wszystkich jej zobowigzan. Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wpltywow po odjeciu bezposrednich kosztow emisji.
Odkupione przez Spotke wilasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio
w kapitale witasnym. W przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wiasnych instrumentéw
kapitatowych Spotki w  wynik nie ujmuje sie zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani strat.

4.20.3 Instrumenty ztozone

Elementy instrumentéw ztozonych (bonéw zamiennych) wyemitowanych przez Spotke klasyfikuje sie
oddzielnie jako zobowigzania finansowe i kapitat wtasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji
zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez jednostke w formie
otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych w zamian za ustalong
kwote pieniezng lub skfadnik aktywow finansowych zaliczana jest do instrumentéw kapitatowych.

Na dzien emisji wartos¢ godziwg skfadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujgcej rynkowej
stopy procentowej dla zblizonych instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie
wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia w chwili
zamiany lub osiggniecia terminu zapadalnosci instrumentu. Wartos$¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako
instrument kapitatowy oblicza sie odejmujac kwote zobowigzania od wartosci godziwej instrumentu
ztozonego jako catosci. Ujmuje sie jg w kapitale wtasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie
poddaje pézniejszemu przeszacowaniu. Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy
pozostaje w kapitale wiasnym do momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale
wiasnym przenosi sie do nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej / pozostatego kapitatu
Zapasowego.

W przypadku niewykonania opcji zamiany na dzien zapadalnosci bondw, saldo ujete w kapitale wtasnym
przenosi sie do zysku zatrzymanego / pozostatego kapitatu zapasowego. W przypadku wykonania lub
wygasniecia opcji zamiany, w wynik nie ujmuje sie Zadnego zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonéw alokuje sie do skiadnikdéw zobowigzan i kapitatu
wtasnego proporcjonalnie do alokacji wptywéw brutto. Koszty transakcji dotyczace sktadnika kapitatu
wtasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym. Koszty transakcji dotyczace sktadnika zobowigzan
ujmuje sig w wartosci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bonéw metoda
efektywnej stopy procentowe].

4.20.4 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW” lub jako ,pozostate zobowigzania
finansowe”.

4.20.4.1 Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako
wyceniane w WGPW. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

. zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

-
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. stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi jednostka zarzgdza
tacznie zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
. jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu mogy zostaé
wyznaczone jako wyceniane w WGPW na moment poczgtkowego ujecia, jezeli:

. taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

. skfadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywodw lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartoéci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w ramach ktérej
informacje o grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie; lub

. stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu do pozycji wycenianych w WGPW.

Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub
straty z tytutu przeszacowania ujmuje sig w wynik. Zysk lub strata ujety w wyniku obejmuje wszelkie odsetki
zaptacone od zobowigzan finansowych i jest wykazywane w pozycji pozostate przychody lub koszty
finansowe.

4.20.4.2 Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodqy efektywnej
stopy procentowej. Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu
zobowigzania finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa
procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wptywéw pienigznych (w tym wszystkich
uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowiagcych integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej,
kosztéw transakcji i innych premii czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznoéci zobowigzania
finansowego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili
poczatkowego ujecia.

4.20.4.3 Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa naktadajaca na emitenta obowigzek dokonania okreslonych
ptatnosci kompensujacych posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sie okreslonego diuznika
z obowigzku ptatnosci wynikajagcego z warunkéw danego instrumentu dtuznego. Umowy gwarancji
finansowej emitowane przez jednostke wycenia si¢ poczatkowo w wartosci godziwej, a jezeli nie zostaty
sklasyfikowane jako WGPW, wycenia sie je nastepnie wedtug wyzszej z nastepujacych kwot:

. wartosci zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37;

. poczagtkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o fgczng amortyzacje ujeta

zgodnie z zasadami ujmowania przychoddéw.

> ¥
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4.20.4.4 Zaprzestanie ujmowania zobowigzan finansowych

Jednostka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia,
umorzenia lub wygasniecia. Réznice miedzy wartoscig bilansowa usunietego zobowigzania finansowego a
zapfata uiszczong lub nalezng ujmuje sie w wynik.

4.21 Pochodne instrumenty finansowe

Jednostka zawiera umowy instrumentéw pochodnych, za pomocg ktérych zarzgdza ryzykiem stopy
procentowej i kursowym. Obejmuja one kontrakty forward..

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych umow,
a nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe
zyski lub straty ujmuje sie bezpos$rednio w wynik, chyba ze dany instrument wykorzystywany jest jako
instrument zabezpieczajacy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania
zabezpieczajgcego.

4.21.1 Whbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami
finansowymi traktowane s3 jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli spetniajg definicje instrumentéw
pochodnych oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest scisle powigzane
z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane w
WGPW.

4.22 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Jednostka definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka rdinic kursowych obejmujgce instrumenty
pochodne, wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci
godziwej, przeptywdw pienieznych lub inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granicy. Zabezpieczenia
ryzyka réznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych przyszlych zobowigzan rozliczane sg jako
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajacego podmiot
dokumentuje te relacje miedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang oraz cele
zarzadzania ryzykiem, a takZe strategie realizacji réznych transakcji zabezpieczajgcych. Ponadto jednostka
dokumentuje efektywnos¢, z jakg zastosowany instrument zabezpieczajacy kompensuje zmiany wartosci
godziwej lub przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powigzania, jak i
na biezgco w p6zZniejszych okresach.

4.22.1 Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych wyznaczonych i kwalifikowanych jako zabezpieczenie
wartosci godziwej ujmowane sg natychmiastowo w rachunku zyskéw i strat, wraz ze wszelkimi zmianami w
wartosci godziwej zabezpieczanego skfadnika aktywdéw lub zobowigzania wynikajagce z zabezpieczanego
ryzyka. Zmiana wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz zmiany pozycjg zabezpieczang,
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie w wynik w odniesieniu do pozycji zabezpieczanej.

EaE
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Rachunkowos¢ zabezpieczen jest przerywana, gdy jednostka uniewaznia powigzanie zabezpieczajace, gdy
instrument zabezpieczajgcy wygasa lub zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonywana, lub gdy nie
kwalifikuje sie¢ do rachunkowosci zabezpieczer. Korekta z wartosci godziwej do wartosci bilansowej
zabezpieczanej pozycji wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka jest odnoszona w wynik od tej daty.

4.22.2 Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Efektywng cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zakwalifikowanych jako
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w
pozycji kapitat rezerwowy na zabezpieczenia przeptywdéw pienigznych. Zysk lub strata zwigzane z
nieefektywng czgscig instrumentu ujmuje sie bezposrednio w wynik w pozycji przychody lub koszty
finansowe.

Kwoty uprzednio ujgte w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym przenosi
sig na wynik finansowy w okresach, w ktérych pozycje zabezpieczang wptywa na wynik, w tej samej pozycji,
w ktorej znajduje si¢ pozycja zabezpieczana. Jezeli jednak zabezpieczona prognozowana transakcja
powoduje ujgcie niefinansowego sktadnika aktywdw lub zobowigzan, zyski i straty uprzednio ujete w
pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie do poczatkowej
wyceny kosztu niefinansowego skfadnika aktywow lub zobowigzan. Rachunkowo$¢ zabezpieczeri przestaje
sig prowadzi¢ w chwili, gdy jednostka uniewazni powigzanie zabezpieczajace, w chwili uptywu terminu
waznosci lub sprzedazy instrumentu zabezpieczajgcego lub jego realizacji, albo kiedy przestaje sie on
kwalifikowac do rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty ujgte w pozostatych catkowitych dochodach i
skumulowane w tym czasie w kapitale wtasnym pozostaja w kapitale wtasnym i s3 ujmowane w wynik
prognozowanej transakcji na dzien jej ujgcia. Jezeli nie przewiduje sie realizacji prognozowanej transakcji,
zysk lub strate skumulowane w kapitale wtasnym ujmuje sie bezposrednio w wynik.

4.23 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzgdzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga dokonywania
szacunkdw ksiegowych i przyjmowania zatozei w odniesieniu do przysztych zdarzeh oraz zrédet
niepewnosci wystepujacych na dzien bilansowy. Szacunki i zatozenia wplywaja na ryzyko ewentualnej
korekty wartoéci bilansowych aktywéw i zobowigzan w kolejnych okresach sprawozdawczych i obejmujg w
szczegblnosci nastepujgce kwestie:

* utrata wartosci firmy oraz innych aktywdéw (w tym naleznoéci i zapaséw),

* wysoko$¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

* mozliwosc realizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego* wycena rezerw,

* klasyfikacja umow leasingowych,

* stopa opfat licencyjnych przyjmowanych do wyceny znakéw towarowych.

W roku 2015 nie mialy miejsca istotne zmiany dotyczgce obszaréw i metod przyjmowanych zatozen.
Zatozenia biznesowe i makroekonomiczne bedgce podstawg szacunkéw sg aktualizowane na biezgco, w
zaleznosci od zmian otoczenia jednostki oraz planéw i prognoz biznesowych Skonsolidowane roczne
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystgpujace na dzierr bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastgepnym roku finansowym.

Sl %
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Rezerwa na umowy rodzace ohcigzenia

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka Techmadex utworzyta rezerwe na umowy rodzgce obcigzenia w
zwigzku z zawartymi umowami Budowa Stacji wysokiego cisnienia w Sekocinie w wysokosci 53, 5 tys. zi.

GP Energia nie tworzyta rezerw na umowy budowlane w roku sprawozdawczym, poniewaz utworzona
rezerwa do kontraktu Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy nie zostata wykorzystana i w ocenie
Zarzadu Spotki jest wystarczajgca.

Szacunki przychodéw do kontraktéw budowlanych

Wykazane z tytutu uméw o ustuge budowlang przychody odzwierciedlajg szacunki Spotek co do
planowanych do poniesienia kosztéw, wynikajgcych z tego prognozowanych wynikéw oraz ustalonego
stopnia zaawansowania poszczegdlnych kontraktéw budowlanych, zgodnie z obowigzujgca polityka
rachunkowosci. Szacowane przychody zostaty ujete w pozycji Naleznosci z tytutu rozliczenia kontraktow
budowlanych w wys. 1 768,9 tys. zt. W zaprezentowanych wartosciach przychodéw z uméw ujete zostaty
natozone kary z tytutu przekroczenia umownego terminu.

Wycena rzeczowych aktywdw trwatych

Rzeczowe aktywa trwate wycenione zostaly w koszcie zakupu lub wytworzenia, pomniejszone o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. W roku sprawozdawczym w ocenie Zarzadu i w wyniku przeprowadzonej
inwentaryzacji nie wystgpily przestanki dokonania odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate.
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5  Przychody
Nota 5

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych 10 905 079| 11525865
Przychody ze sprzedazy ustug pozostatych 5738793| 7888765
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 9842332 6840310
Przychody ze sprzedaiy 26 486 204 26 254 940

6 Segmenty operacyjne
Nota 6

za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 9842332 16 643 872 26 486 204
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -
Przychody ogétem 9842 332 16 643 872 26 486 204
Wynik operacyjny segmentu 1389 342 1422123 2 811 465
Pozostate informacje:

Amortyzacja 10907 524 866 535773
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych - - -
Aktywa segmentu operacyjnego 211 310 7 168722 7 380032
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 580 557 182 557 762
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Przychody od klientow zewnetrznych 6 840 310 19414 630 26 254 940
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami -
Przychody ogdtem 6 840 310 19414630 26 254 940
Wynik operacyjny segmentu 1475 822 (3824 080)| (2348 258)
Pozostafe informacje:

Amortyzacja 12 381 532 497 544 878
Utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych - - -
Aktywa segmentu operacyjnego 181 310 23159 224 23340534
Nakfady na aktywa trwate segmentu operacyjnego - 288 800 288 800

Grupa wyodrgbnia segmenty zwigzane z dwiema gtéwnymi dziatalnosciami, automatykg przemystowa oraz
handlem urzadzeniami transportu wewnetrznego. Powodem wyodrebnienia segmentdw jest ich charakter
produktowy, stanowigcy nieporéwnywalny rodzaj dziatalnosci.
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Do aktywdw segmentow zaliczane s3:

- Rzeczowe aktywa trwate — zgodnie z ich lokalizacja,

- Wartosci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,

- Zapasy — zgodnie z lokalizacja magazyndw i wyceng produkcji ustug w toku
- Naleznosci — proporcjonalnie do sprzedazy segmentow

Spétki nie alokujg indywidualnie zadnych innych pozycji do poszczegoélnych segmentéw z uwagi na fakt, iz
nie sg one regularnie przedstawiane gtéwnemu decydentowi.

W segmencie handlu urzgdzeniami transportu Spétka osigga przychody od kenta A 80 %, od klienta B 19%,
od pozostatych przychody sg rozproszone i nie przekraczajg 1 %.

W segmencie ustug automatyki przemystowej Spétka osiaga przychody od klienta A 53 %, od klienta B 35
%, od pozostatych przychody nie przekraczajg 5 %.

Transfery pomiedzy segmentami nie wystepuja.
Przychody i koszty finansowe

7 INFORMACIE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH
Nota 7

Polska 26486 204 | 26254940
Inne kraje - -
Ogotem 26 486 204 | 26 254 940

8  Przychody i koszty finansowe
Nota 8

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 64 198 96 598
Pozyczki i naleznosci 153 301 16 628
Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 217 499 113 226

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat:

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Akcje spotek notowanych

Diuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

>
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Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych: - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 924 -
Pozyczki i naleznosci - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 36 924 -
Zyski z aktywéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu - -
Dywidendy z aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych warto$é naleznosci 1921 -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujacych wartos$é pozyczek 28 869 -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé inwestycji

utrzymywanych do terminu wymagalnosci - -
Odsetki od aktywoéw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym - -
Inne przychody finansowe 356 5077
Przychody finansowe razem 285 569 118 303

Nota 9

Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezgcym

Pozyczki

Diuine papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

18 826

11333
15432
105 365
215718
29211

15029
70014
44 468
94 233
567 840
7 329

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewyeenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

395 885

798 913

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Akcje spotek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

5319

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozyczek

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

1272
46 308

3141
207 588
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Odpisy aktualzujgce wartos¢ udziatoéw w jednostkach stowarzyszonych - 300 000
Inne koszty finansowe 320045 92 523
Koszty finansowe razem 763 510 1407 484

9 Pozostate przychody i koszty operacyjne
Nota 10

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej

Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i
wartosci hiematerialnych

Odwrdécenie odpisow aktualizujacych wartosé¢ naleznosci handlowych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
niefinansowych

Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych wartoéé zapaséw

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw

Otrzymane kary i odszkodowania

Dotacje otrzymane

Przedawnione zobowigzania

Inne przychody

129 950

21234

105 588

20458

819

12 309

15236

43 596

Pozostate przychody operacyjne razem

277 230

153 927

Nota 11

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej

Odpisy z tytutu utraty wartos$ci wartosci firmy

Odpisy z tytutu utraty wartosci sSrodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci niefinansowych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartosé zapasow (-)

Utworzenie rezerw

Obcigzenia za kary i odszkodowania

Koszty usuwania brakoéw i ztomowania

Likwidacja srodkéw trwatych

Przekazane darowizny

Inne koszty

9 000
193 635

278 562
498 818

9 000
169 507

Pozostate koszty operacyjne razem

250218

985 099
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9 Podatek dochodowy

Nota 12

Podatek biezgcy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 31218 -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - -
Podatek biezgcy 31218 -
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie rdznic przejsciowych 20290 (886 197)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych - (31123)
Podatek odroczony 20290 (917 320)
Podatek dochodowy razem 51508 (917 320)

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU PRZED OPODATKOWANIEM Z UJETYM PODATKIEM
DOCHODOWYM
Nota 13

Wynik przed opodatkowaniem 635427 (6174437)
Stawka podatku stosowana przez Sp6tke dominujaca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spotki dominujace;j 120731 (1173 143)
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:

Wyniku z dziatalnosci w SSE (-) - -
Przychodéw nie podlegajgcych opodatkowaniu (-) (60 558) (3 220)
Kosztow trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw (+) 163 123 560535
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) (79 048) -
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic

przejsciowych (+) 20290 (886 197)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych

(+) (113 030) 584 705
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-)

Podatek dochodowy 51508 (917 320)
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 8% 15%

Grupa wykorzystata w roku sprawozdawczym 2015 i odliczyta od podstawy opodatkowania kwote 416 040
zt, stanowigca 50 % straty podatkowej rozpoznanej w 2014 roku.

v
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AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Nota 14

Stan na 31.12.2015

Aktywa:
Wartosci niematerialne - - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -

Zapasy - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 69 717 2033 - - - 71750
Kontrakty budowlane - - - - - -
Inne aktywa (18 462) 5034 - - - (13 428)
Zobowigzania: - - - -
Zobowigzania z tytutu swiadczen

pracowniczych 15557 13 207 - - - 28764
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 53788 1503 - - - 55291
Pozostate rezerwy 110 820 - - - - 110 820
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 53101 7011 - - - 60112
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty

dtuzne 40081 40773 - - - 80 854
Inne zobowigzania 950 544 {484 181) - - - 466 363
Inne: - - - -

Podatek odroczony od PWUG - - - - - -
Podatek odroczony od wyceny
nieruchomosci inwestycyjnej - - - - - -
Nierozliczone straty podatkowe 189 218 (79 047) - - - 110171
Razem 1464 364 (493 667) - - - 970 697
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Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe

Zapasy 2437 {(98) - 2339
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 3619 - 3619
Kontrakty budowlane - - - -
Inne aktywa 152 29263 - 29415
Zobowigzania: - - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen

pracowniczych 7 032 (467) - 6 565
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 42 174 (1 826) - 40 348
Pozostate rezerwy - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 7 836 - 7 836
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty

dtuine 10925 26 585 - 37 510
Inne zobowigzania 75063 660 818 - 735881
Inne: - - -
Nierozliczone straty podatkowe 107 081 10137 - 117 218
Razem 244 864 735 867 - 980 731
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e

Stan na 31.12.2014

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Pochodne instrumenty finansowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Inne zobowigzania

Inne:

Podatek odroczony od PWUG

Podatek odroczony od wyceny
nieruchomoséci inwestycyjnej

Nierozliczone straty podatkowe

7623
237 455

1180682
51858

(505 330)
(15 541)

(30 583)

7 623
253 606

675 352
36 317

Razem

1477 618

(405 688)

(30 583)

1041 347

Stan na 01.01.2014

Aktywa:

Wartosci niemateriaine
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne

20172

26295
85972

7 623
190 988

7623
237 455
85972
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Dziatalnos¢ zaniechana

Zarowno w biezgcym okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownawczym nie wystgpita dziafalnos¢

zaniechana.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Na koniec biezgcego i poprzedniego okresu sprawozdawczego nie wystepujg aktywa trwate przeznaczone

do zbycia.

Koszty wedtug rodzaju

Nota 16

Amortyzacja 551134 544 878
Swiadczenia pracownicze 3814074 3742011
Zuzycie materiatéw i energii 9591640 11645158
Ustugi obce 3367 445 7 599 351
Podatki i optaty 242711 207 595
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartosciach

niematerialnych - -
Pozostate koszty rodzajowe 808 002 659 010
Koszty wedtug rodzaju razem 18375006| 24398003
Warto$c¢ sprzedanych towarow i materiatow 8452990 5364 488
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (799 035) 1502 694
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby (-) 554 368 (15 398)
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego

zarzadu 26583329 | 31249787

10 Koszty swiadczen pracowniczych

Nota 17
Koszty wynagrodzen 3069971 3031700
Koszty ubezpieczen spotecznych 547 498 496 790
Koszty programow pfatnosci akcjami 88 046
Koszty przysztych $wiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe,

odprawy emerytalne) 196 605 125 475
Koszty $wiadczen pracowniczych razem 3814074 3742011
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11 Zysk na akcje

Nota 18

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1515827 1085900
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje - 11159
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 1515 827 1097 059
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (352672)| (5848 637)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,23) (5,39)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,23) (5,33)
Dziatalnosc¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto (352672)| (5848 637)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,23) (5,39)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,23) (5,33)

[ ~A)
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12 Rzeczowe aktywa trwate
Nota 19

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na 31.12.2015

Wartos¢ bilansowa brutto 4 032 869 592 589 1436752 212 690 3017557 9292 457
Skumulowane umorzenie (615 644) (518 152) (881741) (167 625) -1 (2183 162)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto 3417 225 74 437 555011 45 065 3017 557 7 109 295
Stan na 31.12.2014

Warto$¢ bilansowa brutto 4032 869 566 639 1953769 197 610 2920021 9 670908
Skumulowane umorzenie (433 065) (513881)| (1335724) (160 038) - (2442708)
Odpisy aktualizujace wartosé aktywow - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto 3599 804 52 758 618 045 37572 2920021 7 228 200
Stan na 01.01.2014

Warto$¢ bilansowa brutto 4032870 552 002 1917 321 196 110 1321615 8019917
Skumulowane umorzenie (298 493) (488 436) | (1186 134) (147 113) -1 (2120176)
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywow - - - - - -
Wartos$¢ bilansowa netto 3734377 63 565 731187 48 998 1321615 5899742

Fan
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH |
Nota 20 QN

za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2015

roku 3599 804 52 758 618 045 37572 2920021 7 228 200
Nabycie przez potgczenie jednostek

gospodarczych - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 64 878 462 348 22 175 97 536 646 937
Sprzedaz spoéiki zaleznej (-) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (6 376) (139 881) - - (146 257)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - (117 402) - - (117 402)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) (182 579) (36 823) (268 099) (14 682) - (502 183)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - -
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2015

roku 3417 225 74 437 555011 45 065 3017 557 7 109 295

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzierr 01.01.2014
roku

Nabycie przez pofaczenie jednostek
gospodarczych

3734377

63 565

731187

48 998

1321615

5899742
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA)

Uzytkowane rzeczowe aktywa trwate sa wiasnoscia Spétki, z wyjatkiem czesci Srodkéw transportu, uzytkowanych na podstawie umowy leasingu

Warto$c¢ bilansowa leasingowanych $rodkéw transportu na dzier 31.12.2015 wynosi 426 794 zt, wartoé¢ wtasnych $rodkéw transportu 173 746 zt
Wartos¢ bilansowa leasingowanych srodkéw transportu na dzieri 31.12.2014 wynosi 403 413 zt, warto$¢ wiasnych $rodkéw transportu 214 633 zt
Wartosc bilansowa leasingowanych srodkéw transportu na dzieri 01.01.2014 wynosi 316 603 zt, warto$¢ wiasnych $rodkéw transportu 414 583 zt

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W CALOSCI ZAMORTYZOWANE

Budynki - - -
urzadzenia techniczne i maszyny 471 660 473 321 457 837
$rodki transportu 614 221 667 585 417 334
pozostate $rodki trwate 125377 118 418 95 650

1211258 1259324 970 821
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Wartos¢ bitansowa netto na dzieri 01.01.2015
roku

Nabycie przez potagczenie jednostek
gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

Sprzedaz spoétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

1629

9143

(10 772)

591335

592 964

9143

(33 590)

Wartosc¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2015
roku

568 517

568 517

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2014

Sprzedaz spotki zaleznej (-)

roku - 3802 612 025 - 615 827
Nabycie przez potaczenie jednostek

gospodarczych - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 8812 - - 8812
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14 Udziaty w jednostkach zaleznych
Nota 24

Ponizsza tabela przedstawia szczegdty na temat jednostek zaleznych w Grupie, ktére majg istotne udziaty niekontrolujgce:

] R

GP Energia Sp. z 0.0. 90,00% 90,00% 90,00% (82352)| (139090) 61554 | (102 112) (16 072) 123 018
BioGP Energia Sp. z 0.0. 66,67% 66,67% 66,67%| (160850)| (210153) (221 003) (60 153) -
Razem (243 202) | (349 243) 61554 | (323115) (76 225) 123 018

BioGP Energia Sp. z 0.0. nie pozyskata srodkéw finansowych na wkiad wtasny do planowanej produkcji ekopaliwa, na ktérg w 2014 r. uzyskata dotacje w wys.
179 tys. zt. W zwigzku z powyiszym, umowa na dotacje zostata 10 lutego 2015 rozwigzana, a spotka zwrécita przyznane $rodki wraz
z odsetkami.
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16 Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH
Nota 25

Eda-Serwis Sp. z
0.0.

Predictive
Service Europe Sp.
z0.0.

Warszawa

Warszawa

PKD 09.10.Z—
dziatalnos¢
ustugowa
wspomagajgca
eksploatacje zt6z
ropy naftowej i
gazu ziemnego

PKD 71.12.Z
Dziatalno$é w
zakresie inzynierii i
zwigzane z nig
doradztwo
techniczne

25,0%

25,0%

nie
notowana
na rynku
gietdowym

nie
notowana
na rynku
gietdowym

nie
notowana
na rynku
gietdowym

300 000

Bilansowa wartos¢ inwestycji

300 000

17 Zmiany w udziatach Grupy w spétkach stowarzyszonych

Posiadane na poczatek 2015 roku udziaty w spétce stowarzyszonej ED

A-Serwis Sp. z 0.0. zostaly sprzedane 21 grudnia 2015 .
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18 Pozostate aktywa finansowe

INWESTYCJE — UDZIELONE POZYCZKI
Nota 26

Inwestycje krétkoterminowe | 1252 760 984 450 258 021 207 588 228 534 -

udzielone pozyczki

krétkoterminowe jednostkom

stowarzyszonym 168 310 - 258 021 207 588 228 534 -
Eda-Serwis Sp. z 0.0. 207 588 207 588 195 899 -
Predictive Service

Europe Sp. z 0.0. 168 310 - 50433 - 32635 -

udzielone pozyczki

krétkoterminowe pozostatym

jednostkom 1084 450 984 450 - - - -
Eda-Serwis Sp. z 0.0. 984 450 984 450
Towarzystwo Opieki

nad Niepetnosprawnymi 100 000 - - - - -

Razem 1252760 984 450 258 021 207 588 228 534 -

Wartos¢ bilansowa 268 310 50 433 228 534
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Str. 74

- odsetkam

‘aktualizujacych

Stan na 31.12.2015

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe 258 021 207 588 994 739 17 438 759 424 1252 760 984 450

udzielone pozyczki

krétkoterminowe jednostkom

stowarzyszonym 258 021 207 588 (89711) (207 588) 168 310 -

Eda-Serwis Sp. Z 0.0. 207 588 207 588 (207 588) (207 588) - -

Predictive Service Europe Sp. Z

0.0. 50433 - 117 877 - - 168 310 -

udzielone pozyczki

krétkoterminowe pozostatym

jednostkom - - 1084 450 17 438 967 012 1084 450 984 450

Eda-Serwis Sp. z 0.0. 984 450 17 438 967 012 984 450 984 450

Towarzystwo Opieki nad

Niepetnosprawnymi - - 100 000 - - 100 000 -

Razem 258 021 207 588 994 739 776 862 - 1252 760 984 450
50433 217 877 268 310

Wartos¢ bilansowa

LA

Inwestycje dlugoterminowe

S R B R U

Inwestycje krétkoterminowe 228 534 - 29 487 207 588 - 258 021 207 588
udzielone pozyczki

krétkoterminowe jednostkom

stowarzyszonym 228 534 - 29 487 207 588 258 021 207 588
Eda-Serwis Sp. Z 0.0. 195 899 11689 207 588 207 588 207 588
Predictive Service Europe Sp. Z

0.0. 32 635 - 17 798 - - 50433 -

E)
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CHARAKTERYSTYKA POZYCZEK (RYZYKA)
Nota 27

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK

KROTKOTERMINOWYCH

Nota 28

Stan na 31.12.2015

Pozyczki ze statym oprocentowaniem | PLN 117 877 4131.12.2016

Pozyczki ze statym oprocentowaniem | PLN -1 50433 5131.12.2016

Pozyczki ze statym oprocentowaniem | PLN 100 000 -130.06.2016

Pozyczki ze statym oprocentowaniem |EUR
Pozyczki razem wg stanu na dziert 31.12.2015| 268 310

Stan na 31.12.2014

Pozyczki ze statym oprocentowaniem | PLN -| 50433 5131.12.2015
Pozyczki razem wg stanu na dzierr 31.12.2014| 50433

Stan na 01.01.2014

Pozyczki ze statym oprocentowaniem | PLN -1 32635 5131.12.2014
Pozyczki razem wg stanu na dzien 01.01.2014 | 228 534

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczgtek okresu 207 588 -
Odpisy ujete jako koszt w okresie 46 308 207 588
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) (28 870) -
Odpisy wykorzystane (-)

Inne zmiany - reklasyfikacja z naleznosci 759 424

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 984 450 207 588

"
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19 Pozostate aktywa

ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE
Nota 29

- 'Aktywd - rozliczenia
miedzyokresowe:
Czynsze najmu

Inne koszty optacone z gory 376 879| 151603| 196370 27 680 37849| 100067
Aktywa - rozliczenia
miedzyokresowe razem 376 879 151603 196370| 27680 37849 | 100067
20 Zapasy
STRUKTURA ZAPASOW
Nota 30
Materiaty 28 818 46 032 48 251
Pétprodukty i produkcja w toku 45 850 311757 47 567
Wyroby gotowe - -
Towary 147 021 143 783 15753
Wartos$¢ bilansowa zapaséw razem 221 689 501572 111571

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

0

Odpisy ujete jako koszt w okresie
Odpisy odwrdcone w okresie (-)

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

(12 309)

12309

Stan na koniec okresu

21 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Nota 32

Naleznoéci z tytutu kwot zatrzymanych na zabezpieczenie

kontraktow budowlanych 103 607 103 607 175634
Kaucje wptacone z innych tytutow 10382 10382 10 382
Pozostate naleznosci 83 349 82 007 99 280
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (-)
Naleznosci dtugoterminowe 197 338 195 996 285 296

£
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Nota 33
31.12.2015 | 31.12.201

Aktywa finansowe (MSR 39)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4447374 16929605| 13018127
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu

dostaw i ustug (-) (58 578) {311 050) (24 757)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 4388796 16618555| 12993370
Naleznos$ci ze sprzedazy aktywow trwatych 39 000 76 072 118 800
Kwoty zatrzymane {(kaucje) z tytutu umow o ustuge

budowlang 290 202 361 315 183 116
Kaucje wptacone z innych tytutéw
Inne naleznosci 322 317 378 317 52 694
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci

finansowych(-)
Pozostate naleznosci finansowe netto 651 519 815 704 354 610
Naleznosci finansowe 5040315| 17434259| 13347980
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkdw i innych $wiadczen
Przedpfaty i zaliczki 20 694 561 053 1883139
Pozostate naleznosci niefinansowe
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci

niefinansowych (-) (498 818)
Naleznosci niefinansowe 20694 62 235 1883139
Naleznosci krotkoterminowe razem 5061009| 17496494 15231119

BIEZACE | ZALEGLE KROTKOTERMINOWE
NALEZNOSCI FINANSOWE

Nota 34
Naleznosci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4034072 413302|14131780| 2797 825
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z

tytutu dostaw i ustug (-) (15 647) (42 931) (22118)| (288932)
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug netto 4018 425 370371|14109662| 2508 893
Pozostate naleznosci finansowe 651519 815704
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych

naleznosci (-)
Pozostate naleznosci finansowe netto 651 519 - 815704 -
Naleznosci finansowe 4 669 944 370371,14925366| 2508 893

s
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ANALIZA WIEKOWA ZALEGLYCH KROTKOTERMINOWYCH
NALEZNOSCI FINANSOWYCH NIE OBIJETYCH ODPISEM
Nota 35

Nalezinosci krétkoterminowe
zalegfte:
do 1 miesigca 10 885 54981
od 1 do 6 miesiecy 336 311 333969
od 6 do 12 miesiecy 7 270 2104038
powyzej roku 15 905 15905
Zalegte naleznosci finansowe 370371 - 2 508 893 -

NALEZNOSCI STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN
Nota 36

1
Zabezpieczenie handlowe z tyt. gwarangji i 267 230 353 995 183116
rekojmi
Wadium 20000 -
Kaucje do umoéw 2972 7 320
Rodzaj zabezpieczenia 4 - -
Wartos¢ bilansowa naleznosci razem 290 202 361 315 183 116

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI
Nota 37

Stan na poczatek okresu 311050 24 757
Odpisy ujete jako koszt w okresie 31290 295 479
Odpisy odwrdcone ujete jako przychéd w okresie (-) (23 155) (820)
Odpisy wykorzystane (-) - (8 366)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) (260 607) -
Stan na koniec okresu 58578 311 050

22 Naleznodci z tytutu leasingu finansowego

Naleznodci z tytutu leasingu finansowego wystepowaly na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego w wys. 8 751 zt i zostaly sptacone. Na koniec 2015 nie wystepuja naleznosci z
tytutu leasingu finansowego.
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23 Umowy o ustuge budowlang

NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW O UStUGE BUDOWLANA

Nota 38
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 42594929 | 30867 663 | 14 625 056
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 731533 159555| 1058906
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (5645 154) | (4302 408) 139574
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia
bilansowego 37681308 | 26724810| 15823536
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego {faktury
czesciowe) 36549162 | 24561559| 9609422
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo),
wtym: 1132 146 2163251 6214114
naleznosci z tytutu umdéw o ustuge budowlang 1768 886 4096512 6214114
zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 636 740 1933261 -

SZACOWANE WYNIKI ZUMOW O UStUGE BUDOWLANA
Nota 39

Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo
ustalona w umowie 28329193 | 28707512 22121512
Zmiana przychodéw z umowy 3 545 559 3208012 | (1959 718)
taczna kwota przychoddw z umowy 31874752| 31915525| 20161794
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 34485368 | 28411536| 16964 454
Koszty pozostajace do realizacji umowy 796 030 4360750 2722305
Szacunkowe tgczne koszty umowy 35281398 | 32772286| 19686 759
Szacunkowe fgczne wyniki z umoéw o ustuge budowlang,
w tym: (3 406 646) (856 761) 475 035
zyski - -1 1315512
straty (-) (3406 646)| (856 761)| (840477)

24 Kapitat akcyjny

KAPITAL PODSTAWOWY - STRUKTURA WEASNOSCI

Nota 40

Stan na 31.12.2015

ZETKAMA S.A. 773327| 51,02% 77 332,7 51,02%
Lucjan Gatecki 250000 |  16,49% 25000,0 16,49%
Dariusz Gil 163500 10,79% 16 350,0 10,79%
Marek Przybylski 138 431 9,13% 13 843,1 9,13%
Jerzy Kamecki 83 000 5,48% 8 300,0 5,48%
Pozostali 107569 |  7,10% 10756,9 7,10%
Razem 1515827  100% 151583 100%
Stan na 31.12.2014

ZETKAMA S.A. 773327| 51,62% |  77332,7] 51,62%

>
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Lucjan Gatecki 250 000 16,69% 25 000,0 16,69%
Dariusz Gil 163 500 10,91% 16 350,0 10,91%
Marek Przybylski 137721 9,19% 137721 9,19%
Jerzy Kamecki 83 000 5,54% 8 300,0 5,54%
Pozostali 90 479 6,04% 9047,9 6,04%
Razem 1498 027 100% 149 803 100%
Stan na 01.01.2014
Lucjan Gatecki 515 000 47,92% 51 500,0 48%
Dariusz Gil 184 500 17,17% 18 450,0 17%
Marek Przybylski 136 500 12,70% 13 650,0 13%
Jerzy Kamecki 124 000 11,54% 12 400,0 12%
Henryk cukier 71000 6,61% 7 100,0 7%
Pozostali akcjonariusze 43 700 4,06% 4370,0 4%
Razem 1074700 1 107 470 100%

W dniu 2 lutego 2015 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej o
kwote 1 780,00 zt w wyniku wydania 17 800 akcji serii E poprzez zapisanie ich na rachunkach
papieréw wartosciowych akcjonariuszy. Po zmianie, kapitat zaktadowy jednostki dominujacej
wynosi 151 582,70 zt i dzieli sie na 1 515 827 akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda.
Przedmiotowe podwyzszenie odbylo sie w ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu
zaktadowego. Powyzsza zmiana zostata w dniu 2 marca 2015 wpisana do KRS.

25 Kapitaty pozostate

KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZE) ICH WARTOSCI NOMINALNE]

Nota 41

Stan na poczatek okresu 7 508 761 187 209 187 209
zwigkszenia - emisja akcji F - 7 321552 -
Zmniejszenia - - -
Stan na koniec okresu 7 508 761 7 508 761 187 209

Emisja akcji seri C 0,1000 65 000 6 500 (6 500) -
Emisja akcji seri D 26,0000 9700 252 200 (970) (64 021) 187 209
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31.12.2012 187 209

Emisja akcji serii E (program ptatnosci
akcjami) 0,1000 9150 915 (915) -
Emisja akcji seri C,D - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzier 31.12.2013 roku 187 209

Emisja akcji serii E (program ptatnosci
akcjami) 0,1000 8 650 865 (865) - -
Emisja akcji serii F 18 423327| 7619886 (42333)| (256001)| 7321552
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzier 31.12.2014 roku| 7 508 761

Emisja akcji serii E (program ptatnosci
akcjami) - -
Emisja akcji seri ... - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dziert 31.12.2015 roku| 7 508 761

\
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POZOSTALE KAPITALY - ZAPASOWY i REZERWOWY
Nota 42

01

Stan na poczatek okresu
zwiekszenie - uchwata o podziale zysku za ub. rok

zwiekszenie - uchwata o podziale zysku obligatoryjne 8%
zwiekszenie - prezentacja kosztéw Programu
motywacyjnego pracownikéw

zwiekszenie - uchwata o warunkowym podwyzszeniu
kapitatu rezerwowego , wptywy za warranty z Programu
motywacyjnego

zmniejszenie - przekazanie na kapitat podstawowy
emisja akcji E

zmniejszenie - uchwata o pokryciu straty za ub. rok

Stan na koniec okresu

13 537 843

(1780)
(4 840 905)
8 695 158

11334 362
2114570

88 046

865

13537 843

9 844 644
1104 335

191 006

193 462

915

11 334 362

26 Zysk zatrzymany i dywidendy

ZYSKI ZATRZYMANE
Nota 43

Stan na poczatek okresu
korekty btedu podstawowego

zapasowy

kapitat rezerwowy

wyptata dywidendy

inne catkowite dochody
Stan na koniec okresu

01
(5604 642) 2369 584 2029639
zwiekszenie - przekazanie wyniku finansowego na kapitat
4 840 905 - (1295 341)
zmniejszenia - przekazania wyniku finansowego na
(2 114 570)
zwiekszenie - wynik biezgcego okresu, zysk netto (352 672) - 1755 804
zmniejszenie - wynik netto biezgcego okresu, strata (5848 637)
(967 230)
(11 019) 846 712
(1116 409) (5 604 642) 2369 584

27 Udziaty nie dajgce kontroli
Nota 44

01

Stan na poczatek okresu
zmiany struktury grupy kapitafowej
udziat w zyskach w ciggu roku

Stan na koniec okresu

(76 225)

(246 890)
(323 115)

123 018
150 000
(349 243)
(76 225)

123018

123 018
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28 Kredyty i pozyczki otrzymane, obligacje zamienne

KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DtUZNE
Nota 45

Zobowiqzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezgcym
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe

101191

1282755

426 230
555974
1177391
2 870

525188
1026618
6 300

7 000 000

7 000 000

Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu

1383 946

2162 465

1558 106

7 000 000

7 000 000

Zobowiqzania finansowe wyznaczone
do wyceny w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat:

Kredyty w rachunku kredytowym

Dtuzne papiery warto$ciowe

Pozostate

Zobowigzania finansowe wyznaczone
do wyceny w wartosci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat - - - - - -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne razem

1383946 | 2162465 | 1558 106 7 000 000 | 7000 000

Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o wezedniejszym wykupie obligacji wyemitowanych w 2013 r.
na kwotg 7 min zt przed terminem wymagalnoéci w czerwcu 2016 r. Sptata nastapita 15 maja 2015 r.
Spotka poniosta dodatkowe koszty z tyt. premii za wczesniejszy wykup w wys. 70 tys. zt oraz obcigzyta
wynik pozostatymi do rozliczenia kosztami prowizji za ustugi prawne w wys. 75 tys. zt, rozfozonymi na
okres trwania obligacji. Odsetki od obligacji, znaczgco obcigzajgce wynik Spétki w skali roku 5,5 % plus
WIBOR 3M, w 2015 r. wyniosty 191,7 tys. zt. W dniu 26 paZdziernika 2015 r. Spétka przeprowadzita emisje
obligacji o wartosci 3,5 min zt. Oferta obligacji byta skierowana do jednostki nadrzednej - Zetkama S.A.
Celem emisji byto zapewnienie finansowania uméw na dostawe urzadzeri do jednostek wojskowych.
Termin wykupu obligacji przypadat na 25 stycznia 2016 r. Obligacje byly zabezpieczone hipoteka (Spétka
zfozyta stosowne o$wiadczenie) do wysokosci 3,7 min zt na nieruchomosci zlokalizowanej przy ul.
Migdatowej 91 w Warszawie. Techmadex S.A. dokonat przedterminowego wykupu obligacji w dwdch
transzach w grudniu 2015 r. Odsetki od obligacji wyniosty 23 987,95 zt.
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29 Rezerwy

ZMIANA STANU REZERW NA INNE DLUGOTERMINOWE SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Nota 46

za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Stan na poczatek okresu - 26919 - 26919
Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat: - - -

Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia - 1993 - 1993
Koszty odsetek - - - -

Zyski {-) lub straty (+) aktuariaine - - - -
Zmiany bez wptywu na rachunek zyskéw i strat: - - - -
Wyptacone $wiadczenia (-) - - - -
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek - - - -
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z - - - -
przeliczenia)

Wartosc¢ biezgca rezerw na dzien 31.12.2015 - 28912 - 28912
roku

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Stan na poczatek okresu - 11082 - 11 082
Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat: - - -

Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia - 2234 - 2234
Koszty odsetek - - - -
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne - 13 603 - 13 603

Zmiany bez wplywu na rachunek zyskow i strat: - - - -
Wyptacone $wiadczenia (-) - - - -
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek - - - -
gospodarczych
Pozostate zmiany (roznice kursowe netto z - - - -
przeliczenia)

Warto$¢ biezgca rezerw na dzien 31.12.2014 - 26919 - 26919
roku

30 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Nota 47

Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych na
zabezpieczenie okreslonych $wiadczen 118 076 33750 -

Pozostate zobowigzania diugoterminowe razem 118 076 33750 -

S
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA Z ROZLICZEN KONTRAKTOW DLUGOTERMINOWYCH

Nota 48
obowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2118 329 8839331 6 859 660
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywdw trwatych 1445520 1385763 12 570
Inne zobowigzania finansowe 34 055 2584 11 064
Zobowigzania finansowe 3597904 | 10227679 6 883 294
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkow i innych

Swiadczen 1078401 718 239 496 950
Przedpfaty i zaliczki otrzymane na dostawy - 614 200 81410
Zobowigzania z tytutu rozliczen kontraktéw

budowlanych 636 740 1933261 -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane 129 200 - 480 273
Inne zobowigzania niefinansowe 4630 477 729 56 659
Zobowigzania niefinansowe 1848971 3743 429 1115 292
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 5446875| 13971108 7 998 586

31 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO
Nota 49

Stan na 31.12.2015
Przyszte minimalne opftaty leasingowe 150 897 225104 376 001
Koszty finansowe (-) (15123)| (10073) (25 196)
Warto$¢ biezaca przysztych minimalnych optat

leasingowych 135774 215031 -1 350805
Stan na 31.12.2014
Przyszte minimalne opfaty leasingowe 181638 157351 338 989
Koszty finansowe (-) (15 736) (8 316) (24 052)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych opfat

leasingowych 165 902 149 035 -| 314937
Stan na 01.01.2014
Przyszte minimalne optaty leasingowe 84 548 133 604 218 152
Koszty finansowe (-) (8099)| (12337) (20 436)
Warto$¢ biezaca przysztych minimalnych optat

leasingowych 76 449 121 267 -1 197716
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CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH (LEASING) WYCENIANYCH WEDLUG
ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU
Nota 50

Stan na 31.12.2015

75719/W/14 PLN 5,413% | 02-08-2017 69 179 39983 29196
77582/W/15 PLN 4,611% | 21-12-2017 64 793 31147 33646
78775/W/15 PLN 5,376% | 20-03-2018 40 047 10 504 29543
81635/W/15 PLN 5,503% | 16-10-2018 35563 7 873 27 690
LO/BL/2015/10/009-1 PLN 5,265% | 15-09-2018 32663 10 701 21962
LO/BL/2015/10/009-2 PLN 5,265% | 15-09-2018 46 159 15122 31037
LO/BL/2015/10/009-3 PLN 5,265% | 15-09-2018 62401 20444 41 957

Leasing finansowy na dzieri 31.12.2015 | 350 805 135774 215031

Stan na 31.12.2014

67815/W/12 PLN 9,4918% | 16-09-2015 38 204 38 204 -
75719/W/14 PLN 5,413% |21-12-2017 101 066 31877 69 189
Leasing finansowy

samochdéd BI7501P PLN 5,122% | 15-06-2016 42418 27 305 15114

Leasing finansowy
samochdd BI9847P PLN 3,947% | 15-09-2016 40645 21618 19 027

Leasing finansowy
samochdd BI7489S PLN 6,496% | 15-10-2017 92 604 30032 62 572

Leasing finansowy na dzier 31.12.2014 | 314937 | 149035 165 902

Stan na 01.01.2014

67815/W/12 PLN 9,491% | 16-09-2015 86 330 31010 38 204
leasing finansowy sam.

Ford Transit BI7501P PLN 5,12 2016-06-15 | - 68 099 25681 42 418
leasing finansowy sam.

Ford Focus BI9847P pin 3,95 2016-09-15 60 403 19 758 40 645

Leasing finansowy na dzien 01.01.2014 | 214 832 76 449 121 267

32 Przychody przysztych okreséw

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Nota 51

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Dotacje otrzymane - 179 000 -
Przychody przysztych okreséw 528 017 3276 -
Inne rozliczenia 17 257 12 874 18 200
Pasywa - rozliczenia migedzyokresowe razem 545 274 195 150 18 200
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Przychody przysztych okreséw w wys. 520 000 zt stanowig zaliczke w kwocie netto, otrzymang na
dostawy i ustugi dla potrzeb zadania , Wykonanie systemu automatyki przemystowej dla projektu
Szarkij Berdak”, w ktérym Techmadex S.A. jest podwykonawca. Kontrakt zakonczy sie w 2016 r.

39 Pfatnosci realizowane na bazie akcji
W celu docenienia kluczowych pracownikow i wspétpracownikéw jednostki dominujacej, Uchwatg nr
7 z dnia 15 stycznia 2013 r. zostat wprowadzony w spétce Techmadex S.A. Program Motywacyjny na
okres dwdch lat. Spétka przyznata pracownikom objetym ,Programem motywacyjnym 2013-2014"
warranty subskrypcyjne, uprawniajace do objecia akcji serii E po cenie nominalnej 0,10 zt w dwdch
transzach. Akcje zostaty optacone w catoéci w wys. 1780 zt, a kwota do chwili wydania akcji, tj.
zapisania na rachunkach papieréw wartosciowych, zostata odniesiona na kapitat rezerwowy w wys.
915zt w2013 r. i 865 zt w 2014 r.
Zgodnie z MSSF 2 Spétka powinna ujmowa¢ wartos¢ instrumentéw kapitatowych przyznanych
pracownikom jako koszt wynagrodzeri i ujmowacé ich warto$é¢ godziwa w okresie nabywania
uprawnier wraz z odpowiadajacym im wzrostem kapitatéw wtasnych. taczny koszt wynagrodzen
programu motywacyjnego zostat oszacowany na 281 507,50 zt i zaprezentowany w zwiekszeniu
kapitatu zapasowego w wys. 193 462 zt w 2013 r. oraz w wys. 88 045,50 zt w 2014 r.

INFORMACIE O URUCHOMIONYCH PROGRAMACH PLATNOSCI AKCIAMI

Nota 52

Data przyznania (uruchomienia programu) 30-08-2013 | 30-08-2013
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 03-10-2014 | 04-10-2013
Koricowa data mozliwego wykonania opcji 15-10-2014 | 15-10-2013
Liczba opcji 8 900 8 900
Cena wykonania opcji (PLN) 0,10 0,10
Notowania akcji na dzier przyznania (PLN) 23,63 23,63
Wartos¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzier przyznania

Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:

Oczekiwana dywidenda z akcji (%) 3,81 3,81
Oczekiwana zmienno$¢ akcji (%) 39,60 45,00
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 4,47 5,61
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 1,126 0,126

40 Transakcje z jednostkami powigzanymi

INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Nota 53

Transakcje migdzy Spotka a jej jednostkami zaleznymi bgdacymi stronami powigzanymi Spoétki zostaty
wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegétowe informacje o

transakcjach migdzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.
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Sprzedaz do:

Jednostki stowarzyszonej 858 732 5163 067 17 656 3896713
Wspdlnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem 858 732 5163 067 17 656 3896713

Pozyczki udzielone spotkom powigzanym przedstawia Nota 26, 27, 28

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP |
ZOBOWIAZANIA
Nota 54

Zakup od:

Jednostki stowarzyszonej 83281 1424 857 32 645 124 680
Wspdlnego przedsiewzigcia

Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostalych podmiotéw powigzanych

Razem 83281 1424 857 32 645 124 680

Transakcje z podmiotami powigzanymi majg charakter rynkowy. Ich wielko$¢ w 2015 roku obrazujg
ponizsze dane:

e przychody ze sprzedazy TECHMADEX S.A. do EDA-SERWIS Sp. z 0.0. — 843,0 tys. zt

e przychody ze sprzedazy TECHMADEX S.A. do Predicitve Service Europe Sp. z 0.0.-15,7 tys. zt
e przychody ze sprzedazy EDA-SERWIS Sp. z 0.0. do TECHMADEX S.A. — 56,7 tys. zt

e przychody ze sprzedazy Predicitve Service Europe Sp. z 0.0. do TECHMADEX S.A. — 26,5 tys. zt

41 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Nota 55
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

prowadzonych w PLN 886 856 8714773 2190129
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

walutowych 45748 32018 148 556
Srodki pieniezne w kasie 45990 28618 23454
Depozyty krétkoterminowe 6 445998 -
Inne - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 7 424 592 8 775 409 2362139

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Nota 56
o
D> D
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 7 424 592 8775409| 2362139
Korekty:
Réznice kursowe z wyceny bilansowej $rodkdw
pienieznych w walucie
Niezrealizowane odsetki od srodkéw pienieznych (-)
inne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 7 424 592 8775409| 2362139

42

Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Nota 57

Wobec jednostek stowarzyszonych:
Poreczenie sptaty zobowigzan
Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

1335180

1500 000

Jednostki stowarzyszone razem

1335180

1500 000

Wobec pozostatych podmiotéw powiqzanych:
Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Pozostate podmioty powigzane razem

Wobec pozostalych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Sprawy sporne i sagdowe z Urzedem Skarbowym
Inne zobowigzania warunkowe

103 861
5013033

2 500 000
3 545 663

Pozostate jednostki razem

5116 894

6 045 663

Zobowiagzania warunkowe razem

6348 213

7 545 663

Wykaz udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych i poreczen do realizowanych kontraktow:

Gwarancje do jednostek pozostatych:

Gwarancja nalezytego wykonania i usuniecia wad z dn. 05.11.2012, termin waznoéci 30.07.2016

w wysokosci 2 647 000,00 zt

Gwarancja nalezytego wykonania i usunigcia wad z dn. 22.01.2013, termin waznosci 30.09.2020

w wysokosci 150 667,30 zt

Gwarancja nalezytego wykonania i usunigcia wad z dn. 29.05.2015, termin waznoéci 31.03.2016

w wysokosci 1 010 000,00 zt

Gwarancja nalezytego wykonania i usuniecia wad z dn. 26.06.2015, termin waznoéci 14.11.2019

>

w wysokosci 2 352,75 zt
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e Gwarancja nalezytego wykonania i usuniecia wad z dn. 26.06.2015, termin wazno$ci 14.11.2019
w wysokosci 79 534,63 zt

¢ Gwarancja nalezytego wykonania i usuniecia wad z dn. 26.06.2015, termin waznosci 14.11.2019
w wysokosci 21 973,95 zt

e Gwarancja nalezytego wykonania i usuniecia wad z dn. 10.08.2015, termin waznosci 18.01.2018
w wysokosci 1 205 365,56 zt

Poreczenia do jednostek stowarzyszonych:

¢ Gwarancja nalezytego wykonania i usuniecia wad, termin waznos$ci 17.10.2018 w wysokosci 1 224 300,00 zt
¢ Gwarancja nalezytego wykonania i usuniecia wad, termin waznosci 06.12.2016 w wysokosci 20 219,40 z
¢ Gwarancja nalezytego wykonania i usuniecia wad, termin waznosci 19.12.2016 w wysokosci 20 219,40 zi
¢ Gwarancja halezytego wykonania i usuniecia wad, termin waznosci 03.12.2017 w wysokosci 57 564,00 zt

e Gwarancja nalezytego wykonania i usuniecia wad, termin waznosci 15.11.2018 w wysokosci 12 878,10 zt

43 Zdarzenia po dniu bilansowym
e Zwolnienie zabezpieczen hipotecznych w wysokosci 3,7 min zt. Ww. hipoteka zostata ustanowiona
jako zabezpieczenie obligacji wyemitowanych przez Techmadex 26 paZzdziernika 2015 r. i
zwolniona w lutym 2016 r. po ich wykupieniu przez jednostke dominujaca.

s Spotka zalezna BioGP Energia Sp. z 0.0. ztozyfa w styczniu 2016 r. wniosek o ogtoszenie upadtosci
obejmujgcej likwidacje jej majatku. Sad wyznaczyt nadzorce sgdowego do zabezpieczenia majgtku
spotki.

¢ W dniu 15 lutego 2016 r. Konsorcjum firm TECHMADEX S.A., ATREM S.A. i GP Energia Sp. z 0.0.
ztozyto pozew przeciwko Operatorowi Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. przed Sgdem
Okregowym w Warszawie o zaptate 12.140.070,20 zt, z czego kwota zasgdzona pozwem zostanie
podzielona pomiedzy uczestnikéw konsorcjum w proporcjach 40% dla TECHMADEX S.A., 40 % dla
ATREM S.A. oraz 20 % dla Gp Energia Sp. z 0.0. Pozew zostat ztozony w zwigzku z realizacja
projektu Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy w Hotowczycach.

e W dniu 3 marca 2016 r. Inwestor OGP Gaz-System S.A. podpisat porozumienie w sprawie
oczekiwanego przez konsorcjum BiSP Gazoprojekt S.A. , Techmadex S.A. Gascontrol S.A.
rozliczenia umowy ,Budowa Stacji wysokiego cisnienia w Sekocinie Nowym” w zwigzku z
odstgpieniem Inwestora od realizacji Il Etapu umowy. Skutki finansowe dla Techmadex S.A. to
przychody
w wys. 151 541,05 zt oraz zwolnienie kwot zatrzymanych w wys. 160 840,57 zt.

44 Prowadzone sprawy sagdowe

e Sprawa z powddztwa TECHMADEX SA p-ko EDA-SERWIS Sp. z 0.0. w Warszawie przed Sadem
Okregowym w todzi, sygn. X GNc 488/15 o kwote gldwng 178 718,00 zt plus odsetki. W dniu
15.06.2015 r. wydano nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym zasadzajgcy roszczenie, od
ktérego wniesiono zarzuty. W dniu 26.01.2016 wydano wyrok zasgdzajgcy roszczenie w catosci na
rzecz TECHMADEX SA.

e Sprawa z powddztwa TECHMADEX SA p-ko EDA-SERWIS Sp. z 0.0. w Warszawie przed Sgdem
Okregowym w todzi, sygn. X GNc 487/15 o kwote gtdwng 759 424,85 plus odsetki zt. W dniu
15.06.2015 r. wydano nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym zasadzajacy roszczenie od
ktérego wniesiono zarzuty. W dniu 26.01.2016 wydano wyrok zasadzajacy roszczenie w catosci
na rzecz TECHMADEX SA.
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Sprawa z powddztwa TECHMADEX SA p-ko EDA-SERWIS Sp. z 0.0. w Warszawie oraz OGP
GAZ-SYSTEM SA w Warszawie przed Sagdem Okregowym w todzi o kwote gtéwng 2.007.303,97 zt -
pozew whiesiono 22.10.2015 r. W dniu 19.11.2015 r. wydano w postepowaniu nakazowym nakaz
zasgdzajacy roszczenie. Nakaz prawomocny. Kwota gtéwna zostata uregulowana przez Gaz-System
S.A. w dniu 16.12.2015, pozostaty do uregulowania odsetki.

Sprawa z powodztwa konsorcjum firm: TECHMADEX S.A., ATREM S.A. i GP Energia Sp. z 0.0. p-ko
Operatorowi Gazociggéw Przesytowych Gaz-System S.A. przed Sgdem Okregowym w Warszawie
0 zaptate 12.140.070,20 zt, z czego kwota zasgdzona pozwem zostanie podzielona pomiedzy
uczestnikdw konsorcjum w proporcjach 40% dla TECHMADEX S.A., 40 % dla ATREM S.A. oraz 20 %
dla Gp Energia Sp. z 0.0. Pozew wniesiono w dniu 15.02.2016 r.

Sprawa z powddztwa PB ROBUD Sp. z o0.0. w Gliwicach p-ko OGP GAZ-SYSTEM SA
w Warszawie (TECHMADEX SA jest interwenientem ubocznym) przed Sadem Okregowym
w Warszawie, sygn. XXVl GC 380/14 o 158.408,70 zt. — wydano wyrok oddalajgcy roszczenie
w | instancji, apelacja wniesiona przez PB ROBUD Sp. z 0.0. w Gliwicach — sprawa przekazana do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

Gazomontaz S.A. w upadfosci w Zagbkach kwota sporna 13,8 tys. zt - pozew z powddztwa GP
Energia Sp. z 0.0., spotki z Grupy Kapitatowej Techmadex, nakaz zaptaty nadany wyrokiem z
12.06.2014, GP Energia znajduje sie na liscie wierzycieli, do dnia dzisiejszego nie otrzymata
zapfaty.

Sprawa z powodztwa Eastway Sp. z 0.0. w Suwatkach p-ko BioGP Energia Sp. z
0.0.w Biatymstoku, spétki z Grupy Kapitatowej Techmadex, przed Sadem Okregowym w
Biatymstoku, sygn. VIl GC 96/15, 0 1.341.418 zt. —toczy sie w postepowaniu zwyklym,

Sprawa z powddztwa Artura Marcina tukaszewicza, p-ko BioGP Energia Sp. z
0.0. w Biatymstoku, spotki z Grupy Kapitalowej Techmadex, przed Sadem Rejonowym w
Biatymstoku, sygn. akt | C 1300/15 o 55.000 zt. - zapadt wyrok zaoczny, prawomocny,

(9) Sprawa z powddztwa Adama tukaszewicza, p-ko BioGP Energia Sp. z 0.0. w Biatymstoku, spotki
z Grupy Kapitatowej Techmadex, przed Sagdem Rejonowym w Biatymstoku, sygn. akt | Nc 4301/15
0 55.000 zt. — wydany nakaz w postgpowaniu upominawczym, wniesiono sprzeciw od nakazu.

45 Informacja o przecietnym zatrudnieniu i rotacji kadr

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

Nota 58
Pracownicy umystowi 31 - 31
Pracownicy fizyczni 16 13
Razem 34 27

46 Informacja o wynagrodzeniu organdw zarzadzajacych i nadzorczych

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU

Nota 59

Okres 0od 01.01 do 31.12.2015

krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 321249 7211
$wiadczenia po okresie zatrudnienia - -
inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze - -
$wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
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ptatnosci w formie akcji - -
Razem 321 249 7211
Okres od 01.01 do 31.12.2014

krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 150 000 3235
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze - -
$wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
ptatnosci w formie akcji - -
Razem 150 000 3235

WYNAGRODZENIA RADY NADZORCZE)
Nota 60

Okres od 01.01 do 31.12.2015

krotkoterminowe $wiadczenia 213 061 -
Razem 213 061 -
Okres od 01.01 do 31.12.2014

krotkoterminowe Swiadczenia 50 200 -
Razem 50 200 -

47 Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Badanie rocznych sprawozdar finansowych -

jednostkowego i skonsolidowanego 27 500 12 800
Przeglad sprawozdan finansowych 7 400 -
Doradztwo podatkowe - -
Pozostate ustugi 11 000 -
Razem 45 900 12 800

48 Informacje dotyczace instrumentéw finansowych

Spoétki Grupy w prowadzonej dziatalnosci narazona jest na ryzyko stopy procentowej, ryzyko
ptynnosci, ryzyko kredytowe oraz ryzyko kursowe.

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest przede wszystkim z oprocentowaniem kredytu bankowego
wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke Wibor, z ktérego jednostka dominujgca korzystafa
na poczatku roku sprawozdawczego, zabezpieczajac sie przed ryzykiem wzrostu kursdéw waluty EUR,
umow leasingowych pomniejszonych o stan $rodkédw pienieznych. Spétkki Grupy nie zabezpieczajg
sie przed ryzykiem stopy procentowej, jednakze prowadzg staty monitoring sytuacji rynkowej w tym

v

TP



TECHMADEX S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2015 kwoty w ztotych

obszarze. Zmiana stép procentowych w przypadku kredytu opartego na stawce Wibor
kompensowana jest poprzez zmiang odsetek otrzymywanych od $rodkéw pienieznych.

Grupa na dzien 31grudnia 2015 roku nie korzysta z zewnetrznych zrédet finansowania dziatalnoéci w
postaci linii kredytowych oraz nie posiada otwartych linii kredytowych.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWE]J
Nota 62

wzrost stopy procentowej 1% | 889 -

spadek stopy procentowej  -1% (889) -

Ryzyko ptynnosci w ocenie Grupy jest na bardzo niskim poziomie ze wzgledu na bezpieczng strukture
kapitatow finansujgcych dziatalnos¢ Spétki. Spétka stale monitoruje terminowoéé pfatnosci zaréwno
od strony zobowiazan jak i naleznosci, inwestujac nadwyzki $rodkéw pienieznych. Prowadzony rodzaj
dziatalnodci, zwigzany z realizacjg dtugoterminowych kontraktéw budowlanych powoduje
dtugoterminowe zapotrzebowanie na gotéwke. Przed konsekwencjami wahan przeptywéw Grupa

zabezpiecza sig pobierajac przedptaty, zaliczki.

ZOBOWAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO PLYNNOSCI

Nota 63

Stan na 31.12.2015
Kredyty w rachunku kredytowym 101191 - 101 191
Kredyty w rachunku biezgcym - - -
Pozyczki 1282 755 - 1282 755
Dtuzne papiery wartoéciowe - - -
Leasing finansowy 135774 215031 350 805
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania finansowe 5446 875 - 5446 875
Ekspozycja na ryzyko plynnoéci razem 6 966 595 215031 7 181 626
Stan na 31.12.2014
Kredyty w rachunku kredytowym 426 230 - 426 230
Kredyty w rachunku biezgcym 555 974 - 555 974
Pozyczki 1177 391 - 1177391
Dtuzne papiery wartosciowe 2870 7 000 000 7 002 870
Leasing finansowy 149 035 165902 314 937
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania finansowe 13971 108 - 13 971 108
Ekspozycja na ryzyko ptynnoéci razem 16 282 608 7 165902 23448 510
Stan na 01.01.2014
Kredyty w rachunku kredytowym 525188 - 525 188
Kredyty w rachunku biezgcym - - -
Pozyczki 1026 618 - 1026 618
Dtuzne papiery wartoSciowe 6 300 7 000 000 7 006 300
Leasing finansowy 76 449 121 267 197 716
Pochodne instrumenty finansowe - - -
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe 8 453 604 -
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 10088 159 7 121 267

8453 604
17 209 426

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli .
Spotki w sposéb ciggty monitoruja zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac
ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na
ryzyko kredytowe , wynikajgce gtéwnie z branzy i obszaréw dziatania. Podobnie jak w zabezpieczeniach
przed ryzykiem pilynnosci , Spotki starajq sie zapewnic finansowanie realizowanych uméw z zaliczek oraz
wspbtpracujg ze sprawdzonymi partnerami.

AKTYWA NARAZONE NA RZYKO KREDYTOWE
NOTA 64

Pozyczki 268 310 50433 228 534
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci finansowe 6829895 21593006| 21445233
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Papiery diuzne - - -

Jednostki funduszy inwestycyjnych - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - -

Zobowigzania warunkowe z tytutu
udzielonych gwarancji i poreczen 5116 894 6 045 663 8096 221
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 12215099 27689102| 29769988

Spétka narazona jest na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, $rodki pieniezne oraz zobowigzania z tyt. dostaw i ustug wyrazone w walutach innych niz PLN,
gtéwnie EUR lub USD.

Strategia zarzadzania ryzykiem finansowym stosowana przez Spotke zaktada wykorzystanie w jak
najwiekszym stopniu naturalnego zabezpieczenia.

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE
Nota 65

Stan na 31.12.2015 (3 884) 13586 36 065
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3345 13 586 66 872

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate (7 229) (30 807)

Kredyty i inne instrumenty dtuzne

Stan na 31.12.2014 (419 020) 11 446 {365 106)

D b
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 32 200 137 246
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3520 11446 45 396
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate (28 510) (121 518)
Kredyty i inne instrumenty dtuzne (426 230) (426 230)

Stan na 01.01.2014 (408 503) 11451 (1 659 652)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32415 11451 168 923
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate (440918) (1828 575)

Kredyty i inne instrumenty dtuzne - - -

Instrumenty finansowe maja charakter krétkoterminowy, a ich warto$¢ na dzien bilansowy nie
odbiega od wartosci godziwej.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE
Nota 66

wzrost kursu 10% ‘ 3607 36511 - -

spadek kursu -10% (3 607) (36 511) - -

Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw
zainteresowanych kondycja finansowg Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej. Na podstawie tak okreslonej
kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskaznik kapitatu do Zrédet finansowania ogdlem. Grupa zaktada
utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowac zdolnoé¢ obstugi diugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z
tytutu leasingu, kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA {wynik z dziatalnosci
operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika diugu do
EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5.

Grupa Kapitatowa TECHMADEX dazy do osiggniecia poziomy wskaznikéw ustalonych w Grupie
Kapitatowej ZETKAMA .

W okresie objgtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki
ksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie:

y"’ 'z
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ZARZADZANIE KAPITALEM
Nota 67

01,12.2014

Kapitat:
Kapitat wtasny 14 915978 15515540 14 121 463
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od

wtasciciela
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

przeptywy (-)
Kapitat 14915978 15515540 14121 463
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wiasny 14915978 15515540 14 121 463
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1383946 9 162 465 9557 062
Leasing finansowy 350 805 314 937 197 716
Zrédta finansowania ogétem 16 650729| 24992942 | 23876241
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,90 0,62 0,59
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (70113)| (5826 019) 2720068
Amortyzacja 535773 544 878 608 967
EBITDA 465 660| (5281 141) 3329035
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1383946 9 162 465 9 557 062
Leasing finansowy 350 805 314 937 197716
Dtug 1734751 9477 402 9754778
Wskaznik dtugu do EBITDA 3,73 (1,79) 2,93
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Str. 98

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 17 496 494 - -117 496 494
Pozyczki 50433 - - 50433
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa

finansowe - - 8751 8751
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 775 409 - -| 8775409
Kategoria aktywoéw finansowych razem | 26 518 332 - 8751|26527 083

Stan na 01.01.2014

Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

285 296

15231119
228 534

2362 139

30289

67 590

285 296

30289

15231 119
228 534

67 590
2362 139

Kategoria aktywow finansowych razem

18 107 088

97 879

18 204 967

Uzyte skroty:
1. Pozyczki i naleznosci (PiN),

2. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone do obrotu (MSR 39.9 def. kategorii pkt a) (AWG-0),

3. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (MSR

39.9 - def. kategorii pkt b) (AWG-W),

4. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW),
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Leasing finansowy - 165 902 165 902
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - 33750 33750
Zobowigzania krétkoterminowe: - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania - 12037847| 12037 847
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty

dtuzne 2 162 465 - 2 162 465
Leasing finansowy - 149 035 149 035
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Kategoria zobowigzan finansowych

razem 9 162 465 12386534 | 21548999

SR SRS

,.v.S: na S.QH.NEN

Zobowiqzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

7 000 000

1558 106

121 267

7 998 586

76 449

7 000 000
121 267

7 998 586

1558 106
76 449

Kategoria zobowigzan finansowych
razem

8 558 106

8196 302

16 754 408

~
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Uzyte skréty:

1.

50

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - przeznaczone
do obrotu (MSR 39.9 def. kategorii pkt a) (ZWG-0),

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - wyznaczone
przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9 - def. kategorii pkt b} (ZWG-W),
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK),

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ),

Zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).

Spotka nie posiada umoéw leasingu operacyjnego.
Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki oraz ogloszone
do publikacji w dniu 11 kwietnia 2016 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

11 kwietnia 2016 Dariusz Gil Prezes Zarzadu /g_})kvtuu.,\ C(

11 kwietnia 2016 Dariusz Kucel Cztonek Zarzadu @\J

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

11 kwietnia 2016 Marzanna Przybylska | Gtéwna ksiegowa ﬁ’,‘ . %LYQL;@M&/







