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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Lindorff S.A. (dawniej Casus Finanse S.4.)
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Lindorff
S.A. (dawniej Casus Finanse S.A.) z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kleczkowska 43 (,,Sp6ika™),
na ktére sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r., jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat, jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
Jjednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieniginych za rok obrotowy koficzgcy sie tego dnia
oraz noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego zawierajgce opis istotnych
zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidiowosé¢ ksiag rachunkowych oraz sporzgdzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Spétki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérag uznaje za niezbedna,
aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z péZniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
‘Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowiagzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosei.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
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badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dzialafi lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwagg kontrolg wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spékki oraz oceng ogélnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Lindorff S.A. (dawniej Casus
Finanse S.A.) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Spolki na dzied
31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy koriczaey sig
tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie =z
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z wplywajacymi na tre$é jednostkowego sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegoblne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscis sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa
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ateusz Babijanowski anusz Charytonowicz
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 13117 Nr ewidencyjny 10615

Komandytariusz, Pelnomocnik

Wroctaw, 21 marca 2016 1.
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Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzgey sig 31 grudnia 2015 r.

Czgsé¢ ogblna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spétki
Lindorff S.A. (dawniej Casus Finanse S.A.).

Na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 stycznia 2016 r.
dokonano zmiany nazwy Spétki Casus Finanse S.A. na Lindorff S.A. Zmiana zostata wpisana
do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 11 marca 2016 .

Siedziba Spoélki

ul. Kleczkowska 43

50-227 Wroctaw

Rejestracja w rejestrze przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroclawiu
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 15 marca 2012 r.

Numer rejestru: KRS 0000414651

Kapital zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 480.000,00 zt

Uchwalg nr 2 z dnia 17 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki
dokonato podwyzszenia kapitaly zakladowego do kwoty 480.000,00 zt poprzez emisje
618 081 nowych akcji zwyklych imiennych o wartoéci nominalnej 0,10 zt oraz cenie
emisyjnej 32,36 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w peli oplacone,
Zwigkszenie kapitatlu zakladowego zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 11 marca 2016 1.

Kierownik jednostki
Funkcje¢ kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spéiki.
W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

¢ Slawomir Szarek — Prezes Zarzadu,
e Rafal Lasota — Wiceprezes Zarzgdu.

W dniu 10 lutego 2015 r. Pan Krzysztof Medrala zlozy! rezygnacije z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu z dniem 12 lutego 2015 1.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Mateusz Fabijanowski
Numer w rejestrze: 13117



Lindorff S.A. (dawnief Casus Finanse S.A4.)
Raport uzupelniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudria 2015 r.

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.3.

1.4.

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajows Rade
Biegtych Rewident6w, pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2014 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnodeig sp. k. i uzyskato
niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2015 r., ktére postanowilo, Ze strata za ubiegly rok obrotowy
w kwocie 4 788 tys. zlotych bedzie pokryta z przysztych zyskéw wypracowanych przez
Spétke.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 10 lipca
2015r.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 .
dane pordwnawcze za okres sprawozdawczy koficzacy si¢ 31 grudnia 2014 r. réznia sie od
danych przedstawionych w zbadanym i zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., w zwigzku z dokonanymi
Zzmianami zasad rachunkowosci oraz korektami stwierdzonych bledow.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Lindorff S.A. (dawniej
Casus Finanse 8.A.) z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kleczkowska 43 i dotyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego, na ktore sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzgdzone na dzieft 31 grudnia 2015 r., jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub
strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka sporzadza  jednostkowe sprawozdanie finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejskg, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 26 kwietnia 2012 r.



Lindorff S.A. (dawniej Casus Finanse S.A.)
Raport uzupetniajgcy z badania jednosthowego sprawezdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2015 v,

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
11 grudnia 2015 r. oraz uchwata Rady Nadzorczej z dnia 19 stycznia 2016 r. odnognie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 .
poz. 330 z poiniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez
Radg Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spolce
w okresie od 14 do 23 grudnia 2015 r. oraz od 18 do 22 stycznia 2016 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng  prezentacje  jednostkowego  sprawozdania finansowego  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska i zinnymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziataino$ci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehiajgcego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzef
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczqcy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymég niezaleznosci od
badanej Spélki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z pOZniejszymi
zmianami).



Lindorff S.A. (dawniej Casus Finanse S.A.)

Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2015 r,

2.  Analiza finansowa Spélki

2.1.

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ogélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

AKTYWA 31.12.2015 % 31.121.2014 %
zZ1'000  aktywbw zt '000 aktywiw
dane
przeksztatcone
Aktywa trwale
Wartodci niematerialne 5480 3,5 2435 1,8
Reeczowe aktywa trwale 4300 24 4547 34
Inwestycje w jednostkach zalemych 94 653 51,2 52472 398
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 24752 134 7200 55
Dhugotemminowe aktywa finansowe 15921 8,6 45 118 342
Dlugoterminowe roziczenia miedzokresowe 4 0,0 4 0,0
Aktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego 1441 0,8 1884 1,4
147 570 79,9 113 650 86,1
Alktywa obrotowe
Naieimosciztytulu dostaw j uslug oraz pozostale nalezmosci 10357 56 5336 4,0
Krétkoterminowe aktywa finansowe 20014 10,8 6748 5,1
Kritkoterminowe rozliczenia miedzokresowe 303 0,2 645 0,5
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 6541 35 5644 43
37215 20,1 18373 138
SUMA AKTYWOW 184 785 100,0 132 (023 100,0
PASYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 Yo
Z1'000  pasywéw zl '000 pasywiw
dane
przekszialcone
Kapitat wlasny
Kapital podstawowy 480 03 418 03
Kapitat z emisji akcji powy 2ej ich wartoéci nominakhej 23650 12,8 3711 28
Kapital rezerwowy zaktualizacji wyceny 40 508 219 33521 254
Zyski mtrzymane (7054) 3,8 (3 746) 2,8
57584 31,2 33904 25,7
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozycz, inne instrumenty diuzne 108 899 59,0 60 637 52,7
Leasing finansowy 1351 0,7 1456 1,1
Pochodne mstrumenty mbezpisczajace - - 102 0,1
Rezerwa ztytulu odroczonego podatku dochodowego 357 02 514 04
Zobowigzania inwestycyjne 2448 1,3 - -
Zobowigzania i rezerwy z tytulu dwiadczen pracowniczych 4 0,0 4 0,0
113 059 612 71713 54,3
Zobowigzania kritkoter minowe
Zobowiazania ztytulu dostaw I ushig oraz pozostate obowigzanie 5514 3,0 2714 21
Kredyty, pozyczk, mne instrumenty dhume 4357 2,6 19975 15,1
Leasing finansowy 908 0,5 1045 03
Zobowigzania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczy ch 2773 1,5 2671 2,0
14 142 7.6 26 406 20,0
Zobowigzania ogélem 127201 68,8 98 119 743
SUMA PASYWOW 134 785 100,0 132023 100,0
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat

1.01.2015 - % 1.01.2014 - %
31.12.2015 przychodéw 31.12.2014 przychodbéw
z!'000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy
dane
przeksztalcone
Przychody ze sprzedaiy
Przychody 40259 99,0 2735 99,2
Pozostale przychody operacyine 419 1,0 177 0.8
40678 100,0 22912 100,0
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja (1882) 4,6 (1636) 7.2
Koszty ustug obeych (14 952) 368 (12 622) 55,1
Koszty §wiadczed pracowniczych (22 481) 553 (17 09%) 74,6
Pozostake koszty operacyine (5 090) 12,5 (3 646) 15,9
(44 405) 109,2 (35 003) 1528
Strata 7 dziatainosci operacyjnej (3727) 9,2 (12091) 52,8
Przychody finansowe 10901 26,8 13 548 59,1
Koszty finansowe (10 196) 25,1 (6230) 272
Przychody/Koszty finans owe netto 705 1,7 7318 iLe
Strata pried opodatkowaniem (3022) 7.5 (4773) 20,9
Podatek dochodowy (286) 0,6 913 4,0
Strata netto za rok obrotowy (3308 81 (3 860} 16,9
Strata przypadajacy na 1 akcje
z dziatalnosci kontynouwanej
podstawowy irozwodniony (2 0,79) 0.92)
z dzialainosci komiynuowanej i zaniechanej
podstawowy irozwodniony (z) (0,79) (0,92)



Lindorfr §.A. (dawnicj Casus Finanse §.4.)
Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
zq rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2015 ».

Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014
. Rentowno§¢ sprzedaiy netto
zZysk netto za rok obrotowy x 100% warto§é wartosé
przychody ze sprzedazy ujernna ujemna
. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% wartos$é wartosé
kapitat whasny - zysk netto za rok obrotowy ujemna ujemna
Szybkos¢ obrotn naleZnosci
Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 57 dni 55 dni
przychody ze sprzedazy
. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 68,8% 74,3%
suma pasywow
. Wskaznik plynnos$ci
aktywa cbrotowe 26 0.7

zobowigzania krotkoterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody z nabytych pakietéw wierzytelnosci, przychody ze
sprzedazy ustug windykacyjnych oraz przychody z pozostalych ushg.
Sredni stan naleznoci z tytuly dostaw i ushug brutto stanowi §rednig arytmetyczna naleznosci
z tytutu dostaw i ushug z poczatku i korica okresu sprawozdawezego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujacych ich wartos¢.



3.2

3.3.

Lindorff S.A, (dawniej Casus Finanse S.A.)
Raport uzupeiniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Czesdé szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W  trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego
dokonali$my wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spélka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiegach Jjej wynikdw.

Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajgee opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te
stanowig integralng czg$¢é jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnoéci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

anusz Charytonowicz
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 13117 Nr ewidencyjny 10615
Komandytariusz, Pelnomocnik

Wroclaw, 21 marca 2016 1.



