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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA Noty | 31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2013
Przeksztatcone* | Przeksztatcone*
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 2 6480 2425 1655
Rzeczowe aktywa trwate 3 4309 4547 4025
Inwestycje w jednostkach zaleznych 6 94 663 52472 35107
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5 24 752 7 200
Dtugoterminowe aktywa finansowe 7 15921 45118 29510
Df'ugotermlnowe rozliczenia 17 4 4 6
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9 1441 1884 644
dochodowego
Aktywa trwate 147 570 113 650 70947
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tyjcufu' c!ostaw i ustug oraz 11 10 357 5336 5918
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
29
dochodowego
Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 20014 6748 9063
Kr'otkotermlnowe rozliczenia 17 303 645 273
miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 6541 5644 5003
Aktywa obrotowe 37215 18373 20 286
Aktywa ogotem 184 785 132 023 91233

* NOTA 28.2
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE! (CD.)

31.12.2014 | 31.12.2013
PASYWA Noty | 31.12.2015 Przeksztatcone* | Przeksztatcone*
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 14 480 418 418
Kapl'Faf z ermsu akcji powyzej ich wartosci 23 650 3711 3711
nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 40 508 33521 17 313
Zyski zatrzymane (7 054) (3 746) 1314
Kapitat wtasny 57 584 33904 22 756
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7.4 108 899 69 637 44 719
Leasing finansowy 4.1 1351 1456 1550
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 102
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 9 357 514 187
dochodowego
Zobowigzania inwestycyjne 7.4 2448
Zobowwganla i rezerwy z tytutu swiadczen 15.2 4 4 4
pracowniczych
Zobowigzania dtugoterminowe 113 059 71713 46 460
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytuiu .dostaw i ustug oraz 16 5514 2714 1873
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7.4 4 857 19975 15982
Leasing finansowy 4.1 998 1046 1024
Zobowq%anla i rezerwy z tytutu swiadczen 15.2 5773 ) 671 3138
pracowniczych
Zobowigzania krotkoterminowe 14 142 26 406 22 017
Zobowigzania ogotem 127 201 98 119 68 477
Pasywa ogétem 184 785 132 023 91 233

* NOTA 28.2
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

od 01.01 do od 01.01 do
Noty 31.12.2015 31.12.2014
Przeksztatcone*
Przychody operacyjne 40 678 22912
Przychody 18.1 40 259 22735
Pozostate przychody operacyjne 18.2 419 177
Koszty operacyjne 18.3 (44 405) (35 003)
Amortyzacja (1882) (1636)
Koszty ustug obcych (14 952) (12 622)
Koszty $wiadczen pracowniczych 15 (22 481) (17 099)
Pozostate koszty operacyjne 18.4 (5 090) (3 646)
Zysk /(strata) z dziatalnosci operacyjnej (3 727) (12 091)
Przychody finansowe 19.1 10901 13 548
Koszty finansowe 19.2 (10 196) (6 230)
Zysk/(strata)przed opodatkowaniem (3022) (4 773)
Podatek dochodowy 20 (286) 913
Zysk/(strata) netto (3308) (3 860)
Dzialalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto (3 308) (3 860)
od 01.01 do
Noty 31.12.2015 3‘; 212‘2232’
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE (PLN) "
Z dziatalno$ci kontynuowanej
| - podstawowy i rozwodniony 14.5 (0,79) | (0,92)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
| - podstawowy i rozwodniony 14.5 (0,79) | (0,92)

* NOTA 28.2
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Przeksztatcone*
Zysk (strata) netto (3 308) (3 860)
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére mogg w przysztosci zosta¢ przekwalifikowane do
wyniku finansowego
Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (102)
po opodatkowaniu
Wycena spétek zaleznych i stowarzyszonych 6 885 16 140
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy 3577 12178

* NOTA 28.2
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015 ROKU

Kapitat z emisji

Nota Kapitat akgji powylzgj ich Kapltai' rez?rwowy z Zyski zatrzymane Kaplta’f wtasny
podstawowy wartosci aktualizacji wyceny ogétem
nominalnej
Kap.ltai wiasny na dzien 01.01.2015 roku (przeksztatcony 418 3711 33521 (3 746) 33904
kapitat wtasny)
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015
roku
Emisja akcji 62 19939 20001
Transakcje z wtascicielami ogétem 62 19939 20 001
Zysk/ (Strata) netto za okres (3 308) (3 308)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
. . . 102 102
(wycena instrumentu zabezpieczajgcego)
Wycena spétek zaleznych i stowarzyszonych 6 885 6 885
Catkowite dochody ogétem 62 19939 6 987 (3 308) 23680
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2015 roku 480 23 650 40 508 (7 054) 57 584

Zwiekszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 11 marca 2016 roku.
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 ROKU

Kapitat z emisji

Nota Kapitat akgji powylzgj ich Kapltai' rez?rwowy z Zyski zatrzymane Kaplta’f wtasny
podstawowy wartosci aktualizacji wyceny ogétem
nominalnej
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014 roku (zgodnie z
zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym za rok 418 3711 17313 3223 24 665
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku)

Wptyw zmian polityki rachunkowosci i korekt btedow 28.2 (1 909) (1 909)
Kap.ltai wiasny na dzier 01.01.2014 roku (przeksztatcony 418 3711 17 313 1314 22 756
kapitat wtasny)

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014

roku
Dywidendy (1 200) (1 200)
Transakcje z wtascicielami ogétem (1 200) (1 200)
Zysk/(Strata) netto za okres (3 860) (3 860)
Inne caikPW|te dochody po o.poda.tkowamu za okres (102) (102)
(wycena instrumentu zabezpieczajgcego)
Wycena spétek zaleznych 16 310 16 310
Catkowite dochody ogotem 16 208 (3 860) 12 348

Kapitat wtasny na dzier 31.12.2014 roku (przeksztatcony 418 3711 33521 (3 746) 33 904

kapitat wtasny)
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

0od 01.01do | od01.01do
Noty | 31.12.2015 31.12.2014
Przeksztatcone*
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (3022) (4773)
Korekty: 324 (5956)
Amortyzacja 1882 1636
Zysk ze sprzedazy inwestycji (3010)
Strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 47 24
Koszty odsetek 9405 6 159
Przychody z odsetek i dywidend (8 035) (13 350)
Inne korekty 35 (425)
Zmiany w kapitale obrotowym 1035 1320
Zmiana stanu aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu 2812 734
Zmiana stanu naleznosci (5021) 582
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 2 800 841
Zmiana stanu aktywdw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 102 (467)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 342 (370)
Zaptacony podatek dochodowy/zwrot nadptaty podatku dochodowego
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1663) (9 409)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Noty | 0d 01.01do | od 01.01do
inwestycyjnej 31.12.2015 | 31.12.2014
Wydatki r.1a nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci (5171) (2 115)
niematerialnych
Nabycie certyfikatow inwestycyjnych (50 501) (7 200)
Nabycie udziatéw (414)
Zbycie udziatéw 3 800
Nabycie obligacji (20 000) (28 500)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 2235 8714
Pozyczki udzielone (3 565) (8 000)
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 156 26
Wptywy z tytutu wykupu dtuznych papieréw wartosciowych 34 500 14 500
Otrzymane dywidendy 5793 10 666
Otrzymane odsetki 2191 1147
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (30 976) (10 762)

* NOTA 28.2
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 117 397 90
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (78 825) (10 000)
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 44 000
Wptywy z tytutu podwyzszenia kapitatu 20 001

Sptata kredytow i pozyczek (16 058) (5332)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1169) (936)
Odsetki zaptacone (7 810) (5 810)
Dywidendy wyptacone 21 (1 200)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 33536 20812
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 897 641
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5644 5003
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6541 5644
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 grudnia
2015r.

Dane poréwnawcze za okres sprawozdawczy koriczacy sie 31 grudnia 2014 r. zaprezentowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym rdéznig sie od danych zawartych w zbadanym i zatwierdzonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., w zwigzku z dokonanymi
zmianami zasad rachunkowosci oraz korektami stwierdzonych btedéw. Informacje dotyczace dokonanych
zmian zasad rachunkowosci oraz korekt stwierdzonych btedéw zawarte sg w nocie nr 28.2.

a) Informacje o jednostce

Nazwa Spotki

Lindorff Spétka Akcyjna (dawniej Casus Finanse Spétka Akcyjna) dalej ,Lindorff” lub ,Spétka”.
W dniu 11 marca 2016 zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiana nazwy Spoétki z Casus
Finanse S.A. na Lindorff S.A.

Siedziba Spotki

ul. Kleczkowska 43
50-227 Wroctaw

Data zatoZenia - rejestracji

Casus Spotka Cywilna zostata zatozona w 1997 r.

Data przeksztatcenia: 31.12.2002 r.- przeksztatcenie ze Spotki Cywilnej w Spétke Jawng uchwatg Wspdlnikéw
Data przeksztatcenia: 20.08.2003 r.- przeksztatcenie ze Spotki Jawnej w Spétke z 0.0. uchwatg Wspdlnikéw

Data przeksztatcenia: 3 stycznia 2012 r. — przeksztatcenie ze Spotki z 0.0. w Spdtke Akcyjng uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow

Numer rejestru: KRS 0000414651

Numer NIP: 8942172018

Numer statystyczny REGON: 932938242

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Grabiszynska 269, 53-235 Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Spétka jest podmiotem dominujgcym w grupie kapitatowej i petni funkcje podmiotu holdingowego.

Spoétka Swiadczy ustugi zwigzane z zarzadzaniem wierzytelnosciami oraz ryzykiem finansowym podmiotow
gospodarczych, poprzez rozwiniety wachlarz komplementarnych ustug zzakresu pozyskiwania informacji
gospodarczych, monitoringu naleznosci oraz windykacji naleznosci. Poniewaz czes$é procesow i funkcji jest
realizowana przez inne podmioty z grupy ocena wynikéw na dziatalnosci powinna by¢ analizowana wytacznie
na poziomie skonsolidowanym. Od 2007 roku Spodtka rozszerzyta swojg dziatalno$¢ o nabywanie portfeli
wierzytelnosci na wiasny rachunek (wiekszos¢ portfeli jest nabywana przez jednostke zalezng).

Spotka jest jednostkg dominujgcy Grupy Kapitatowej Lindorff S.A.- dawniej Casus Finanse S.A. (dalej ,,Grupa”) i
oprdcz niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe obejmujace sprawozdanie finansowe Spdlki oraz jej jednostek zaleznych. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki za okres sprawozdawczy koriczacy sie 31 grudnia 2015 zostato zatwierdzone w dniu 21 marca
2016 .

W dniu 19 sierpnia 2015 r. Zarzad Grupy Kapitatowej Lindorff S.A. poinformowat o transakcji nabycia 100% akcji
Casus Finanse przez Grupe Lindorff. Dzieki tej transakcji Grupa Casus Finanse dofaczyta do europejskiego lidera
w zakresie zarzgdzania wierzytelnosciami.
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Transakcja zostata zamknieta 18 sierpnia 2015 r. Dotgczenie przez Lindorff S.A.(dawniej Casus Finanse S.A.) do
Grupy Lindorff jest Swiadoma decyzja biznesowa wynikajaca ze strategii rozwoju spétek Grupy Lindorff S.A. (
dawniej Casus Finanse S.A.) i realizacjg najkorzystniejszej drogi rozwoju dla firmy.

Grupa Lindorff jest europejskim liderem branzy zarzadzania naleznosciami z wynikiem przychoddéw na poziomie
475 min euro netto za 2014 r. Zatrudnia 2800 pracownikow w 12 europejskich krajach: Szwecji, Norwegii,
Finlandii, Estonii, Litwie, totwie, Rosji, Niemczech, Wtoszech, Hiszpanii oraz Danii i Holandii. Obszarem, w
ktérym sie specjalizuje, jest obstuga klientéw z branzy finansowej.

b) Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego wchodzili:

Stawomir Szarek Prezes Zarzadu,

Rafat Lasota Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego miaty
miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzagdu Spotki:

Krzysztof Medrala - Wiceprezes Zarzadu ztozyt rezygnacje z petnienia tej funkcji od dnia 12 lutego
2015r.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 1 stycznia 2015 wchodzili:

Ireneusz Wasowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Dobryniewski Cztonek Rady Nadzorczej,
Wojciech Krason Cztonek Rady Nadzorczej.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego wchodzili:

Geir Inge Skalevik Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Alfonso Munoz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Trond Brandsrud Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego miaty
miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

Krzysztof Medrala — zostat powotany w dniu 10 marca 2015 roku do petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej. Data rezygnacji 14 sierpnia 2015r.,

Artur Listwan — zostat powotany 30 czerwca 2015 roku do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.
Data odwotania 18 sierpnia 2015r.,

Tomasz Dobryniewski — zostat powotany 29 czerwca 2015 roku do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej ( powotanie na nastepng kadencje). Data rezygnacji 14 sierpnia 2015 r.,

Wojciech Krasoi — zostat powotany 29 czerwca 2015 roku do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczjej (powotanie na nastepng kadencje) . Data rezygnacji 18 sierpnia 2015 .,

Ireneusz Wasowicz — zostat powotany 29 czerwca 2015 roku do petnienia Przewodniczacego Rady
Nadzorczej ( powotanie na nastepng kadencje). Data rezygnacji 18 sierpnia 2015 r.,

Geir Inge Skalevik — zostat powotany 18 sierpnia 2015 roku do petnienia funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej,

Alfonso Munoz - zostat powotany 18 sierpnia 2015 roku do petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej,

Trond Brandsrud - zostat powotany 17 grudnia 2015 roku do petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej,
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=  Scott Danielson — zostat powotany 18 sierpnia 2015 roku do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
Data odwotania 17 grudnia 2015 .

c) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. (wraz
z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki dnia 21 marca 2016 r. (patrz nota 29).

d) Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska (dalej ,,MSSF UE”), obowigzujacymi na
dzien 31 grudnia 2015 r.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

e) Zmiany standardéw lub interpretacji

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujgcych i zastosowanych przez Spdtke od 2015 roku

Zmiany standarddw i interpretacji MSSF UE, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie miaty istotnego wptywu
na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,RMSR”), lecz nie zatwierdzone przez Unie Europejskg (,UE”), wykazywane sg ponizej w

punkcie dotyczagcym standardoéw i interpretacji, ktore nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie dla okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2015 roku i ich wptyw na sprawozdanie Spéfki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w
zycie
Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian

standarddw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktére nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do réiznych standardéw ,Doroczne ulepszenia MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR
16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw , Doroczne ulepszenia MSSF (cykl 2012-2014)” — (opublikowano dnia 25
wrzesnia 2014) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: Skiadki pracownicze” (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku
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lub pdzniej, w UE majace zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego
2015 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 11 ,Rozliczenie nabycia udzialu we wspdlnej dziatalnosci” (opublikowano dnia 6 maja
2014) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej,

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 ,Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji” (opublikowano dnia 12
maja 2014) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
péiniej,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwo: rosliny produkcyjne” (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 1 ,Ujawnienia” (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej,

e Zmiany do MSR 27 ,,Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym” (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdznie;j.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” - MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy - Ujmowanie aktywow z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych - Inicjatywa dotyczagca ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie)
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Spétka nie dokonata jeszcze analizy wptywu nowych standarddw i interpretacji na jej sytuacje finansowg i
wyniki dziatalnosci. Spotka zamierza wdrozyé powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania
przez standardy lub interpretacje.

f)  Zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych, inwestycji w jednostkach zaleznych, inwestycji w jednostakach
stowarzyszonych oraz instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, przeznaczonych do obrotu, oraz
aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Od 1 stycznia 2015 roku Spotka dokonata zmiany polityki rachunkowosci w zakresie wyceny pakietow
wierzytelnosci z wartosci godziwej przez wynik finansowy na zamortyzowany koszt.

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Segmenty operacyjne
Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spétki kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne ustugi — windykacja na zlecenie oraz windykacja portfeli wtasnych. Kazdy z segmentéw jest
zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych ustug, zasobow oraz
podejscia do realizacji.

Wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzad
Spotki. Zarzad Spotki analizuje wyniki segmentdéw operacyjnych na poziomie marzy operacyjnej. Pomiar
wynikdw segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbieiny jest z zasadami
rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat nie rdzinig sie od przychodow
prezentowanych w ramach segmentow operacyjnych, za wyjgtkiem przychoddéw nieprzypisanych do

segmentow.

Aktywa Spétki, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, nie
sg alokowane do aktywdw segmentdw operacyjnych.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Jednostki zalezne sg to podmioty kontrolowane przez Spétke. Spétka posiada kontrole, jezeli:

¢ posiada wiadze nad danym podmiotem,

¢ podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

¢ ma mozliwos¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Spétka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca na zmiane
jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Inwestycje w jednostkach zaleznych klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i wyceniane
wedtug wartosci godziwej.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spoétka nie sprawuje kontroli, ale na ktére wywiera
znaczacy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
i wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Transakcje w walutach obcych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest rowniez
walutg funkcjonalng Spofki.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) wykazuje sie po srednim kursie Narodowego
Banku Polskiego (NBP) obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien sprawozdawczy aktywa i zobowigzania
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pieniezne wyrazone w walutach obcych s3g przeliczane wedtug sredniego kursu NBP. Aktywa i zobowigzania
niepienigezne wyceniane w wartosci godziwej i wyrazone w walutach obcych wycenia sie po srednim kursie NBP
obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu
historycznego w walutach obcych nie podlegajg powtérnemu przewalutowaniu.

Roznice kursowe ujmuje sie w zysku lub stracie w okresie, w ktérym powstajg, z wyjatkiem rdéznic kursowych
dotyczacych aktywdéw w budowie, ktére wiacza sie do kosztow tych aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozina bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywdw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywéw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
réznic kursowych do wysokosci, ktora koryguje koszty odsetek.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty
prac rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktore spetniaja kryteria ujecia okreslone w MSR 38.
W pozycji tej wykazywane sg rdwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania
(wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien sprawozdawczy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Spotka Okres
Prace rozwojowe 5-10 lat
Patenty i licencje (w tym oprogramowanie) 5lat
Pozostate wartosci niematerialne 5 lat

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i s3 ujmowane w sprawozdaniach z zyskéw lub strat
w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate
w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy lub montazu i przekazania
srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
ktory dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywdw trwatych wynosi:
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Spoétka Okres

Budynki i budowle ( w tym inwestycje w 10 lat

obcych budynkach)

Maszyny i urzadzenia 3-5 lat

Srodki transportu 5 lat

Pozostate srodki trwate 5 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktérym srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Okresy
ekonomicznej uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte stawek amortyzacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z ksigg po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkéw
trwatych sg okreslane jako rdinica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych Srodkow
trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat w pozostatych przychodach lub kosztach
operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie na Spotke zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzien rozpoczecia okresu leasingu. Wartos¢ aktywow oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na cze$¢
stanowiacg koszty finansowe oraz czes¢ zmniejszajacg stan niespfaconego zobowigzania. Cze$¢ stanowigca
koszt finansowy jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki sposéb,
aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do stanu niesptaconego zobowigzania. Warunkowe
optaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat leasingowych w czasie
pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane wedtug takich samych zasad
jak stosowane do wtasnych aktywow Spétki. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze
Spotka uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez
krotszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniach z zyskow lub strat metodg liniowg
przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywodw trwatych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spdtka dokonuje przegladu wartosci ksiegowych posiadanych rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na
utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie
generuje przeptywow pienieznych, ktére s3 w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych
przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej
nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki
majgtku trwatego Spotki alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych moina wyznaczyé wiarygodne i
jednolite podstawy alokacji.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwodch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
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przeptywoéw pienigeznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajacej aktualng
rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skfadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej sktadnika aktywdéw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), wartosc ksiegowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalne;j.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktdrym wystapita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci ksiegowej tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w sprawozdaniach z zyskéw lub strat.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka przeprowadza test na utrate wartosci w odniesieniu do
wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych
w toku wytwarzania.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych u
jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, gdy Spodtka staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i
sprzedazy aktywdw i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzief zawarcia transakgji.

Sktadnik aktywow finansowych wytacza sie z ksigg w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Spétka sie ich zrzekta.
Spoétka wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzied nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spdtka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej
wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywoéw lub otrzymanej kwoty w
przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spotka wtgcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywow
i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Na dzien sprawozdawczy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych
ponizej.

Aktywa finansowe
Dla celdw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Spétka klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczkii naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

=  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslaja zasady wyceny na dzieh sprawozdawczy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, ktore prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg
ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik
aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne przestanki $wiadczace o
utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywdw finansowych
odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.
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Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena
krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane s3 w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

e aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Dtugoterminowe aktywa finansowe” oraz

e aktywa krétkoterminowe w pozycjach , Kréotkoterminowe aktywa finansowe”, ,,Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane s3, gdy S$ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc
prawdopodobne. Znaczace salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow
zalegajgcych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
s3 w ramach poszczegdlnych klas aktywoéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z
branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujagcych dla poszczegdlnych klas oparty
jest zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesztosci trendach dotyczacych trudnosci w sptacie naleznosci
przez dtuznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja aktywa klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczagtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Sktadniki aktywoéw finansowych sg kwalifikowane jako przeznaczone do obrotu, jedli sa:

- nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

- czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tgcznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

- instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentow pochodnych bedgcych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych.

Aktywa finansowe s3 wyznaczane do wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
Spoétka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie
ich wartosci godziwej. Przy poczatkowym ujeciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostajg ujete w
zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji
ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane s3 w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w
wyniku finansowym. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej
ustalonej na podstawie biezgcych na dzien sprawozdawczy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na
podstawie technik wewnetrznych wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
ktore Spotka ma zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytgczeniem
aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci
kredytowej spotek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane s3 w wartosci biezgcej szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych. Zmiany wartosci ksiegowej inwestycji, tgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu
utraty wartosci, ujmowane sg w zysku lub stracie okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych.
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Zyski i straty z wyceny ujmowane s3 jako inne catkowite dochody za wyjatkiem réznic kursowych od aktywow
pienieznych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. W wyniku finansowym ujmowane sg rowniez odsetki,
ktére bytyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikow aktywoéw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej, skumulowane zyski i straty,
ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu rezerwowego do wyniku
finansowego oraz prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia
do wyniku finansowego.

W tej kategorii Spdtka ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych oraz inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych.

Nabyte pakiety wierzytelnosci
Nabyte pakiety (portfele) wierzytelnosci stanowig pakiety nieregularnych przeterminowanych wierzytelnosci
nabytych po cenach istotnie nizszych od ich wartosci nominalnej w momencie zawarcia cesji wierzytelnosci.

Spoétka dokonuje regularnej wyceny portfeli wierzytelnosci. Zyski i straty wynikajgce z aktualizacji wartosci
nabytych portfeli wierzytelnosci prezentowane s3 w jednostkowych sprawozdaniach z zyskéw lub strat w
pozycji ,Przychody operacyjne”. Ujecie przychodu i zasady wyceny pakietéw wierzytelnosci na dzien
sprawozdawczy zostaty szczegétowo opisane w pkt ,,Ujmowanie przychodu”.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= |easing finansowy,

=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do
kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy Spoétka zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce oraz zobowigzania finansowe z tytutu udzielonych
gwarancji. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajace;j
zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowej.

Pochodne instrumenty zabezpieczajgce

Spétka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop
procentowych wynikajgcych z dziatalnosci finansowej. Na moment ustanowienia zabezpieczenia wyznacza sie
formalnie i dokumentuje powigzanie instrumentu zabezpieczajgcego i zabezpieczanego, jak rowniez cel
zarzadzania ryzykiem.

Spoétka na biezaco prowadzi ocene efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zmian
wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej.

Zapasy
Sktadniki zapasdw wycenia sie w cenie nabycia nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem.
Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang cene sprzedazy dokonanej w toku
dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zgdanie oraz krdotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke,
dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.
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Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sa klasyfikowane przez Spoétke jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
ich wartosc¢ ksiegowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéweczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywow)
jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowe] sprzedazy, z zachowaniem normalnych i
zwyczajowo przyjetych warunkow sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w
ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwoch wartosci:
wartosci ksiegowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty stosowane przez
Spotke przed zaklasyfikowaniem do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Rzeczowe aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spotki
z chwilg jego uchwalenia i optacenia.

Akcje Spotki nabyte i zatrzymane przez Spoétke lub konsolidowane spoétki zalezne pomniejszajg kapitat wtasny.
Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartosc
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
=  kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
= kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
=  zyski zatrzymane

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (rowniez przekazane na kapitat uchwatami
Walnego Zgromadzenia) oraz zysk lub strata biezgcego roku.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w jednostkowym sprawozdanu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia
pracownicze obejmujg nastepujace tytuty:
=  krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,
=  rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
= inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze.

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze
Wartosc zobowigzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w jednostkowych sprawozdaniach z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spétka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci wtaczajgc koszty ubezpieczen
spotecznych, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku niewykorzystanego przez pracownikdéw uprawnienia, a
ktére to uprawnienie narosto na dzien sprawozdawczy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe
krotkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne

Pracownicy zatrudnieni w Spotce majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz
Sredniego wynagrodzenia pracownika.
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Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzagdkowania
kosztéw do okresdw nabywania uprawnien przez pracownikéw.

Wartos¢ biezgca rezerw na kazdy dzien sprawozdawczy jest szacowana przez wg metod aktuarialnych
Naliczone rezerwy s rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w przysztosci zostang dokonane i dotyczg
okresu do dnia sporzadzenia jednostkowych sprawozdan z sytuacji finansowej. Informacje demograficzne oraz
informacje

o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg w innych
catkowitych dochodach.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Spétka tworzy rezerwy m.in. na nastepujace tytuty:
=  toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,

=  restrukturyzacja.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sprawozdawczy, w tym dotyczacych ryzyka
oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkosé rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
W czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt
finansowy.

Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wéwczas, gdy
istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego sktadnika aktywow
nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

Zobowigzanie warunkowe jest:
a. mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przestych, ktérych istnienie zostanie

potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli Spétki; lub

b. obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w
sprawozdaniu finansowym, poniewaz (i) nie jest prawodopodobne, aby konieczne byto
wydatkowanie Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia
obowigzku lub (ii) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozina wyceni¢ wystarczajgco
wiarygodnie.

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spoéfki, ktére nie spetniajg jeszcze kryteridow ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w jednostkowych sprawozdaniach z sytuacji
finansowej. Informacje o aktywach warunkowych ujawnia sie w notach objasniajagcych do jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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Ujmowanie przychodu

Przychody ujmowane s3 w godziwej wartosci naleznych wptat i reprezentuja naleznosci za ustugi dostarczone
w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty i podatek VAT. Grupa ujmuje
przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb, jesli podmiot osiggnie w przysztosci
korzysci ekonomiczne oraz po spetnieniu okreslonych kryteriow dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy,
zgodnie z ponizszym opisem:

a. przychody z pakietow zleconych stanowig prowizje nalezne za zwindykowane wierzytelnosci.
Przychody te rozpoznawane sg w m-cu wykonania ustugi wg stawek okreslonych w umowach z
poszczegdlnymi kontrahentami w odniesieniu do zwindykowanych kwot,

b. przychody z ustug abonamentowych ujmowane sg proporcjonalnie w okresie trwania umowy,
zazwyczaj w okresie 12 miesiecy,

c. przychody z innych ustug ujmuje sie wtedy, gdy odbywa sie $wiadczenie ustugi,
przychody z portfeli wierzytelnosci s3 ujmowane przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Zakupione portfele wierzytelnosci sktadajg sie na portfel zalegtych dtugéw konsumpcyjnych nabywanych po
cenach znacznie nizszych od ich wartosci nominalnej. Spétka zalicza nabyte pakiety wierzytelnosci do kategorii
pozyczki i naleznosci i wycenia zgodnie z MSR 39 wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywne] stopy procentowej. Zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej, wartos¢ bilansowa kazdego
portfela odpowiada biezgcej wartosci prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych brutto
zdyskontowanych za pomocg pierwotnej efektywnej stopy procentowej, ustalonej w dniu nabycia portfela.
Metoda ta to rowniez sposéb alokacji dochodu odsetkowego za odpowiedni okres. Pierwotna efektywna stopa
procentowa opiera sie na relacji pomiedzy ceng nabycia a prognozowanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi brutto na dzien nabycia.

Na podstawie prognozy przysztych  przeptywow  pienieznych  brutto oraz ceny nabycia
z uwzglednieniem kosztow transakcji, kazdy portfel ma przypisang pierwotng efektywng stope procentowg,
ktéra jest nastepnie wykorzystywana do dyskontowania przeptywow pienieznych przez okres trwania zycia
portfela. W razie potrzeby, efektywna stopa procentowa jest ponownie oceniana i dostosowana w okresie do
12 miesiecy od daty zakupu portfela naleznosci przeterminowanych, aby odzwierciedli¢ udoskonalenia
szacunkdéw przysztych przeptywow pienieznych brutto dokonanych przez Spétke na podstawie danych i analiz
przeprowadzonych w tym czasie.

Prognozy przeptywdw pienieznych sg monitorowane przez caty rok i aktualizowane na podstawie, miedzy
innymi, wynikow windykacji, porozumien z dtuznikami w sprawie sptaty zadtuzenia w systemie ratalnym oraz
danych makroekonomicznych. Przeptywy pieniezne sg prognozowane na poziomie portfela, poniewaz kazdy
portfel wierzytelnosci sktada sie z relatywnie jednorodnych wierzytelnosci. Na podstawie zaktualizowanych
prognoz przeptywdw pienieznych i pierwotnej efektywnej stopy procentowe oblicza sie, nowa wartosé
bilansowa dla portfela na dzien bilansowy.

Czynniki, ktore wptywajg na zmiane wartosci portfela to: uptyw czasu, stopy procentowe oraz zmiana
szacunkdéw przysztych przeptywdw pienieznych. Zmiany w prognozach przeptywow pienieznych traktowane sg
symetrycznie, tzn. zarowno wzrost, jak i spadek prognozowanych przeptywow wptywajg na wartosé ksiegowg
portfela, a w rezultacie takze na przychéd netto.

Dochéd z portfeli jest naliczany co miesigc na podstawie efektywnej stopy procentowej poszczegdlnych
portfeli. Nadwyzka wptywdw miesiecznych przeptywdw pienieznych powyzej prognozy przeptywow
pienieznych za ten sam okres sg ujmowane jako przychody za ten okres. Analogicznie, niedobdr miesiecznych
wptywdw pienieznych w poréwnaniu do prognozy przeptywow pienieznych za ten sam okres jest ujmowany
jako zmniejszenie przychoddw za ten okres. Zmiana ceny nabycia portfeli nabytych jest ujmowana jako korekta
wartosci ksiegowe;.

Spétka klasyfikuje przychody ze sprzedazy portfeli wierzytelnosci jako przychody z dziatalnosci podstawowej.
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Sprzedaz towardw i produktow
Przychody ze sprzedazy towardow i produktow ujmowane sg w wysokosci wartosci godziwej otrzymanej zaptaty,
pomniejszonej o wartos¢ zwrotdw, opustow i rabatéw.

Odsetki i dywidendy
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej
stopy procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w jednsotkowych sprawozdaniach z zyskéw lub strat zgodnie z zasadg
memoriatu. Spétka prezentuje w w/w sprawozdanich koszty wedtug rodzaju.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktoéry nie
zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z
czasowym przesunieciem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztdw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach
pomiedzy wartosciami ksiegowymi aktywow i pasywdéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
rdéznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa wynika z poczatkowego
ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan w transakcji, ktdra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych
oraz ktdra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje
sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktdra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw
podatkowych.
Spétka ujmuje podatek odroczony od wszystkich réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycja w jednostki
zalezne, jednostki stowarzyszone i udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach, z wyjatkiem sytuacji, w ktérych
spetnione s3 tgcznie nastepujace dwa warunki:

= Jednostka Dominujgca, inwestor lub wspdlnik wspdlnego przedsiewziecia sg w stanie kontrolowac

terminy odwracania sie rdznic przejSciowych oraz

= jest prawdopodobne, ze réznice przejSciowe nie odwrdca sie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym przyjeto, ze oba warunki sg spetnione dla inwestycji w Lindorff |
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: Casus Finanse |
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety).
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne
obowigzujace na dzien sprawozdawczy.
Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien sprawozdawczy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Zysk na jedng akcje

Spétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na
jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez
$rednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie, skorygowang o posiadane przez Spoétke akcje wtasne.
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Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty
przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez sSrednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowana o
posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akgji.

Ustalanie wartosci godziwej

= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, jest szacowana jako biezgca
wartos¢ przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na
dzien sprawozdawczy. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci nie sg dyskontowane poniewaz ich wartos¢
ksiegowa odpowiada w przyblizeniu ich wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa szacowana jest jedynie w celu
ujawnienia.

= Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawnienia, jest obliczana na podstawie wartosci biezgcej przysztych
przeptywow pienieznych z tytutu zwrotu kwoty gtdwnej i zaptaty odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej obowigzujacej na koniec okresu sprawozdawczego. W przypadku leasingu
finansowego, rynkowa stope procentowgq ustala sie przez odniesienie do podobnych uméw leasingowych.
Zobowigzania o krétkim terminie ptatnosci oraz zobowigzania, dla ktérych stopy procentowe sg na biezgco
aktualizowane o zmiany stop bazowych nie s3 dyskontowane, poniewaz ich wartos¢ ksiegowa odpowiada
w przyblizeniu ich wartosci godziwej.

=  |nwestycje w jednostach zaleznych

Wartos$¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych ustalana jest nastepujaco:

- W przypadku jednostek zaleznych w ktérych wiekszos¢ aktywdw to instrumenty finansowe — wartoscia
godziwg jednostki jest wycena do wartosci godziwej tych instrumentow finansowych pomniejszona
o zobowigzania jednostki zaleznej,

- W wiekszosci pozostatych przypadkéw wartos¢ godziwa jednostki zaleznej jest ustalana metodami
bilansowymi.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu jednsotkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki kieruje sie osadem przy
dokonywaniu licznych szacunkdéw i zatozen, ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywdéw, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci
mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktore sg
znaczace dla jednostkowego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;j.

Wycena nabytych pakietow wierzytelnosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdtka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwe do
wiarygodnego zmierzenia zmniejszenia lub zwiekszenia szacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych
dotyczacych portfeli wierzytelnosci. Metodologia i zatozenia, na podstawie ktérych okresla sie szacunkowe
kwoty przeptywow pienieznych i okresy, w ktérych one nastgpig sg poddawane regularnym przeglagdom w celu
identyfikacji réznic pomiedzy szacunkowa a rzeczywistg wielkosciag wptywow. Szczegétowe zasady wyceny
nabytych pakietdw wierzytelnosci zostaty opisane w nocie 7.2.

Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych

Zarzad ustala warto$¢ godziwg jednostek zaleznych w oparciu o najbardziej aktualne informacje o wartosci
godziwej posiadanych przez nie aktywdw i pasywow, w szczegdlnosci o wartosci godziwej posiadanych przez
jednostki zalezne instrumentow finansowych (portfeli wierzytelnosci, certyfikatdw inwestycyjnych oraz
obligacji). W duzej czesci wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych zalezna jest od zdarzen przysztych,
ktorych faktyczna realizacja moze rdznic sie od przyjetych zatozen. Moze to w kolejnych okresach powodowaé
zmiany wartosci godziwej jednostek zaleznych ujetych w sprawozdaniu finansowym.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych
Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywdéw trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dziern 31 grudnia 2015 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow
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przyjete przez Spotke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa
w przysztosci mogg roznic sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktéra
przeptywy dyskontowane s3 do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywéw dokonywane s3g zatozenia
dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnosza sie do przysztych zdarzen i
okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczynic sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Spotki.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach zatwierdzonych przez Zarzad Spodtki. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazujg, ze Spotka osiggnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane
sg w petnej wysokosci.
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
1. Segmenty operacyjne

Spotka jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej, dla ktérej oprécz funkcji zarzgdczych wykonuje réwniez
cze$¢ dziatalnosci podstawowej, zaréwno w odniesieniu do windykacji portfeli wtasnych Spétki i Grupy
Kapitatowej, jak rowniez windykacji na zlecenie dla podmiotéw niepowigzanych. Poniewaz wykonywane przez
Spoétke funkcje nie stanowig catosci proceséw windykacyjnych Zarzad Spétki dokonuje analiz rentownosci
poszczegdlnych segmentdw operacyjnych jedynie na poziomie Grupy Kapitatowe;j.

W zwigzku z tym Zarzad nie uznat za celowe i niosace wartos¢ informacyjng wyodrebnianie segmentéw
operacyjnych w Spétce.

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach operacyjnych dla Grupy Kapitatowej Lindorff S.A.( dawniej
Casus Finanse S.A.) Informacje te pochodzg z jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r., zatwierdzonego do publikacji w dniu 21 marca 2016 r. Rdznice
pomiedzy zagregowanymi wartoSciami przychodow i kosztow poszczegdlnych segmentow operacyjnych a
danymi z jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat wynikaja z danych jednostek zaleznych oraz korekt
konsolidacyjnych.

od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014

Przychody z windykacji portfeli na rachunek wtasny 37493 37771
Ustugi windykacyjne/ustugi zarzadzania porfelem inwestycyjnym 30321 19 356
Przychody z call center (dziatalnoss zaniechana) 6 694 4517
Pozostate 581 24
Przychody 75 089 61 668
Koszty windykacji portfeli na rachunek wtasny (11 596) (9 458)
Ustugi windykacyjne/ ustugi zarzgdzania portfem inwestycyjnym (22 389) (15 571)
Koszty call center(dziatalnos¢ zaniechana) (6 199) (5 463)
Pozostate (104)

Koszty bezposrednie i posrednie (40 288) (30 492)
Windykacja portfeli na rachunek wtasny 25898 28 313
Ustugi windykacyjne/ustugi zarzadzania portfelem inwestycyjnym 7932 3786
Call center (dziatalnos¢ zaniechana) 495 (946)
Pozostate 477 24
Marza operacyjna 34 801 31177
Koszty ogdlne (15 566) (14 060)
Amortyzacja (2 093) (1 866)
Pozostate przychody operacyjne 432 231
Pozostate koszty operacyjne (nieprzypisane) 0 (44)
Przychody/koszty finansowe (14 093) (5 882)
Przychody /koszty finansowe (dziatalnos¢ zaniechana) (35)
Wynik ze sprzedazy dziatalnosci zaniechanej 1811

Wycena jednostek wycenianych metoda praw witasnosci 1603

Zysk przed opodatkowaniem 6 894 9521
Podatek dochodowy 1540 (675)
Zysk netto w tym: 5354 10196
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 3188 11177
Zysk netto dziatalnosci zaniechane;j 2166 (981)

27174




Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem 01.01.2015 — 31.12.2015

finansowym: Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Obszary geograficzne

Dziatalnos¢ operacyjna Spoétki prowadzona jest w Polsce, w zwigzku z czym catosé przychodéw jest realizowana
oraz catos¢ aktywow trwatych jest zlokalizowana w Polsce.
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spétke obejmujg patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz wartosci niematerialne i prawne w trakcie wytwarzania.

. Koszty prac
o . Koszty zakoriczonych ) .
Patenty i licencje rac rozwoiowvch rozwojowych w Ogotem
P Jowy trakcie realizacji

Stan na 31.12.2015

Wartos$¢ brutto 662 4250 2378 7 290
Skumulowane umorzenie i odpisy (369) (441) (810)
aktualizujace

Wartos$¢ netto 293 3809 2378 6480
Stan na 31.12.2014

Wartos¢ brutto 537 1452 946 2935
Skumulowane umorzenie i odpisy (260) (250) (510)
aktualizujace

Wartos¢ netto 277 1202 946 2425
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Koszty prac

iPI?ct::ctji KOSZtyrZaZI;S;(;Zx;z; h prac rozwojowth V\./.trakcie Ogotem
realizacji
za okres od 01.01 do 31.12.2015 r.
Wartosc¢ netto na dzien 01.01.2015 277 1202 946 2425
Zwiekszenia (nabycie, leasing) 125 125
Wytworzenie we wiasnym zakresie 4230 4230
Przyjecie do uzytkowania 2798 (2 798)
Amortyzacja (-) (109) (191) (300)
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2015 293 3809 2378 6480
Patenty Koszty zakoriczonych prac I.<oszty prac . .
i licencje rozwojowych rozwowwy;h V\./.trakue Ogdtem
realizacji
za okres od 01.01 do 31.12.2014 r.
Warto$¢ netto na dzien 01.01.2014 290 916 449 1655
Zwiekszenia (nabycie, leasing) 68 84 152
Wytworzenie we wiasnym zakresie 875 875
Przyjecie do uzytkowania 462 (462)
Amortyzacja (-) (81) (176) (257)
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2014 277 1202 946 2425




Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Najistotniejszym skfadnikiem wartosci niematerialnych s koszty zakonczonych prac rozwojowych, ktérych
wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 wyniosta 3 809 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2014 wyniosta 1 202 tys.
PLN). Zwiekszenie stanu kosztéw zakornczonych prac rozwojowych w 2015 r. w poréwnaniu do 2014 r. dotyczy
zakonczenia projektéw: ,Optymalizacja i rozbudowa systemu windykacyjnego” (1 151 tys. PLN), ,Modernizacja
systemu CMAS” (747 tys.), ,Rozbudowa hurtowni danych” (685 tys.), ,Automatyzacja instalacji i konfiguracji
systemow teleinformatycznych przy uzyciu systemu chef” (45 tys.), oraz ,Modernizacja sieci szkieletowej” (169
tys.).

Prace rozwojowe w trakcie wytwarzania dotyczg podprojektéw do projektu , Optymalizacja i rozbudowa
systemu windykacyjnego”. Projekt ten ma za zadanie optymalizacje proceséw windykacji masowej oraz B2B —
systemy CMAS i Fenix. ,Optymalizacja i rozbudowa systemu windykacyjnego” sktada sie z podprojektdw,
ktérych efektem bedzie stworzenie narzedzi przeznaczonych dla dziatu operacji Spétki wspierajgcych ich
biezaca prace. Gtéwne obszary operacyjne, ktére bedg wspierane to:

. Call Center;

o Windykacja terenowa;

o Procesy windykacji prawnej;

. Procesy windykacji polubownej;

J Optymalizacja istniejgcych rozwigzan IT;
J Windykacja B2B.

Przyktadowe podprojekty , Optymalizacji i rozbudowy systemu windykacyjnego” to:

o Papirus;

. Ugody;

J Optymalizacja DB;

J Modut SKIP.

3. Rzeczowe aktywa trwate

Dane zaprezentowane w ponizszej tabeli obejmujg aktywa trwate wtasne i aktywa trwate w leasingu.

Budynki Maszyny Srodki Po’zosta'ie ,
. . . srodki Ogétem
i budowle i urzadzenia transportu
trwate
Stan na 31.12.2015
Wartos$¢ brutto 1418 4922 1856 1325 9521
Skumulowane umorzenie i odpisy (375) (3 289) (771) (777) (5212)

aktualizujgce
Wartos$¢ netto 1043 1633 1085 548 4309
Stan na 31.12.2014

Wartos$¢ brutto 1474 4330 1896 1250 8950
Skumu.IO\./vane umorzenie i odpisy (261) (2718) (820) (604) (4 403)
aktualizujace

Wartos$¢ netto 1213 1612 1076 646 4547
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
ZMIANA WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Budynki Maszyny Srodki Po,zosta.fe )
i budowle |iurzadzenia | transportu srodki Ogotem
trwate

za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Wartosc ksiegowa netto na dziern 01.01.2015 . 1213 1612 1076 646 4547
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 214 911 556 151 1832
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (231) (3) (202) (52) (488)
Amortyzacja (-) (153) (887) (345) (197) (1582)
Wartosc ksiegowa netto na dzien 31.12.2015r. 1043 1633 1085 548 4309
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Wartosc ksiegowa netto na dziern 01.01.2014 . 988 1425 1155 457 4025
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 356 917 334 344 1951
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (50) (50)
Amortyzacja (-) (131) (730) (363) (155) (1379)
Wartosc¢ ksiegowa netto na dzien 31.12.2014 r. 1213 1612 1076 646 4547

W roku 2015 Spodtka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow

trwatych.

4. Aktywa w leasingu

4.1. Leasing finansowy

Spoétka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umoéw leasingu finansowego.
Wartosc ksiegowa aktywow bedacych przedmiotem umow leasingu finansowego przedstawia sie nastepujaco:
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WARTOSC RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W LEASINGU

. . ‘ . Pozostate srodki ,
Maszyny i urzgdzenia Srodki transportu trwate Ogotem

Stan na 31.12.2015

Wartos$¢ brutto 3757 1517 785 6 059

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (2727) (557) (461) (3 745)

Wartos¢ netto 1030 960 324 2314

Stan na 31.12.2014

Wartos$¢ brutto 3569 1529 785 5883

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (2 359) (642) (327) (3328)

Wartos¢ netto 1210 887 458 2 555
Pozostajace do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien sprawozdawczy wynoszga:
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Wartosc¢ biezgca optat z tytutu umow leasingu finansowego
ptatne w okresie:
Przyszte
d 1rokud .. , .
do 1 roku ° Sr?atu ° powyzej 5 lat Ogotem Odsetki przeptywy
pieniezne

Stan na 31.12.2015
Wartosc¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 998 1351 2349 188 2537
Stan na 31.12.2014
Wartosc¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 1046 1456 2502 215 2717
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Do najistotniejszych uméw leasingu finansowego zawartych w 2015 roku nalezg umowy:
6131/Lg/15 (urzadzenia telefoniczne) o wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu 143 tys. PLN, ktora zostata
zawarta w dniu 03 sierpnia 2015 r. na okres 4 lat, 6106/Lg/15 (zestawy komputerowe) o wartosci poczatkowej
przedmiotu leasingu 113 tys. PLN, ktéra zostata zawarta 24 lipca 2015 r. na okres 4 lat oraz 6065/Lg/15
(urzadzenie wielofunkcyjne) zawarta 08.07.2015 r. na okres 4 lat. Wszystkie przedmioty leasingu po
zakonczeniu uméw Spdtka ma prawo nabyé¢ na wtasnos¢. Raty leasingu oprocentowane sg stopg procentowg
kalkulowang w oparciu o LIBOR lub EURIBOR. Zabezpieczeniem sptaty rat jest przedmiot leasingu oraz weksel in
blanco, ktérymi leasingodawca moze sie postuzy¢é w przypadku nieterminowego wnoszenia optat leasingowych
lub innego naruszenia umow. Szczegdtowy wykaz zabezpieczen sptaty zobowigzan zaciggnietych przez spoétke
Lindorff S.A. (dawniej: Casus Finanse S.A.) przedstawiono w nocie nr 7.5.

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztow z tytutu
warunkowych optat leasingowych oraz nie wystepuja optaty subleasingowe.

4.2. Leasing operacyjny

Spoétka jako leasingobiorca uzytkuje powierzchnie biurowe na podstawie umdéw najmu zawartych na czas
nieokreslony i czas okreslony ( do dnia 31.03.2017 i 28.02.2017).

Pozostajgce do sptaty przyszte optaty z tytutu w/w uméw wedtug stanu na koniec okreséw sprawozdawczych
Wynosza:

ZOBOWIAZANIA Z TYTUEU UMOW NAJIMU

Optaty z tytutu umdéw najmu w okresie:
do 1 roku od 1rokudo5lat | powyzej5 lat Ogotem

Stan na 31.12.2015

Wz.artosc przysztych optat 1391 1007 5398
najmu

Stan na 31.12.2014

Wértosc przysztych optat 753 -89 1042
najmu
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W pozycji Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych Spotka prezentuje nabyte certyfikaty inwestycyjne funduszy Trigon Profit NSFIZ, Trigon Profit Il NSFIZ, Trigon Profit IV
NSFIZ oraz Trigon Profit V NSFIZ (,,Fundusze”). Certyfikaty inwestycyjne, ktére sg podporzgdkowane wzgledem certyfikatdw inwestycyjnych pozostatych uczestnikéw (tj. nie
mogg zosta¢ umorzone przed umorzeniem certyfikatéw innych uczestnikdw), wyceniane sg w wartosci godziwej opartej o wycene aktywow netto Funduszu. Spétka posiada
znaczacy udziat w certyfikatach inwestycyjnych wszystkich Funduszy w wysokosci minimum 20% oraz na podstawie umoéw zawartych z Funduszami zarzadza
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami nabytymi przez Fundusze. Z uwagi na powyzsze, jak i wynikajgce ze statutéw Funduszy szczegdlne uprawnienia, Spétka posiada
znaczacy wplyw na sposéb i zakres uzyskiwanych przez Fundusze dochodéw. Zgodnie z przeprowadzong analizg Spétka nie posiada kontroli nad tymi Funduszami i w
rezultacie inwestycja w certyfikaty inwestycyjne zostata sklasyfikowana jako , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” i jest wyceniana metodg praw wtasnosci. Na dzien
31 grudnia 2015 roku certyfikaty inwestycyjne zostaty wycenione po wartosci aktywdw netto przypadajacej na jeden certyfikat inwestycyjny, wycenionej dla kazdego
funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku. Udziat Spotki w Funduszach na dzien 31 grudnia 2015 r. przedstawia ponizsza tabela:

llo$¢ Certyfikatéw | Wartosé 1 Catkowity iy . y Catkowita Catkowita Wartos¢ .
. llo$¢ posiadanych | Wartos¢ 1 Cl L . . Wynik
. Inwestycyjnych Clna naktad i . L wartosc Cl Spotki | Aktywow Netto .
Jednostki Stowarzyszone (,CI”) objetych przez | moment | inwestycyjny Cl Spotki na dzien na dzien na dzief Funduszu na dzief Spotki na
Spétke [w szt.] emisji spotki | S112:2015wszt]| 31.12.2015 | 4, 45 551 31122015 | 1122005
Trigon Profit NS FIZ 4000 1,80 7 200 4000 1,92 7 698 35711 498
Trigon Profit Il NS FIZ 2900 1,80 5220 2900 1,97 5709 28 546 489
Trigon Profit IV NS FIZ 18 180,00 3240 18 207,69 3738 18 277 498
Trigon Profit V NS FIZ 28 180,03 5041 28 184,25 5159 25611 118
Trigon Profit NS FIZ —
zobowigzanie inwestycyjne 2448
Ogétem 24752 108 145 1603

Na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ aktywow netto Funduszy wyniosta 108 145 tys. PLN za$ udziat Spotki w sumie wynidst 24 752 tys. PLN, z czego wartos¢ 2 448 tys. PLN
dotyczy wzrostu wartosci certyfikatow inwestycyjnych Spotki poprzez oszacowanie naliczonego zobowigzania inwestycyjnego opisanego szczegétowo w nocie nr 23.

35/74



Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
6. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Udziat Spétki w kapitale:
Nazwa spétki zaleznej Siedziba
31.12.2015]31.12.2014

Lindorff Service Sp. z 0.0.(dawniej Casus Service SP. z 0.0.) Polska 100% 100%
Lindorff | NSFIZ (dawniej Casus Finanse | NSFIZ) Polska 100% 100%

Casus Management (Cyprus) LTD Cypr 100% 100%

Lindorff Detektyw Sp. z 0.0.(dawniej Casus Detektyw Sp. z 0.0.) Polska 95% 95%

Lindorff Szczurowski&Wspdlnicy Kancelaria Prawna sp.k.

Polsk 9 9

(dawniej Casus Szczurowski&Wspadlnicy Kancelaria Prawna sp.k.) olska 99% 99%

BPO Management Sp. z 0.0. (sprzedana) Polska 0% 100%

Finotrex sp z o.0. Polska 100% 100%

Finotrex sp z 0.0.sp.k. Polska 100% 100%

Casus Investments Sp. z 0.0. (dawniej Portfolio SPV V sp. z 0.0.) | Polska 100% 100%

Portfolio SPV V sp. z 0.0. sp.k. Polska 100% 100%

Portfolio SPV VI sp. z 0.0. sp.k. Polska 100% 0%

Portfolio SPV VI sp. z 0.0. Polska 100% 0%

Zmiany w Inwestycjach w jednostki zalezne
2015 2014

Wartos¢ godziwa na poczatek okresu 52 472 35107
Nabycia 37 000 1679
Zbycie/umorzenie (3 800)
Zmiana wyceny wartosci godziwej 8991 15 686
Wartos¢ godziwa na koniec okresu 94 663 52472

Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie na poziomie 3 (wartos$é godziwa ustalana jest na bazie réznych technik

wyceny nie opierajacych sie o obserwowalne dane rynkowe).

Przy ustalaniu wartosci godziwej jednostek zaleznych zarzad opiera sie na nastepujgcych zatozeniach:
= Wycena spotek zaleinych: w zwigzku z prowadzeniem przez spotki zalezne dziatalnosci w

przewazajgcej mierze na potrzeby Grupy Kapitatowej, wycene w przewazajgcej czesci przypadkow

przeprowadza sie metodami bilansowymi w oparciu o aktualng warto$¢ aktywdéw netto tych

jednostek.
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
7. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

7.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartos$¢ aktywdw finansowych prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych

1 — pozyczki i naleznosci (PiN)

5 — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

2 — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — przeznaczone do obrotu (AWG-0) 6 — instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

3 — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — wyznaczone przy poczatkowym ujeciu

do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)

4 — inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Ogotem

Nota PiN AWG-0 AWG-W IUTW ADS IPZ
Stan na 31.12.2015
Aktywa trwate:
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 15921 15921
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11 10357 10357
Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane wedtug 20014
metody zamortyzowanego kosztu 72 20014
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 6541 6541
Kategoria aktywoéw finansowych ogétem 52 833 52833
Stan na 31.12.2014 (przeksztatcone)
Aktywa trwate:
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 45118 45118
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11 5336 5336
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 5644 5644
Kategoria aktywow finansowych ogdtem 62 846 62 846
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartos$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych

okreslonych w MSR 39:

przeznaczone do obrotu (ZWG-0)

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy —

4 —instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - wyznaczone

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39 Ogodtem
Stan na 31.12.2015 Nota
ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ
Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7.3 108 899 108 899
Leasing finansowy 4.1 1351 1351
Zobowigzania inwestycyjne 2448 2448
Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozost. zob. 16 5514 5514
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7.3 4 857 4 857
Leasing finansowy 4.1 998 998
Kategoria zobowigzan finansowych ogétem 124 067 124 067
Stan na 31.12.2014 (przeksztatcone)
Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7.3 69 637 69 637
Leasing finansowy 4.1 1456 1456
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce
Zobowigzania krétkoterminowe: 102 102
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozost. zob. 16 2714 2714
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7.3 19 975 19 975
Leasing finansowy 41 1046 1046
Kategoria zobowigzan finansowych ogétem 94 828 102 94 930
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7.2.  Naleznosci i pozyczki

Spoétka dla celdw prezentacji w jednostkowych sprawozdaniach finansowych wyodrebnia klase naleznosci
i pozyczek. W czesci diugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w jednej pozycji. W czesci
krétkoterminowej Spdtka odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.
Pozycje jednsotkowych sprawozdan z sytuacji finansowe] z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza
tabela. Ujawnienia odnoszgce sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie nr 11.

31.12.2015 ;ziszzéfji
Aktywa trwate:
Naleznosci z tytutu objetych obligacji 7 000 24000
Pozyczki 8921 21118
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 15921 45118
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 10357 >33
Naleznosci z tytutu objetych obligacji 2500
Pozyczki 13971 393
Nabyte pakiety wierzytelnosci 3543 6 355
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 30371 12 084
Naleznosci i pozyczki, w tym: 46 292 57 202
Naleznosci (nota nr 11) 10 357 5336
Naleznosci z tytutu objetych obligacji 9500 24 000
Pozyczki 22 892 21511
Nabyte pakiety wierzytelnosci 3543 6 355

Aktywa finansowe wyceniane wedtug metody zamortyzowanego kosztu

Do inwestycji w tej kategorii Spétka zalicza m.in. nabyte portfele wierzytelnosci.

Ujecie poczatkowe wartosci portfela — wycena inwestycyjna zgodna z ceng nabycia obejmujgcy istotne koszty
transakcyjne.

Nabycie portfela wierzytelnosci poprzedza szczegdétowa analiza ilosciowa oraz jakosciowa pakietu

wierzytelnosci. Dokonywana jest analiza charakterystyki pakietu wierzytelnosci oraz przeprowadzany jest

proces badania portfela w zakresie operacyjnym i prawnym, majgcy na celu weryfikacje dokumentacji oraz

historii wierzytelnosci. W zaleznosci od charakterystyki portfela wierzytelnosci Spotka uwzglednia wszystkie lub

czes$é z ponizszej grupy kryteridow:

] Typ wierzytelnosci (produkt),

Ll Typ dtuznika (m.in. wiek, pteé),

] Stopien przeterminowania wierzytelnosci,

] Obszar geograficzny oraz wielko$¢ miejscowosci, z ktérej pochodzi dtuznik,

. Informacje dot. wczesniejszej windykacji (etap postepowania windykacyjnego, czynnik windykacji
zewnetrznej, rodzaj narzgdzi windykacyjnych wczesniej stosowanych),

= Termin wymagalnosci (analiza ryzyka przedawnienia),

] Historia ptatnosci przed nabyciem portfela,
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

= Informacje dot. aktualnosci danych kontaktowych (adresy, numery kontaktowe),

] Kompletnosc i jakos¢ danych niezbednych do dalszego efektywnego prowadzenia dziatan windykacyjnych,
ol Wysokos¢ i rozktad kwot zadtuzenia,

] Informacje dot. zabezpieczen wierzytelnosci,

ol Informacje dot. wspotkredytobiorcéw i poreczycieli,

ol Inne, dopasowane indywidualne w zaleznosci od charakterystyki pakietu wierzytelnosci.

Na podstawie analizy dobierany jest portfel referencyjny, ktéry pod katem dobranych kryteriéw ma zblizong
charakterystyke. W oparciu o krzywa odzyskéw dla portfela referencyjnego oraz na podstawie modeli
ekonometrycznych oszacowywane sg przyszte strumienie przeptywow pienieznych z wycenianego pakietu
wierzytelnosci (kwoty odzyskane).

Spoétka wycenia portfele wierzytelnosci na kazdy dzien sprawozdawczy. Wszystkie portfele wyceniane s3
metodg zamortyzowanego kosztu w oparciu o model przysztych zdyskontowanych przeptywéw brutto, ktére
obejmujg jedynie kwoty odzyskane bez uwzglednienia kosztow windykacji. Aktualizacja wartosci nabytych
pakietéw wierzytelnosci definiowana jest jako zmiana ich wartosci, spowodowana zmiang szacunkéw
dotyczacych przysztych przeptywow pienieznych. W ramach wyceny ksiegowej Spdtka aktualizuje
prognozowane przeptywy pieniezne w oparciu o nastepujace czynniki:

= Analiza prognozy i otrzymanych wptat od ostatniej wyceny oraz od momentu nabycia portfela,

= Analiza prognozy i poniesionych kosztéw windykacji od ostatniej wyceny oraz od momentu
nabycia portfela,

=  Analiza innych czynnikow, ktére mogg wptynac na strumien przysztych przeptywow pienieznych
(aneksy do umowy cesji wierzytelnosci, dalsza sprzedaz wierzytelnosci, inne).

Zmiana wartosci nabytych pakietow wierzytelnosci:

31.12.2014

31.12.2015 | przeksztatcone

Wartosc¢ portfeli na poczatek okresu 6 355 7088

Nabycie portfeli 3674 1825

Wptywy z tytutu sekurytyzacji* (3713) (5 083)
Sprzedaz portfeli (koszt) (5324)

Przychody z windykacji porfeli nabytych 2951 2525
Korekty portfeli (403)

Wartos¢ portfeli na koniec okresu 3543 6 355

* wptywy z tytutu sekurytyzacji obejmujg wptaty od oséb zadtuzonych oraz wynik z tytutu sprzedazy portefeli wierzytelnosci

Czes¢ pakietow wierzytelnosci jest zabezpieczona wpisem do hipoteki (pakiety kredytéw hipotecznych) lub

zastawem rejestrowym (pakiety kredytéw samochodowych).
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7.3.  Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartosc¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania finansowe wyceniane wedfug
zamortyzowanego kosztu:

Zobowigzania
krétkoterminowe

Zobowigzania
dtugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014

31.12.2015 | 31.12.2014

Kredyty 4614 1416
Leasing finansowy 998 1046 1351 1456
Pozyczki 90 80 108 899
Dtuzne papiery wartosciowe (obligacje) 4767 15281 68 221
Zobowigzania inwestycyjne 2448

ogolf::rcrl‘yty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5 855 21021 112 698 71093
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Termi Zobowigzanie ogotem Zobowigzanie
. ermin
Waluta Oprocentowanie , .
wymagalnosci w walucie w tys. PLN krotkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 31.12.2015
Leasing finansowy PLN EUR WIBOR1M lub LIBOR1IM
CHF lub EURIBOR1IM + marza 11.2019 PLN 2349 998 1351
Obligacje PLN WIBOR6M+marza 12.2016 PLN 4767 4767
Pozyczki PLN 7,5% 03.2020 PLN 108 989 90 108 899
Zobowigzanie inwestycyjne 12.2017 PLN 2448 2448
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne ogétem wg stanu na dzien 31.12.2015 118 553 5 855 112 698
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Termi Zobowigzanie ogétem Zobowigzanie
. ermin
Waluta Oprocentowanie , .
wymagalnosci w walucie w tys. PLN | krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 31.12.2014
Kredyty PLN WIBOR3M+marza 06.2016 PLN 6 030 4614 1416
Leasing finansow PLN WIBOR1M lub LIBOR1M
8 y EUR . 11.2019 PLN 2502 1046 1456
lub EURIBOR1IM + marza
CHF
.2015-
Obligacje PLN WIBOR6M+marza 05.2015 PLN 83502 15281 68 221
11.2017
Pozyczki PLN WIBOR 6M + marza 11.2015 PLN 80 80
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne ogétem wg stanu na dzien 31.12.2014 92114 21021 71093
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kredyty i obligacje oprocentowane sg na bazie zmiennych stép procentowych w oparciu o referencyjng stope
WIBOR 1M, 3M lub 6M, ktéra wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 ksztattowata sie na poziomie
odpowiednio 1,65%, 1,75% i 1,77% (31 grudnia 2014 ksztattowata sie na poziomie odpowiednio 2,08%, 2,06% i
2,05%).

7.4. Zabezpieczenie spfaty zobowigzan

1. Zaciggniete przez Spoétke zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych instrumentow dtuznych oraz z
tytutu leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na koniec okreséw
sprawozdawczych):

=  zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych do kwoty 6,2 min PLN (31.12.2014 : 47,4 min),

=  cesja wierzytelnosci do kwoty 0,2 min PLN (31.12.2014 : 4,8 min PLN),

= blokada srodkéw pienieznych 0 min PLN (31.12.2014 : 2,7mIn PLN)

=  weksle z deklaracjg wekslowg,

=  oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

=  petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy.

2.  Na koniec okreséw sprawozdawczych nastepujgce aktywa Spétki (w wartosci ksiegowej) stanowity
zabezpieczenie spfaty zobowigzan:

[min PLN] 31.12.2015 31.12.2014
Rzeczowe aktywa trwate w leasingu 2,3 2,5
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) 7,3 52,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 0,2 0,2
Srodki pieniezne 2,7
Wartosc¢ ksiegowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie ogétem 9,8 57,6

8. Pochodne instrumenty zabezpieczajace

Obecnie Spétka nie korzysta z pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych. Zawarta w dniu 30 wrzesnia 2014
roku z Bankiem Zachodnim WBK S.A. transakcja zamiany zmiennych stép procentowych (IRS) zostata
rozwigzana w dniu 16 listopada 2015 roku w zwigzku z przedterminowym wykupem obligacji serii E2
wyemitowanych przez Lindorff Finanse S.A.( dawniej Casus Finanse S.A.)

9. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy
jednostkowe sprawozdanie finansowe:

sposéb wptywa na

22015 | L e

Saldo na poczqgtek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1884 644
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 514 187
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 1370 457
Zmiana stanu w okresie wpfywajgca na:

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat 286 (913)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 1084 1370
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1441 1884
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 357 514
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu:
Saldo na Saldo na
Tytuty réznic przejéciowych poczatek Inne Niepodzielony | | oniec
okresu Wynik finansowy | dochody wynik z lat okresu
catkowite ubiegtych
Stan na 31.12.2015
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 485 (45) 440
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 79 10 89
Zobowigzania:
icr)at)fo\t’/\:z?::\;shz tytutu Swiadczen 234 64 298
Leasing finansowy (466) 28 (438)
Udziaty 119 - 119
Inne zobowigzania 104 84 188
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 1329 (584) 745
Ogoétem 1884 (443) 1441
Stan na 31.12.2014 (przeksztatcone)

Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 485 485
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 86 (7) 79
Zobowigzania:
f):::omxz?s:\;shz tytutu Swiadczen 431 (197) 234
Leasing finansowy (466) (466)
Udziaty 119 119
Inne zobowigzania 108 (4) 104
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 19 1310 1329
Ogétem 644 1240 1884
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Saldo na Zmiana stanu: Saldo na
Tytuty réznic przejéciowych poczatek |  wynik Inne Niepo'dzielny koniec
okresu | finansowy dochoc.iy Wy!'nk zlat okresu
catkowite ubiegtych
Stan na 31.12.2015
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 188 116 304
Pozyczki i inne instrumenty dfuzne 290 19 309
Naleznosci 18 18
Inne aktywa
Zobowigzania:
g{rssr:/;y, pozyczki, inne instrumenty 36 (310) (274)
Ogétem 514 (157) 357
Stan na 31.12.2014 (przeksztatcone)
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 59 129 188
Pozyczki i inne instrumenty dtuzne 42 248 290
Inne aktywa 22 (22)
Zobowigzania:
g{rssr:/;y, pozyczki, inne instrumenty 64 (28) 36
Ogétem 187 327 514

Strata podatkowa za rok obrotowy moze zostac rozliczona przez okres 5 lat poczawszy od roku nastepujgcego
po roku , w ktorym zostata poniesiona. Wg polskich przepisow podatkowych maksymalna wartos¢ rozliczanej
straty w kazdym z tych 5 lat moze wynies¢ nie wiecej niz 50 % tej straty.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego z tytutu poniesionych strat w wysokosci 720 tys. PLN (31.12.2014: 295
tys. PLN) nie zostaty ujete w kalkulacji podatku odroczonego ze wzgledu na niepewnos¢ co do mozliwosci ich

wykorzystania.

Spétka na podstawie prognoz dotyczacych osiggniecia przychoddw i poniesienia kosztow podatkowych
przewiduje rozliczenie ujetej w wys. 3 922 tys. PLN nierozliczonej straty podatkowej w okresie 5 lat.

10. Zapasy

W Spétce na dzierh 31 grudnia 2015 istotne zapasy nie wystepuja.

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Spdtke w ramach klasy naleznosci

i pozyczek przedstawiajg sie nastepujgco:
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Naleznosci krotkoterminowe:

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.12.2015 iiszzégji
Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8772 4018
Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug (499) (751)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto, w tym : 8273 3267
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 5800 1478
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 2473 1789
Naleznosci z tytutu wykupu certyfikatow inwestycyjnych
Naleznosci z tytutu wyptaty dywidendy 1888 1888
Pozostate naleznosci 352 337
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozostatych naleznosci finansowych (156) (156)
Pozostate naleznosci finansowe netto, w tym : 2 084 2 069
Pozostate naleznosci finansowe od jednostek powigzanych 1888 1888
Pozostate naleznosci finansowe od jednostek niepowigzanych 1 963 181
Naleznosci krétkoterminowe ogétem 10 357 5336
z tego:
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych 2 809 3366
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek niepowigzanych 7 548 1970
Stan na koniec okresu 10 357 5336

Warto$¢ ksiegowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez

wartosci godziwej.

Spotke za rozsadne przyblizenie

Wozrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych wynika w szczegdlnosci z relacji Spotki z
nowoutworzonymi w 2015 roku funduszami TRIGON PROFIT.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci, ktére w 2015 roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne i wyniosty w

odniesieniu do krdtkoterminowych naleznosci finansowych — 52 tys. PLN (2014 rok: 0 tys. PLN).

Odpisy aktualizujgce wartosé krétkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci finansowych) przedstawia ponizsza tabela:

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI FINANSOWYCH

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 907 945
Odpisy ujete jako koszt w okresie 52
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (303) (38)
Odpisy wykorzystane
Stan na koniec okresu 656 907

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 24 b.
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 1081 2853
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych (2) 43
Srodki pieniezne w kasie 4 4
Depozyty krétkoterminowe 5432 2735
Inne 26 9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem 6541 5644

Na dzien 31 grudnia 2015 Spétka posiada srodki pieniezne o wartosci 6 541 tys. PLN z czego srodki o
ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig kwote 857 tys. PLN (31 grudnia 2014: 5 644 tys. PLN w tym
Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 4 213 tys. PLN).

Spotka dla celéow sporzadzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych klasyfikuje sSrodki pieniezne w sposdb
przyjety do prezentacji w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

13. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Na dzien 31.12.2015 w Spdtce nie wystepujg aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé
zaniechana.

14. Kapitat wiasny
14.1.  Kapitat podstawowy

Na dzierr 31 grudnia 2015 kapitat podstawowy Spotki wynosit 480 tys. PLN (31.12.2014: 418 tys. PLN,) i dzielit
sie na 4 800 000 akcji (31.12.2014: 4 181 919 szt. akcji) o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda

W roku 2015 zgodnie z uchwatg z dnia 17 grudnia Spotka wyemitowata 618 081 nowych akcji zwyktych
imiennych serii E o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Akcje serii A w ilosci 4.000.000 szt. sg uprzywilejowane co do prawa gtosu na walnym zgromadzeniu w ten
sposob, ze kazda akcja imienna serii A daje akcjonariuszowi uprawnionemu z takiej akcji prawo do dwdch
gtoséw na walnym zgromadzeniu, pozostate akcje ( serie B-E ) nie s uprzywilejowane oraz nie dawaty prawa do
dywidendy za 2013 rok. W 2014 roku Spoétka nie wyemitowata nowych akcji.

14.2.  Struktura witasnosci kapitatu zaktadowego

31.12.2015 31.12.2014
Wartos¢ Wartos¢
Liczba akcji | nominalna| Udziat % | Liczba akcji | nominalna | Udziat %
Akcjonariusz akcji (PLN) akji (PLN)
Casus Finance (Cyprus) Limited 4 000 000 400000 95,65%
Krzysztof Medrala 146 370 14 637 3,50%
Grupa Lindorff 4 800 000 480 000 100 %
Pozostate osoby fizyczne 35549 3555 0,85%
4 800 000 480 000 100% 4181919 418 192 100%

Transakcja nabycia 100% akcji Spotki przez Grupe Lindorff zostata dokonana 18 sierpnia 2015 r.

48 /74



Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

14.3.  Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji

powyzej wartosci nominalnej pozostatej po pokryciu kosztow emisji.

14.4.  Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny wykazany na dzien 31 grudnia 2015 odzwierciedla wycene spotek

zaleznych oraz stowarzyszonych.

14.5.  Zysk przypadajacy na 1 akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Klakulacja podstawowego zysku/straty przypadajgcego na 1 akcje na 31 grudnia 2015 r. dokonana zostata
w oparciu o strate netto w kwocie 3 308 tys. PLN (w 2014 r. strata 3 860 tys. PLN) oraz srednig wazong liczbe
akcji w okresie obetym sprawozdaniem finansowym w liczbie 4 800 tys. (w 2014 r. 4 182 tys.).

0d 01.01 do od 01.01 do
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Spotki ’ 31.12.2014
31.12.2015
przeksztatcone
Zysk / (Strata) netto za okres sprawozdawczy (2 905) (3 860)
Zysk / (Strata) netto akcjonariuszy zwyktych Spétki (2 905) (3 860)
< . . . . .. od 01.01 do od 01.01 do
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. akcji) 31122015 31122014
llo$¢ akcji zwyktych na dzien 1 stycznia 4182 4182
Wptyw emisji akcji wiasnych 618
Sredn!a wazona liczba akcji zwyktych w okresie konczacym sie 31 4206 4182
grudnia
Zysk/(Strata) przypadajgcy na 1 akcje (w PLN) (0,79) (0,92)
Na dzien 31 grudnia 2015 r.nie wystgpit efekt rozwodnienia zysku przypadajgcego na 1 akcje.
od 01.01 do
JEDNOSTKOWE CAtKOWITE DOCHODY PRZYPADAJACE NA 1 AKCIJE 0d 01.01 do
31.12.2014
31.12.2015
przeksztatcone
Catkowite dochody 3577 12178
- podstawowy 0,85 2,91

Na dzien 31 grudnia 2015 r. nie wystgpit efekt rozwodnienia catkowitych dochoddw przypadajgcych na 1 akcje.
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

15. Swiadczenia pracownicze

15.1.  Koszty Swiadczen pracowniczych
0d01.01do | ©d01.01do
3122015 | e
Koszty wynagrodzen 18 357 13726
Koszty ubezpieczen spotecznych 3233 2312
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 421 514
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikéw 470 547
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem 22481 17 099

15.2.

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w jednostkowych sprawozdaniach z sytuacji

finansowej obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe

Zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe

31.12.2015 | 31122014 | 34 95 5015 | 31.12.2014
przeksztatcone
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 72
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i
2 1114
podatku PIT-4; w tym 88
- Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 676 920
- Zobowigzania z tytutu podatku PIT-4 206 194
Rezerwa na premie i wynagrodzenia 640 391
ZFSS 296 533
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 883 633
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2773 2671
Rezerwy na odprawy emerytalne 4 4
Zobowmz.anla i rezserwy z tytutu swiadczen 2773 2671 a a
pracowniczych ogétem
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na zmiane stanu rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujace pozycje:

Rezerwy krétkoterminowe i dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Premie i . Niewykorzystane Odprawy Ogéfem
wynagrodzenia urlopy emerytalne
za okres od 01.01 do 31.12.2015
roku
Stan na poczatek okresu 391 633 1028
Zmiany u;ete. w;ednolstkowym 249 250 499
sprawozdaniu z zyskdw lub strat:
Wartos$¢ biezgca rezerw na dzien
31.12.2015 roku 640 883 1527
za okres od 01.01 do 31.12.2014
roku (przeksztatcone)
Stan na poczatek okresu 593 330 927
Zmi . . "
'miany u;ete. w;edno,st owym (202) 303 101
sprawozdaniu z zyskdw lub strat:
Wartosc¢ biezgca rezerw na dzien
31.12.2014 roku 391 633 1028
16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiajg sie nastepujaco:
Zobowigzania krétkoterminowe:
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania finansowe :
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 485 2471
Zobowiazania finansowe 4485 2471
Zobowigzania niefinansowe :
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 743
Inne zobowigzania niefinansowe 286 243
Zobowigzania niefinansowe 1029 243
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 5514 2714

Wartos¢ ksiegowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest

wartosci godziwe;j.

przez Spotke za rozsadne przyblizenie
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

17. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia Rozliczenia
krotkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
przeksztatcone przeksztatcone
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Koszty zwigzane z planowang emisjg akgji 509
Koszty ustug windykacyjnych 174
Ubezpieczenia 65 75
Koszty refaktur 16
Inne koszty optacone z gory 48 61 4 4
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe ogétem 303 645 4 4
18. Przychody i koszty operacyjne
18.1.  Przychody
0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
przeksztatcone
Przychody z nabytych pakietdw wierzytelnosci 2951 2525
Przychody.z ustug wmd'ykacyjnyc.h/ ustugi 36374 19 319
zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Przychody z pozostatych ustug 934 891
Przychody ze sprzedazy ustug 40 259 22735
Na przychody z windykacji nabytych portfeli wierzytelnosci sktadajg sie:
0d 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
przeksztatcone
Przychody odsetkowe skor.ygowane'o wpfaty rzeczywiste 3009 2962
oraz przychody ze sprzedazy portfeli
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci 266 (437)
Wartosc¢ sprzedanych wierzytelnosci (5324)
Przychody z nabytych pakietow wierzytelnosc 2951 2525

Przychody z windykacji zleconej wynikaja z uméw z kontrahentami i sg to prowizje uzaleznione od
zwindykowanych kwot, wynoszace do 40 % tych kwot.
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

18.2.  Pozostate przychody operacyjne
0d 01.01 do od 01.01 do
2015 |
Otrzymane odszkodowania 33 29
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 43
Przychody z wynajmu srodkow trwatych 10 34
Ugody sadowe 302
Inne przychody 74 71
Pozostate przychody operacyjne ogotem 419 177
18.3.  Koszty wedtug rodzaju
Nota 0d 01.01 do zdl (ilz%f:
31.12.2015 prze-ksz;a’fcone
Amortyzacja (1882) (1 636)
Swiadczenia pracownicze 15.1 (22 481) (17 099)
Ustugi obce (14 952) (12 622)
Pozostate koszty operacyjne 18.4 (5 090) (3 646)
Koszty operacyjne (44 405) (35 003)
18.4.  Pozostate koszty operacyjne
Nota | od0101do ‘;‘1 212'%;'2
31.12.2015 prze.ksz’;a’rcone
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych (47) (24)
Zuzycie materiatéw i energii (1364) (1 049)
Optaty sgdowe i administracyjne (90) (631)
Podatek VAT (1661) (784)
PFRON (190) (212)
Podréze stuzbowe (298) (171)
Reprezentacja i reklama (143) (89)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 11 (52)
Inne koszty (1 245) (686)
Pozostate koszty operacyjne ogétem (5 090) (3 646)
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19. Przychody i koszty finansowe

19.1.  Przychody finansowe

0d 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 s’rjiszzéazfc’ji
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 60 145
Dtuzne papiery wartosciowe 835 692
Pozyczki i naleznosci 1456 1764
Przychody z odsetek dotyczace instrumentdow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 2351 2601
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 46
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych
Dywidendy / wyptaty dochoddéw z funduszu 5793 10 894
Zysk ze zbycia udziatow 2756
Inne przychody finansowe 1 7
Przychody finansowe ogétem 10901 13 548
19.2.  Koszty finansowe
Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych 0d 01.01 do od 01.01 do
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy: 31.12.2015 ;ilizzéigolri
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (230) (210)
Portfele wierzytelnosci (403)
Kredyty (481) (656)
Pozyczki (1502)
Dtuzne papiery wartosciowe (7 192) (5303)
tvzs:::go:‘s::rlz ;c;t"y\l’c;i‘a:geoz:::z\:vjqzaﬁ finansowych wycenianych (9 808) (6 169)
Inne koszty finansowe (388) (61)
Koszty finansowe ogétem (10 196) (6 230)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg przez Spoétke jako

pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 18.4).
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20. Podatek dochodowy

0d 01.01 do od 01.01 do
31 12 2015 31.12.2014
T przeksztatcone
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 286 (913)
Podatek odroczony 286 (913)
Podatek dochodowy ogdtem 286 (913)

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawka 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym w sprawozdaniach z zyskéw lub strat przedstawia sie nastepujgco:

0d 01.01 do od 01.01 do
NA220LS | iiione
Wynik przed opodatkowaniem (2 619) (6 682)
Stawka podatku stosowana przez Spoétke 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki Spotki (498) (1270)
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu (-) (342) (366)
Kosztéw trwale niestanowigcych kosztodw uzyskania przychodow(+) 406 428
Rdznicy stawek podatkowych
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 720 295
Podatek dochodowy 286 (913)

21. Wyptacone dywidendy

Zgodnie z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2014 roku, Spétka
postanowita o wyptacie dywidendy akcjonariuszom za rok 2013 w kwocie 2 000 tys. PLN ( z czego zaliczke 800
tys. PLN wyptacono w roku 2013 ) W ciggu 2014 roku Spoétka nie wyptacata zaliczek na poczet dywidendy za

2014 rok .

Zarzad Spotki nie planuje wyptaty dywidendy z zysku Spotki za 2015 rok.

od 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014
DYWIDENDA NA JEDNA AKCIE ZWYKtA (PLN)
Dywidenda 0,48
Dywidenda (tys. PLN) 2 000
Liczba akcji na koniec okresu sprawozdawczego 4 800 000 4181919
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

22. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wykaz

inwestycji w jednostkach

zaleznych oraz inwestycji

w jednostkach stowarzyszonych, wraz
z podstawowymi informacjami o spétkach przedstawiono w notach nr5i 6.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychodéw ze sprzedazy oraz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych:

Naleznosci z tytutu
Przychody ze sprzedazy dostaw i ustug oraz
udzielone pozyczki
0od 01.01do | od 01.01 do
31122015 | 31.12.2014 31.12.2015 | 31.12.2014
Sprzeda: do:
Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla 48 3
Jednostek zaleznych 11972 6734 22163 1475
Jednostek stowarzyszonych 11 028 4 879
Ogodtem 23 000 6782 27 042 1478

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym
nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w rachunku zyskow i strat.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty zakupéw oraz zobowigzan wobec
jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zobowigzania z tytutu
Zakup (koszty aktywa) dostaw i ustug oraz
otrzymane pozyczki
od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2015 | 31.12.2014 31.12.2015 | 31.12.2014
Zakup od:
Jednostki dominujacej wyzszego szczebla 482 109 391
Jednostki zaleznej 3289 5108 2035 560
Pozostatych podmiotédw powigzanych
Ogétem 3771 5108 111 426 560
Ponizsza tabela prezentuje udzielone pozyczki dla podmiotéw powigzanych:
od 01.01 do 0od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Wyso.kosc pozyczki 21 190 19 870
(nominat)
Odsetki za rok 1485 537

W kwocie naleznosci pozyczki 21 190 tys. PLN na dzied 31 grudnia 2015 roku zostata ujeta pozyczka w
wysokosci 20 040 tys. PLN udzielona Casus Management LTD (oprocentowanie: WIBOR6M plus marza), oraz
pozyczka udzielona Lindorff Szczurowski & Wspdlnicy Kancelaria Prawna sp.k. (dawniej Casus Szczurowski &
Wspdlnicy Kancelaria Prawna sp. k.) w wysokosci 1 150 tys. PLN (oprocentowanie: WIBOR6M plus marza).
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Ponizsza tabela prezentuje otrzymane pozyczki od podmiotéw powigzanych:

od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014

Wysokosé pozyczki 107 487 90

Odsetki za rok 1502 1

W kwocie zobowigzan pozyczki 107 487 tys. PLN na dzied 31 grudnia 2015 roku zostata ujeta pozyczka w
wysokos$ci 107 397 tys. PLN udzielona Spétce przez LINDORFF GROUP AB (oprocentowanie state), oraz pozyczka
udzielona przez Portfolio SPV V Sp. z 0.0.Sp.k. w wysokosci 90 tys. PLN (oprocentowanie: WIBOR6M plus
marza).

Za wyjatkiem danych zaprezentowanych w powyzszych tabelach w 2015 roku nie wystgpity inne transakcje z
jednostkami powigzanymi, w tym z osobami bedgcymi cztonkami organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych oraz
osobami blisko z nimi zwigzanymi.

23. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Spétka dokonuje inwestycji w portfele wierzytelnosci réwniez za posrednictwem funduszy inwestycyjnych, w
ktérych jest uczestnikiem nie posiadajgcym wiekszosci certyfikatow, obejmujgc wyemitowane przez fundusze
certyfikaty inwestycyjne podporzgdkowane wzgledem innych certyfikatéw inwestycyjnych. Podporzadkowanie
certyfikatow posiadanych przez Spotke oznacza, ze moga one zosta¢ wykupione po uprzednim wykupieniu
certyfikatow inwestycyjnych innych serii, uprzywilejowanych w zakresie pierwszenstwa wykupu (,certyfikaty
uprzywilejowane”). Poza dokonaniem inwestycji w certyfikaty inwestycyjne, Spétka na podstawie umodw
zawartych z ww. funduszami zarzgdza sekurytyzowanymi wierzytelnosciami nabytymi przez fundusze. Z uwagi
na fakt, ze Spotka ma wptyw na sposdb i zakres uzyskiwanych przez fundusze dochoddéw z lokat i wyniki
finansowe funduszy, Spétka zobowigzata sie wzgledem funduszy do zapewnienia rentownosci dziatalnosci
funduszy w wysokosci gwarantujgcej Srednioroczng stope zwrotu z certyfikatdw inwestycyjnych
uprzywilejowanych w wysokosci okreslonej w statutach ww. funduszy.

Zobowigzanie Spotki ma charakter zobowigzania inwestycyjnego na zasadzie ryzyka i polega na tym, ze

w przypadku braku osiggniecia przez fundusze zaktadanej rentownosci, po stronie Spétki powstanie obowigzek

dokapitalizowania ww. funduszy poprzez objecie i optacenie nowej emisji certyfikatdow inwestycyjnych w

wysokosci gwarantujgcej wykup przez fundusze certyfikatow inwestycyjnych uprzywilejowanych w kwocie

stanowigcej rdznice pomiedzy wartoscig dokonanych przez fundusz wyptat z tytutu wykupu certyfikatow
uprzywilejowanych w dniu lub dniach wykupu, a wysokoscig wyptaty jaka otrzymaliby uczestnicy funduszu przy
zachowaniu sredniorocznej stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty uprzywilejowane, okreslonej w statutach
funduszy. Powyzsze zobowigzanie dotyczy wytacznie realizacji wyptat z tytutu wykupu wzgledem posiadaczy,
ktdrzy pierwotnie objeli certyfikaty inwestycyjne uprzywilejowane, a takze, ktdrzy nie zbyli (z wytaczeniem

umorzen) zadnego przydzielonego im certyfikatu inwestycyjnego uprzywilejowanego. Prezentowane w nocie 5

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 24 752 tys. PLN dotyczg certyfikatow inwestycyjnych w

funduszach:

e Trigon Profit Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,, TP NS FIZ”),

e Trigon Profit Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,, TP Il NS FIZ”),
e Trigon Profit IV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,, TP IV NS FIZ”),
e Trigon Profit V Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,TP V NS FIZ”),

w ktorych ewentualny obowigzek dokapitalizowania moze powsta¢ w dwdch nastepujgcych sytuacjach:

Dla TP NS FIZ:

a. jezeli po ostatnim dniu roboczym miesigca grudnia 2017 roku uzyskana srednioroczna stopa zwrotu
funduszu bedzie nizsza niz gwarantowana srednioroczna stopa zwrotu okreslona w statucie,

b. jezeli po ostatnim dniu roboczym miesigca grudnia 2017 roku wysokosé aktywow ptynnych funduszu nie
bedzie wystarczajgca do przeprowadzenia wykupu wszystkich istniejgcych certyfikatéw inwestycyjnych
uprzywilejowanych w wysokosSci zagwarantowanej w statucie bgdZ wyzszej na podstawie osiggnietej stopy
zwrotu.
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Dla TP II NS FIZ:

a. jezeli uzyskana $rednioroczna stopa zwrotu funduszu bedzie nizsza niz gwarantowana $rednioroczna stopa
zwrotu okreslona w statucie,

b. jezeli wysokos¢ aktywow ptynnych funduszu nie bedzie wystarczajgca do przeprowadzenia wykupu
wszystkich istniejgcych certyfikatéw inwestycyjnych uprzywilejowanych w wysokosci zagwarantowanej w
statucie badz wyzszej na podstawie osiggnietej stopy zwrotu.

Oba powyisze przypadki majg zastosowanie dla nizej wskazanych okreséw:

a) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2016 roku - przynajmniej dla 30% ogoélnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

b) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2017 roku - przynajmniej dla 60% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

c) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2018 roku - przynajmniej dla 90% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

d) ostatni dzien roboczy miesigca marca 2019 roku - dla 100% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

przy czym dokapitalizowanie dla wskazanych powyzej okreséw dotyczy wytgcznie certyfikatow stanowigcych

réznice pomiedzy wskazanymi poziomami liczby certyfikatéw danego okresu i okresu poprzedniego.

Dla TP IV NS FIZ:

a. jezeli uzyskana srednioroczna stopa zwrotu funduszu bedzie nizsza niz gwarantowana Srednioroczna stopa
zwrotu okreslona w statucie,

b. jezeli wysokos¢ aktywow ptynnych funduszu nie bedzie wystarczajgca do przeprowadzenia wykupu
wszystkich istniejgcych certyfikatéw inwestycyjnych uprzywilejowanych w wysokosci zagwarantowanej w
statucie badz wyzszej na podstawie osiggnietej stopy zwrotu.

Oba powyisze przypadki majg zastosowanie dla nizej wskazanych okreséw:

a) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2016 roku - przynajmniej dla 30% ogdlnej liczby certfyfikatéw
uprzywilejowanych

b) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2017 roku - przynajmniej dla 60% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

c) ostatni dzien roboczy miesigca wrzesnia 2018 roku - przynajmniej dla 90% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

d) ostatni dzien roboczy miesigca marca 2019 roku - dla 100% ogdlnej liczby certfyfikatéw
uprzywilejowanych

Dla TP V NS FIZ:

a. jezeli uzyskana srednioroczna stopa zwrotu funduszu bedzie nizsza niz gwarantowana Srednioroczna stopa
zwrotu okreslona w statucie,

b. jezeli wysokos¢ aktywow ptynnych funduszu nie bedzie wystarczajgca do przeprowadzenia wykupu
wszystkich istniejgcych certyfikatoéw inwestycyjnych uprzywilejowanych w wysokosci zagwarantowanej w
statucie badz wyzszej na podstawie osiggnietej stopy zwrotu.

Oba powyisze przypadki majg zastosowanie dla nizej wskazanych okreséw:

a) ostatni dzien roboczy miesigca grudnia 2016 roku - przynajmniej dla 30% ogdlnej liczby certfyfikatéw
uprzywilejowanych

b) ostatni dzier roboczy miesigca grudnia 2017 roku - przynajmniej dla 60% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

c) ostatni dzien roboczy miesigca grudnia 2018 roku - przynajmniej dla 90% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

d) ostatni dzien roboczy miesigca czerwca 2019 roku - dla 100% ogdlnej liczby certfyfikatow
uprzywilejowanych

przy czym dokapitalizowanie dla wskazanych powyzej okreséw dotyczy wytgcznie certyfikatow stanowigcych
réznice pomiedzy wskazanymi poziomami liczby certyfikatéw danego okresu i okresu poprzedniego.

W przypadku nieobjecia certyfikatéw inwestycyjnych nowej emisji lub objecia w niepetnej wysokosci, Spdtka
bedzie zobowigzana do zaptaty kary umownej na rzecz funduszy w wysokosci umozliwiajacej wykup
certyfikatow inwestycyjnych uprzywilejowanych w wysokosci okreslonej w statutach funduszy. W celu
zabezpieczenia kar umownych, Spdtka ustanowi zastaw rejestrowy na posiadanych certyfikatach
inwestycyjnych na rzecz funduszu. W ocenie Zarzadu na dzien 31 grudnia 2015 roku mozliwos$¢ wyptywu
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srodkéw z tytutu wypetnienia obowigzku gwarancyjnego szacowana jest na poziomie okoto 2,4 min PLN w
zwigzku z tym zostato utworzone zobowigzanie inwestycyjne tego tytutu. Kwota zobowigzania zwiekszyta
wartosc certyfikatow inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia
do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy
organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione s3g do
naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wptacone
wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w
krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez organa skarbowe. Spotka stoi na stanowisku, ze ujeta zobowigzania lub utworzyta odpowiednie
rezerwy w odniesieniu do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk zobowigzan.

24. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Spoétka narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi charakterystycznych dla rodzaju
i zakresu prowadzonej dziatalnosci. Gtéwnymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona jest Spoétka sa:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

=  ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

Zarzad ponosi odpowiedzialnos$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez Spétke.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spétke majg na celu minimalizowanie wptywu niekorzystnych czynnikéw
rynkowych na wynik finansowy, zabezpieczenie krétkoterminowych oraz sSrednioterminowych przeptywodw
pienieznych, realizacje zatozeA budzetowych oraz pozyskanie optymalnych Zrédet finansowania dziatan
inwestycyjnych (zakup portfeli wierzytelnosci).

a. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega gtéwnie na wptywie zmian cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy
procentowe na wyniki Spétki lub wartosé posiadanych instrumentdéw finansowych.

Ryzyko zmian walutowych

Wiekszos¢ transakcji w Spdtce przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Spétki na ryzyko walutowe wynika
gtéwnie z zawartych umow leasingowych denominowanych w EUR oraz CHF. Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego denominowane w walucie obcej stanowity na dzien 31 grudnia 2015 r. 0,3% pasywow ogdtem, za$
na dzien 31 grudnia 2014 r. 1,0%. Pozostate aktywa oraz zobowigzania finansowe stanowig nieistotne ryzyko
walutowe dla Spétki.

Spétka nie korzysta z pochodnych instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian
kurséw walut.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spotki, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamkniecia obowigzujgcym na dzien sprawozdawczy przedstawiajg sie nastepujgco:
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Warto$¢ wyrazona w

Wartos¢ wyrazona w

Nota walucie: PLN: p:'/;/:I::(z)::\iiow
EUR | USD | CHF EUR | USD | CHF PLN

Stan na 31.12.2015
Aktywa finansowe (+):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 (0) (2) (2)
Zobowigzania finansowe (-):

orat poroste sbomiazanis tnansowe | 1| 10 W W
Leasing finansowy 4 (108) (4) (458) (17) (475)
Ekspozycja netto na ryzyko walutowe (108) (4) (461) (17) (478)
Stan na 31.12.2014
Aktywa finansowe (+):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 10 43 43
Zobowigzania finansowe (-):
Leasing finansowy 4 (234) (57) (997) (203) (1 200)
Ekspozycja netto na ryzyko walutowe (224) (57) (954) (203) (1157)

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do aktywoéw oraz zobowigzan
finansowych Spdlki oraz wahan kursu EUR do PLN, CHF do PLN, USD do PLN.
Analiza wrazliwos$ci zaktada wzrost kursow EUR/PLN, CHF/PLN oraz USD/PLN o 10% w stosunku do kursu

zamkniecia na poszczegdlne dni sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Wahania | Wptyw na wynik finansowy w PLN:
kursu - " EUR | ciF | usp

Stan na 31.12.2015

Umocnienie PLN o 10% 10% 46 2 -
Ostabienie PLN o 10% -10% (46) (2) -
Stan na 31.12.2014

Umocnienie PLN o 10% 10% 95 20 -
Ostabienie PLN o0 10% -10% (95) (20) -

Powyiszg analize wrazliwosci mozna uznac za reprezentatywna dla okreslenia ekspozycji Spoétki na ryzyko
walutowe na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku. Ekspozycja na ryzyko walutowe
ulega zmianom w ciggu roku gtéwnie w zaleznosci od wolumenu leasingu finansowego.
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Ryzyko zmian stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan zobowigzan finansowych
oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z
nastepujgcymi kategoriami aktywdw oraz zobowigzan finansowych:

= dtuzne papiery wartosciowe,
= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,
= |easing finansowy.

Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg procentows,

przedstawiono w nocie 7.4.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych przedstawia sie

nastepujaco:
31.12.2015 31.12.2014
Instrumenty finansowe o statej stopie procentowej
Portfele wierzytelnosci 3543 6355
Naleznosci handlowe 10 357 5336
Pozyczki (108 989)
Zobowiazania handlowe (5514) (2714)
Suma (100 603) 8977
Efekt zabezpieczenia (10 000)
Suma (100 603) (1023)
31.12.2015 ,i:éiszziazagji
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej
Kredyty bankowe (6 030)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (2 349) (2 502)
Pozyczki i naleznosci 32392 45511
Obligacje (4767) (83 503)
Suma 25 276 (46 524)
Efekt zabezpieczenia 10 000
Suma 25276 (36 524)

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy
procentowej w gore oraz w dét o 1 p.p. Kalkulacje przeprowadzono w odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan
finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Ponizsza analiza nie obejmuje portfeli wierzytelnosci, ktdre wyceniane sg wedtug metody zamortyzowanego
kosztu. W zwigzku z tym zmiana stdp procentowych w tym stopy wolnej od ryzyka nie wptywa na wartos¢ tych
portfeli.
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Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:
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Waluta sprawozdawcza:
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Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wptyw na wynik finansowy Wptyw na kapitat
Wahania PLN PLN
stopy
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Wozrost stopy procentowe;j lp.p 253 (365) 69 189
Spadek stopy procentowej -lp.p (253) 365 (69) (197)

Spotka nie korzysta z pochodnych instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian

stopy procentowe;j.

b. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spétki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ ksiegowa nastepujgcych

aktywow finansowych:

Nota |31.12.2015 31.12.2014

przeksztatcone
Pozyczki 7.2 22 892 21511
Naleznosci z tytutu objetych obligacji 7.2 9500 24 000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 11 10357 5336
Nabyte pakiety wierzytelnosci 7.2 3946 6 355
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 6541 5644
Ekspozycja na ryzyko kredytowe ogétem 53 236 62 846

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy klient lub druga
strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéow wynikajacych z zawartej umowy. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami z tytutu swiadczonych przez Spétke ustug oraz nabytymi
portfelami wierzytelnosci.

Spétka w sposéb ciggly monitoruje terminowos¢ regulowania naleznosci, a w razie wystgpienia opdznien
wysytane sg pisma, wiadomosci e-mail oraz przeprowadzane sg rozmowy tefoniczne z klientami. W ramach
zarzadzania ryzykiem kredytowym Spotka dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.
Ponad 70% klientéw prowadzi transakcje ze Spdétka od ponad 3 lat. Straty poniesione przez Spétke w wyniku
niedotrzymania ptatnosci dotycza niewielu przypadkéw i dotyczg gtédwnie prowizji za wierzytelnosci
windykowane na rachunek klientéw.

Najwiekszy klient Spotki spoza Grupy, bedacy renomowang instytucjg finansowg, wygenerowat w 2015 roku
3,25% (2014 r.: 6,26%) przychoddw Spdtki. Saldo naleznosci od najwiekszego klienta Spétki sposrdd jednostek
niepowigzanych stanowito 4,08% tacznej kwoty naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dziers 31 grudnia 2015r.
(31.12.2014 r.: 1,35%). Nie wystepuje wiec znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w odniesieniu do
jednostek niepowigzanych.

Spoétka tworzy odpisy aktualizacyjne w tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej wartosci
poniesionych strat na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strukture wiekowg naleznosci przeterminowanych przedstawia ponizsza tabela:

Naleznosci krétkoterminowe zalegfte:

31.12.2015

31.12.2014

Naleznosci DiU*

Naleznosci DiU*

do 1 miesiaca 358 196
od 1 do 6 miesiecy 139 110
od 6 do 12 miesiecy 60 35
powyzej roku 418 369

*Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o
historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nieobjete odpisem nie
wykazujg znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg
obawy co do ich sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za niskie ze wzgledu na wysokg wiarygodnos¢
podmiotéw bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Nabyte portfele wierzytelnosci stanowig pakiety nieregularnych przeterminowanych wierzytelnosci nabytych
po cenach istotnie nizszych od ich wartosci nominalnej w momencie zawarcia cesji wierzytelnosci. Przed
nabyciem przez Spotke podlegaty one niejednokrotnie procesom windykacyjnym prowadzonym przez
sprzedawce portfela lub na jego zlecenie. Dlatego tez ryzyko kredytowe w odniesieniu do portfeli kupionych
jest relatywnie wysokie. Nalezy jednak wzig¢ po uwage rozwiniety wachlarz komplementarnych ustug oraz
doswiadczenie jakie posiada Spétka, ktére umozliwia oszacowanie takiego ryzyka.

Portfele wierzytelnosci Spotka ujmuje jako aktywa finansowe wyceniane wedtug metody zamortyzowanego
kosztu. Ocena aktywéw pod katem ich biezgcej wartosci rynkowej jest zgodna ze strategig zarzgdzania ryzykiem
dziatalnosci przyjetg przez Spotke. Wyniki w odniesieniu do portfeli wierzytelnosci sg ocenianie w oparciu o ich
oszacowang wartos¢ zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Na dzien nabycia portfela wierzytelnosci Spdtka ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z danym portfelem, ktoére
nastepnie zostaje odzwierciedlone w oferowanej cenie nabycia.

Nabycie portfela wierzytelnosci poprzedza szczegdétowa analiza ilosciowa oraz jakosciowa pakietu
wierzytelnosci. Dokonywana jest analiza charakterystyki pakietu wierzytelnosci oraz przeprowadzany jest
proces badania portfela w zakresie operacyjnym i prawnym, majgcy na celu weryfikacje dokumentacji oraz
historii wierzytelnosci. W zaleznosci od charakterystyki portfela wierzytelnosci Spétka uwzglednia wszystkie lub
cze$é z ponizszej grupy kryteridw:

=  typ wierzytelnosci (produkt);

= typ dtuznika (m.in. wiek, ptec);

=  stopien przeterminowania wierzytelnosci;

=  obszar geograficzny oraz wielko$¢ miejscowosci, z ktdrej pochodzi dtuznik;

= informacje dot. wczesniejszej windykacji (etap postepowania windykacyjnego, czynnik windykacji;

zewnetrznej, rodzaj narzedzi windykacyjnych wczesniej stosowanych)

=  termin wymagalnosci (analiza ryzyka przedawnienia);

=  historia ptatnosci przed nabyciem portfela;

= informacje dot. aktualnosci danych kontaktowych (adresy, numery kontaktowe);
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

=  kompletnos¢ i jako$¢ danych niezbednych do dalszego efektywnego prowadzenia dziatan
windykacyjnych;

=  wysokos¢ i rozktad kwot zadtuzenia;

= informacje dot. zabezpieczen wierzytelnosci;

= informacje dot. wspotkredytobiorcow i poreczycieli;

= inne, dopasowane indywidualne w zaleznosci od charakterystyki pakietu wierzytelnosci

Na podstawie analizy dobierany jest portfel referencyjny, ktéry pod katem dobranych kryteriéw ma zblizong
charakterystyke. W oparciu o krzywa odzyskéw dla portfela referencyjnego oraz na podstawie modeli
ekonometrycznych oszacowywany jest przyszty strumien przeptywéw pienieznych z wycenianego pakietu
wierzytelnosci (kwoty odzyskane oraz koszty windykacji).

Na podstawie powyzszych danych Spotka oszacowuje wewnetrzng stope zwrotu z inwestycji.

Spoétka minimalizuje ryzyko wyceniajgc bardzo skrupulatnie pakiety wierzytelnosci przed zakupem,
uwzgledniajgc mozliwo$¢ odzyskania zainwestowanego kapitatu z kwot windykowanych i szacowane koszty
konieczne do poniesienia w trakcie procesu windykacji. Pakiety nabywane sg w drodze oficjalnych przetargdw i
ceny zakupu oferowane przez Spétke w wiekszosci tych przetargdw nie rdznig sie istotnie od cen oferowanych
przez konkurencje. Podobna wycena pakietu dokonana przez kilka podmiotéw jednoczesnie, zmniejsza
prawdopodobienstwo nieprawidtowej wyceny.

Ustalanie wartosci rynkowej pakietéw oraz maksymalnej ceny zakupu odbywa sie na podstawie ztozonej analizy
statystyczno-ekonomicznej. Sposdéb szacowania wptywdw oparty jest o statystyczny model zbudowany na bazie
posiadanych i precyzyjnie wybranych danych referencyjnych odpowiadajacych danym wycenianym.

Dane referencyjne dobierane sg z bazy danych zawierajgcej informacje o uprzednio nabytych i windykowanych
przez Spotke pakietach.

c.  Ryzyko ptynnosci

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci odbywa sie poprzez monitorowanie terminéw pfatnosci
(transakcje biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz zapotrzebowania na Srodki pieniezne,
dywersyfikacje zrédet finansowania a takze stosujac zasade harmonizacji. Jej istota polega na wykorzystywaniu
gotéwki pochodzacej ze zrédet krétkoterminowych na finansowanie aktywéw krétkoterminowych, natomiast
funduszy pochodzacych ze iZrddet diugoterminowych na zakup portfeli wierzytelnosci lub inwestycji
dtugoterminowych.

Spétka dazy do zapewnienia, w mozliwie najwyiszym stopniu, wystarczajgcej ptynnosci do regulowania
wymaganych zobowigzan bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spoétki. Ryzyko
ptynnosci Spétka minimalizuje prowadzac windykacje w sposdb ciaggty, co zapewnia staty doptyw gotéwki.

Zakup wierzytelnosci pocigga za sobg konieczno$¢ duzego jednorazowego wydatku. Aby zapewni¢ Srodki
finansowe Spotka wspomaga sie finansowaniem zewnetrznym — pozyczki udzielone przez LINDORFF GROUP AB.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. zobowigzania finansowe Spoétki miescity sie w nastepujacych przedziatach termindéw
wymagalnosci:
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Krotkoterminowe:

Dtugoterminowe:

Nota Wartosc Wartosc’ do 6do 1do3 3do | powyzej
ksiegowa przeptywow lat S lat
6 m-cy 12 m-cy 5 lat

Stan na 31.12.2015
Diuzne papiery 7.3 4767 5151 163 4988
wartosciowe
Pozyczki 7.3 108 989 149 268 1502 8150 16 110| 123506
Leasing finansowy 4 2349 2537 599 506 1185 247
Zobowiazania DiU* oraz
pozostate zobowigzania 16 5514 5514 5514
finansowe

121 619 162 470 7778 13 644 17 295| 123753
Stan na 31.12.2014
Kredyty 7.3 6030 6318 2 816 2 052 1450
Dluzne papiery 7.3 83 502 96579| 12995 7583| 76001
wartosciowe
Pozyczki 7.3 80 85 85
Leasing finansowy 4.1 2502 2717 643 521 1349 204
Zobowiazania DiU* oraz
pozostate zobowigzania 16 2714 2714 2714
finansowe
Pochod.ne |n.strumenty 102 102 102
zabezpieczajace

94 930 108 515 19 168 10241 78902 204

*DiU — z tytutu dostaw i ustug

W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkdéw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu, stgd prezentowane kwoty mogg odbiega¢ od ujetych
w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Na poszczegdlne dni sporzadzenia jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej Spétka posiadata
ponadto niewykorzystane limity kredytowe w rachunkach biezgcych w nastepujgcej wartosci:

31.12.2015 31.12.2014
Przyznane limity kredytowe 2 000 2 000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym
Niewykorzystane limity kredytowe w rachunku biezgcym 2 000 2000
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

d. Wartosci godziwe

31.12.2014
31.12.2015 przeksztatcone
‘ . [ : . ey . | wartos¢ wartos$¢ wartosc wartosc
Poréwnanie wartosci godziwych z wartosciami ksiegowymi ) . . )
ksiegowa godziwa ksiegowa | godziwa
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej
Pochodne instrumenty finansowe (102) (102)
Inwestycje w jednostkach zaleznych 97 968 97 968 52472 52472
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 24752 24752 7 200 7 200

W przypadku aktywéw i zobowiazan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej (za wyjatkiem pakietéw
wierzytelnosci, wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu) ich wartosci ksiegowe stanowig przyblizenie
wartosci godziwe]j ze wzgledu na ich krétkie terminy realizacji i/lub zmienne stopy procentowe. Poréwnanie
wartosci ksiegowych pakietéw wierzytelnosci z ich wartoscig godziwg przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2014
31.12.2015 przeksztatcone
; . L. . L .| wartosé wartosé wartosé wartosé
Porownanie wartosci godziwych z wartosciami ksiegowymi . . . .
ksiegowa godziwa ksiegowa | godziwa
spotka nie
dokonuje
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci wyceniane wedtug wyceny wg
metody zamortyzowanego kosztu 3543 WG 6 355 7033

e. Hierarchia instrumentéw finansowych wycenionych wedtug wartosci godziwe;j

Ponizsza tabela zestawia analize instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny. W zaleznosci od poziomu wyceny zastosowano nastepujgce dane wejsciowe do
modeli wyceny:

- Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowiazan,

- Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktdre sg obserwowalne dla
danych aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. s3 pochodng rezerw),

- Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

w tysigcach ztotych Poziom 2
Stan na dzien 31 grudnia 2015 r.

Pochodne instrumenty zabezpieczajgce

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 102
w tysigcach ztotych Poziom 3
Stan na dzien 31 grudnia 2015 r.

Inwestycje w jednostach zaleznych 94 663
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 24 752
Stan na dzien 31 grudnia 2014r.

Inwestycje w jednostach zaleznych 52 472
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 200
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

f. Opis wrazliwosci wyceny na zmiany danych wsadowych

Wyceny portfeli metodologia zamortyzowanego kosztu sg zalezne od zmiany prognozy przysztych przeptywow
brutto, ktérych zmniejszenie powoduje spadek, a zwiekszenie wzrost wyceny.

25. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem z poziomu catej Grupy Kapitatowej w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania
dziatalnosci przez catg Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotow
zainteresowanych kondycja finansowa Grupy.

Spétka monitoruje poziom kapitatu na poziomie catej Grupy Kapitatowej na podstawie wartosci ksiegowej
kapitatow wifasnych powiekszonych o pozyczki podporzagdkowane otrzymane od wiasciciela oraz
pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na
podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Spotka oblicza wskaznik kapitatu do zrdédet finansowania ogétem.
Spétka zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,3.

Ponadto Spdétka monitoruje tgczng warto$é¢ bilansowg zobowigzan oprocentowanych Grupy w tym w
szczegoblnosci wartos¢ kredytéw i pozyczek oprocentowanych ,wyemitowanych obligacji i weksli oraz innych
papieréw dtuznych pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty , ktéra to wartos¢ nie przekracza
wartosci rownej iloczynowi liczby 2,15 oraz wartosci skonsolidowanych kapitatéw wtasnych Grupy.

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym przedstawione ponizej wskazniki ksztattowaty
sie na nastepujacym poziomie:

31.12.2015 p?zle.ljsiéigif:e
Kapitat:
Kapitat wtasny 54 188 28 833
Kapitat 54188 28 833
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 54 188 28 833
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 113 666 89532
Leasing finansowy 2491 2891
Zrédta finansowania ogétem 170 346 121 257
Wskaznik kapitatu do Zrédet finansowania ogétem 0,32 0,24
Dtug:
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne 113 666 89532
Leasing finansowy 2491 2891
Dtug 116 157 92424
Srodki pieniezne 9328 36494
Wskaznik dtugu netto do kapitatow wtasnych 1,97 1,94

We wszystkich okresach wskazniki nie odbiegaty istotnie od zaktadanych przez Spétke poziomow.
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ﬁ:;ﬁ‘: (‘)’x’yer:]Y jednostkowym sprawozdaniem | o, 1 5615 _ 31 122015 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

26. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze majacych, znaczacy wptyw na osiggniete

wyniki finansowe w opracowaniu

Naistotniejsze czynniki majace wptyw na wyniki biezagcego okresu sprawozdawczego miaty nastepujace

operacje finansowe :

1) Wptyw z tytutu wyptaty zyskow za 2014 i 2015 rok w wysokosci 5 793 tys. PLN,

2) Wprowadzenie nowego modelu biznesowego opartego o fundusze inwestycyjne traktowane jako

jednostki stowarzyszone, do ktérych Grupa sprzedata czes¢ swoich portfeli. Przychody ze sprzedazy

z tytutu zarzadzania portfelami wierzytelnosci jednostek stowarzyszonych wyniosty 11 028 tys PLN.

3) Spisanie kosztéw IPO aktywowanych na koncie rozliczen miedzyokresowych w wysokosci 1 220 tys.

PLN.

4)  Zysk ze zbycia udziatéw w spétkach zaleznych w wysokosci 2 756 tys. PLN.

27. Zdarzenia po dniu sporzadzenia jednostkowych sprawozdan z sytuacji finansowej

Po dniu 31 grudnia 2015 r. nie mialy miejsca zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 .

Po dniu 31 grudnia 2015 roku Spodtka dokonywata nabycia portfeli wierzytelnosci w normalnym toku

dziatalnosci.

28. Pozostate informacje

28.1 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spodtce w podziale na poszczegdline
ksztattowaty sie nastepujaco:

grupy zawodowe oraz rotacja pracownikéw

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2015 31.12.2014
Pracownicy administracyjni 79 58
Pracownicy operacyjni 302 221
Ogodtem 381 279

. . N od 01.01 do od 01.01 do

Wynagrodzenie kadry kierowniczej 31.12.2015 31.12.2014
Wynagrodzenie kadry kierowniczej 1157 2040

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Ogodtem 1157 2040

W roku 2015 i 2014 nie byto wyptacane wynagrdzenie cztonkom Rady Nadzorcze;j.
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Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28.2 Zmiany polityki rachunkowosci i korekty btedéw

W zwigzku z nabyciem Spotki przez grupe Lindorff i koniecznoscig dostosowania zasad wyceny portfeli wierzytelnosci do polityki rachunkowosci Lindorff w roku 2015 Spétka
dokonata zmiany zasad rachunkowosci oraz skorygowata btedy i zgodnie z MSR 8 w celu zapewnienia porownywalnosci danych z rokiem 2015 dokonata retrospektywnego
przeksztatcenia danych poréwnawczych zaprezentowanych sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie korekt w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzier 31.12.2014

AKTYWA W Wyli i
Przed Rozliczenie yce.na Wycena v |cz.en|e, Podatek Zmiany
korektami kosztéw IPO portfeli wg obligacji z0bowigzar odroczon rezentacyjne Po korektach

Aktywa trwafe AMC gad pracowniczych v|P v)
Wartosci niematerialne 2 425 2 425
Rzeczowe aktywa trwate 4547 4547
Inwestycje w jednostkach zaleznych 52 472 52 472
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 200 7 200
Dtugoterminowe aktywa finansowe 45118 45118
Dtugoterminowe rozliczenia

. 4 4
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1364 20 1884
dochodowego
Aktywa trwate 113 630 20 113 650
Naleznosci z tyfcu’ful c!ostaw i ustug oraz 5336 5336
pozostate naleznosci
Krétkoterminowe aktywa finansowe 7426 (678) 6748
Kr.otkotermlnowe rozliczenia 365 (220) 645
miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5644 5644

Aktywa obrotowe 19 271 (220 (678) 18373

Aktywa razem 132901 (220) (678) 20 132 023




Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
PASYWA Przed Rozliczenie Wyce.na Wycena Wylncz'emel Podatek Zmiany
korektami | kosztéw IPO portfeli wg obligacji zobowigzar odroczon rezentacyjne Po korektach
Kapitat wiasny AMC gac) pracowniczych vIP V)
Kapitat podstawowy 418 418
Kapl'Fa’f z erpnsu akcji powyzej ich wartosci 3711 3711
nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 33521 33521
Zyski zatrzymane, w tym: (2 765) (220) (678) (103) 20 (3 746)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (1909) (1909)
- zysk (strata) netto roku biezgcego 1231 1231
Kapitat wtasny 34 885 (220) (678) (103) 20 33904
Zobowiqzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 69 637 69 637
Leasing finansowy 1456 1456
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 102 102
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 514 514
dochodowego
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 4 4
pracowniczych
Zobowigzania dtugoterminowe 71713 71713
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug oraz 2714 2714
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19975 19975
Leasing finansowy 1046 1046
Zobowwl?anla i rezerwy z tytutu $wiadczen ) 568 103 2671
pracowniczych
Zobowigzania krétkoterminowe 26 303 103 26 406
Zobowigzania razem 98 016 103 98 119
Pasywa razem 132 901 (220) (678) 20 132 023
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zestawienie korekt w sprawozdaniu z zyskow lub strat za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

Wyliczenie

Przed korektami ROZ|I(::Z€I’1Ie Wycena portfeli zobowigzan Podatek Zmlany' Po korektach
kosztow IPO wg AMC . odroczony prezentacyjne
pracowniczych
Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody operacyjne 21681 22912
Przychody 21504 1231 22735
Pozostate przychody operacyjne 177 177
Koszty operacyjne (34 680) (35 003)
Amortyzacja (1 636) (1 636)
Koszty ustug obcych (12 402) (220) (12 622)
Koszty Swiadczen pracowniczych (16 996) (103) (17 099)
Pozostate koszty operacyjne (3 646) (3 646)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (12 999) (220) 1231 (103) (12 091)
Przychody finansowe 13 548 13 548
Koszty finansowe (6 230) (6 230)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5681) (220) 1231 (103) (4 773)
Podatek dochodowy 893 20 913
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci (4 788) (220) 1231 (83) (3 860)
kontynuowanej

Zysk netto na jednga akcje (podstawowy i (1,14) (0,92)

rozwodniony) (w PLN)
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zestawienie korekt w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2013

AKTYWA Wyli i
. Rozliczenie Wycena portfeli Y |cz.en|el Podatek Zmiany
Przed korektami* nabvcia we AMC zobowigzan odroczon rezentacvine Po korektach
Aktywa trwate ¥ & pracowniczych ¥ P V)

Wartosci niematerialne 1665 1665
Rzeczowe aktywa trwate 4025 4025
Inwestycje w jednostkach zaleznych 35107 35107
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Dtugoterminowe aktywa finansowe 29510 29510
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 644 644
dochodowego
Aktywa trwate 70947 70947
Naleznosci z tyfcuiu/ d.ostaw i ustug oraz 5918 5918
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku

29 29
dochodowego
Krétkoterminowe aktywa finansowe 10972 (1 909) 9063
Krptkotermlnowe rozliczenia 273 273
miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5003 5003
Aktywa obrotowe 22195 (1909) 20 286
Aktywa razem 93 142 (1909) 91233
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Nazwa:

LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem
finansowym:

01.01.2015 -31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PASYWA . Rozliczenie Wycena portfeli Wyl|cz.en|e, Podatek Zmiany
Przed korektami nabvcia we AMC zobowigzan odroczon rezentacvine Po korektach

Kapitat wiasny v g pracowniczych y P V)
Kapitat podstawowy 418 418
Kapitat zapasowy
Kapl’faf z er.hISJI akcji powyzej ich wartosci 3711 3711
nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 17 313 17 313
Zyski zatrzymane 3223 (1 909) 1314
Kapitat wtasny 24 665 (1 909) 22 756
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 44 719 44719
Leasing finansowy 1550 1550
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 187 187
dochodowego
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen 4 4
pracowniczych
Zobowiazania dtugoterminowe 46 460 46 460
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug oraz 1873 1873
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne 15982 15982
Leasing finansowy 1024 1024
Zobowa?anla i rezerwy z tytutu swiadczen 3138 3138
pracowniczych
Zobowigzania krétkoterminowe 22017 22 017
Zobowigzania razem 68 477 68 477
Pasywa razem 93 142 (1909) 91 233
* Dane przeksztatcone przedstawione jako dane pordwnawcze w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2014
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Nazwa: LINDORFF S.A. (DAWNIEJ CASUS FINANSE S.A.)

Okres objety jednostkowym sprawozdaniem

finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W zwigzku z nabyciem Spétki przez grupe Lindorff i koniecznosciag dostosowania zasad wyceny portfeli
wierzytelnosci do polityki rachunkowosci Lindorff w roku 2015 Spétka dokonata zmiany zasad rachunkowosci
oraz skorygowata btedy i zgodnie z MSR 8 w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych z rokiem 2015
dokonata retrospektywnego przeksztatcenia danych poréwnawczych zaprezentowanych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka ujeta retrospektywnie nastepujgce korekty, wynikajace ze
zmian polityki rachunkowosci oraz stwierdzonych bteddéw:

e Rozliczenie kosztéw IPO (korekta btedu) - dotyczy prawidtowego ujecia kosztéw przygotowania publicznej
emisji akcji w okresie,

® Zmiana polityki rachunkowosci w zakresie wyceny portfeli wierzytelnosci- w zwigzku z nabyciem Grupy
Kapitatowej przez Grupe Lindorff i konieczno$cig dostosowania zasad wyceny portfeli wierzytelnosci do
polityki rachunkowosci Lindorff nastgpita zmiana z wyceny i ujmowania portfeli wierzytelnosci
w wartosci godziwej przez wynik finansowy na zamortyzowany koszt z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej (AMC) oraz korekta prognoz przeptywoéw pienieznych,

o Wyliczenie zobowigzan pracowniczych (korekta btedu) — zmiana w wyliczeniu zobowigzan pracowniczych z
tytutu rezerwy urlopowej, poprzez ujecie kosztéw ubezpieczen spotecznych,

e Podatek odroczony (korekta btedu) — aktualizacja wyliczenia podatku odroczonego w zwigzku z korekta
zobowigzan z tytutu rezerw urlopowe;j.

29. Zatwierdzenie do publikacji

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r. (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 21 marca 2016 r.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Stawomir
21.03.2016 Prezes Zarzadu
Szarek
Rafat .
21.03.2016 Lasota Wiceprezes Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Matgorzata . .
21.03.2016 Stowik Gtéwna Ksiegowa
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