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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspélnikéw oraz Zarzadu
PRAGMA INWESTYCIE SP. Z 0.0.

1. Przeprowadziliémy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Pragma Inwestycje sp. z o.0. (Spétki/Jednostki) z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Brynowskiej 72 za

rok obrotowy, ktdry zakorczyt sie dnia 31 grudnia 2015 roku, na ktére sktada sie:
a. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 18 740 tys. z1,

c. sprawozdanie z zyskéw lub strat i catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015
roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 433 tys. zt oraz
catkowity dochdd w wysokosci 433 tys. zt,

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia

31 grudnia 2015 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wilasnego o kwote
433 tys. zt,

e. sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia 31
grudnia 2015 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 984 tys. zt,

f. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace,

(zataczone sprawozdanie finansowe)

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spodtki. Ponadto Zarzad Jednostki zobowigzany jest
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.,
poz. 330, z pdéZn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.
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5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddéw
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catodciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczytlo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem,'zaiqczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Jednostki na dzien 31 grudnia 2015 roku,

b. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spotke zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami umowy Spotki.

7. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzgdu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace z zatgczonego
sprawozdania finansowego s3 znim zgodne oraz ze sprawozdanie zdziatalnosdci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Piotr Bata

Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10789
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku

4AUDYT sp.z 0.0.
ul Ina 18/4
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROKOBROTOWYOD DNIA 01 STYCZNIA 2015 ROKU DO DNIA
31 GRUDNIA 2015 ROKU

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Pragma Inwestycje sp. z 0.0. (Spotka/lednostka) zostata zawigzana w dniu 22 pazdziernika 2009
w Mikotowie na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 9980/2009)
podpisanym przed notariuszem Marig Kochan-Kopczyriskg na czas nieokreslony.

Siedziba Spoétki miesci sie w Katowicach, przy ulicy Brynowskiej 72.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sgd Rejonowy w Katowicach, VIl Gospodarczy Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod
numerem KRS 0000343451 w dniu 7 grudnia 2009 roku.

Spotka posiada numer NIP 9542688960 oraz symbol REGON 241361151
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu 0 umowe Spétki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki sg pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92).

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015 roku wynosit 2 220 tys. zt i dzielit sie na
22 200 udziatéw zwyktych o wartosci nominalnej 100 ztotych kazdy.

Zgodnie z noty 7 dodatkowych informacji i objasniert do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2015 roku struktura wspolnikéw Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

w audycie

’ . i = Wartos¢
wapsii o W posadang
g udziatéw (w tys. zi)
Pragma Inkaso S.A. 95,05 21100 100 2110
Jacek Obrocki 4,95 1100 100 110
Razem 100,0% 22 200 - 2220

Jednostkami powigzanymi ze Spdtkg sg podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka
dominujgcg jest PRAGMA INKASO S.A. oraz jednostki powigzane z t3 grupa.

Informacje o jednostkach powigzanych oraz transakcjach z jednostkami powigzanymi zaprezentowano
w nocie nr 18 informacji dodatkowych.

4AUDYT sp.z 0.0
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Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Pragma Inkaso S.A. jednostka dominujgca
Pragma Faktoring S.A. jednostka zalezna
Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Pragma Collect Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. jednostka zalezna
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny Jednostka zalezna
Pragma Inwestycje sp. jawna Jednostka zalezna
Zgodnie z umowa organami Spotki s3 Zgromadzenie Wspdlnikéw i Zarzad.
W skfad Zarzadu Spétki na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja

Jacek Obrocki Prezes Zarzadu
Tomasz Boduszek Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skfadzie Zarzadu
Jednostki.

Prokurentami Spdtki na dzien wydania opinii byli Pan Jakub Holewa oraz Pan Michat Kolmasiak.
2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2014 roku
zostato zbadane przez Marcina Gdére numer ewidencyjny 10009, dziatajagcego w imieniu 4Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez
zastrzezen z nastepujgca uwaga objasniajaca:

»Nie zgtaszajgc zastrzezen, co do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, na fakt, iz Spétka w rachunku przeptywdw pienieznych wydatki i wptywy z tytutu
aktywow finansowych wykorzystywanych w dziatalnosci podstawowej zaprezentowata w przeptywach
z dziafalnosci inwestycyjnej, natomiast osiggniete z tytutu posiadania tych aktywow przychody zostaty
ujete w dziatalnosci podstawowe] sprawozdania z zyskéw lub strat i catkowitych dochodow. Koszty
odsetek od zobowigzan finansowych stuzgcych finansowaniu udzielanych pozyczek stanowigcych
dziatalnos¢ operacyjng zostaty zaprezentowane w pozycji koszty finansowe Spétki a nie w dziatalnosci
operacyjnej. Zasada ta byfa rowniez stosowana w latach ubiegtych.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki w dniu
30 czerwca 2015 roku, ktére postanowito, Ze poniesiona w ubieglym roku obrotowym strata netto
w kwocie 2 254 819,70 zf zostanie pokryta z kapitatu zapasowego Spétki.

4AUDYT sp.z0.0. 6/16

ul. Ko a 18/4

60-5

An International Network of
Professional Accounting Fj

NIP: 781
REGON: 3(

wy 100 000 PLN



budujemy zaufanie

tgs| /

think global - think tgs

w audycie

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 13 lipca 2015 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegty
rewident Piotr Bataban nr ewidencyjny 10789.

Badanie  jednostkowego sprawozdania  finansowego przeprowadzono  zgodnie z umowg
zdnia 14 lipca 2015 roku zawartg na podstawie uchwat Zgromadzenia Wspdlnikéw Spétki z dnia
23 czerwca 2015 roku odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy, ktéry zakoniczyt sie 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkows i finansowg, jak tez wynik finansowy Spotki zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowos$ci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegéinych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowali$my o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
réwniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystgpic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktdre mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w dniach od
12 |lutego 2016 roku do dnia 21 marca 2016 roku z przerwami.

4AUDYT sp.z 0.0

t.+4861 81627

f. +48 61855 10 39
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5. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki ztozyt w dniu 21 marca 2016 r o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére
mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
badany rok obrotowy, a nie zostatyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktdre
zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spétki potwierdzit swojg odpowiedzialnoé¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktdérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajag warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pd2niejszymi zmianami).

4AUDYT sp. z 0.0.
ul. Koécielna 18/4 . +48 61816 27 81

60-538 Poznan +48 61 85510 39
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Il.  ANALIZA SYTUAC]I FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Z SYTUACJI FINANSOWE)

31.12.2015 31.12.2014

31.12.2015 31.12.2014 Dynamika (struktura  (struktura

(tys. zt) (tys. zt) (%)

%) %)

-AKTYWA TRWALE 103 116 -11% 1% 0%
Rzeczowe aktywa trwate 4 3 39% 0% 0%
Wartosci niematerialne 2 2 -37% 0% 0%
Akcje i udziaty 22 = - 0% -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 76 11 -31% 0% 0%
AKTYWA OBROTOWE 18 267 28 201 -35% 97% 100%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5 5 y 0% 0%
Naleznosci z tytufu biezgcego podatku dochodowego - 147 - = 1%
Pozostate aktywa obrotowe 1397 1461 -4% 7% 5%
Pozyczki 15672 26 361 -41% 84% 93%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1079 94 1044% 6% 0%
Rozliczenia miedzyokrasowe 115 132 -13% 1% 0%
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 370 3 5 2% =
Aktywa razem : 18 740 28 317 -34% 100% 100%

31.12.2015 31.12.2014

31.12.2015 (tys. 31.12.2014 (tys. Dynamika Bl i

zt) ) (%) %) %)
KAPITAL WEASNY 2826 2393 18% 15% 8%
Kapitat podstawowy 2220 2220 - 12% 8%
Pozostaty kapitat zapasowy 143 143 - 1% 1%
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 30 2285 -99% 0% 8%
Niepodzielony wynik , w tym: 433 -2255 -119% 2% -8%
Zysk (strata) netto okresu 433 -2 255 -119% 2% -8%
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 72 10896 -99% 0% 38%
gzi:;v;?);;\;t;m odroczonego podatku 72 — P o6k -
iﬁﬁg:gj?zama diugoterminowe z tytutu g 9835 4 5 q59
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 15 842 15029 5% 85% 53%
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 4178 4635 -10% 22% 16%

4AUDYT sp.z 0.0. 9/16
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Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu

obligacji 10 009 10 226 -2% 53% 36%

Inne zobowigzania finansowe

krétkoterminowe B - 3 g ;

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 935 154 506% 5% 1%

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 679 i g 4% i’

dochodowego

Pozostate zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe bierne 4 4 4% L 0%

Rezerwy krétkoterminowe 36 9 305% 0% 0%
Pasywa razem : 18 740 28317 -34% 100% 100%

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

1.01.2015- 1.01.2014-

;101222(1):; ;10:22(2)32; Dynamika 31.12.2015 31.12.2014
fys. 2] (tys. ) (%) (struktura (struktura
%) %)
e e e e e e ey ey +—val
Przychody ze sprzedaiy brutto ogétem 2337 6356 -63% 100% 100%
Przychody z tytutu pozyczek 2337 6 185 -62% 100% 97%
Pozostate przychody - 171 - - 3%
Przychody ze sprzedaiy netto ogétem 2337 6356 -63% 100% 100%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 626 1040 -40% 27% 16%
Amortyzacja 1 2 -15% 0% 0%
\:gg;ir:iig:ua i Swiadczenia na rzecz 545 _ . - -
Pozostate koszty podstawowe 388 729 -47% 17% 11%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 1711 5316 -68% 73% 84%
Pozostate przychody operacyjne 1401 1102 27% 60% 17%
Pozostate koszty operacyjne 1164 5565 -79% 50% 88%
f):sEltif:gsj?\E) MAKRIR UL MG 1948 853 128% 83% 13%
Przychody finansowe 0 36 -95% 0% 1%
Koszty finansowe 1426 2953 -52% 61% 46%
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 522 -2064 -125% 22% -32%
Podatek dochodowy 89 190 -53% 4% 3%
i‘([)sl\ll( T(yS:::;m)A:STO Z DZIALALNOSCI 433 - 2255 " 19% 35%
ZYSK (STRATA) NETTO 433 - 2255 - 19% -35%
Inne catkowite dochody - E = E 5
::;:OWV;;I:AI:SS:YOD e 433 - 2255 - 19% -35%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa WartosC 57 12,2015 31.12.2014 31.12.2013
pozadana
4 ; z .
Zyskownosé sprzedazy Yok seEpmncaty PrZVChOdV max 73,2% 83,6% 79,6%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk brutto/przychfady netto i 22,3% -32,5% 33,5%
brutto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/przychgdy netto i 18,5% -35,5% 26,8%
netto ze sprzedazy
- : zysk netto/kapitat wtasny bez
k f
Rentownosc kapitaiu wyniku finansowego biezgcego max 18,1% -48,5% 96,7%
wiasnego
roku
Rentownosé aktywdw zysk netto/aktywa ogdtem max 2,3% -8,0% 4,5%
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W-a Moas 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
pozgdana
Wspétezynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogdtem 0,3-0,5 0,8 0,9 0,9
Poklryme zadtuzenia kapitat wfasny/zobomgzanla wraz Il 0,2 0,1 01
kapitatem wtasnym z rezerwami
Stopien pokrycia aktywow
trwatych kapitatem kapitat wtasny/aktywa trwate >1 27,4 20,6 18,6
wiasnym
Trwatos¢ struktury . ,
0,1
HRREGWERTS kapitaf wtasny/pasywa ogétem max 0,2 0,1
4AUDYT sp. z 0.0.
ul. Koscielna 18/4 . +48 61 816 27 81 w. www.daudyt.pl
60-538 Poznan f.+48 618551039 . biuro@4audyt.pl "
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Ptynnos¢ finansowa
5 . : Wartosé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
pozgdana

(inwestycje krétkoterminowe +

Wekazni n
SRAniR s naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 1,2 1,9 2,0

adal zobowiazania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
Wikadnilnh - ke . A .
.s. azn.| ptynnosci | rotkoterminowe rozllcz_enla‘ 15-2,0 12 1,9 2,0
biezacej miedzyokresowe)/ zobowiazania
krotkoterminowe
Kapitat obrotowy netto aktywa ok:nroto.w-c-:l - zobowigzania $ 2832 13181 25074
(w tys. zt.) biezgce
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 15,1% 46,5% 49,9%
aktywow
Komentarz

W badanym okresie Spétka kontynuowata rozpoczety pod koniec 2011 roku dziatalno$¢ operacyjng
polegajacg na udzielaniu pozyczek. W zwigzku z charakterem dziatalnosci Spotki wskaznik zyskownosci
sprzedazy przyjmuje wysokie wartosci.

Kapitat obrotowy na 31 grudnia 2015 roku wynidst 2 832 tys. zt przy poziomie 13 181 tys. zt na koniec 2014
roku. Istotny spadek wartosci wskainika wynika m.in. z tego, iz zobowigzanie z tytutu emisji obligacji
z terminem wykupu przypadajacym na 2016 rok, zostato zaprezentowane na koniec 2015 roku w pozycji
zobowigzan krétkoterminowych. Ponadto na dzieri bilansowy saldo kréotkoterminowych pozyczek ulegto
znacznemu obnizeniu w zwigzku z ich uregulowaniem w badanym okresie.

Podobnie jak w roku ubiegtym Spétka finansuje swojg dziatalnoé¢ gtdéwnie kapitatem obcym, ktéry stanowit
na dzien bilansowy blisko 80% posiadanych pasywdw Spoétki.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACIH DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie
31 grudnia 2015 roku Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotkg przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Pragma Inwestycje sp. z 0.0. za rok
obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2015 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci wroku nastepnym po badanym, naskutek zamierzonego Ilub
przymusowego zaniechania, bgd? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnoéci.
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lll.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujgcy
w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego iwchodzacych w jego skitad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana w oparciu 0 wymagania okreslone w Ustawie o
rachunkowosci  zgodnie 2z postanowieniami  Miedzynarodowych Standardéw  Rachunkowosci/
Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej i przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2011
roku Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6Inikéw z dnia 14 grudnia 2011 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywdéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spdice, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia.
W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby miec znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdére nie zostatyby usunigte, w tym

dotyczacych:

* zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,
= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spefniania warunkdéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowe]j opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2015 roku.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywdw w zakresie oraz w terminach i z czestotliwoscia
wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiegach rachunkowych
okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoaoriatu i wspétmiernosci.

Pozvczki

Na saldo pozyczek, ktére w kwocie 15 672 tys. zt stanowig 84% aktywow Spotki, sktadajg sie naleznosci
z tytutu udzielonych przez Spdtke pozyczek wraz z naliczonymi na dzien bilansowy odsetkami. Uregulowano
Spofce do dnia zakorczenia badania naleznosci stanowity 16% salda z dnia bilansowego. Pozostate nie
uregulowane Spofce pozyczki zinwentaryzowano w drodze weryfikacji uméw. Wartoé¢ brutto udzielonych
pozyczek wraz z odsetkami wynosita tacznie na dzien bilansowy 16 734 tys. zt. Czeé¢ wartosci udzielonych
pozyczek oraz naliczonych od nich odsetek bedgcych w procesie windykacji a nie zabezpieczonych zostaty
objete odpisem aktualizujgcym ich warto$¢. taczny odpis aktualizujgcy wartosé tych pozyczek wynosit na
dzied bilansowy 990 tys. zt. Wartos¢ udzielanych przez Spétke pozyczek nie objetych odpisami
aktualizujgcymi zabezpieczona jest na hipotekach nieruchomosci oraz poreczona przez strony trzecie.
ZweryfikowaliSmy wybrane zabezpieczenia umdw pozyczkowych i nie stwierdzilismy ryzyka ich
niesciggalnosci.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK

Warto$¢ zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek na dzieri bilansowy stanowita 22% pasywéw ogdtem
i wynosita 4 178 tys. zt.

Na saldo zobowigzan z tytutu pozyczek sktadaty sie pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych
przypadajgce w catosci do sptaty w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania z tytutu
pozyczek zostaty potwierdzone na dzieri bilansowy.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU OBLIGACII

Wartos$¢ zobowigzan z tytutu emisji obligacji na dzien bilansowy stanowita 53% pasywdéw ogdétem i wynosita
10 009 tys. zt.

Saldo zobowigzania wynika z przeprowadzonej w 2013 emisji 10 000 sztuk obligacji serii D o wartosci 1 000
zt kazda. W 2015 roku miat miejsce wykup obligacji serii C. Wykup obligacji serii D przypada na dzied 10
pazdziernika 2016 roku. Zobowigzanie z tego tytutu wraz z naliczonymi odsetkami zostato prawidtowo
zaprezentowane w pozycji zobowigzan krétkoterminowych.

Zobowigzania z tego tytulu zostaty na dziedt bilansowy wycenione przy zastosowaniu metody
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIALtALNOSCI OPERACYJNE)
W badanym okresie Spétka osiggneta zysk na sprzedazy w wysokosci 1 711 tys. zi.

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci podstawowe] obejmujg przede wszystkim przychody odsetkowe
z tytutu udzielonych pozyczek.

Przeprowadzone procedury badania potwierdzity w istotnych aspektach kompletnoéé, wiasciwg prezentacje
i wycene kosztoéw i przychoddw zaprezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Koszty obstugi zobowigzar finansowych stuzgcych finansowaniu udzielanych pozyczek stanowigcych
dziatalno$¢ operacyjng zostaty zaprezentowane w pozycji kosztow finansowych, a nie dziatalnosci
podstawowej.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnos¢  zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw ipasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosdci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretacji
ogfoszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

ZapoznalisSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakohczyt sie 31 grudnia 2015 roku. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2015 roku sg z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu pisemne o$wiadczenie, w ktdérym Zarzad
stwierdzit, iz Spdtka przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

Numer ewidencyjny 10789
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z o.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku
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