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Szanowni Panstwo,

z przyjemnoscia przekazuje Panstwu raport roczny Ivopolu Spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia
za rok obrotowy 2015, tj. za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., na ktory sktadaja sie:

> wybrane dane finansowe Spodtki zawierajace podstawowe pozycje rocznego sprawozdania finan-
sowego (réwniez przeliczone na euro),

sprawozdanie finansowe,

sprawozdanie z dziatalnosci,

opinia i raport bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego,

YV V V VYV

odpowiednie oswiadczenia Zarzadu.

Dokument ten kieruje do Inwestorow, Kontrahentéw i Pracownikéw Spotki, ktorym dziekuje za zaufanie
iza wspdlprace w atmosferze szacunku. Do zapoznania si¢ z raportem zachecam takze wszystkie inne,

zainteresowane osoby.

Zwracam Panstwa uwage na intensywny rozwoj dzialalnosci Emitenta w 2015 r. Dazac do zwigkszenia
udziatu w rynku, Spotka rozszerzyta zasieg terytorialny, uruchamiajac oddziaty w Poznaniu i Szczecinie.
Kolejna placowka, we Wroctawiu, zostata uruchomiona w I kwartale 2016 r. Flota samochodéw zostata

przy tym zwigkszona z 260 do 410 pojazdow (stan na grudzien 2015 r. wobec grudnia 2014 r.).

Tak intensywny rozwdj przelozyl sie znaczaco na wyniki finansowe Spotki. Przychody ze sprzedazy
(i zrownane z nimi) wzrosty z 7,4 min zt w 2014 r. do 25,8 mIn zt w 2015 r., zysk ze sprzedazy z 1,9 mIn zt
do 6,7 mIn zt, a zysk netto z 1,1 mIn zt do 3,0 mIn zt. Suma bilansowa wedtug stanu na dzieni 31 grudnia

2015 r. wyniosta 44,9 mIn zt wobec 18,6 mln zt na dzien 31 grudnia 2014 r.

Przed Spodtka kolejny rok wyzwan. Celem strategicznym na 2016 r. jest utrzymanie dotychczasowej wyso-
kiej dynamiki rozwoju przy dywersyfikacji Zrédet przychodéw i finansowania dziatalnosci. Realizowane
bedzie to poprzez:

» maksymalizacje poziomu wykorzystania posiadanej floty pojazdéw,

> zwiekszenie stanu posiadanej floty do ok. 520 samochodow (cel na grudzien 2016 r.),

» uruchomienie kolejnych oddzialow,

> pozyskanie zdywersyfikowanych zZrddet finansowania dziatalnosci Spotki i obnizenie kosztow fi-

nansowych,

A\

relatywne obnizenie kosztow utrzymania floty samochoddéw poprzez: renegocjowanie umow
z dostawcami samochodéw (maksymalizacja uzyskiwanych poziomow rabatowych) oraz minima-
lizacje wspotczynnika utraty wartosci posiadanej floty,

» rozwoj dziatalnosci w obszarze wynajmu dtugoterminowego.
Zapewniam, ze Zarzad Ivopol Sp. z 0.0. jest zdeterminowany do realizacji postawionych celow.

Serdecznie zapraszam do lektury raportu.

Z powazaniem,

Andrzej Wojdyta
Wiceprezes Zarzqdu
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1. Podstawowe dane o Emitencie

Ivopol spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Polska, Swilcza

Swilcza 147 H, 36-072 Swilcza

+48 17 875 00 10

+48 17 875 00 10

biuro@rentacardirect.pl

www.rentacardirect.pl

77.11.Z — Wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

REGON 180921045

Kapital zakladowy 4(9.900,00 PLN — w petni optacony
Numer KRS 0000442936

o] Maciej Motelski — Prezes Zarzadu
arz
2 Andrzej Wojdyta — Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Misiotek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Rafat Godoj — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Eliza Brzegowy-Misiotek — Czlonek Rady Nadzorczej

Alicja Ditrych — Czlonek Rady Nadzorczej

Robert Ditrych — Cztonek Rady Nadzorczej

1.1. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest wynajem samochodéw zastepczych — przystuguja-
cych poszkodowanym w wypadach samochodowych w ramach ubezpieczenia OC na podstawie przepi-
sow art. 34 ust. 1 oraz art. 36 ust. 1 Ustawy o ubezpieczeniach obowiazkowych oraz art. 361 i art. 805 § 2
Kodeksu cywilnego. Spotka z powodzeniem oferuje swoje ustugi pod marka RENT A CAR DIRECT.

Emitent $cisle wspotpracuje z warsztatami blacharsko-lakierniczymi, dla ktérych ustuga Spotki jest uzupet-
nieniem ich wlasnej oferty w zakresie naprawy samochodu poszkodowanego. Sie¢ warsztatow partnerskich
obejmuje obecnie 376 podmiotow, z ktérych wiekszos¢ to autoryzowane stacje obstugi.

Spotka dysponuje 410 samochodami, w podziale na 22 klasy. Flota sklada sie¢ z pojazdéw réznych marek,
nowych i bedacych na gwarancji, w pelni ubezpieczonych i serwisowanych wylacznie w stacjach ASO. Poli-
tyka Emitenta w zakresie zarzadzania flota przewiduje cykliczna wymiane samochodéw na nowe po
uptywie 3 lat lub po osiagnieciu przebiegu 80.000 km. Zrédtem finansowania zakupu samochodéw sa oraz
beda w przysztosci: srodki wlasne, leasing, kredyty i obligacje.

Emitent posiada dziesie¢ oddziatéw umiejscowionych w Bialymstoku, Katowicach, Krakowie, Lublinie,

t.odzi, Poznaniu, Rzeszowie, Szczecinie, Warszawie i Wroctawiu.
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BILANS

PR 31.12.2015r. | 31.12.2014r. | 31.12.2015r. | 31.12.2014r.
Wyszczegdlnienie
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)

Aktywa trwate 23785 130,65
Aktywa obrotowe 21158 271,30
Naleznosci dtugoterminowe =
Naleznosci krétkoterminowe 12 007 257,98
Kapitat (fundusz) wtasny 737112534
Zobowiazania dlugoterminowe 15 367 496,31
Zobowigzania krotkoterminowe 20 575 844,30
Suma bilansowa 44 943 401,95

11 767 329,02
6 849 663,32
5205 674,86
4 329 890,39

10920 079,45
3260492,50

18 616 992,34

5581 398,72
6 849 663,32
2 817 613,04
1729 702,06
3 606 123,74
4 828 310,29
10 546 380,84

2760793,24
1607 034,54
1221 330,00
1015 857,73
2562 015,68

764 960,82
4367 827,78

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01.2015 r.

31.12.2015 r.
(PLN)

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane

2 nimi 25 839 721,48
Zysk (strata) ze sprzedazy 6 658 273,27
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4946 625,41
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3893 500,95
Zysk (strata) brutto 3 893 500,95
Zysk (strata) netto 3041 234,95
Amortyzacja 3351 985,10

01.01.2014 r.

31.12.2014 r.
(PLN)

7 353 532,70

1942 287,35
1719 616,72
1 355 580,54
1 355 580,54
1091 494,54
1244 197,09

01.01.2015 r.

31.12.2015 r.
(EUR)

6174 661,03

1591 061,29
1182 045,83
930 391,17
930 391,17
726 733,64
800 990,51

01.01.2014 r.

31.12.2014 r.

(EUR)
1755 312,99

463 630,52
410 478,29
323 581,63
323 581,63
260 543,42
296 994,03

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2015 r. 01.01.2014 r. 01.01.2015 r. 01.01.2014 r.
Wyszczegdlnienie ~ ~ ~ _
31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2015r. 31.12.2014 r.
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
Przeptywy srodkow pienieznych 2991 682,25 37258539  -714892,53 88937,39
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych -244.589,43 -84100,00 -58 447,10 220 074,95
z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych 278427766 727 811,66 665331,12  -173731,09
z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem -451 994,02 -439 326,27 -108 008,51 -104 868,66
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigz- 45199403  -43932627  -10800851  -104 868,66
nych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 335 984,57 1775 310,84 319 246,93 423 772,67
Srodki pieniezne na koniec okresu 883 990,55 1335 984,57 211 238,42 318 904,01
IVOPOL SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOéCIA
RAPORT ROCZNY ZA ROK OBROTOWY 2015 Strona 5z 12



GRUPA KAPITALOWA

rentycardirect.pl lPAGED*

wynajem samochodéw

2.1. Zasady przyjete przy przeliczaniu PLN na EUR

Pozydje bilansu zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogloszonego przez NBP obowiazujacego na
dany dzien bilansowy. Przyjete kursy EUR/PLN na dzien 31.12.2105 r. i na dzien 31.12.2014 r. wynosza od-
powiednio 4,2615 i 4,2623.

Pozydje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu
stanowiagcego srednia arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez NBP obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca do konca danego okresu. Przyjete kursy EUR/PLN za okresy 01.01.2015 r. —
31.12.2015 .1 01.01.2014 r. — 31.12.2014 r. wynosza odpowiednio 4,1848 i 4,1893.

3. Sprawozdanie finansowe

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2015 stanowi zatacznik do niniejszego raportu.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta za rok obrotowy 2015, poza opisem podstawowych zagrozen i ryzyk,

stanowi zatacznik do niniejszego raportu.
4.1. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Przedstawione nizej czynniki ryzyka obejmuja gléwne, potencjalne zZrodta zagrozen dla Spotki i prowadzo-
nej przez nig dzialalnosci. Nie stanowiq one jednak zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb po-
strzegane. Nalezy mie¢ na uwadze fakt wystepowania zmiennosci warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zwigzanej z tym mozliwosci wystapienia innych, nieujetych w niniejszym dokumencie

czynnikow ryzyka.

Ziszczenie si¢ ktoregokolwiek z ryzyk moze w negatywny sposob wplywac na efekty prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci, tj. na jego sytuacje gospodarcza, majatkowa lub finansowa.

4.1.1. Czynniki ryzyka zwiazane bezposrednio z Emitentem i prowadzona przez niego dzialalnoscia
Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Nadrzednym celem strategicznym Emitenta jest osiggniecie i utrzymanie wysokiej pozycji rynkowej oraz
rozw¢j produktuy, jakim jest ustuga wynajmu samochodéw zastepczych na czas likwidacji szkody komuni-
kacyjnej z ubezpieczenia OC sprawcy — oferowanego pod marka: RENT A CAR DIRECT. Osiagniecie tak
zdefiniowanego celu wymaga umiejetnosci szybkiego przystosowania do zmiennych warunkéw panuja-
cych na rynku, wlasciwej organizacji modelu biznesowego Emitenta oraz dostepu do zZrddet finansowania.
Najwigksze zagrozenia wynikaja ze zmieniajacych sie warunkéw w otoczeniu prawnym, a w szczegolnosci
polityki towarzystw ubezpieczeniowych w zakresie wyptaty odszkodowan i funkcjonowania sadow, orga-

nizacji procesdéw oraz komunikacji wewnatrz struktury organizacyjnej Emitenta, a takze koniunktury

na rynku finansowym.
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W przypadku braku wlasciwej oceny zagrozenia i podjecia btednych decyzji, istnieje ryzyko nieosiagniecia

zalozonych celéw, co moze negatywnie wplynac na sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta.

Emitent stara si¢ ograniczy¢ ryzyko zwigzane z nieosiagnieciem celow strategicznych poprzez przeprowa-
dzanie okresowych analiz ekonomiczno-finansowych i formalno-prawnych rynku oraz jego uczestnikow,
cykliczne przeprowadzanie audytow stosowanych procedur wewnetrznych funkcjonowania sieci sprzeda-

Zy oraz wzmacnianie swojej pozydji poprzez zwiekszenie liczby rejonéw dziatania i floty samochodowe;j.
Ryzyko zwiazane z polityka towarzystw ubezpieczeniowych w zakresie wyplaty odszkodowan

Rozliczenia pomiedzy Emitentem a towarzystwami ubezpieczeniowymi, majacymi ustawowy obowiazek
pokrycia kosztow wynajmu samochoddéw zastepczych z polisy OC sprawcy, uzaleznione sa od stosowanej
przez nie polityki w zakresie wyplaty odszkodowan. Wartos¢ naleznosci Emitenta od towarzystw ubezpie-

czeniowych z tytulu wynajmu samochodu zastepczego stanowi w calosci jego przychdd.

Istnieje zatem ryzyko, iz masowe dazenie towarzystw ubezpieczeniowych do ograniczenia wartosci od-
szkodowan lub wydluzenia w czasie procedury ich rozliczania, moze wptyna¢ na obnizenie wysokosci
marzy ze sprzedazy i w konsekwencji na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta, a takze, ze znacznie

mniejszym prawdopodobienstwem, mogloby doprowadzi¢ do probleméw z ptynnoscia.

W celu ograniczenia ryzyka Emitent stale monitoruje i cyklicznie weryfikuje procedury zwigzane
ze sciggalnoscia naleznosci od towarzystw ubezpieczeniowych oraz dazy do nawigzania i utrzymania wta-
Sciwych relacji biznesowych z ich przedstawicielami. Dodatkowo, z uwagi na charakter prowadzonej dzia-
falnosci i wydtuzony cykl obrotu naleznoséciami Emitent stale monitoruje przeptywy pieniezne i utrzymuje

odpowiedni poziom rezerw gotdwkowych, coogranicza ewentualne ryzyko wystapienia probleméw

z ptynnoscia.
Ryzyko zwiazane z dlugoscia okresu likwidacji szkody i wynajmu samochodu zastepczego

Dlugos¢ okresu likwidagji szkody i wynajmu samochodu zastepczego wiaze sie¢ z dtugoscia procesu na-
prawy samochodu poszkodowanego oraz wielkoscig osigganego przez Emitenta przychodu. Czas naprawy
samochodu uzalezniony jest miedzy innymi od wielkosci i charakteru szkody oraz dostepnosci i termino-

wosci dostaw czeéci zamiennych.

Istnieje zatem ryzyko, ze w procesie dochodzenia naleznosci od towarzystwa ubezpieczeniowego zostanie
zakwestionowany okres wynajmu samochodu zastepczego, co moze wptynac¢ na wydtuzenie procedury
rozliczenia naleznosci lub obniZenia jej wartosci, a to z kolei moze sie przelozy¢ na obnizenie wysokosci

marzy ze sprzedazy i w konsekwencji na pogorszenie wyniku finansowego Emitenta.

W celu ograniczenia ryzyka, Emitent stale monitoruje procedury zwigzane z procesem naprawy samocho-
du poszkodowanego oraz stosuje cykliczng weryfikacje, ujednoliconej w skali calej sieci sprzedazy, doku-

mentacji w zakresie historii naprawy samochodu.

Ryzyko zwiazane z wysokoscia stosowanej przez Emitenta stawki za usluge wynajmu samochodu za-

stepczego

Wysoko$¢ stosowanej przez Emitenta stawki za ustuge wynajmu samochodu zastepczego z OC wiaze sie

z wielkoscig osiagnietego przychodu z tytutu swiadczonej ustugi.
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Istnieje zatem ryzyko, ze w procesie dochodzenia naleznosci od towarzystwa ubezpieczeniowego zostanie
zakwestionowana wysokos¢ stosowanej przez Emitenta tej stawki, co moze wplyna¢ na wydtuzenie proce-
dury rozliczenia naleznosci lub obnizenia jej wartosci, a to z kolei moze mie¢ przelozenie na obnizenie wy-

sokosci marzy ze sprzedazy i w konsekwencji na pogorszenie wyniku finansowego Emitenta.

W celu ograniczenia ryzyka Emitent stale monitoruje rynek wynajmu samochoddéw oraz stosuje cykliczng

weryfikacje, ujednoliconej w skali calej sieci sprzedazy, stawki za ustuge wynajmu samochodu zastepczego.
Ryzyko zwiazane z postepowaniem sagdowym

W przypadku odmowy przez towarzystwo ubezpieczeniowe rozliczenia czesci lub cato$ci naleznego zwro-
tu kosztow ustugi wynajmu samochodu zastepczego lub nieuzasadnionej proby wydtuzania procesu, Emi-
tent sktada we wtasciwych sadach gospodarczych pozwy o zaptate naleznej kwoty.

W zwiazku z tym istnieje ryzyko znacznego wydtuzenia cyklu obrotu naleznosciami z uwagi na dlugos¢
trwania postepowania sadowego oraz przejsSciowego wzrostu kosztdw i pogorszenia wyniku finansowego
Emitenta, a takze, z mniejszym prawdopodobienstwem, istnieje mozliwos¢ wystapienia okresowych pro-
blemdw z ptynnoscia.

W celu minimalizagji ryzyka utraty czesci przychodéw Emitent stale monitoruje i cyklicznie weryfikuje
wszystkie obowigzujace u Emitenta procedury, utrzymuje wlasciwe relacje z kancelariami prawnymi oraz
stale monitoruje przeplywy pieniezne i utrzymuje odpowiedni poziom rezerw gotdwkowych, co ogranicza

ewentualne ryzyko wystapienia probleméw z ptynnoscia.
Ryzyko wypowiedzenia umow przez warsztaty partnerskie

Emitent wypracowat wlasny, obowiazujacy w calej sieci sprzedazy, wzorzec umowy wspotpracy
z warsztatami partnerskimi, wykonujacymi naprawy blacharsko-lakiernicze uszkodzonych samochodéw
poszkodowanych w wypadkach klientéw. Przy wspotpracy z warsztatami partnerskimi Emitent realizuje
100% przychoddw ze sprzedazy swoich ustug.

Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku wypowiedzenia warunkéw umowy o wspotpracy przez warsztat
partnerski badz kilka warsztatow partnerskich w krotkim okresie czasu, Emitent zostanie narazony na brak
mozliwosci sprzedazy swoich ustug za ich posrednictwem, a przez to na spadek wartosci przychodow
i pogorszenie wynikdw finansowych. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w przypadku wypowiedzenia
umowy przez warsztat partnerski lub grupe warsztatow partnerskich, za posrednictwem ktérych Emitent

osiaga znaczace przychody.

Ryzyko to ograniczane jest poprzez stala penetracje rynku, wyszukiwanie i nawigzywanie wspotpracy
znowymi warsztatami partnerskimi oraz utrzymywanie wlasciwych relacji biznesowych z kazdym z do-

tychczas wspotpracujacych warsztatéw partnerskich.
Ryzyko wypowiedzenia umow przez kancelarie prawne

Emitent realizuje proces windykacji naleznosci od towarzystw ubezpieczeniowych za posrednictwem ze-
wnetrznych kancelarii prawnych. Skuteczno$¢ podejmowanych przez wspotpracujace kancelarie dziatan

wplywa na poziom naleznosci oraz wielko$¢ realizowanych przeptywoéw pienieznych.
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W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz zakonczenie wspdtpracy z kancelaria prawng obstugujaca dany
rejon dziatania Emitenta i generujacg znaczny strumienn wplywdéw moze mie¢ krotkoterminowy, negatyw-
ny wplyw na ptynnos¢ Emitenta — w zwiazku z faktem nieosiagniecia zakladanych wptywoéw przy zatozo-
nych w danym okresie wydatkach.

Ryzyko to jest ograniczane poprzez fakt utrzymywania prawidtowych relagji z kancelariami prawnymi,
zapewnienia im wylacznosci terytorialnej oraz atrakcyjnego systemu rozliczen. Dodatkowo Emitent stale
monitoruje przeptywy pieniezne i utrzymuje odpowiedni poziom rezerw gotdwkowych, co ogranicza
ewentualne ryzyko wystapienia probleméw z ptynnoscia.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem danych osobowych klientow

Dziatalnos¢ Emitenta zwigzana jest bezposrednio z przetwarzaniem danych osobowych klientéw indywi-
dualnych zawierajacych umowy wynajmu samochodu zastepczego.

Istnieje zatem ryzyko utraty badz wyptywu danych osobowych — za sprawq zagubienia nosnika zawieraja-
cego wrazliwe dane osobowe przez pracownikéw Emitenta, kradziezy nosnika danych, nieumiejetnego
wymazania danych z nosnika lub tez ataku hakera na system IT. Ryzyko zwigzane z utrata danych osobo-
wych nalezy rozpatrywac z punktu widzenia operacyjnego (utrata danych zawierajacych wtasnos¢ intelek-
tualng niezbedna do przeprowadzania oraz realizacji procedury produktowej) oraz prawnego (zwigzanego
z utrata danych osobowych zwigzanych z prywatnoscia klientow). Zaistnienie tego ryzyka moze miec
wplyw na utrate zaufania do Emitenta, a takze narazi¢ Emitenta na roszczenia klientow z tytutu niewtasci-

wego zabezpieczenia danych osobowych.

Emitent ogranicza przedmiotowe ryzyko poprzez stosowanie wysokiej klasy systemdéw teleinformatycz-

nych zabezpieczajacych wyptyw badz utrate danych.
4.1.2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta
Ryzyko zwiazane z konkurencja

Branza, w ktorej Emitent prowadzi dzialalnos¢ charakteryzuje si¢ znaczng liczba podmiotéw o réznej skali
dziatania oraz wysoka konkurencyjnoscia. Jednakze podstawowe bariery wejscia w segmencie ustug wy-
najmu samochodéw zastepczych to dtugotrwaly cykl obrotu naleznosci i zwigzane z tym wysokie zapo-

trzebowanie na kapital obrotowy.

W zwiazku z powyzszym istnieje ograniczone ryzyko zmniejszenia popytu na oferowane przez Emitenta
ustugi, realizacje zatozonej przez Emitenta strategii rozwoju oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.
Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, czy i w jakim stopniu w przyszlosci jego oferta bedzie atrakcyjna
dla klientéw, czy tez model biznesowy i wypracowane przez Emitenta metody dziatania nie znajda nasla-

dowcdw.

Emitent stara sie¢ zminimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko poprzez wiasciwe zabezpieczenie opracowanego
know-how realizacji ustugi i jej rozliczania, dalsze doskonalenie metod i procedur, a takze poprzez dziata-
nia zmierzajace do zwigkszenia liczby rejonéw dzialania, floty posiadanych samochodéw, a tym samym

do dalszego wzmocnienia pozycji rynkowej.
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Ryzyko zmian stop procentowych

Zmiana stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wplywa bezposrednio na wysokos¢ odsetek
umownych od obstugiwanych obecnie umow leasingowych oraz planowanych innych zobowigzan opro-
centowanych Emitenta. Spétka wykorzystuje oprocentowane zrodta finansowania do zakupu i utrzymy-

wania floty samochodowej.

Istnieje zatem ryzyko, iz znaczny wzrost stop procentowych przetozy si¢ wprost na znaczny wzrost kosz-

tow finansowych Emitenta i pogorszenie jego wynikéw finansowych.

Emitent ogranicza ryzyko poprzez dywersyfikacje Zrédet finansowania oraz dostosowanie poziomu dzwi-
gni finansowej do aktualnie panujacych warunkow rynkowych.

4.1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
Ryzyko zwiazane ze zobowiazaniami wobec Obligatariuszy

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji Emitent zobowiazany jest do wykupu Obligacji oraz wyptaty odse-
tek w ustalonych terminach i wysokosci.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka niewywigzania si¢ przez Emitenta ze swoich zobowigzan wobec Obligatariu-
szy. W przypadku, gdy Emitent nie wypetni w catosci lub w czesci zobowiazan wynikajacych z Obligadji,
podlegaja one przedterminowemu wykupowi na zadanie Obligatariusza. Nie mozna jednak zagwaranto-

wag, ze Emitent zadosc¢uczyni takiemu Zzadaniu.

W opinii Zarzadu Spoiki, jej obecna i przewidywana w okresie do wykupu Obligacji ptynnos¢ finansowa
gwarantuje wlasciwa wyplate kwot zobowigzan wobec Obligatariuszy.

Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem finansowania dzialalnosci

W celu realizacji zalozen strategii rozwoju Spotka zaklada, ze bedzie korzystata ze zdywersyfikowanych
Zrédet finansowania swojej dziatalnosci. Nie mozna wykluczy¢ niepowodzenia przy ubieganiu si¢ o finan-

sowanie, co mogloby przelozyc¢ sie na pogorszenie sytuacji Spotki.
Ryzyko zwiazane ze zmiana oprocentowania Obligacji

Wysokos¢ oprocentowania Obligacji w kolejnych okresach odsetkowych uzalezniona jest od wysokosci
stopy bazowej WIBOR 3M. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, iz w przypadku obnizZenia stopy bazowej WI-
BOR 3V, stopa zwrotu dla Obligatariuszy bedzie nizsza niz w chwili zakupu Obligagji.

W celu zminimalizowania ryzyka dla Inwestoréw w tym zakresie Emitent zastrzegt minimalne oprocento-

wanie:

- W pierwszym okresie odsetkowym na poziomie 10% wartosci nominalnej Obligacji w skali roku,

- w kolejnych okresach odsetkowych na poziomie 9% wartosci nominalnej Obligacji w skali roku.

W przypadku znacznego wzrostu stopy bazowej WIBOR 3M, koszt obstugi Obligacji moze stac si¢ dla Emi-
tenta obcigzeniem wigkszym od zatozonego. W celu zminimalizowania ryzyka Emitent zastrzegt maksy-

malny poziom oprocentowania rowny 12% wartosci nominalnej Obligacji w skali roku.
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414. Czynniki ryzyka zwiazane z notowaniem Obligacji w alternatywnym systemie obrotu
na Catalyst

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia przez GPW na Emitenta sankcji za niewykonywanie obowiaz-

kow wynikajacych z regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdéw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V pt. ,Obowiazki emitentow
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowiazki
okreslone w §15a, § 15b, § 17 — 17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

jego organizator moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),
- nalozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natoZenia nadal nie prze-
strzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienaleZycie wykonuje obo-

wiazki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

- nalozy¢ na niego kare pieniezna, przy czym kara ta, Iacznie z karg pieniezng natozong na podstawie
§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktdrej mowa powyzej), nie moze przekraczac 50 000 zt,
- zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

- wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Natozona kara finansowa moze mie¢ wplyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia przez KNF na Emitenta kar za niewykonywanie obowiazkow

wynikajacych z przepisow prawa

Spotka narazona jest na sankcje Komisji Nadzoru Finansowego wynikajace z Ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi i Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. Emitent starannie wypemnia obowiazki

wynikajace z tych aktow prawnych, minimalizujac ekspozycje na przedmiotowe ryzyko.

5. Opinia oraz raport bieglego rewidenta

Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego
sprawozdania finansowego Spotki za 2015 r. stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

IVOPOL SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
RAPORT ROCZNY ZA ROK OBROTOWY 2015 Strona 11 z 12



GRUPA KAPITALOWA

/& )
rentgcardirect.pl lPAGED

6. Oswiadczenia Zarzadu

My, nizej podpisani, Maciej Motelski — Prezes Zarzadu oraz Andrzej Wojdyla — Wiceprezes Zarzadu,
oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz zZe
sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggniec¢ oraz sytuacji Emitenta,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

WICEPREZES, DU
PREZES RZAD
SALL /Wm

e A A
aciej Motelski ndrzef Wojdyla

My, nizej podpisani, Maciej Motelski — Prezes Zarzadu oraz Andrzej Wojdyla — Wiceprezes Zarzadu,
oswiadczamy, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania roczne-
go sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

WICEPREZES, DU
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